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ระวงัหน่ึงก้าว มองไกลสิบก้าว… ตลาดผนัผวน แต่โอกาสยงัไม่ปิด 
 

เราเน้นปรบัพอรต์เชิงระมดัระวงัย่ิงขึน้ เพราะตลาดมีแนวโน้มผนัผวนจากทัง้ Fed ท่ีส่งสญัญาณไม่ชดัเจน, ความกงัวลฟองสบูใ่น
หุ้น AI ท่ีสหรฐัฯ, และสภาพคล่องเร่ิมตึงตวั ขณะท่ี มีคาํแนะนําในการปรบัพอรต์ ดงัน้ี 1) “แบง่ขายทาํกาํไร” ES-HEALTHCARE 
หลงัราคาหุ้นกลุ่มสขุภาพปรบัขึน้แรงในระยะสัน้ 2) “ทยอยซ้ือ” หุ้นพืน้ฐานแขง็แกร่งและรายได้มัน่คงผา่น UGD และ KFCYBER-
A 3) “เพ่ิมน้ําหนัก” เมกะเทรนด ์AI จีนผา่น MEGA10AICHINA-A ท่ีมีแรงสนับสนุนจากยุทธศาสตรช์าติจีน … สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -18.9% ถึง 2.2% vs SET TRI ท่ี -4.7% (Ex1.2) 
 
 

สรปุไอเดียการลงทุนในช่วงน้ี 

สปัดาหท์ีผ่า่นมา ตลาดหุน้ทัว่โลกเผชญิแรงกดดนัจากหลายปัจจยั 
ทัง้ ถอ้ยแถลงเชงิระมดัระวงัของกรรมการ Fed ต่อจงัหวะการลด
ดอกเบีย้, ความกงัวลเกีย่วกบัความรอ้นแรงของหุน้ AI ในสหรฐัฯ, 
สญัญาณชะลอตวัของตลาดแรงงานทีเ่รว็กวา่ทีน่ักลงทุนคาด และ
และการประชุมด่วนของ NY Fed ซึง่เพิม่ความกงัวลวา่ สภาพ
คล่องในระบบอาจเริม่ตงึตวัมากกวา่ทีต่ลาดรบัรู ้

เพือ่วางกลยุทธใ์นสถานการณ์ทีเ่ตม็ไปดว้ยความผนัผวน เรา
เสนอไอเดยีการลงทุน ดงัน้ี:- 

1) “แบง่ขายทาํกาํไร” หุ้นกลุ่มสขุภาพ ผา่น ES-
HEALTHCARE  

แมเ้รายงัคงมมุมองบวกต่อหุน้กลุ่มสขุภาพในระยะยาว จาก
การที ่Valuation ยงัไมแ่พงนกั และเป็นธุรกจิทีจ่าํเป็น มี
ศกัยภาพในการเตบิโตอยา่งมัน่คงในระยะยาว… ทวา่ใน
ระยะสัน้ราคาหุน้ไดป้รบัขึน้ตอบรบัขา่วดไีปพอสมควรแลว้ 
โดยเฉพาะในเรื่องทีท่รมัป์ไม่ไดใ้ชน้โยบายกดดนัรุนแรง
อยา่งทีต่ลาดเคยกงัวล สง่ผลใหหุ้น้กลุ่มสขุภาพโดยรวม (IXJ 
ETF) ปรบัตวัขึน้เรว็กวา่ +16.5% ตัง้แต่ 7 เม.ย.  

ดว้ยมมุมองดงักล่าว เราจงึแนะนํา “ขายทาํกาํไรบางสว่น” 
เพือ่ลดความเสีย่งจากการยอ่ตวัระยะสัน้ และเกบ็สภาพ
คล่องไวใ้ชส้าํหรบัโอกาสการลงทุนทีม่คีวามน่าสนใจกวา่
ในชว่งต่อไป 

2) “ทยอยซ้ือ” หุ้นในกิจการท่ีมีความทนทานต่อเศรษฐกิจ 
ผา่น UGD และ KFCYBER-A 

เรามองวา่ บรษิทัทีม่งีบดุลแขง็แกรง่ กระแสเงนิสดมัน่คง 
และกาํไรทีเ่ตบิโตสมํ่าเสมอจะยงัคงเป็นเสาหลกัทีช่ว่ย
ประคองการเตบิโตของพอรต์ในสภาวะทีเ่ตม็ไปดว้ยความไม่
แน่นอน โดยแนะนํา “ทยอยซือ้”  

a) UGD: ทีล่งทุนในกจิการ “Durable Enterprises” ทัว่โลก 
ซึง่มจีุดแขง็ เชน่ โมเดลธรุกจิ แขง็แรงและไมข่ึน้กบัวฏั
จกัรเศรษฐกจิมากนกั, มแีบรนดแ์ขง็แกรง่และมอีาํนาจ
ในการกาํหนดราคา, ใหผ้ลตอบแทนต่อทุน (ROIC) สงู, 
กาํไรมคุีณภาพสงู โดยมาจากกจิกรรมหลกัของธุรกจิ
เป็นสว่นใหญ่, ใหค้วามสาํคญักบัวนิยัดา้นราคา โดยไม่

จ่ายแพงเกนิไปแมเ้ป็นบรษิทัคุณภาพด ี(ด ูWealth 
Strategy 25 ม.ิย.) 

b) KFCYBER-A: ลงทุนในหุน้ธมี Cybersecurity ซึง่มี
รายไดค้อ่นขา้งมัน่คงจากคา่สมาชกิรายปี ลกูคา้
จาํเป็นตอ้งต่ออายุสญัญาอยา่งต่อเน่ืองเพราะการหยุด
ใชเ้ท่ากบัเปิดชอ่งใหถ้กูโจมตทีนัท ีอกีทัง้การเปลีย่น
ผูใ้หบ้รกิารมตีน้ทุนสงูและรบกวนการทาํงานของ
องคก์ร… นอกจากน้ี ความตอ้งการ Cybersecurity ยงั
เรง่ตวัตามเมกะเทรนด ์Cloud-AI-IoT ทีเ่พิม่ความเสีย่ง
ไซเบอรใ์นทุกภาคธุรกจิ องคก์รจงึตอ้งลงทุนดา้นความ
ปลอดภยัดจิทิลัอยา่งต่อเน่ืองเพือ่รบัมอืภยัคุกคามที่
ซบัซอ้นยิง่ขึน้ตลอดเวลา (ด ูWealth Strategy 24 ก.ย.) 

3) “ซ้ือเพ่ิม” หุ้นเมกะเทรนด ์AI ในจีน ผา่น 
MEGA10AICHINA-A 

เมือ่มองขา้มผา่นความผนัผวนในระยะสัน้ กองทุนน้ีมคีวาม
น่าสนใจหลายประการ  

a) หากพจิารณาเฉพาะกลุ่มเทค ซึง่เป็นแกนหลกัของธมี AI 
พบวา่ Valuation ของหุน้เทคจนียงัตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ก่อน
ยุค Tech Crackdown อยา่งมนียัสาํคญั ซึง่สวนทางกบั
เทคสหรฐัฯ ที ่Valuation ดคูอ่นขา้งตงึตวัแลว้ (Ex 2) 

b) ในมติขิองการเตบิโต หุน้เทคจนีกด็นู่าสนใจเชน่กนั โดย 
Consensus คาดกาํไรหุน้เทคจนีในปี 2026F และ 
2027F โตที ่+25% และ +30.4% ตามลาํดบั ขณะที ่หุน้
เทคสหรฐัฯ “โตชา้กวา่” ที ่ +17.4% และ +16.1% 
ตามลาํดบั 

c) มแีรงสนบัสนุนจากยุทธศาสตรช์าตจินี ทีมุ่ง่ยกระดบั
ประเทศ สูก่ารเป็น “มหาอาํนาจดา้นนวตักรรม” ซึง่จะ
ตามมาดว้ย เมด็เงนิลงทุนจาํนวนมหาศาลจากทัง้ภาครฐั
และเอกชนทีจ่ะหลัง่ไหลเขา้สูด่า้น AI ต่อเน่ืองอกีหลายปี
ขา้งหน้า 

d) กองทุนคดัเฉพาะ 10 หุน้ “National Champion” หรอื 
ผูนํ้าดา้นเทคโนโลย ี AI ของจนี ทีม่สีภาพคล่องสงู และ
เป็นสว่นประกอบในดชันี Hang Seng AI Theme อาท ิ
SMIC, Alibaba, Tencent, Meituan, Midea, Haier, 
Xiaomi, Li Auto, Kuaishou, NetEase เป็นตน้ (ดสูรุป
ใจความหุน้ทีล่งทุน ไดใ้น Wealth Strategy 12 พ.ย.) 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  19 NOVEMBER 2025 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

KFCYBER-A 5.0 KFCYBER-A 5.0 

SCBASHARES(A) 7.5 SCBASHARES(A) 7.5 

MEGA10AICHINA-A 2.5 MEGA10AICHINA-A 5.0 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

ES-HEALTHCARE 10.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

    

ES-CASH, K-CASH 27.5 ES-CASH, KKP MP* 30.0 
 

Source: TNS 
Note:  ทัง้คูเ่ป็นกองทุนตลาดเงนิทีล่งทุนเฉพาะในประเทศ ระดบัความเสีย่ง 1, 
มขีนาดกองทุนทีใ่หญ่ และผลงานด ี(ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิใน App. Think+) 
… สิง่ทีแ่ตกต่างกค็อื ปัจจุบนั KKP MP เน้นลงทุนเฉพาะตราสารในภาครฐั 

 

Ex 2: Forward PE Of Tech Sector 

 
Source: TNS 

Note: As of 5 Nov 

 
 

Ex 3: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 

Ex 4: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 13 Nov 25 

 

ZEAL: แม้ SET อ่อนแอกว่าคาด แต่เราคงมองว่า 

จะเพียงพกัฐานแบบ SIDEWAY... เพ่ือปรบัขึน้ต่อ  

ภาพตลาดหุน้โลก ทีอ่่อนแอลง กดดนับรรยากาศการลงทุนของหุน้ 
ขณะที ่GDP 3Q25 ทีเ่พยีง 1.2% y-y เป็นการขยายตวัทีน้่อยทีส่ดุใน
รอบ 4 ปี และหดตวั q-q อ่อนแอกวา่ทีเ่รา และนกัเศรษฐศาสตรส์ว่น
ใหญ่คาด ทาํใหเ้ราระมดัระวงัมากขึน้ ในการเพิม่สดัสว่นลงทุน... แต่
เรายงัคงมองวา่ downside จาํกดั จาก 1) valuation ของหุน้สว่นใหญ่ 
ยงัคอ่นขา้งถูก (ด ูZEAL Insight วนัที ่5 พ.ย.) 2) เศรษฐกจิไทย ไตร
มาส 4Q25F น่าจะฟ้ืนตวั จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีห่นกั
หน่วง 3) คาด ธปท. จะลดดอกเบีย้ในเดอืน ธ.ค. น้ี ซึง่จะชว่ยหนุน
ภาพเศรษฐกจิ และการลงทุน ดงันัน้ เราจงึคงสดัสว่นลงทุนหุน้ใน
กรอบ 60-80% ต่อไป และยงัคงมองหาจงัหวะในการเพิม่น้ําหนกั
ลงทุน เพือ่ใหส้ว่นสว่นหุน้ ขยบัขึน้ไปที ่70-90% สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -18.9% ถงึ 
2.2% vs SET TRI ที ่-4.7% (Ex1.2) 
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อ 

 

Ex 6: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.6 0.0 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 7.6 (0.0) -

K-CASH Buy 17/07/24 - 2.1 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 3.0 (0.0) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 0.4 (0.2) -

K-PLAN1 Buy 20/10/25 - (0.2) 0.1 -

K-FIXED-A (Closed) 02/01/24 27/10/25 - - 6.8

Global Equity + Alternative

ES-HEALTHCARE (1st) Hold 27/11/24 - 4.6 2.9 -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 3.6 0.3 -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - 25.3 0.6 -

ES-HEALTHCARE (2nd) Sell 14/05/25 - 26.1 2.9 -

UGD Buy 25/06/25 - (3.7) 0.5 -

KFCYBER-A Buy 24/09/25 - (1.0) (0.9) -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (0.3) (1.6) -

KT-MINING (3rd) (Closed) 28/02/24 27/03/24 - - 8.7

ASP-USSMALL (Closed) 21/02/24 24/07/24 - - 3.1

SCBKEQTG (Closed) 13/03/24 31/07/24 - - (2.2)

K-EUX (Closed) 19/06/24 31/07/24 - - (1.9)

KT-JAPANSM-A (Closed) 06/08/24 21/08/24 - - 12.4

KT-MINING (4th) (Closed) 12/06/24 18/09/24 - - (11.2)

UCI (2nd) (Closed) 15/05/24 30/09/24 - - (3.7)

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 9.9 (0.8) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

ภาพตลาดหุ้นโลก ท่ีอ่อนแอลง และ GDP 3Q25 ท่ีเพียง 1.2% y-y ซ่ึงอ่อนแอกว่าท่ีเรา และนักเศรษฐศาสตรส่์วนใหญ่คาด กดดนั
บรรยากาศการลงทุนหุ้นไทยในสปัดาหท่ี์ผา่นมา... แม้เรายงัคงมองว่า downside จาํกดั จาก 1) valuation หุ้นส่วนใหญ่ ค่อนข้าง
ถกู 2) เศรษฐกิจ 4Q25F มีแนวโน้มฟ้ืนตวั 3) คาด ธปท. จะลดดอกเบีย้ในเดือน ธ.ค. น้ี... แต่กร็ะมดัระวงัมากขึน้ ในการเพ่ิม
สดัส่วนลงทุนหุ้น จากระดบัปัจจบุนั ท่ีกรอบ 60-80% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ  
-18.9% ถึง 2.2% vs SET TRI ท่ี -4.7% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.6% 4.2% 7.8% 2.2% 1.00 

Quality -2.1% -0.8% 0.4% -16.4% 4.00 

Dynamic -3.0% -0.5% 0.3% -18.9% 4.00 

Target -2.6% 3.4% 6.9% -10.8% 3.00 

SET TRI -1.9% 4.5% 9.9% -4.7%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 1.3% -0.3% -2.1% 6.8%  

Quality -0.2% -5.3% -9.6% -11.7%  

Dynamic -1.1% -5.0% -9.6% -14.3%  

Target -0.7% -1.1% -3.1% -6.1%  
 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 17 Nov 2025 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 2.5             7.8             5.2             
P E (x) 12.2           11.2           10.6           
EV / EBITDA (x) 9.0             8.3             7.8             
P / BV (x) 2.5             2.4             2.3             
Div yield (%) 7.7             8.0             8.4             
ROE (%) 16.8           17.6           18.1           

Portfolio Weight (%) 262.2%
Equity (%) 73% % Buy 131.5%
Cash (%) 27% % Sell -130.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 13.0         11.6         6.4           
P E (x) 10.9         9.5           8.6           
EV / EBITDA (x) 6.4           5.7           5.3           
P / BV (x) 2.0           1.8           1.7           
Div yield (%) 3.1           3.5           3.7           
ROE (%) 13.3         14.0         14.0         

Portfolio Weight (% 312.1%
Equity (%) 77% % Buy 162.0%
Cash (%) 23% % Sell -150.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 18.4           17.0           8.9             
P E (x) 15.4           12.2           10.4           
EV / EBITDA (x) 10.3           8.6             7.4             
P / BV (x) 2.6             2.3             2.0             
Div yield (%) 2.6             3.0             3.2             
ROE (%) 11.6           12.6           12.8           

Portfolio Weight (%) 325.5%
Equity (%) 86% % Buy 172.5%
Cash (%) 14% % Sell -153.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 17.5         20.2         14.2         
P E (x) 29.8         22.0         17.1         
EV / EBITDA (x) 18.4         13.7         10.7         
P / BV (x) 6.5           5.3           4.3           
Div yield (%) 3.0           3.3           3.6           
ROE (%) 16.8         18.1         18.6         

Portfolio Weight (% 357.5%
Equity (%) 81% % Buy 187.0%
Cash (%) 19% % Sell -170.5%

Portfolio Turnover



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  19 NOVEMBER 2025 
 

 

THANACHART SECURITIES 5 

Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

 Mgmt 
Fee (%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BTK n.a. 20.7 7.2 5.3 7.2 7.9 5.6 11.7 (4.4) (0.4) 10.7 0.3 1.6 

TISCODS ★★★★★ 9.4 5.2 (1.9) 11.9 4.4 1.6 1.7 (5.5) 1.6 19.7 0.3 2.7 

BSIRICG ★★★★★ 6.5 4.5 1.9 7.8 4.6 (1.4) (2.7) (8.3) 1.5 11.7 0.1 1.9 

ES-DIV ★★★★★ 9.7 4.4 1.7 7.5 4.1 1.7 3.9 (4.9) 2.4 11.9 0.2 2.1 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 9.1 2.9 1.4 6.9 2.6 (4.3) (3.9) (13.8) 3.1 12.1 0.0 2.5 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.9 2.8 2.2 8.4 2.2 1.3 5.1 (7.3) (1.6) 12.8 (0.3) 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 10.0 2.4 (3.0) 8.7 na na na na na na na 3.0 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.7 2.0 2.2 10.7 0.4 (3.5) (4.1) (10.1) 2.5 14.3 (0.4) 2.7 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.3 0.4 0.0 5.1 na na na na na na na 2.7 

BCAP-MSCITH LTF ★★★★ 8.6 (0.6) 4.8 9.4 na na na na na na na 1.0 

BCAP-TFACTOR ★★★★ 10.6 (0.8) 4.4 10.1 (2.5) (2.2) 2.4 (9.8) (2.2) 18.6 (0.1) 1.0 

MT25-ThaiESG n.a. 9.8 (1.1) 1.5 6.6 (3.6) - (2.0) - - 18.8 (0.2) 2.1 

TISCOBIG ★★★★★ 9.8 (1.4) 4.2 9.2 (4.7) (1.1) na (12.5) 4.6 21.1 (0.2) 3.0 

BKIND ★★★★ 9.8 (1.7) 1.0 5.8 (4.9) (3.1) 0.3 (9.9) 4.0 14.7 (0.4) 2.1 

B-THAICG ★★★★ 8.7 (1.9) 1.2 6.4 (4.1) na 4.1 na na 17.4 (0.2) 1.6 

FP EQ DIV ★★★★★ 9.7 (1.9) 0.7 6.7 (2.7) na (3.1) na na 12.3 (0.6) 1.6 

SCBLARGEA ★★★★★ 9.7 (2.5) 2.1 5.3 (4.4) na (0.7) na na na na 2.7 

M-SELECTCG ★★★ 6.4 (2.9) 4.4 9.3 (5.8) (3.2) 0.8 (10.1) (0.5) 19.3 (0.3) 2.1 

ES-THAICG ★★★★ 8.1 (3.1) 3.4 6.5 (5.4) (3.2) 2.6 (12.1) 1.9 15.5 (0.4) 1.6 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.7 (3.1) 0.9 1.6 (7.8) - (0.4) - - 14.7 (0.7) 2.1 

KTLF70/30-L ★★★★ 32.5 (3.3) 0.4 4.3 (5.4) (3.0) 2.5 (10.4) 1.5 13.1 (0.5) 1.6 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.8 (3.4) 0.4 3.9 (6.4) (1.8) 1.2 (7.0) (3.2) 14.1 (0.5) 2.1 

ES-LOWBETA ★★★ 15.6 (4.2) 0.3 1.9 (6.5) (6.6) (3.1) (15.9) 1.5 13.6 (0.6) 2.1 

KTSE ★★★ 6.7 (4.3) 1.7 6.0 (7.4) na 3.5 na na 17.8 (0.4) 1.1 

ES-JBPLTFD ★★★★ 15.8 (4.3) 2.8 6.7 (6.4) (1.7) 6.0 (7.8) 3.0 15.1 (0.4) - 

1st Quartile Average 0 - (3.2) 1.5 6.2 (5.6) (3.5) 0.6 (11.2) 1.2 17.0 (0.4) 1.9 

2nd Quartile Average 0 - (7.2) 1.5 4.8 (9.7) (5.6) (0.2) (12.1) 1.3 17.1 (0.7) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - (11.0) 0.8 3.7 (13.6) (7.9) (2.6) (13.0) 1.3 18.6 (0.8) 1.9 

4th Quartile Average 0 - (21.2) (1.4) 0.4 (23.7) (13.2) (7.7) (11.6) (0.7) 19.6 (1.4) 2.1 
 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  17 Nov 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart 
Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the 
formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้
ที ่1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ี โกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้
ที1่/2568"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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