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“เร่ิมสะสม” หุ้นพลงังานสะอาดผา่น MRENEW-A 
 

สปัดาหน้ี์ เราแนะนํา 1) “แบง่ขายทาํกาํไร” SCBASHARES-A จากสญัญาณชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนในระยะสัน้ 2) “เร่ิมสะสม” 
MRENEW-A ท่ีได้แรงหนุนจากดอกเบีย้ขาลง, นโยบายสหรฐัฯ ท่ีชดัเจนขึน้, Demand ไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้จากเมกะเทรนด ์AI และ Data 
Center โดย MRENEW-A จะลงทุนผา่นกองทุนหลกั BGF Sustainable Energy ท่ีได้รบั Morningstar Rating 5 ดาว ณ 31 ต.ค. … 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -20.9% ถึง 1.7% vs SET TRI ท่ี -6.7% (Ex1.2) 
 
 

สรปุไอเดียการลงทุนในช่วงน้ี 

สปัดาหน้ี์เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์(Ex 1) ดงัน้ี:- 

1) “แบง่ขายทาํกาํไร” หุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ 
SCBASHARES(A) 

แมเ้ราจะยงัคงมุมมองทีเ่ป็นบวกต่อหุน้จนีแผน่ดนิใหญ่ใน
ระยะยาวจาก การทีภ่าครฐัมกีารปรบัท่าททีีเ่ป็นมติรต่อ
ภาคเอกชนมากยิง่ขึน้, การผลกัดนันโยบาย Anti-involution 
ซึง่คาดวา่จะเขา้มาชว่ยแกไ้ขปัญหาความฝืดทีย่ดืเยือ้มา
หลายปี, ตลอดจนโอกาสทีอ่าจมกีารออกมาตรการเพิม่เตมิ
เพือ่กระตุน้การบรโิภค 

ทวา่จากสญัญาณล่าสดุทีบ่่งชีว้่า โมเมนตมัทางเศรษฐกจิจนี
อาจชะลอตวัตามเศรษฐกจิโลก (ด ูGlobal Market Update 
17 พ.ย.) เราจงึตดัสนิใจ “ลดสดัสว่น” ใน 
SCBASHARES(A) เพือ่ลดความเสีย่งทีเ่กดิจากการยอ่ตวั
ของราคาในระยะสัน้ และเพือ่บรหิารความเสีย่งของพอรต์
โดยรวมไมใ่หก้ระจุกตวัในสนิทรพัยเ์สีย่งมากเกนิไป 

2) “เร่ิมสะสม” หุ้นพลงังานยัง่ยืน ผา่น MRENEW-A 

a) ความทา้ทายหลกัไดถู้กปลดลอ็คแลว้ ทัง้ วฏัจกัร
ดอกเบีย้ทีก่าํลงัพลกิสูข่าลง ชว่ยบรรเทาตน้ทุนทาง
การเงนิ, ความเสีย่งนโยบายสหรฐัฯ ทีค่ลีค่ลายลง เมือ่
รายละเอยีดกฎหมาย OBBB ชดัเจนและดกีวา่ทีต่ลาด
คาด โดยยงัเปิดชอ่งใหโ้ครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม
และแสงอาทติยเ์ชงิพาณิชย ์ยงัคงไดร้บัสทิธปิระโยชน์
ทางภาษ ีหากเริม่ก่อสรา้งภายใน กลางปี 2026 

b) มแีรงสนบัสนุนหลายขอ้ อาท ิ

 การเตบิโตของ AI ทีผ่ลกัดนัใหค้วามตอ้งการใช้
พลงังานพลงังานทะยานขึน้แบบกา้วกระโดด (Ex 9) 

 ระบบโครงสรา้งพืน้ฐานไฟฟ้าของสหรฐัฯ กาํลงัอยู่
ในชว่ง “อปัเกรดครัง้ใหญ่ทีส่ดุในรอบหลาย
ทศวรรษ” โดยมแีรงผลกัดนัจากการเตบิโตอยา่งกา้ว
กระโดดของ AI Data Center และ EV ซึง่ทาํให้
ความตอ้งการไฟฟ้าและภาระบนระบบสง่เพิม่ขึน้
อยา่งรวดเรว็ ระบบไฟฟ้าจาํนวนมากซึง่สรา้งขึน้
ตัง้แต่ 40-50 ปีก่อน จงึไมส่ามารถรองรบัรปูแบบ
การใชง้านยุคใหมไ่ดอ้กีต่อไป สง่ผลใหเ้กดิการ

ลงทุนครัง้ใหญ่ใน สายสง่ไฟฟ้า สถานีแปลงไฟ และ
โครงขา่ยสาํหรบัรองรบัพลงังานสะอาด 

 รฐับาลสหรฐัฯ กําลงัเดนิหน้าปฏริปูกฎระเบยีบ 
(Permitting Reform) เพือ่ทลายกาํแพงขัน้ตอนการ
อนุมตัทิีซ่บัซอ้นและยดืเยือ้ โดย ในเดอืนก.ค. เพิง่มี
การประกาศใชก้ฎใหมท่ีจ่ะชว่ยลดเวลารอคอย
ใบอนุญาตสิง่แวดลอ้ม (NEPA) สาํหรบังานสรา้ง
โรงไฟฟ้า/ลากสายไฟผา่นพืน้ทีส่าธารณะ ใหเ้หลอื
เพยีง 2 ปี จากเดมิ 4-5 ปี, เปิดทางลดั (Fast 
Track) สาํหรบังานซ่อม/อปัเกรดสายไฟเดมิทีม่อียู่
แลว้ ใหส้ามารถลงมอืทาํไดเ้ลย โดยไมต่อ้งจดัทาํ
รายงานฉบบัเตม็ใหม ่

 ความไมแ่น่นอนดา้นภูมริฐัศาสตรท์ีท่วคีวามรุนแรง
ขึน้ ทาํใหห้ลายประเทศตอ้งเรง่เสรมิ “ความมัน่คง
ดา้นพลงังาน” ของตนเองมากขึน้ 

 การกลบันโยบายของจนีในเรือ่ง anti-involution 
รว่มกบัการเกบ็ภาษนํีาเขา้สนิคา้จนี ชว่ยสนบัสนุน
ความสามารถในการทํากาํไรของบรษิทัพลงังาน
สะอาดในสหรฐัฯ โดยเฉพาะกลุ่ม Solar–Wind–
Battery 

c) หุน้ธมีพลงังานยัง่ยนืมคีวามน่าสนใจกวา่หุน้โลก
โดยรวม ในมติขิอง Valuation (Ex 2) 

d) MRENEW-A: ลงทุนผา่นกองทุนหลกั BGF 
Sustainable Energy ทีม่จีุดเด่น ดงัน้ี 

 ไดร้บั Morningstar 5 ดาว และผลตอบแทนเฉลีย่
ยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่10.3%ตอ่ปี (ณ 31 ต.ค.) 

 คดัเลอืก 30-60 กจิการคุณภาพด ีทีม่รีายไดห้ลกั
เกีย่วขอ้งกบัธมีพลงังานยัง่ยนืใน 3 กลุ่ม
อุตสาหกรรม  

I. Clean Energy อาท ิโรงไฟฟ้าพลงังานสะอาด, 
ระบบ smart grid และระบบเกบ็พลงังาน, ผูผ้ลติ
อุปกรณ์สาํคญั อยา่ง แผงโซลาร-์อนิเวอรเ์ตอร-์
กงัหนัลม-แบตเตอรี ่เป็นตน้ 

II. Energy Efficiency อาท ิระบบใน Smart 
Building อยา่ง ระบบเซน็เซอรค์วบคุมไฟฟ้า-
แอร ์และระบบจดัการพลงังานอตัโนมตั ิ



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  26 NOVEMBER 2025 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

(BEMS), ระบบระบายความรอ้นอจัฉรยิะ 
สาํหรบั Data Center, เครือ่งจกัรทีเ่พิม่
ประสทิธภิาพการผลติและลดการใชพ้ลงังาน 

III. Clean Transportation อาท ิระบบขนสง่
สาธารณะไฟฟ้า, รถไฟฟ้าความเรว็สงู, 
ซอฟตแ์วรบ์รหิารเสน้ทางขนสง่เพือ่ประหยดั
พลงังาน 

 ปัจจุบนักองทุนเน้นลงทุนในธมี Clean Energy เป็น
สดัสว่นหลกั ซึง่จะไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการ
ไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จากเมกะเทรนด ์AI และ Data 
Centers… ขณะที ่มมีมุมองระมดัระวงัต่อหุน้ในกลุ่ม 
EV ซึง่ยงัคงเผชญิปัญหาการแขง่ขนัทีส่งู (Ex 3) 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

SCBASHARES(A) 7.5 SCBASHARES(A) 5.0 

MEGA10AICHINA-A 5.0 MEGA10AICHINA-A 5.0 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

KFCYBER-A 5.0 KFCYBER-A 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

  MRENEW-A 2.5 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D) 5.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI 10.0 

    

ES-CASH, KKP MP 30.0 ES-CASH, KKP MP 30.0 
 

Source: TNS 

 
 

Ex 2: Forward PE  

 
Source: Bloomberg 

 
 
 
 
 

 

Ex 3: BGF Sustainable Energy (1)  

 
Source: Master Fund 

 

Ex 4: BGF Sustainable Energy (2)  

 
Source: Master Fund 

 

Ex 5: BGF Sustainable Energy (3)  

 
Source: Master Fund 
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Ex 6: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
             Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
             India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 
 

Ex 7: Regional Valuation & Growth 

 
Source: Bloomberg 
Note:     Positive discount = forward PE < average 10Y 

 
 

Ex 8: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 19 Nov 25 

 

 

ZEAL: SET พกัฐานแบบ SIDEWAY ตามคาด  

แต่ราคาหุ้นรายตวั แกวง่แรงกว่าคาด 

ภาพตลาดหุน้โลก เผชญิความผนัผวนทีม่ากขึน้ โดยมปีระเดน็สาํคญั
จาก 1) ท่าทขีอง Fed ทีย่งัประเมนิยาก ทาํใหต้วัเลขเศรษฐกจิ-การ
ใหส้มัภาษณ์ของกรรมการ มน้ํีาหนกัต่อทศิทางตลาดหุน้ 2) นกั
ลงทุน เริม่ตระหนกัมากขึน้ ต่อ valuation ของหุน้กลุ่มเทคฯ 3) ปัจจยั
การเมอืงระหวา่งประเทศ-ภูมริฐัศาสตร.์. ทาํใหหุ้น้ทัว่โลกเริม่แกวง่
ตวัมากขึน้ และกระทบต่อทศิทางหุน้ไทยใหแ้กว่งตวัตาม อยา่งไรกด็ ี
เรายงัคงมองวา่ หุน้ไทยม ีdownside จาํกดั จาก valuation หุน้สว่น
ใหญ่ ทีค่อ่นขา้งถูก ชณะทีภ่าพเศรษฐกจิ กาํลงัจะฟ้ืนตวั โดยเฉพาะ
ในไตรมาส 4Q25F ทีจ่ะมแีรงสง่จากมาตรการรฐัฯ ดงันัน้ เราจงึ
คอ่ยๆเพิม่น้ําหนักลงทุนขึน้ไปทีก่รอบ 70-90% สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ -20.9% ถงึ 
1.7% vs SET TRI ที ่-6.7% (Ex1.2) 
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อ 

Ex 9: Key Drivers Of The Clean Energy Theme 

 

Sources: AMC, Master Fund 
Note: Terawatt-hours per annum, U.S. electricity demand has grown by an average of 0.5% per year over the past 20 years and could accelerate to around 2.4% per 
year through 2030. 
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Ex 10: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.6 0.0 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 7.7 0.2 -

K-CASH Sell 17/07/24 - 2.2 0.0 -

K-GDBOND-A(A) Buy 25/06/25 - 3.1 0.2 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 1.2 0.2 -

K-PLAN1 Buy 20/10/25 - 0.1 0.1 -

KKP MP Buy 19/11/25 - n.a. n.a. -

K-FIXED-A (Closed) 02/01/24 27/10/25 - - 6.8

Global Equity + Alternative

ES-HEALTHCARE (1st) Hold 27/11/24 - 6.6 0.7 -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - 2.6 (1.3) -

SCBASHARES(A) (2nd) Buy 14/05/25 - 16.6 (3.4) -

UGD Buy 25/06/25 - (4.7) 0.2 -

KFCYBER-A Buy 24/09/25 - (9.1) (3.9) -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (2.7) (0.0) -

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 10.3 0.4 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

ความผนัผวนตลาดหุ้นโลกสงูขึน้ จาก 1) ท่าทีของ Fed ท่ียงัประเมินยาก ทาํให้ตวัเลขเศรษฐกิจ-การให้สมัภาษณ์ของกรรมการฯ 
มีน้ําหนักสงูต่อทิศทางตลาดหุ้น 2) นักลงทุนเร่ิมกงัวลมากขึน้ ต่อ valuation ของหุ้นกลุ่มเทคฯ 3) การเมืองระหว่างประเทศ-ภมิู
รฐัศาสตร.์. ซ่ึงกดดนัให้หุ้นไทยแกว่งตวัตาม โดยเฉพาะหุ้นขนาดเลก็-กลาง อย่างไรกดี็ หุ้นไทยมี downside จาํกดั จาก valuation 
ของหุ้นส่วนใหญ่ ท่ีค่อนข้างถกู และภาพเศรษฐกิจ กาํลงัจะฟ้ืนตวั ดงันัน้ เราจึงค่อยๆเพ่ิมน้ําหนักลงทุนขึน้ไปท่ีกรอบ 70-90% 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -20.9% ถึง 1.7% vs SET TRI ท่ี -6.7% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.5% 2.5% 7.4% 1.7% 1.00 

Quality -1.8% -5.0% -0.9% -17.9% 4.00 

Dynamic -2.4% -5.6% -1.2% -20.9% 4.00 

Target -2.4% -2.1% 5.5% -12.9% 3.00 

SET TRI -2.1% 1.0% 9.3% -6.7%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 1.6% 1.6% -1.9% 8.3%  

Quality 0.3% -6.0% -10.2% -11.3%  

Dynamic -0.3% -6.6% -10.6% -14.2%  

Target -0.3% -3.0% -3.9% -6.2%  
 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

  

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

 
 

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 24 Nov 2025 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 1.3             7.6             5.0             
P E (x) 11.7           10.8           10.2           
EV / EBITDA (x) 9.5             8.7             8.3             
P / BV (x) 2.3             2.2             2.1             
Div yield (%) 7.7             8.1             8.4             
ROE (%) 16.4           17.1           17.6           

Portfolio Weight (%) 266.3%
Equity (%) 76% % Buy 135.6%
Cash (%) 24% % Sell -130.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 13.4         12.6         7.0           
P E (x) 10.8         9.2           8.3           
EV / EBITDA (x) 6.4           5.8           5.3           
P / BV (x) 1.9           1.7           1.6           
Div yield (%) 3.2           3.7           3.9           
ROE (%) 12.7         13.5         13.5         

Portfolio Weight (% 316.3%
Equity (%) 82% % Buy 166.2%
Cash (%) 18% % Sell -150.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 18.1           17.4           9.2             
P E (x) 14.3           11.3           9.6             
EV / EBITDA (x) 10.0           8.5             7.3             
P / BV (x) 2.5             2.2             1.9             
Div yield (%) 2.7             3.1             3.3             
ROE (%) 11.4           12.4           12.6           

Portfolio Weight (%) 327.2%
Equity (%) 87% % Buy 174.2%
Cash (%) 13% % Sell -153.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 15.5         19.7         14.2         
P E (x) 27.8         20.7         16.2         
EV / EBITDA (x) 17.1         12.9         10.2         
P / BV (x) 5.9           4.8           3.9           
Div yield (%) 2.9           3.3           3.6           
ROE (%) 16.3         17.6         18.1         

Portfolio Weight (% 361.5%
Equity (%) 84% % Buy 190.6%
Cash (%) 16% % Sell -170.8%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 
 Mgmt 

Fee (%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

BTK n.a. 20.7 7.2 4.9 5.7 6.7 5.7 11.7 (4.4) (0.4) 10.7 0.3 1.6 

BSIRICG ★★★★★ 6.6 4.6 2.9 7.3 3.1 (1.5) (2.7) (8.3) 1.5 11.7 0.1 1.9 

ES-DIV ★★★★★ 9.7 4.4 2.7 7.0 1.7 1.5 3.9 (4.9) 2.4 11.9 0.2 2.1 

TISCODS ★★★★★ 9.3 3.8 (5.1) 10.3 1.5 0.7 1.7 (5.5) 1.6 19.7 0.3 2.7 

LHEQDPLUS-A ★★★★ 9.1 2.9 2.3 6.5 0.1 (4.4) (3.9) (13.8) 3.1 12.1 0.0 2.5 

SCBVALUEA ★★★★★ 9.9 2.5 2.8 8.6 1.6 1.0 5.1 (7.3) (1.6) 12.8 (0.3) 2.7 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 11.7 1.8 2.8 10.0 na na na na na na na 2.7 

TDSThaiESG-A n.a. 9.9 1.2 (7.2) 7.1 (1.4) na na na na na na 3.0 

FP EQ DIV ★★★★★ 9.7 (1.9) 0.9 5.9 na na na na na na na 1.6 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.0 (2.0) (2.7) 3.7 na na na na na na na 2.7 

BCAP-TFACTOR ★★★★ 10.5 (2.0) 3.0 10.3 (4.2) (2.9) 2.4 (9.8) (2.2) 18.6 (0.1) 1.0 

BKIND ★★★★ 9.7 (2.2) 1.9 6.6 (5.0) (3.1) 0.3 (9.9) 4.0 14.7 (0.4) 2.1 

MT25-ThaiESG n.a. 9.6 (2.9) (0.4) 5.7 (7.5) na na na na 18.8 (0.2) 2.1 

BCAP-MSCITH LTF ★★★★ 8.4 (3.0) 1.9 9.2 (7.6) (4.4) 0.4 (12.5) 7.9 21.1 (0.2) 1.0 

TISCOBIG ★★★★★ 9.7 (3.3) 1.9 8.4 (6.5) na 9.6 na na 21.1 (0.2) 3.0 

B-THAICG ★★★★ 8.6 (3.4) (0.1) 6.4 (6.2) na 4.1 na na 17.4 (0.2) 1.6 

X-SEQS-ASSF ★★★ 9.3 (4.0) 4.0 5.3 (6.7) na (5.7) na na na na 2.1 

SCBLARGEA ★★★★★ 9.5 (4.4) 0.5 3.7 (7.2) (4.5) (0.7) (9.7) 6.3 16.3 (0.4) 2.7 

KTLF70/30-L ★★★★ 32.1 (4.5) (0.6) 4.3 (7.0) (3.6) 2.5 (10.4) 1.5 13.1 (0.5) 1.6 

KTBTHAICG-A ★★★★★ 9.6 (4.7) (1.2) 3.6 (9.0) (2.6) 1.2 (7.0) (3.2) 14.1 (0.5) 2.1 

B-TOP-THAIESG n.a. 9.5 (4.9) (1.6) 2.9 (11.0) na (0.4) na na 14.7 (0.7) 2.1 

M-SELECTCG ★★★ 6.3 (5.0) 1.7 8.4 (8.1) (4.2) 0.8 (10.1) (0.5) 19.3 (0.3) 2.1 

ES-THAICG ★★★★ 8.0 (5.3) 0.5 4.7 (8.6) (4.2) 2.6 (12.1) 1.9 15.5 (0.4) 1.6 

ES-JBPLTFD ★★★★ 15.6 (5.7) 1.2 6.4 (7.7) na 6.0 na na 15.1 (0.4) 1.3 

KFTHAICG ★★★★ 8.6 (6.1) (0.2) 3.9 (9.8) (5.4) (0.3) (12.1) 0.7 14.5 (0.8) 1.5 

1st Quartile Average 0 - (4.7) (0.4) 5.4 (7.7) (4.4) 0.2 (11.0) 1.0 16.5 (0.4) 2.0 

2nd Quartile Average 0 - (9.0) (0.4) 4.7 (12.2) (6.4) 0.2 (12.4) 1.7 17.6 (0.6) 1.7 

3rd Quartile Average 0 - (13.1) (1.6) 3.4 (16.5) (9.0) (2.6) (13.1) 1.1 18.7 (0.8) 1.9 

4th Quartile Average 0 - (23.0) (2.7) 0.8 (25.8) (13.8) (7.8) (11.4) (0.6) 19.7 (1.4) 2.1 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   24 Nov 2025 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart 
Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the 
formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้
ที ่1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้
ที1่/2568"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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