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 นายกรฐัมนตรีประกาศการยุบสภา 
 

 นายกรฐัมนตรีประกาศยยบุสภาเมื่อคืนท่ีผา่นมา 

 การเลือกตัง้จะจดัขึน้ประมาณกลางเดือนกมุภาพนัธ ์2026 

 ตลาดในระยะสัน้มีแนวโน้มเป็นลบ 

 แต่จะกลายเป็นปัจจยักระตุ้นตลาดใหม่ในปีหน้า 
 

เน่ืองจากการแกไ้ขเพิม่เตมิรฐัธรรมนูญฉบบัปัจจุบนัไมส่ามารถเปิดทางใหม้กีารแกไ้ข

รฐัธรรมนูญทัง้ฉบบัไดใ้นอนาคตได ้ พรรคประชาชน (PP) จงึขูท่ีจ่ะยืน่ญตัตไิมไ่วว้างใจต่อ

รฐับาล เน่ืองจากรฐับาลเป็นรฐับาลเสยีงขา้งน้อยทีม่แีนวโน้มว่าจะไมร่อดจากการลงมตไิม่

ไวว้างใจ นายกรฐัมนตรอีนุทนิ ชาญวรีกลู จงึไดป้ระกาศยุบสภาเมือ่คนืทีผ่่านมา ซึง่

หมายความวา่ประเทศไทยจะตอ้งเขา้สูโ่หมดการเลอืกตัง้ภายใน 45-60 วนั หรอืประมาณ

กลางเดอืนกุมภาพนัธ ์2026 

 มมุมองของเราคอื ตลาดจะตอบรบัในเชงิลบในระยะสัน้ เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบั

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีย่งัคา้งอยูแ่ละมาตรการเยยีวยาหลงัน้ําท่วม ตลาดอาจจะ

กงัวลเกีย่วกบัความขดัแยง้ทีก่าํลงัดาํเนินอยูก่บักมัพชูา ซึง่ทีจ่รงิแลว้ไมน่่าจะไดร้บั

ผลกระทบมากนัก เน่ืองจากมอีาํนาจเตม็ของกองทพัและรฐับาลยงัคงเป็นรฐับาล

รกัษาการอยู ่ เราไมค่าดวา่เป้าหมายดชันี SET ทีร่ะดบั 1,350 จุดภายในสิน้ปีน้ีจะ

สามารถทาํได ้

 อยา่งไรกต็าม เราไมค่าดวา่จะม ี downside ต่อดชันี SET มากนกั เพราะตลาดอยูใ่น

ภาวะอ่อนแอมากอยูแ่ลว้ โดยมหุีน้จาํนวนมากซือ้ขายใกลร้ะดบัชว่งวกิฤตโควดิ หรอื

ใกลจุ้ดตํ่าสดุกลางปีจากความกงัวลเรือ่งมาตรการขึน้ภาษขีองทรมัป์ ขณะทีค่วาม

คาดหวงัต่อการเตบิโตทางเศรษฐกจิกอ็ยูใ่นระดบัตํ่าอยูแ่ลว้เชน่กนั นอกจากน้ี การยุบ

สภาเพยีงแคเ่กดิขึน้เรว็กวา่กาํหนดทีน่ายกรฐัมนตรเีคยระบุว่าจะทําในชว่งปลายเดอืน

มกราคม 2026 เพยีงประมาณเดอืนครึง่  

 ในทางกลบักนั เรามองวา่การยุบสภากลบักลายเป็นปัจจยักระตุน้ตลาดใหม่สาํหรบัปี 

2026 นัน่คอื ตลาดน่าจะหนัไปใหค้วามสนใจกบัผลการเลอืกตัง้ในเรว็ๆ น้ี เราเหน็

โอกาสดทีีพ่รรคภูมใิจไทยและนายกรฐัมนตรอีนุทนิน่าจะกลบัมานํารฐับาลผสมฝัง่

อนุรกัษนิยม เราคาดวา่ตลาดจะตอบรบัในเชงิบวกหากฝ่ายอนุรกัษนิยมเป็นผูนํ้าจดัตัง้

รฐับาลใหม ่ ซึง่มแีนวโน้มวา่จะเป็นรฐับาลทีม่เีสถยีรภาพมากกว่า เราคงเป้าดชันี SET 

ไวท้ี ่1,380 จุด 

 ทาํไมจงึมโีอกาสดทีีน่ายกรฐัมนตรอีนุทนิและพรรคของเขาจะกลบัมานํารฐับาล? 1) 

ความนิยมของพรรคเพือ่ไทยในมุมมองของเราอยูใ่นจดุตํ่าสดุ 2) เรายงัมองวา่พรรค

ประชาชน กําลงัสญูเสยีความนิยมจากท่าทตี่อตา้นทหารในช่วงความขดัแยง้ระหวา่ง

ไทยและกมัพชูาในปัจจุบนั การลงมตใินสภาผูแ้ทนราษฎรครัง้ก่อนเพือ่ใหคุ้ณอนุทนิ

เป็นนายกรฐัมนตรถีอืเป็นการเคลื่อนไหวทีผ่ดิพลาดสาํหรบัพรรคของตน 3) เราคาดวา่

จะมกีารสนบัสนุนอยา่งแขง็แกรง่ต่อฝ่ายการเมอืงอนุรกัษนิยม โดยพรรคภูมใิจไทยเป็น 

 

Top Picks 

 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 25F 26F 25F 26F 26F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 

AMATA 28.2  25.2  5.5  4.4  6.8  

CPALL 12.8  15.9  13.8  11.9  4.2  

CPN (1.5) 13.5  14.7  12.9  4.5  

DELTA 38.1  47.5  93.6  63.5  0.6  

GPSC 19.6  29.2  19.9  15.4  3.6  

GULF 20.6  21.2  23.0  19.0  3.2  

MOSHI 27.6  24.5  16.4  13.2  3.8  

MTC 12.9  15.2  10.6  9.2  1.6  

SAWAD (10.8) 13.6  8.8  7.7  5.8  

TRUE 75.4  58.7  21.9  13.8  3.6  

Source: Thanachart estimates 
Based on 11 December 2025 closing prices 
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พรรคใหญ่ทีส่ดุในชว่งวกิฤตความขดัแยง้กบักมัพชูา เน่ืองจากการรบัรูใ้นแนวทาง

ชาตนิิยมทีเ่ขม้แขง็ของฝ่ายอนุรกัษนิยม 4) พรรคภูมใิจไทยควบคุมกระทรวงมหาดไทย 

ซึง่ทาํใหพ้รรคมคีวามไดเ้ปรยีบในการจดัการเลอืกตัง้ระดบัชาต ิ

 สรุปแลว้ เราคาดวา่การยุบสภาจะมผีลกระทบเชงิลบต่อตลาดในระยะสัน้ แต่จะ

กลายเป็นปัจจยักระตุน้ตลาดในตน้ปีหน้าภายหลงั เราไมค่าดวา่จะม ีdownside มากนัก

ต่อดชันี SET ทีอ่ยูใ่นระดบัตํ่าอยูแ่ลว้จากเซนตเิมนเชงิลบในระยะสัน้ แมว้า่นักลงทุน

บางรายอาจเลอืกทีจ่ะยงัคงรอดสูถานการณ์ในช่วงน้ี หรอืเลอืกลงทุนในหุน้ปันผล เช่น 

กลุ่มธนาคาร และหุน้ defensive อื่น ๆ เชน่ TRUE และ ADVANC ในดา้นบวก มี

ความเป็นไปไดส้งูทีค่ณะกรรมการนโยบายการเงนิ (MPC) จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้

นโยบายในสปัดาหห์น้า ซึง่จะสง่ผลดตี่อหุน้กลุ่มไมโครไฟแนนซท์ีป่รบัตวัลงอย่างมาก

ในชว่งสองเดอืนทีผ่า่นมา 

 ในชว่งตน้ปี 2026F เราคาดวา่จะมปัีจจยักระตุน้ตลาดใหม่ๆ  จากการรณรงคห์าเสยีง

เลอืกตัง้ และต่อมาจากผลการเลอืกตัง้ ซึง่สามารถสรา้งความหวงัใหมใ่หก้บัทศิทาง

นโยบายระยะยาวได ้
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ี โกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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