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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GULF GPSC 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
TRUE “ซื้อ” พื้นฐาน 16.0 บาท (เดิม 15.0) เราปรับกําไรปี 
2025-27 ขึน้จากคาดเดมิ 8-13% และปรบัเป้าหมายพื้นฐานขึน้
เป็น 16.0 บาท มองหุ้นจะ Outperform กลุ่มจาก 1) Valuation 
Gap กบั ADVANC มากไป ทัง้ที่ผลการดําเนินงาน และกระแส
เงนิสดจากการดําเนินงานดขีึน้มาก 2) TRUE เริม่จ่ายปันผลปีน้ี 
และคาดว่าผลตอบแทนจากเงนิปันผลจะเพิม่เป็น 3.6-3.9% ในปี 
2026-27 3) แนวโน้มการลดต้นทุนการดําเนินงานยงัดําเนิน
ต่อไป คาดกาํไรเตบิโตเด่น 75% ปีน้ี และ 59% ปีหน้า 
กลุ่มพลังงาน “Neutral” (ไม่ เปลี่ยน) สต็อกน้ํามัน US ทุก
ประเภทเพิม่ขึน้ในสปัดาหท์ีผ่่านมา ขณะที ่OPEC+ คงระดบัการ
ผลติน้ํามนัใน 1Q26 ขณะทีซ่าอุฯ มแีนวโน้มลดราคาน้ํามนัดบิส่ง
มองมาทีเ่อเชยีอกีครัง้สําหรบัการส่งมอบเดอืน ม.ค.น้ี ซึ่งจะเป็น
ปัจจยับวกต่อกลุ่มโรงกลัน่ ชอบ SPRC TOP 
 
 
 
 

Technical Trading Idea: 

SET เด้งลุ้นท่ีต้องค่อยทาํค่อยไป: (The Technical Story) 
SET เดง้ลุน้ขึน้มาทีด่่าน 1,278-1,281 จุด ทะลุไดม้เีป้าหมายถดัไปที ่
1,287-1,294 จดุ ทีย่งัตอ้งคอ่ยทาํคอ่ยไป และแนะนําใหเ้ลอืกเล่นเป็น
ตวัๆ ในวงเงนิทีท่นความผนัผวนต่อไปก่อน เพราะความเสีย่งยงัคงอยู ่
แนะนํา 
TCAP ซือ้ที ่56 เลง็ไปขายที ่59/60 
OSP ซือ้เพิม่อกีสว่น เลง็ไปขายที ่16.7/17.1 
ERW ซือ้เพิม่ส่วนหนึ่ง เลง็ไปขายที ่2.48/2.58 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SET “ซือ้เพิม่” มสีญัญาณกลบัตวั ตา้น 1,294/1,310 
CENTEL “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนจาก EMA200 วนั ตา้น 33.5/34.75 
AOT “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 45/47 
 

Technical SET range: 1,265-1,278 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “รอเปิด” สถานะ Long สญัญา S50Z25 ที ่ 832 จุด โดยมี
เป้าหมายที ่844/852 จดุ ขณะทีก่าํหนด Trailing Stop ที ่824 จดุ 
 
Block Trade:  
TRUE (Lev.9.6x ตา้น 11.5/12.0 วางเงนิ 115,500 บาท)  
เราปรบักําไรปี 2025-27 ขึน้จากคาดเดมิ 8-13% และปรบัเป้าหมาย
พื้นฐานขึ้นเป็น 16.0 บาท มองหุ้นจะ Outperform กลุ่มจาก 1) 
Valuation Gap กับ ADVANC มากไป 2) TRUE เริ่มจ่ายปันผลปีน้ี 
และคาดว่าผลตอบแทนจากเงินปันผลจะเพิ่มเป็น 3.6-3.9% ในปี 
2026-27 3) แนวโน้มการลดต้นทุนการดําเนินงานยงัดําเนินต่อไป 
คาดกําไรเติบโตเด่น 75% ปีน้ี และ 59% ปีหน้า เป้าหมายระยะสัน้ 
11.5/12.0 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ +1.58% ปิด 1,276.57 จุด ดว้ยมลูค่าการซื้อขาย 3.6 
หมืน่ลา้น โดยนกัลงทุนตา่งชาตซิือ้หุน้สทุธ ิ1.2 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
SET ฟ้ืนตัวได้ดี และเรายังมอง Reward to Risk ของ SET น่าสนใจ
หลงัจากพกัฐานเกอืบ 100 จุดในช่วง 1 เดอืนทีผ่่านมา พรอ้มกบัแรงหนุน
จากการลดดอกเบี้ยของ ธปท.ในการประชุม 17 ธ.ค.น้ี และคาดว่าจะมกีาร
ลดดอกเบีย้ต่อเน่ืองอกี 1 ครัง้ภายใน 1Q26 เพราะ 1) อตัราดอกเบีย้แทจ้รงิ 
ของไทยสูงเกนิไปที่ 2.2% สูงกว่าสหรฐัฯที่ 1% เสยีอกี 2) เศรษฐกจิไดร้บั
ผลกระทบจากเงินบาทที่แข็งค่ามากเกินไป และปัญหาน้ําท่วม มอง
เป้าหมายแรก 1,294 และถดัไปที ่1,350 จุด...สําหรบัตลาดหุน้สหรฐัฯ เมื่อ
คืนน้ี อ่อนตัว DJ -0.9%, Nasdaq -0.38% หลงั US Bond Yield 10 ปีเร่ง
ตวั เหนือ 4% อกีครัง้ และ Bond Yield 10 ปีญีปุ่่ นทาํ High ที ่1.88% 
ทาํอะไรดี: 1) กลุ่มหุน้ทีม่ขีนาด Market Cap ใหญ่กว่า 2 หมื่นลา้นบาท ที่
ราคาปรบัลดลงมามากในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา แนะนํา “ซื้อ” CPALL 
GULF BDMS CPN MINT BCPG CPAXT TRUE (Update วนัน้ี) OSP 
2) Rate Sensitive Play ที่จะได้ร ับผลดีจากดอกเบี้ยที่ปรับลดลงทัง้ใน
สหรฐัฯ-ไทย ชอบ DIF 3BBIF CKP GPSC TIDLOR ADVANC 
 

Trading Range: 1,265-1,294 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 47,289 1 -427.1 -0.9
Nasdaq 23,276 1 -89.8 -0.4
DAX 23,589 1 -247.4 -1.0
Brent (US$/bbl) 63.17 1 -0.0 -0.0
GRM (US$/bbl) 7.77 1 -2.7 -25.6
Newcastle Coal (US$/ton) 108.35 1 -2.8 -2.5
Gold (US$/oz) 4,259 1 +4.0 +0.1
US 10-Year 4.09 1 +0.1 +1.8
US 2-Year 3.53 1 +0.1 +1.2
TH 10-Year 1.74 1 +0.0 +1.7
Bt/US$ 31.98 1 -0.1 -0.4
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,276.6 1.6% Foreign +1.2 -11.2 -111.9 PE (x) 15.5 14.6 13.5
MAI Index 214.6 0.1% Retail -2.3 +18.7 +151.8 Norm EPS growth (%) (0.5) 5.7 8.2
Turnover (Bt m) 36,423 18.1% Institutes -0.2 -9.4 -28.4 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,157 1.6% Proprietary +1.2 +1.9 -11.6 Yield (%) 3.9 4.0 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 16.7  27.0  61.7  28.2  25.2  5.9  4.7  5.1  6.3  

CPALL BUY 44.0  64.0  45.5  12.8  15.9  14.0  12.1  3.6  4.1  

CPN BUY 54.0  66.0  22.2  (5.7) 15.7  15.6  13.5  3.9  4.3  

DELTA BUY 207.0  270.0  30.4  38.1  47.5  104.8  71.0  0.3  0.5  

GPSC BUY 35.8  45.0  25.9  19.6  29.2  20.5  15.9  2.8  3.5  

GULF BUY 40.8  56.0  37.4  20.6  21.2  22.9  18.9  2.6  3.2  

MOSHI BUY 34.0  49.0  44.1  27.6  24.5  16.9  13.6  3.0  3.7  

MTC BUY 33.5  45.0  34.3      12.9  15.2  10.7  9.3  1.4  1.6  

SAWAD BUY 26.0  36.0  38.5  (10.8) 13.6  8.7  7.7  5.2  5.9  

TRUE BUY 11.1  16.0  44.1  75.4  58.7  22.1  13.9  2.3  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 1-Dec-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 47,289.33  -427.09 -0.9 

NASDAQ 23,275.92  -89.77 -0.4 

FTSE 9,702.53  -17.98 -0.2 

SHCOMP 3,914.01  +25.41 +0.7 

Hang Seng  26,033.26  +174.37 +0.7 

FTSSI (Sing) 4,526.22  +2.26 +0.0 

KOSPI  3,920.37  -6.22 -0.2 

JCI (Indonesia) 8,548.79  +40.08 +0.5 

MSCI Asia 207.87  -0.39 -0.2 

MSCI Asia x JP 891.02  +0.48 +0.1 

MSCI World 4,378.36  -20.08 -0.5 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,276.6  +19.9 +1.6 36,423  

SET50 Index 836.9  +14.1 +1.7 28,619  

SET100 Index 1,792.0  +30.1 +1.7 32,632  

SETHD Index 1,172.2  +12.5 +1.1 11,979  

MAI Index 214.6  +0.3 +0.1 230  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.41  -0.05 -0.1 

Bt/US$ - on shore 31.98  -0.13 -0.4 

EUR/US$ 0.86  +0.00 +0.2 

100JPY/US$ 155.46  +0.20 +0.1 

10Y bond yield – TH 1.74  +0.03 +1.7 

10Y bond yield – US 4.09  +0.07 +1.8 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 59.53  +0.21 +0.4 

BRENT (US$/bbl) 63.17  -0.03 -0.0 

DUBAI (US$/bbl) 63.59  +0.57 +0.9 

JET Fuel (US$/bbl) 89.37  +0.42 +0.4 

Baltic Dry Index 2,583.00  +23.00 +0.9 

Baltic Supramax Index 1,442.00  +1.00 +0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.77  -2.67 -25.6 

Gold (US$/oz) 4,274.80  +19.90 +0.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 108.35  -2.75 -2.5 

Cotton (US$/bbl) 64.63  -0.08 -0.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  308.00  -19.88 -6.1 

Ethylene-Naphtha 128.00  +0.13 +0.1 

PX-Naphtha  248.00  +0.13 +0.1 

BZ-Naphtha  103.00  -14.88 -12.6 

Steel-HRC 903.00  -5.00 -0.6 

Rubber SICOM TSR20 1,719.00  -81.00 -4.5 

Rubber TOCOM 2,125.52  -30.18 -1.4 

Soybean (US$/bu) 1,128.00  -9.75 -0.9 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,090.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 40.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.76  -0.45 -3.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.10  -0.65 -3.3 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.24 -11.25 -111.87 

Retail -2.28 +18.67 +151.84 

Institutes -0.19 -9.36 -28.39 

Proprietary +1.22 +1.94 -11.57 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +39 +39 -2,897 

India — +0 -15,583 

Indonesia -7 -7 -1,766 

Korea +152 +152 -3,004 

Philippines -32 -32 -702 

Taiwan -775 -775 -15,680 

Asia-6 -623 -623 -39,631 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.5  14.6  13.5  

Norm EPS gw (%) (0.5) 5.7  8.2  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.1  7.5  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 3.9  4.0  4.3  

ROE (%) 9.2  9.4  9.8  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

CHOW สง่สญัญาณปี 2026 เดนิหน้าโซลารชุ์มชนเตม็สบู เรง่ปิดดลี M&A ดนักาํลงัผลติพุง่แตะ 300 เมกะวตัต ์พรอ้มลุน้

ผลประมลูปลายมกราคมน้ี ฟากผูบ้รหิาร "ปรมตัถ ์จุฬวนิช" ลัน่ธุรกจิเหลก็เริม่ฟ้ืนแรง คาด 4Q25 พลกิกาํไร 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

COCOCO มองสถานการณ์ ปี 2026 กาํไรขยบัสงู ผลดมีะพรา้วตน้ทุนตํ่า-ครึง่หลงัปีหน้าโรงงานฟิลปิปินสเ์ริม่ผลติ 3Q26 ซึง่

มวีตัถุดบิราคาถูกรองรบั ดา้นยอดขายในสหรฐัคาดโต 25% ไดอ้านิสงสเ์ตม็อเมรกิากลบัมากาํหนดภาษสีนิคา้

อาหารเท่ากบั 0% ฟากธุรกจิอาหารสตัวเ์ลีย้งปีหน้าคาดยอดขายโต 50-60% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

HTECH เดนิเกมปรบัโครงสรา้ง ผา่นโครงการ "HalycyONE" เขา้ถอืหุน้บรษิทัยอ่ย 100% ปลดลอ็กสทิธิก์ารคา้ขา้ม

ประเทศ เพิม่อาํนาจต่อรอง ยกระดบับรหิารศนูยก์ลาง ปัม๊มารจ์ิน้ฟู พรอ้มลุยเทคโนโลยใีหม-่ระบบดจิทิลัทัง้ MES 

และ IIMS ดนัปี 2026 โตแรง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

IROYAL รุกธุรกจิโซลชูนั UAV และความปลอดภยัทางอากาศ สรา้ง New S-curve ใหม ่มอืขึน้ควา้สญัญา "ระบบป้องกนั

โดรน" ในนิคมอุตสาหกรรมขนาดใหญ่ มลูคา่ 70 ลา้นบาท ดนัแบก็ลอ็กแตะ 680 ลา้นบาท จ่อบุก๊ยอดเขา้พอรต์ 

2Q26 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KCG ขานรบันโยบาย "เทีย่วดมีคีนื" ชีเ้ป็นผลบวกช่วยผลกัดนัดมีานดว์ตัถุดบิพุง่ พว่งไดแ้รงหนุนคนละครึง่พลสัเสรมิ 

พรอ้มแยม้โคง้ทา้ยแจ๋ว อานิสงสเ์ขา้ชว่งไฮซซีนัท่องเทีย่ว แถมยนืปีน้ีรายไดท้ะยาน 8% จากปีก่อน รบัพอรต์

ลกูคา้ขยายตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KKP ตัง้เป้าปล่อยสนิเชือ่ใหมใ่หผู้ป้ระกอบการอสงัหา ปี 2025 ไวท้ี ่ 1.2 หมืน่ลา้นบาท ลดลงราว 20% ตํ่ากวา่

เป้าหมายทีต่ ัง้ไว ้ 1.5 หมืน่ลา้นบาท สอดคลอ้งกบัสภาวะตลาดและการชะลอตวั อสงัหาไทยปี 2026 ฟ้ืนตวัชา้ 

กาํลงัซือ้อ่อน ตลาดคอนโดและบา้นหรยูงัน่าหว่ง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MASTER ชีอุ้ทกภยัใหญ่ภาคใตก้ระทบฐานลกูคา้หลกัในสงขลา พืน้ทีใ่กลเ้คยีง สง่ผลจาํนวนผูร้บับรกิารชะลอตวัชัว่คราว 

ระบุโรงพยาบาล TYP หาดใหญ่เสยีหายหนกั ลุยฟ้ืนฟูระบบ หยุดใหบ้รกิารชัว่คราวประมาณ 2-3 เดอืน 

(ทนัหุ้น) 

– 
   

PTG สง่สญัญาณโคง้ทา้ยยงัแรงต่อ รบัดมีานดท่์องเทีย่วปลายปีหนุนปรมิาณใชน้ํ้ามนัพุง่ ขณะทีธุ่รกจิ Non-Oil โตเด่น 

โชวแ์ผนพนัธุไ์ทย เรง่ขยายสาขาสู ่5 พนัแหง่ในปี 2028 น้ําท่วมใตก้ระทบเพยีงบางสว่น ล่าสดุผนึก Disney เปิด

แคมเปญ "Magic Box" ปัน้แลนดม์ารค์ใหม ่ดนัยอดขายเพิม่ 10-15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

QTC สง่ซกิโคง้ทา้ยแรงต่อ โชวแ์บก็ลอ็กกวา่ 700 ลา้น ดา้นบอสใหญ่ "พลูพพิฒัน์ ตนัธนสนิ" ใส่เกยีรรุ์ก "พลงังานสี

เขยีว" เตม็กาํลงั ช ู Super Low Loss Transformer ตวัทอ็ปชว่ยประหยดัไฟ ลดคารบ์อน พรอ้มรบัอานิสงสด์ี

มานดห์มอ้แปลงปี 2026 พุง่ตามนโยบายพลงังานสะอาดของรฐั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SUPER แกรง่ "ทรสิ" คงเครดติองคก์รระดบั "BBB" ตอกยํ้าคุณภาพพอรต์โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ 1.4 กกิะวตัต ์หนุนกระแส

เงนิสดมัน่คง เดนิหน้าขยายการลงทุนโรงไฟฟ้าหมนุเวยีน ดนัอนาคตเตบิโตยัง่ยนื ดา้นแผนขายสนิทรพัยค์าด

เสรจ็ 1Q26 รบัรูก้าํไรราว 2 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TSE รุกขยายพลงังานสะอาด-โรงไฟฟ้าขยะ ลุยประมลู 1,500 MW หนุนโตต่อเน่ืองปี 2025-26 ล่าสดุปิดดลีซือ้กจิการ 

PACE1 ครบ 100% เดนิหน้าพฒันาโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 9.9 MW สญัญาสมัปทานยาวกว่า 28 ปี ลัน่พรอ้มเขา้

รว่ม Direct PPA ป้อนพลงังานสะอาดใหก้ลุ่มดาตา้เซน็เตอร-์คลาวดท์ีต่อ้งลดคารบ์อนตามเป้า Net Zero 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 16.00 (From: Bt 15.00) 1 DECEMBER 2025 

Change in Numbers  Upside : 44.1%  
 

True Corporation Pcl (TRUE TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 

  

โอกาสในมมุมลูค่าพืน้ฐาน 
 

เรามองมูลค่าพืน้ฐานของ TRUE มีโอกาสปรบัขึน้ด้วยเหตผุลสองประการ 
1) ส่วนต่างของตวัเลขทางการเงินต่อ ADVANC ทยอยปรบัแคบลง และ 2) 
ราคาหุ้นยงัอยู่ท่ี EV/EBITDA เดียวกบัช่วงท่ียงัมีผลขาดทุนก่อนการควบ
รวมแม้ผลกาํไรดีขึน้มากแล้ว ยงัแนะนํา “ซ้ือ” ด้วยราคาเป้าหมาย 16 บาท  

 

มองส่วนต่างมลูค่าพืน้ฐานจะแคบลง แนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" TRUE โดยคาดสว่นต่างเชงิมลูคา่พืน้ฐานจะแคบลง
เมือ่เทยีบกบั ADVANC ดว้ยเหตุผลสองประการ 1) อตัราการเตบิโต EPS 
และ EBITDA รวมถงึอตัราผลตอบแทนปันผลใกลเ้คยีงกบั ADVANC มาก
ขึน้แต่ยงัมสีว่นลดเชงิ EV/EBITDA สงูถงึ 2.0 เท่า และ 2) ราคาหุน้ TRUE 
ยงัซือ้ขายที ่EV/EBITDA ต่ํากวา่ 6 เท่า ซึง่เป็นระดบัทีบ่รษิทัมผีลขาดทนุ
ก่อนการควบรวมกจิการ ทัง้ทีปั่จจยัพืน้ฐานปรบัตวัดขีึน้ต่อเนื่อง ทัง้สถานะ
ทางการเงนิทีแ่ขง็แรงขึน้ กระแสเงนิสดทีส่งูขึน้จากการลดตน้ทุนหลงัการ
ควบควบรวมและตน้ทุนคลื่นความถีท่ีล่ดลง การเรง่ลดภาระหนี้บนอตัรา
ดอกเบีย้ทีล่ดลง และการเริม่จ่ายเงนิปันผล เราปรบัราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 
2026F) ขึน้เป็น 16 บาท (จาก 15 บาท) หลงัปรบักาํไรปี 2025-27F ขึน้ 
9/13/10% จากการลดตน้ตน้ทุนหลงัการควบรวมทีม่ากกวา่ทีเ่ราคาด 

ส่วนลดเชิงมูลค่าพืน้ฐานมากเกินไปสาํหรบัเรา 
เราประเมนิวา่ตวัเลขทางการเงนิของ TRUE จะเขา้ใกลก้บั ADVANC มาก
ขึน้อยา่งมนียัสาํคญัภายในปี 2028F โดยคาดการเตบิโตกาํไรของ TRUE 
ที ่59/10/9% ในปี 2026-28F เทยีบกบั ADVANC ทีเ่ตบิโต 12/9/7% สว่น 
EBITDA เตบิโต 11/2/2% เทยีบกบั 4/4/3% ในขณะทีอ่ตัราผลตอบแทน
เงนิปันผลของ TRUE ทยอยเพิม่ขึน้เป็น 4% เทยีบกบัของ ADVANC ที ่
6% ในปี 2028F ทัง้นี้แม ้TRUE จะยงัม ีROE ต่ํากวา่ ADVANC อยูม่าก
แต่มแีนวโน้มเพิม่ขึน้จาก 23% ในปี 2025F เป็น 28% ในปี 2028F เทยีบ
กบั ADVANC ที ่ 46% หากเทยีบผลการดาํเนินงานของตวัเองในอดตี เรา
คาดฐานกาํไรของ TRUE เพิม่เป็น 3.3 หมืน่ลบ. ในปี 2028F หลงัมผีล
ขาดทุนมากวา่ 10 ปี ก่อนควบรวมกจิการ ในขณะที ่ EBITDA เพิม่เป็น 
1.22 แสนลบ. ในปี 2028F จาก 1.05 แสนลบ. ในปี 2025F เราจงึมองวา่ 
TRUE ยงัซือ้ขายที ่EV/EBITDA 6 เท่า บนปี 2026F นัน้ไมส่มเหตุสมผล 

การลดต้นทุนยงัทาํได้ต่อ 
เราคาดอตัรากาํไรสทุธขิอง TRUE จะเพิม่ขึน้จาก 7% ในปี 2025F เป็น 
15% ในปี 2028F จาก 1) การรวมเครอืขา่ยซึง่เป็นปัจจยัลดตน้ทุนหลกั
จากการคสบรวมกจิการเสรจ็สมบรูณ์ไปแลว้เมือ่ 3Q25 และจะเป็นแรง
หนุนกาํไรของ TRUE เตม็ปีในปี 2026F 2) หลงัเครอืขา่ย 5G ครอบคลุม
กวา่ 95% ของประชากรแลว้ เราคาดการลงทุนเครอืขา่ยจะชะลอลง ซึง่จะ
ชะลอการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนการดาํเนินงานดว้ยเชน่กนั 3) เราคาดวา่การ
ประมลูคลื่นความถีจ่ะมขีึน้ในปี 2027 จะทาํใหร้าคาใบอนุญาตคลืน่ความถี่
ลดลง ในขณะที ่ TRUE มโีอกาสทีล่ดจาํนวนคลืน่ความถีท่ีซ่ํ้าซอ้นลง 4) 
เราคาดดอกเบีย้จ่ายลดลงจากการเรง่ชาํระคนืหนี้และอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง 

คาดรายได้การให้บริการหยดุไหลลง 
รายไดก้ารใหบ้รกิารรวมของ TRUE ลดลง 1% y-y ใน 9M25 เนื่องจาก
ไดร้บัผลกระทบจากการเกดิเครอืขา่ยล่มครัง้ใหญ่ชว่งกลางปี อุตสาหกรรม
การท่องเทีย่วของประเทศทีอ่่อนแอ และการเสยีสทิธกิารถ่ายทอดสดกฬีา
ทีส่าํคญัหลายรายการ แต่เรามองวา่ผลลบเหล่านี้ไดถู้กสะทอ้นในผลการ
ดาํเนินงานและราคาหุน้ของบรษิทัไปแลว้ เราจงึคาดวา่การกลบัมาเตบิโต
รายไดก้ารใหบ้รกิารไดเ้ฉลีย่ 2% ต่อปี ในปี 2026-28F จากราคาแพค็เกจ
ทีเ่พิม่ขึน้ต่อเนื่องและการทยอยฟ้ืนตวัของการท่องเทีย่ว จะเป็นปัจจยัหนุน
ราคาหุน้ทีส่าํคญัไดใ้นระยะสัน้  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 206,020  195,218  187,367  190,287  

Net profit (10,966) 7,337  27,506  30,224  

Consensus NP  11,895  21,125  24,708  

Diff frm cons (%)  (38.3) 30.2  22.3  

Norm profit 9,885  17,337  27,506  30,224  

Prev. Norm profit  15,968  24,375  27,369  

Chg frm prev (%)  8.6  12.8  10.4  

Norm EPS (Bt) 0.3  0.5  0.8  0.9  

Norm EPS grw (%) na  75.4  58.7  9.9  

Norm PE (x) 38.8  22.1  13.9  12.7  

EV/EBITDA (x) 6.9  6.7  5.9  5.8  

P/BV (x) 5.2  5.0  4.1  3.5  

Div yield (%) 0.0  2.3  3.6  3.9  

ROE (%) 12.4  23.0  32.3  29.9  

Net D/E (%) 421.7  417.5  327.0  278.4  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 1-Dec-25 (Bt) 11.10  

Market Cap  (US$ m) 11,990.9  

Listed Shares  (m shares) 34,552.1  

Free Float  (%) 31.5  

Avg Daily Turnover (US$ m) 35.6  

12M Price H/L (Bt)  13.20/10.30  

Sector  Telecom 

Major Shareholder  CP Group 30.3%, 

Telenor Asia 30.3% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 ราคาน้ํามนัท่ีมีความเสถียรมากขึน้ 
 

 สตอ็กน้ํามนัเพ่ิมขึน้ทุกประเภท  

 OPEC+ คงระดบัการผลิตน้ํามนัใน 1Q26  

 ระบบโควตาใหม่ตามกาํลงัการผลิต  

 ซาอดีุอาระเบียเตรียมลดราคาน้ํามนัดิบในเอเชียลงสู่ระดบัตํา่สดุในรอบ 5 ปี 
 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ็กน้ํามนัเพ่ิมขึน้ทุกประเภท  

 น้ํามนัดิบ: สตอ็กน้ํามนัดบิในสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 2.8 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีส่ ิน้สุดวนัที ่

21 พฤศจกิายน หลงัจากทีล่ดลง 3.4 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหก่์อนหน้า การเพิม่ขึน้น้ีทาํ

ใหส้ตอ็กเชงิพาณิชยร์วมอยู่ที ่ 426.9 ลา้นบารเ์รลตามขอ้มลูของรฐับาล ซึง่ตํ่ากวา่

คา่เฉลีย่หา้ปีในชว่งเวลาน้ีของปีประมาณ 4%. 

 น้ํามนัเบนซิน: EIA รายงานวา่สตอ็กน้ํามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ 2.5 ลา้นบารเ์รล หลงัจากที่

เพิม่ขึน้ 2.3 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหก่์อนหน้าน้ี ตวัเลขล่าสดุแสดงใหเ้หน็วา่การผลติ

น้ํามนัเบนซนิเฉลีย่ต่อวนัเพิม่ขึน้เป็น 9.6 ลา้นบารเ์รล. 

 น้ํามนักลัน่: สตอ็กน้ํามนักลัน่เพิม่ขึน้ 1.1 ลา้นบารเ์รล โดยการผลติเพิม่ขึน้ 87,000 

บารเ์รลต่อวนัจนถงึคา่เฉลีย่ 5.0 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ขณะน้ีสตอ็กน้ํามนักลัน่ตํ่ากวา่

คา่เฉลีย่หา้ปีในชว่งเวลาน้ีของปีประมาณ 5% 

OPEC+ คงระดบัการผลิตน้ํามนัใน 1Q26  

 นโยบายการผลติไมเ่ปลีย่นแปลง: OPEC+ จะรกัษาระดบัการผลติน้ํามนัทีค่งทีต่ลอด 

1Q26 ซึง่สอดคลอ้งกบัคาดการณ์ท่ามกลางความกงัวลเกีย่วกบัอุปทานลน้ตลาด และ

ความอ่อนแอของความตอ้งการในฤดกูาลน้ี กลุ่ม OPEC+ ไดยุ้ตกิารลดการผลติน้ํามนั

ที ่ 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนัของปีน้ีเกอืบทัง้หมดแลว้ และจะดาํเนินยกเลกิมาตรการลด

กาํลงัการผลติเพิม่เตมิอกี 1.65 ลา้นบารเ์รลต่อวนัภายในสิน้ปี โดยยงัคงตดิตามความ

ไมแ่น่นอนเกีย่วกบัอุปทานน้ํามนัของรสัเซยีภายใตก้ารควํ่าบาตรใหมข่องสหรฐัฯ. 

 ระบบโควตา้ผลติตามความสามารถใหม:่ OPEC+ ไดอ้นุมตักิลไกประจาํปีในการ

ประเมนิความสามารถในการผลติสงูสดุทีย่ ัง่ยนื (MSC) ของแต่ละประเทศสมาชกิ ซึง่จะ

ใชเ้ป็นเกณฑใ์นการตัง้โควตา้ผลติน้ํามนัตัง้แตปี่ 2027 เป็นตน้ไป การประเมนิ MSC 

ครัง้แรกจะเริม่ในเดอืนมกราคม 2026 และเสรจ็สิน้ภายในเดอืนกนัยายน โดยจะมี

การอปัเดตทุกปีหลงัจากนัน้. 

 ผลกระะทบ: เสถยีรภาพดา้นอุปทานทีค่งทีแ่ละเสน้ทางโควตาทีช่ดัเจนขึน้น่าจะชว่ยลด

ความผนัผวนของราคา ชว่ยหนุนราคาน้ํามนัในระยะสัน้ และเป็นพืน้ฐานรองรบัราคา

น้ํามนัทีอ่่อนตวัในชว่งตน้ปี 2026 คงคาํแนะนํา "ซือ้" PTTEP 

US Weekly data (as of 26 Nov 2025) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 2.774 -1.300 -3.426 

Gasoline 2.513 0.700 2.327 

Distillates 1.147 0.600 0.171 
 

Source: EIA 
 
 

Ex 1: Saudi OSP To Reach 5-Year Low 
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Fundamental Story 
 

ซาอดีุอาระเบียเตรียมลดราคาน้ํามนัดิบในเอเชียลงสู่ระดบัตํา่สดุในรอบ 5 ปี 

 คาดวา่จะมกีารลดราคาเพิม่เตมิ: ซาอุดอีาระเบยีอาจลดราคาน้ํามนั OSP (Official 

Selling Price) สาํหรบั Arab Light ในเดอืนมกราคมลง 30-40 เซนตต์่อบารเ์รล เหลอื

ราคาพรเีมยีมเลก็น้อยประมาณ US$0.6-0.7/bbl เมือ่เทยีบกบั Oman/Dubai ซึง่จะเป็น

ระดบัตํ่าทีส่ดุในรอบ 5 ปี สาเหตุหลกัมาจากการมอีุปทานน้ํามนัมากและความตอ้งการ

ทีช่ะลอตวัลง เน่ืองจาก OPEC+ เพิม่การผลติน้ํามนั. 

 ผลกระทบ: พรเีมยีมของน้ํามนัดบิตะวนัออกกลางทีล่ดลงจะชว่ยลดตน้ทุนวตัถุดบิ โดย

ราคาน้ํามนัในเดอืนมกราคม 2026 คาดวา่จะอยูท่ีป่ระมาณ US$0.7/bbl เทยีบกบั

คา่เฉลีย่ใน 4Q25 ทีป่ระมาณ US$1.8/bbl ซึง่จะชว่ยสนบัสนุนอตัรากาํไร. 
 

Ex 2: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 2023 2024 2025 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 63  62  1.1% 79  74  76  66  68  64  81  80  71  
Brent (US$/mmbtu) 63  63  1.0% 79  74  75  67  68  64  82  80  71  
Henry hub (US$/mmbtu) 4.9  4.6  5.9% 2.2  3.0  3.9  3.5  3.1  3.9  2.6  2.4  3.7  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.1  11.3  -2.3% 13.0  14.0  14.0  12.4  11.8  11.1  13.9  11.9  13.2  
Dutch TTF (EUR/MWh) 29  30  -4.6% 36  43  47  36  33  31  41  35  41  
NEX coal price  (US$/tonne) 111  111  0.2% 140  139  108  100  109  107  188  136  104  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 17.7  17.2  3.1% 11.1  11.4  7.7  11.5  10.3  15.9  16.7  13.0  10.3  
Jet fuel (US$/bbl) 25.0  25.6  -2.4% 13.1  14.8  13.2  14.2  16.1  25.7  22.5  15.7  15.3  
Diesel (US$/bbl) 23.7  24.1  -1.9% 12.7  14.7  13.2  15.8  18.7  26.5  21.9  15.8  16.7  
HSFO (US$/bbl) (9.1) (8.8) 3% (5.3) (2.3) (2.0) 1.7  (5.5) (6.4) (10.3) (5.2) (2.2) 
SG GRM (US$/bbl) 8.8  9.0  -2.1% 4.8  6.4  4.6  7.0  5.9  9.8  7.9  6.1  6.2  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 238  248  -4.0% 262  174  188  207  236  226  378  274  188  
BZ-naphtha (US$/tonne) 108  118  -8.4% 352  271  245  173  158  121  267  335  245  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 318  328  -3.0% 336  333  324  374  348  334  390  338  324  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 468  478  -2.1% 550  489  497  587  568  499  427  503  497  
PP-naphtha (US$/tonne) 278  288  -3.4% 331  339  338  414  373  308  359  326  338  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 106  110  -3.7% 145  145  116  134  113  121  161  140  123  
Phenol-BZ (US$/tonne) 141  146         (0.0) 68  47  41  55  56  132  80  6  75  
BPA -Phenol (US$/tonne) 297  297  0.0% 271  307  325  337  337  293  294  300  337  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU HOLD 4.72  4.00  (15.3) 1,478  na 400.4  84.0  16.8  7.1  6.0  0.4  0.4  0.7  3.6  0.5  2.5  

BCP BUY 26.75  37.00  38.3  1,151  (16.5) 25.6  6.6  5.3  2.4  2.7  0.6  0.5  4.2  5.7  9.0  10.5  

BSRC BUY 3.10  5.20  67.7  335  51.8  43.4  6.6  4.6  4.5  2.6  0.4  0.4  3.6  6.2  6.3  8.8  

IRPC SELL 1.00  0.77  (23.0) 639  na na na na 11.8  8.6  0.3  0.3  3.0  3.0  na na 

IVL SELL 15.50  14.00  (9.7) 2,720  na na na 18.4  7.3  6.2  0.7  0.7  4.5  4.5  0.0  4.4  

OR BUY 13.90  15.50  11.5  5,213  37.1  7.4  15.8  14.7  6.2  5.8  1.5  1.4  3.8  3.7  9.5  9.7  

PTG HOLD 7.20  7.90  9.7  376  (9.1) 11.7  12.9  11.6  3.8  3.3  1.3  1.2  4.9  5.6  10.1  10.8  

PTT BUY 31.25  40.00  28.0  27,898  (7.9) 6.6  10.6  9.9  4.1  3.6  0.8  0.8  6.7  6.7  7.3  7.7  

PTTEP BUY 108.00  125.00  15.7  13,401  (18.5) (8.7) 6.7  7.4  2.0  2.2  0.7  0.7  7.4  7.2  11.5  9.9  

PTTGC SELL 20.40  18.00  (11.8) 2,875  na na na 23.5  13.3  8.6  0.4  0.4  2.5  2.5  na 1.5  

SCC SELL 190.50  128.00  (32.8) 7,145  (9.7) 18.9  31.4  26.4  19.4  17.5  0.6  0.6  3.1  3.7  2.1  2.4  

SPRC BUY 5.95  5.70  (4.2) 806  (18.3) (52.9) 13.4  28.5  5.9  7.1  0.7  0.7  4.2  4.2  4.9  2.4  

TOP BUY 36.75  41.00  11.6  2,566  (27.5) (21.2
 

6.6  8.3  5.9  7.2  0.4  0.4  6.0  4.1  6.8  5.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 72,982  (806) 
Last Week 76,188  (3,206) 
Last Month 79,715  (6,732) 
Last Year 74,673  (1,691) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 02 DECEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  10 

 

Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 1-2 Dec 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,897) (15,583) (1,766) (3,004) (702) (15,680) (39,631) (8.8) 9.6  20.7  63.4  (8.3) 18.7  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  
Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 39 0 (7) 152 (32) (775) (623) 1.6  (0.1) 0.5  (0.2) (0.5) (1.0) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

3-7 Nov 25 44 (562) 152 (4,708) (7) (2,548) (7,629) (0.5) (0.9) 2.8  (3.7) (2.9) (2.1) 
10-14 Nov 25 (203) (668) 230 (1,281) 5 (3,157) (5,074) (2.6) 1.6  (0.3) 1.5  (3.0) (0.9) 
17-21 Nov 25 (109) 604 234 (2,153) 51 (4,638) (6,010) (1.2) 0.8  0.5  (3.9) 7.4  (3.5) 
24-28 Nov 25 (35) (207) 59 (1,469) (55) (546) (2,251) 0.2  0.6  1.1  1.9  0.4  4.5  

1-2 Dec 25 39 0 (7) 152 (32) (775) (623) 1.6  (0.1) 0.5  (0.2) (0.5) (1.0) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
25-Nov-25 48 109 (18) 3 (51) 202 293 1.3  (0.4) (0.6) 0.3  (0.8) 1.5  
26-Nov-25 15 562 (33) 351 41 396 1,333 (0.6) 1.2  0.9  2.7  0.5  1.8  
27-Nov-25 (27) (56) (17) 106 (17) 429 417 (0.7) 0.1  (0.7) 0.7  (0.6) 0.5  
28-Nov-25 (36) (390) (61) (1,388) (13) (620) (2,509) 0.3  (0.0) (0.4) (1.5) 0.9  0.3  
01-Dec-25 39 — (7) 152 (32) (775) (623) 1.6  (0.1) 0.5  (0.2) (0.5) (1.0) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.60) (0.86) (0.19) (0.24) (0.47) (0.56) (0.51)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 01-Dec-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  21,965  20,726  1,239 160,643  142,422  18,221  6,852  5,293  1,559 

Institution Investors  3,038  3,223  (185) 78,554  116,508  (37,954) 15,248  10,273  4,975 

Retail Investors  8,257  10,535  (2,278) 173,751  154,018  19,733  1,552  928  624 

Proprietary Trading  3,162  1,938  1,224 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt36,423m 

Futures Market 
Volume: 412,948 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt40,146m (2 sides B&S) 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 

70
75
80
85
90
95

100
105
110
115
120

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

(US$/bbl) 89.37 +0.42JET Fuel Oil

 

1,600

2,100

2,600

3,100

3,600

4,100

4,600

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

Gold(US$/oz) 4,274.80 +19.90

 

Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000
2,200
2,400
2,600
2,800
3,000

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

SICOM-TSR20
TOCOM

(US$/tonne) 1,719.00 
2,125.52 

-81.00
-30.18

 

300

350

400

450

500

550

600

200

250

300

350

400

450

500

550

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

Soybean meal (LHS)

Corn No.2 Yellow (RHS)

(US$/tonne) 311.10 -3.30 (US$/bu.)

445.00 -2.75

 

Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

Soybean (LHS)
Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,128.00 -9.75 (US$/bu.)

4,090.00 +0.00

 

60
65
70
75
80
85
90
95

100
105

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

 Cotton No.2(US$/lb) 64.63 -0.08

 

Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 

12
14
16
18
20
22
24
26
28
30
32
34
36

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

Raw Sugar Price

White Sugar Price

(US$ cents/lb) 14.76 -0.45
19.10 -0.65

 

140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

Vannamei Shrimp 80 shrimp/kg(Bt/kg) 165.00 +0.00

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 02 DECEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  14 

 

Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 
1 A5 35.4  27.1  34.8  34.8  27.1   1 KTC 2,232  1,694  4,710  5,019  1,694  

2 SAAM 34.7  34.5  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,931  4,206  3,636  4,312  4,269  

3 TAKUNI 20.6  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KCE 3,182  3,993  4,643  4,129  4,106  

4 TAPAC 11.8  24.5  20.1  20.1  24.5   4 BCP 3,106  4,415  4,162  4,065  3,831  

5 ACE 20.2  20.0  20.0  19.6  20.0   5 TFG 5,614  5,497  5,068  3,819  5,052  

6 APCS 20.8  20.6  19.1  19.1  20.6   6 BEM 3,406  2,940  3,789  3,773  2,728  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,306  3,594  3,439  3,458  3,849  

8 SFLEX 20.9  20.8  17.9  17.8  20.8   8 BANPU 2,678  3,379  3,300  3,167  3,379  

9 EP 18.5  19.0  17.4  17.6  19.0   9 BDMS 2,594  2,788  2,875  3,074  2,451  

10 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.2  17.3   10 CPALL 1,740  2,254  2,809  2,752  2,195  

11 SAMART 17.3  17.3  17.0  17.0  17.3   11 ACE 2,652  2,663  2,641  2,619  2,663  

12 DITTO 17.1  13.9  17.2  16.9  13.9   12 CK 1,639  1,413  2,093  2,225  1,601  

13 TPCH 16.5  16.2  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,545  2,231  2,049  2,202  2,089  

14 STPI 15.1  15.1  15.0  15.5  15.1   14 SPALI 1,720  1,836  1,821  2,164  2,013  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 2,143  2,036  2,031  2,059  2,109  

16 KCE 14.8  13.6  15.4  15.3  13.6   16 TRUE 1,089  1,299  1,984  1,979  1,411  

17 PDJ 15.0  14.9  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 1,759  1,487  1,763  1,830  1,172  

18 III 15.1  13.1  14.8  14.8  13.1   18 CCET 1,666  1,947  1,775  1,739  1,786  

19 SA 14.0  14.2  14.2  14.5  14.2   19 PRM 1,413  1,610  1,595  1,736  1,598  

20 SUSCO 14.4  12.7  14.4  14.5  12.7   20 COM7 1,240  1,446  1,673  1,735  1,658  

21 AQUA 11.5  16.4  14.4  14.4  16.4   21 TLI 1,579  1,719  1,727  1,709  1,753  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,384  1,507  1,612  1,588  1,380  

23 IRCP 14.5  14.4  14.3  13.9  14.4   23 AMATA 1,883  2,274  1,721  1,587  2,046  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.4  13.3   24 OSP 1,443  1,604  1,527  1,579  1,407  

25 BR 13.0  13.1  13.1  13.2  13.1   25 DITTO 1,125  1,098  1,589  1,524  1,146  

26 TFG 21.2  19.1  17.2  13.0  19.1   26 BCPG 959  205  303  1,515  253  

27 NETBAY 12.1  11.3  12.7  12.8  11.3   27 KBANK 1,605  1,632  1,646  1,500  1,879  

28 IMH 13.8  12.5  12.5  12.7  12.5   28 LH 1,134  1,244  1,329  1,495  1,270  

29 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,222  1,390  1,410  1,464  1,640  

30 TEAMG 10.6  7.4  11.9  12.4  7.4   30 PTT 945  1,036  1,218  1,377  958  

31 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  9.7   31 EA 952  1,071  943  1,342  1,130  

32 SKY 15.5  14.5  14.2  12.0  14.5   32 STPI 1,058  1,026  1,105  1,333  988  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,227  1,222  1,231  1,233  1,205  

34 MEDEZE 11.4  11.5  11.6  11.6  11.5   34 AOT 1,151  925  1,044  1,203  930  

35 XO 11.4  11.3  11.4  11.5  11.3   35 SKY 1,336  1,335  1,431  1,152  1,283  

36 MAJOR 11.4  11.4  11.4  11.5  11.4   36 SGP 1,555  1,546  1,107  1,132  1,477  

37 SINGER 7.8  8.0  9.2  10.7  8.0   37 JMT 1,997  881  1,018  1,051  774  

38 AMC 10.5  10.5  10.6  10.6  10.5   38 SAMART 1,088  1,090  1,104  1,037  1,046  

39 PRM 10.0  9.9  10.0  10.1  9.9   39 RATCH 969  1,070  1,065  1,025  1,121  

40 ONEE 10.4  7.0  10.1  10.1  7.0   40 KKP 834  994  1,115  972  1,183  

41 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  9.8   41 TCAP 894  470  996  953  486  

42 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 552  655  673  896  623  

43 MAGURO 1.8  3.3  8.3  9.9  3.3   43 PCE 973  953  910  883  872  

44 WARRIX 11.6  11.0  7.8  9.8  11.0   44 MEDEZE 780  920  829  861  846  

45 CGH 9.9  9.8  9.8  9.8  9.8   45 BPP 714  731  923  844  1,176  

46 BCP 7.4  9.4  9.4  9.6  9.4   46 SAWAD 628  823  934  827  1,146  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 792  900  886  815  707  

48 IP 9.6  9.6  9.5  9.4  9.6   48 A5 844  620  779  800  614  

49 ADVICE 9.1  7.9  9.7  9.4  7.9   49 GUNKUL 606  700  759  792  834  

50 SGP 12.6  12.6  9.3  9.3  12.6   50 XO 759  869  827  791  734  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

A5 นาย โชตกิร ปัญจทรพัย ์ 01/12/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 250,000 0.10  25,000  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 0.15  150,000  
EASON นาย ณฐัพล เอกแสงกุล 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 11,000 1.09  11,990  

EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.00  50,000  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 2.20  66,000  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.22  111,000  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.24  112,000  
FM นางสาว ภคัศรตัน์ สริวเิศษสรณ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 11,500 3.66  42,090  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 3.68  7,360  

ITTHI นาย ธนเสฏฐ ์อคัรบุญญาพฒัน์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 41,000 1.35  55,350  
JDF นาย สรุพล นิตไิกรพจน์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 280,000 1.44  403,200  
JR นาย จรญั ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,400 1.67  84,168  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 24,100 1.67  40,247  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,100 1.67  25,217  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 14/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.62  162,000  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 19/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.62  162,000  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,300 1.62  44,226  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 18,500 1.61  29,785  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,200 1.60  6,720  
KCG นาย ชยัวฒัน์ วบิลูยส์วสัดิ ์ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 8.00  80,000  
KCG นาย ชยัวฒัน์ วบิลูยส์วสัดิ ์ 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 8.00  160,000  
LPH นาย กุณฑล นาคพรหม 27/11/68 ขาย หุน้สามญั 20,500 3.66  75,030  
LPH นาย กุณฑล นาคพรหม 28/11/68 ขาย หุน้สามญั 19,300 3.66  70,638  

MASTEC นาย ดุษฎ ีมชียั 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 1.07  535,000  
MASTEC นาย ดุษฎ ีมชียั 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 250,000 1.07  267,500  
MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 130,000 0.58  75,400  

MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 521,000 15.00  7,815,000  
PCE นาย พรพพิฒัน์ ประสทิธิศ์ุภผล 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.40  240,000  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,300 1.24  149,172  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 40,000,000 0.18  7,200,000  

PYLON นาย บดนิทร ์แสงอารยะกุล 27/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 2.46  738,000  
     Revoked by Reporter  

PYLON นาย บดนิทร ์แสงอารยะกุล 27/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 2.46  369,000  
SAAM นางสาว กฤตยิา หงสห์ริญั 27/11/68 รบัโอน หุน้สามญั 102,000 - - 
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 27/11/68 โอน หุน้สามญั 102,000 - - 
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 7.30  7,300  
SALEE นาย สาทสิ ตตัวธร 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.37  18,500  
SALEE นาย สาทสิ ตตัวธร 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 95,500 0.37  35,335  

SEAFCO นาย เอนก ศรทีบัทมิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.98  19,800  
SNNP นาย วโิรจน์ วชริเดชกุล 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 7.10  710,000  

STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 65,000 0.91  59,150  
TLI นาย เคยีน ฮนิ ลมิ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 9.65  965,000  

TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 600 2.00  1,200  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 600 10.90  6,540  
TU นาย เชง นิรุตตนิานนท ์ 28/11/68 ขาย หุน้สามญั 19,200 13.10  251,520  
VL นาง ชุตภิา กลิน่สุวรรณ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 130,000 0.80  104,000  
VL นาย ทวศีลิป์ ชนิะพฒันวงศ ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.80  80,000  

WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,800 0.73  3,504  
WICE นาย พทัธดน คงสนุทร 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.34  46,800  

Source: www.sec.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 02 DECEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  16 

 

Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

TWPC บรษิทั บบิาเซ่ (กรุงเทพ) จาํกดั ไดม้า หุน้ 6.50  6.50  26/11/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 1 Dec 28 Nov 27 Nov 26 Nov 25 Nov    Symbol 1 Dec 28 Nov 27 Nov 26 Nov 25 Nov 

1 PTT 411.6  205.3  (20.1) 111.6  (478.8)  1 TRUE (113.6) 8.6  (204.2) (49.4) 3.0  

2 DELTA 309.5  13.5  (197.8) (133.7) 165.9   2 MINT (93.0) (39.7) (38.6) (39.7) (36.7) 

3 SCB 230.9  (103.3) 124.6  132.8  76.5   3 KBANK (84.6) (261.5) (48.0) 42.4  (200.7) 

4 TISCO 206.5  105.7  (4.3) 177.1  42.2   4 TOP (83.0) 8.6  (83.1) (62.3) (146.5) 

5 AOT 178.1  51.0  120.1  314.1  1,563.9   5 KTB (76.1) (120.0) (28.6) 20.8  (98.1) 

6 PTTEP 148.7  102.5  (23.9) 85.8  (89.2)  6 CPN (67.6) 104.0  41.5  108.4  102.9  

7 BDMS 107.8  (0.4) 431.9  (95.6) 339.9   7 BH (37.0) 0.3  10.7  (76.2) 68.3  

8 BCP 90.4  74.3  10.1  16.7  6.1   8 HMPRO (30.7) 14.5  (18.2) (46.6) (16.0) 

9 KTC 83.2  38.1  1.6  20.8  (10.6)  9 PTTGC (25.6) 27.7  (19.4) 5.9  (54.3) 

10 SIRI 71.2  8.6  18.2  4.2  25.4   10 OR (23.1) (32.8) (4.6) 0.1  (11.8) 

11 KCE 67.8  6.4  3.1  16.5  (7.5)  11 BA (22.8) 4.4  29.0  (2.4) 1.4  

12 ADVANC 67.7  (27.6) (209.1) (447.9) 29.6   12 WHA (16.1) (2.7) (25.0) (36.2) 63.2  

13 TCAP 51.5  48.2  16.5  36.9  25.8   13 BAM (15.8) (5.0) (2.0) (3.2) 5.0  

14 BBL 44.4  (76.0) (53.8) 161.8  (192.7)  14 PTG (15.2) (5.3) (1.5) (3.5) (3.0) 

15 GULF 41.9  (74.5) 1.4  24.4  (44.4)  15 TTB (14.1) (30.4) (27.1) 350.6  206.3  

16 BJC 39.0  5.3  8.5  6.5  1.4   16 AMATA (13.3) 3.6  13.5  73.4  149.7  

17 HANA 38.7  9.3  (7.4) 26.2  47.6   17 SPALI (11.9) (14.1) (6.3) (13.6) (44.6) 

18 MRDIYT 38.6  4.9  3.0  3.9  1.3   18 EA (11.5) 0.0  8.8  5.0  (2.2) 

19 CPF 37.6  (4.9) (45.8) (34.6) (49.8)  19 IVL (10.9) 32.6  28.8  10.6  (16.9) 

20 BTS 37.1  25.8  5.6  (0.4) 10.0   20 ADVICE (7.8) 1.0  0.3  (7.6) 1.2  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 1,524.4  1,638.0  3,162.4  (113.6) 61.7   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 PTT 1,377.2  965.6  2,342.8  411.6  39.3   2 MORE   2,122.1  7,176.7  29.6  

3 DELTA 821.5  512.0  1,333.4  309.5  44.2   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 ADVANC 606.5  538.8  1,145.2  67.7  37.5   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 AOT 580.6  402.6  983.2  178.1  35.8   5 BBL   439.1  1,908.8  23.0  

6 KBANK 329.5  414.0  743.5  (84.6) 19.7   6 XBIO   66.7  299.7  22.3  

7 BDMS 401.3  293.5  694.8  107.8  26.0   7 NDR   88.5  456.9  19.4  

8 SCC 299.4  262.8  562.2  36.6  44.2   8 AMATA   186.2  1,150.0  16.2  

9 PTTEP 334.0  185.3  519.3  148.7  32.3   9 TISCO   118.1  800.6  14.8  

10 SCB 362.9  132.0  494.8  230.9  30.2   10 KBANK   347.4  2,369.3  14.7  

11 GULF 254.0  212.1  466.1  41.9  21.3   11 THIP   12.7  90.0  14.1  

12 TTB 224.9  239.0  463.9  (14.1) 31.9   12 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

13 BBL 222.6  178.2  400.9  44.4  29.0   13 RCL   99.4  828.8  12.0  

14 CPF 219.0  181.4  400.4  37.6  46.0   14 TRUE   3,977.9  34,552.1  11.5  

15 MINT 150.8  243.8  394.5  (93.0) 26.2   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 KTB 150.3  226.4  376.7  (76.1) 32.0   16 KKP   93.7  846.8  11.1  

17 PTTGC 172.8  198.5  371.3  (25.6) 30.9   17 CPF   911.6  8,407.0  10.8  

18 BANPU 177.2  148.0  325.2  29.2  26.0   18 AH   37.5  354.8  10.6  

19 SIRI 181.4  110.3  291.7  71.2  23.3   19 HFT   67.6  658.4  10.3  

20 CPALL 150.4  134.6  285.0  15.8  12.0   20 BDMS   1,572.0  15,892.0  9.9  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 702,000 13,365,020 19.00  19.00  0.00  

PTT-F 229,900 7,107,725 31.25  31.25  0.00  

SCB-F 52,100 6,822,450 130.50  130.50  0.00  

PTTEP-F 32,000 3,445,800 108.00  108.00  0.00  

GULF-F 58,900 2,384,075 40.50  40.75  (0.61) 

CPN-F 28,000 1,502,675 53.75  54.00  (0.46) 

CPALL-F 22,900 1,001,525 43.75  44.00  (0.57) 

TTB-F 246,700 473,664 1.92  1.93  (0.52) 

TASCO-F 3,000 42,000 14.00  14.10  (0.71) 

SCC-F 200 37,900 189.50  190.50  (0.52) 

MRDIYT-F 3,200 28,480 8.90  8.70  2.30  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

TRUE 39,964,598  443,607,038  11.10  11.10  0.00  2.00 

CPALL 3,453,500  151,358,697  43.83  44.00  (0.39) 2.00 

AQUA 190,000,000  30,400,000  0.16  0.16  0.00  1.00 

LH 7,000,000  24,700,000  3.53  3.50  0.86  2.00 

GULF 500,000  20,250,000  40.50  40.75  (0.61) 1.00 

PTT 192,500  6,015,625  31.25  31.25  0.00  1.00 

PLE 10,000,000  1,700,000  0.17  0.17  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 1/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.3% 08/08/2026 1.83 0.02 8.9% 0.00 n.m. 91.50 52.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.2% 13/05/2027 1.83 0.09 8.9% 0.01 n.m. 20.33 25.0% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 153.9% 16/05/2027 0.38 0.18 53.5% 0.02 807.2% 2.58 152.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 56.7% 22/05/2028 6.00 0.40 7.5% 0.00 n.m. 15.00 31.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 121.7% 15/01/2026 0.23 0.01 56.1% 0.00 n.m. 23.00 196.6% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 116.9% 27/02/2026 0.71 0.04 50.8% 0.00 n.m. 17.75 138.3% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 263.4% 29/02/2028 0.71 0.08 50.8% 0.01 733.4% 8.88 85.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1660.2% 31/05/2026 4.30 0.69 23.1% 0.00 n.m. 6.23 273.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 188.9% 31/03/2026 0.18 0.02 63.5% 0.00 n.m. 9.00 185.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 138.7% 15/06/2028 1.55 0.70 25.5% 0.02 n.m. 2.21 114.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 268.4% 13/02/2026 3.54 0.04 9.0% 0.00 n.m. 88.50 151.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 206.1% 01/09/2026 1.64 0.02 6.1% 0.00 n.m. 82.00 74.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 322.7% 12/07/2026 0.27 0.05 53.8% 0.00 n.m. 6.39 173.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 445.7% 21/11/2026 2.64 0.02 29.7% 0.00 n.m. 136.75 78.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 310.8% 0.02 -52.0% 4.00 204.7% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 82.1% 28/05/2027 0.28 0.06 54.9% 0.03 108.3% 4.67 82.1% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 129.8% 12/05/2026 0.94 0.02 47.3% 0.00 n.m. 47.00 87.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 130.0% 31/05/2026 0.50 0.15 15.2% 0.00 n.m. 3.33 182.1% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 45.3% 06/06/2027 0.53 0.27 28.8% 0.08 257.1% 1.96 127.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 526.3% 04/12/2025 1.40 0.01 32.5% 0.00 n.m. 143.78 886.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 105.0% 14/05/2027 1.40 0.37 32.5% 0.02 n.m. 3.78 102.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1614.3% 09/06/2026 0.07 0.01 157.2% 0.00 n.m. 1.40 476.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2333.3% 06/07/2028 0.03 0.23 204.0% 0.02 n.m. 0.13 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 204.0% 0.02 9.9% 1.50 217.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 646.3% 24/06/2027 0.41 0.06 43.8% 0.00 n.m. 6.83 136.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 68.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 50.0% 0.03 1.2% 8.00 50.0% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 76.7% 13/02/2028 2.62 0.63 24.2% 0.07 853.0% 4.16 69.8% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -6.7% 31/07/2026 0.15 0.06 211.6% 0.08 -25.4% 2.50 100.0% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 215.7% 0.02 17.8% 1.50 239.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 98.7% 28/01/2027 1.59 0.16 29.5% 0.00 n.m. 9.94 76.9% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 294.3% 28/01/2028 1.59 0.27 29.5% 0.00 n.m. 5.89 89.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 71.4% 16/11/2027 0.70 0.20 33.5% 0.04 458.3% 3.50 98.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -51.7% 05/02/2027 5.45 0.30 49.8% 0.93 -67.6% 4.83 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 72.2% 30/06/2026 3.56 0.13 13.1% 0.00 n.m. 27.38 67.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -10.0% 28/10/2026 4.72 1.25 56.4% 1.57 -20.4% 3.78 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 47.2% 28/10/2027 4.72 0.95 56.4% 0.99 -4.1% 4.97 54.7% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 71.3% 27/06/2026 1.22 0.09 75.5% 0.08 14.4% 13.56 79.9% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 159.0% 27/06/2028 1.22 0.16 75.5% 0.23 -29.9% 7.63 64.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 136.9% 10/10/2031 1.41 0.34 35.6% 0.13 159.8% 4.15 59.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 147.5% 09/12/2025 1.62 0.01 33.0% 0.00 n.m. 162.00 328.3% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1194.3% 05/06/2026 0.70 0.06 10.6% 0.00 n.m. 11.67 214.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 357.1% 01/08/2026 0.70 0.10 10.6% 0.00 n.m. 7.00 161.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 92.2% 31/07/2026 0.98 0.15 174.0% 0.35 -57.0% 7.46 105.9% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 10.2% 17/03/2026 64.50 1.05 21.1% 0.76 37.4% 61.43 24.1% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 53.8% 23/03/2027 0.85 0.06 41.3% 0.05 12.6% 14.73 43.4% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 158.8% 25/06/2026 1.19 0.08 18.6% 0.00 n.m. 14.88 108.5% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 118.8% 25/05/2029 0.16 0.10 95.9% 0.06 60.0% 1.60 177.6% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 68.7% 21/08/2026 6.35 0.71 38.0% 0.06 n.m. 8.94 92.5% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 26.5% 15/05/2026 4.42 0.09 13.4% 0.00 n.m. 49.11 37.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 17.8% 18/05/2027 2.14 0.20 24.4% 0.06 218.5% 10.70 48.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.17 -37.1% 3.73 88.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 114.4% 18/05/2028 2.02 0.33 34.7% 0.06 451.1% 6.12 66.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 135.2% 16/12/2025 1.28 0.01 32.0% 0.00 n.m. 128.00 233.6% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1000.0% 17/12/2026 0.12 0.02 113.0% 0.00 894.7% 6.00 187.7% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 79.7% 11/03/2027 0.69 0.24 26.2% 0.01 n.m. 2.88 108.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 91.3% 03/09/2027 0.69 0.32 26.2% 0.02 n.m. 2.16 114.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 5.6% 19/08/2026 0.36 0.16 68.5% 0.14 16.9% 2.25 108.0% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -3.7% 17/05/2027 9.00 3.98 18.1% 3.86 3.2% 2.34 36.5% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -7.9% 15/11/2027 9.00 3.40 18.1% 3.51 -3.3% 2.68 na Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 20.4% 14/10/2026 1.13 0.36 46.7% 0.21 72.4% 3.14 98.9% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 200.0% 14/05/2026 0.34 0.02 57.3% 0.00 n.m. 17.00 135.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 138.9% 13/05/2028 0.90 0.15 48.4% 0.06 142.8% 6.00 69.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 107.1% 29/04/2027 0.28 0.08 103.8% 0.08 -2.9% 3.50 101.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 153.0% 30/09/2028 1.83 0.63 81.2% 0.44 41.9% 2.90 102.3% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 153.3% 05/02/2027 0.60 0.02 21.7% 0.00 n.m. 30.00 63.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1405.0% 16/01/2026 0.20 0.02 123.1% 0.00 n.m. 20.00 408.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 123.5% 15/01/2027 3.88 0.67 24.9% 0.00 n.m. 5.79 101.2% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1092.9% 14/01/2026 0.42 0.01 41.5% 0.00 n.m. 42.00 348.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 260.1% 21/01/2026 2.78 0.01 62.2% 0.00 n.m. 278.00 150.5% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 124.7% 12/09/2027 0.89 0.40 54.0% 0.09 370.0% 2.23 137.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 633.3% 01/06/2026 0.18 0.02 72.9% 0.00 n.m. 9.00 205.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 194.7% 27/07/2027 0.19 0.06 70.2% 0.02 230.5% 3.17 118.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 62.9% 29/07/2028 0.35 0.27 53.8% 0.10 176.1% 1.30 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 146.4% 24/05/2028 0.28 0.19 49.4% 0.02 882.6% 1.47 233.9% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 389.3% 22/06/2026 3.08 0.17 21.2% 0.00 n.m. 18.24 144.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -1.5% 15/05/2027 4.66 0.79 27.5% 0.75 5.8% 5.90 30.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 07/01/2026 0.05 0.01 234.7% 0.00 528.3% 5.00 428.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 128.9% 15/01/2027 1.35 0.09 19.4% 0.00 n.m. 15.00 67.3% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 150.5% 08/06/2027 2.08 0.21 27.4% 0.00 n.m. 9.90 74.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 76.5% 19/03/2027 0.51 0.20 24.6% 0.01 n.m. 2.55 134.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 155.1% 06/07/2028 0.69 0.26 56.4% 0.10 168.2% 2.65 94.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 136.8% 0.04 -52.5% 5.00 96.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 0.0% 09/04/2027 0.10 0.03 136.8% 0.05 -37.1% 3.33 55.8% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 204.0% 0.01 23.8% 3.00 226.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 204.0% 0.02 -57.9% 3.00 107.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 540.0% 08/10/2027 0.35 0.24 30.4% 0.00 n.m. 1.46 218.3% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
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Warrant Table (II) 
As of 1/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 793.8% 23/05/2027 1.08 0.02 30.8% 0.00 n.m. 66.68 85.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 6.7% 30/06/2026 8.25 0.80 22.1% 0.60 32.7% 10.31 30.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 430.0% 0.02 -43.9% 2.00 217.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 345.9% 06/05/2026 0.88 0.01 13.6% 0.00 n.m. 89.94 119.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 1425.5% 05/01/2027 0.12 0.04 163.4% 0.01 256.9% 2.52 245.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 910.4% 23/12/2027 0.12 0.02 163.4% 0.02 30.8% 5.05 187.5% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 383.3% 31/03/2027 0.90 0.10 56.5% 0.00 n.m. 9.00 114.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
New listing: DW 
BANPU01C2605A 
BGRIM01C2604A 
BGRIM41C2605A 
BTS01C2604A 
CENTEL13C2605A 
EGCO41C2612T 
GPSC01C2605A 
GPSC01P2605A 
IVL41C2605A 
JMT01C2605A 
M41C2612T 
MINT01C2605A 
OR41C2605A 
SCGP41C2605A 
SET01P2604A 
STGT41C2612T 
TTB01C2605A 
VGI41C2605A 
 
XD: 
BONDAS19@0.000000 
FPTVN11@0.000000 
FPTVN19@0.000000 
KO80@0.000000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 
Name & symbol change: 
JCK Hospitality Pcl.  
(JCKH) > Quantum D C Pcl 
(QDC) 
 

New listing: DW 
BH13C2605A 
COM713C2605A 
DOHOME19C2604A 
HSTECH28C2603A 
HSTECH28P2603A 
PTT13C2606A 
SIRI13C2605A 
 
XD: 
GSUS06@0.000000 
LHHOTEL@0.310000 
LHRREIT@0.070000 
LVMH01@0.000000 
 

XD: 
PEP80@0.000000 
QHHRREIT@0.170000 
 

XD: 
CRC@0.700000 
FPT@0.320000 
ICBC06@0.000000 
ICBC19@0.000000 
MJLF@0.180000 
NETEASE80@0.000000 
NVDA01@0.000000 
NVDA03@0.000000 
NVDA06@0.000000 
NVDA19@0.000000 
NVDA80@0.000000 
 

Holiday 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ย. จาก  
      S&P Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      พ.ย.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนต.ค. 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนพ.ย.จาก ADP 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนก.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ย. จาก  
      S&P Global 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนพ.ย. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนก.ย. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนก.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนธ.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนก.ย.และเดอืนต.ค. 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 
XD: 
BAC03@0.000000 
BDX06@0.000000 
BKNG03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
SIA19@0.000000 
TFFIF@0.114000 
TIDLOR@0.340000 
UNH19@0.000000 
 
Delisted: 
CHAYO-W3 
 

XD: 
GVREIT@0.182500 
HPF@0.133000 
MII@0.162300 
MNIT@0.033000 
MNIT2@0.090000 
MNRF@0.030000 
M-STOR@0.110000 
 
XR: 
MVP 1:1.5@0.450000 
 
XW: 
MVP 2:1@Free 
 
Delisted: 
JSP-W2 
 

Holiday 

XD: 
ABFTH@20.000000 
AOT@0.810000 
LENOVO13@0.000000 
 

XB: 
TEGH100:1 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
 

XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 
Delisted: 
PACO-W1 
 

 XD: 
SPBOND80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
 XR: 

CHO 1:100@0.250000 
 
XW: 
ACC 5:1@Free 
CHO 100:33@Free 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
  XW: 

KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
 XW: 

NCL 3:1@Free 
Delisted: 
SFLEX-W2 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 02 DECEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  28 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 
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