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นลิภรณ์ คลงัเปรมจิตต,์ CISA nariporn.kla@thanachartsec.co.th, 02-779-9107 

วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ witchanan.tam@thanachartsec.co.th, 02-779 9123 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ข
ได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวน้ี  ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

TECHNICAL RESEARCH วนัพธุท่ี 3 ธนัวาคม พ.ศ. 2568 
 

SET พกัตวัสร้างฐาน ระยะสัน้เศรษฐกิจยงัประคองตวัได้…“ซ้ือ” BANPU 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,275.34 จดุ -2.24 จดุ -0.18% ปริมาณซ้ือขาย 21,350 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,270 / 1,262 แนวต้าน : 1,282 / 1,294 
 

 

Most Active 

 แนวรบั แนวต้าน 

AOT 46.00 47.25 

 45.25 48.00 

BBL 163.00 164.50 

 161.50 166.00 

SCB 132.00 134.50 

 131.00 135.50 

GULF 39.50 40.75 

 38.75 41.50 

KBANK 190.00 191.50 

 188.50 193.00 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 SET ยํา่ฐาน ระยะสัน้เศรษฐกิจยงัประคองตวัได้ และ Reward to Risk น่าสนใจ:  
คลงัคาด GDP ไทยใน 4Q25F ยงัขยายตัวได้ราว 0.6% โดยประเมนิผลกระทบน้ํา
ท่วมภาคใต้กระทบต่อ GDP จํากดัราว 0.1% ซึ่งคลงัอยู่ในระหว่างการออกมาตรการ 
“คนละครึง่พลสัเฟส 2” ควบคู่กบัมาตรการเยยีวยาและฟ้ืนฟูน้ําท่วมภาคใต ้นอกจากน้ี
ตลท. เตรยีมพจิารณาโครงการ TISA เพื่อใช้ลดหย่อนภาษีได้ ซึ่งจะเป็น “บวก” ต่อ 
SET ทัง้น้ีต้องตดิตามรายละเอยีดต่อไป…กลยุทธ์ เน้น “Selective” กลุ่มทีพ่กัฐานมา
เยอะก่อนหน้า ขณะทีก่ําไรยงัโตได ้ชอบ BANPU CPALL BDMS CPN TRUE MINT 
WHA CPAXT และ Rate sensitive play ชอบ DIF 3BBIF SAWAD TIDLOR CKP 

 “ซ้ือ” BANPU…คาดกาํไรฟ้ืนตวัแรงปีหน้า จากการมีสดัส่วนธรุกิจท่ีเติบโตมาก
ขึ้น: เราแนะนํา “ซื้อ” BANPU ด้วยเป้าหมายพื้นฐาน 16 บาท (upgrade วนัน้ี) จาก 
1) บรษิัทได้หยุดลงทุนในธุรกิจถ่านหนิแล้ว และการควบรวมกิจการกบั BPP ทําให้
สดัส่วนธุรกจิทีไ่ม่ใช่ถ่านหนิเพิม่ขึน้เป็น 63% ในปี 2026F จาก 50% ปี 2025F พรอ้ม
ทัง้ไดส้่วนแบ่งกําไรเพิม่เตมิจาก BPP 21% 2) ธุรกจิก๊าซในสหรฐัฯ ไดป้ระโยชน์จาก
ราคาก๊าซที่แข็งแกร่งจากความต้องการใช้ไฟฟ้าที่เติบโตอย่างรวดเร็ว ตามการ
ขยายตวัของ AI Data center และปรมิาณขายกเ็ตบิโต โดยเราคาดว่าจะเตบิโต 13% 
ในปี 2026F 3) ธุรกจิดกัจบัคารบ์อน (CCS) คาดกําลงัการผลติเพิม่ขึน้เป็น 1 ลา้นตนั
ในปี 2027F 4) มลูคา่ “ไมแ่พง” PE26 12x มองเป็นโอกาส “ซือ้” ก่อนทีร่าคาฟ้ืนตวั 
 
BANPU กลบัตวั Triple Bottom ใน Weekly Chart ต้าน 5.15 / 5.60 

 
  

Futures 

 แนวรบั แนวต้าน 

S50Z25 833 841 

 828 844 

GOZ25 4224 4245 

 4210 4258 

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

TRUE “ซ้ือ” ราคาหุ้นยกฐานขึ้นทํา Higher-Low ยนืเหนือค่าเฉลี่ยระยะสปัดาห์ พร้อม
ปรมิาณการซื้อขายหนาแน่น ขณะที่เกิดสญัญาณซื้อจาก Stochastic ขึ้นได้รอบใหม่ใน
โซนตํ่าและ MACD กลบัมาชีข้ ึน้ได ้แนวตา้นแรก 11.50 ถดัไปที ่12.00 (Stoploss 10.80) 

CKP “ซ้ือ” ราคาหุน้กลบัตวัขึน้แบบ Double Bottom กลบัมายนืเหนือคา่เฉลีย่ 1 เดอืนได้
พรอ้มปรมิาณการซื้อขายหนาแน่น ขณะทีเ่กดิสญัญาณซื้อจาก Stochastic ขึน้ไดร้อบใหม่
ในโซนตํ่าและ MACD กลบัมาชีข้ ึน้ แนวตา้นแรก 2.36 และถดัไปที ่2.48 (Stoploss 2.16) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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