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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GULF GPSC 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
BANPU “ซื้อ” พื้นฐาน 6.0 บาท (เดมิ “ถอื” 4.0) การเขา้สู่ธุรกจิ
พลงังานสะอาดในสหรฐัฯ มากขึ้น ไม่ว่าจะเป็นก๊าซธรรมชาต ิ
โรงไฟฟ้า ธุรกจิดกัจบัคารบ์อน ส่งผลให ้EBITDA ทีม่าจากธุรกจิ
พลงังานสะอาดเพิม่ขึน้เป็น 67% ในปี 2027 จาก 50% ปีน้ี เรา
ปรบัประมาณการกําไรปี 2026-27 ขึน้จากเดมิ 47-23% สะทอ้น
ราคาก๊าซฯ ที่ปรบัสูงขึน้ และส่วนแบ่งกําไรจาก BPP ที่เพิม่ขึ้น 
ปรบัคาํแนะนําเป็น “ซือ้” ที ่PE26 12x ดไูมแ่พง 
SISB “ซื้อ” พื้นฐาน 15.5 บาท (ไม่เปลี่ยน) เรายงัมมีุมมองบวก
ต่อแนวโน้มนักเรยีนทีเ่พิม่ขึน้เป็น 4600 คนสิน้ปีน้ี (3Q25 4571 
คน) และปีหน้าเพิม่ขึน้อกี 300 คน การขึน้ค่าเล่าเรยีน 2-3% ต่อ
ปี รวมถึงการเปิดโรงเรียนนานาชาติต้นทุนตํ่าในปี 2027 แม้
กําไรโตไม่ไดม้าก 3-6% ในปี 2026-27 แต่ valuation ไม่แพง ที ่
PE26 12x และคาดปันผล 5% ต่อปี 
ZEAL Insight SET พักฐานในเดือน พ.ย.จากปัจจยักดดันทัง้
ภายในและภายนอก แต่ยงัมองปัจจยับวกในเดอืน ธ.ค. จากการ
ลดดอกเบี้ยนโยบายของ ไทย และ US, Valuation ที่ถูกลงมาก 
รวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากภาครฐัฯ เพิม่ขึน้ 
 

Technical Trading Idea: 

SET เด้ง ท่ีต้องค่อยทาํค่อยไป: (The Technical Story) 
SET ดดีตวัหลงัเริม่ชะลอ โดยมดี่านที ่1,278-1,281 จุด ทะลุไดม้ลุีน้ขึน้
ต่อไปที ่1,289-1,294 จุด ทีต่อ้งคอ่ยทาํคอ่ยไป และแนะนําเลอืกซื้อเป็น
ตวัๆ ในวงเงนิทีท่นความผนัผวนไดไ้ปก่อน ขณะทีแ่นวรบัดทูี ่ 1,267 
จุด 
แนะนํา 
PLANB ซือ้ เลง็ไปขายที ่4.36/4.46 
KTC ซือ้ เลง็ไปขายที ่29.25/30.0 
SAWAD ซือ้ เลง็ไปขายที ่28/30 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CENTEL “ซือ้เพิม่” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 33.5/34.75 
OSP “เริม่สะสม” ฟ้ืนทะลุ Downtrend Line ตา้น 16.6/17.0 
AOT “Let Profit Run” ทาํ Higher-High ตา้น 47/48.75 
 

Technical SET range: 1,265-1,278 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “เปิด” สถานะ Long สญัญา S50Z25 โดยมเีป้าหมายที ่
844/852 จุด ขณะทีก่าํหนด Trailing Stop ที ่828 จุด 
 
Block Trade:  
CPN (Lev. 10x ตา้น 54.25/55.75 วางเงนิ 106,400 บาท)  
กําไร 3Q25 ทําจุดสูงสุดใหม่ที่ 4.2 พันล้าน +12% y-y จากรายได้
ธุรกจิศูนยก์ารคา้ทีเ่ตบิโตไดด้ ีการเปิดตวั Central Park ในเดอืน ก.ย.  
มกีารตอบรบัที่ด ีขณะทีธุ่รกจิโรงแรมไดแ้รงหนุนจากการขยายสาขา
โรงแรม GO! ซึ่งมอีตัราการเขา้พกัที่ดขี ึน้ เราเหน็ Upside Risk ของ
ประมาณการกําไรปีน้ี และยงัชอบแนวโน้มการเติบโตระยะยาวของ
ธุรกิจศูนย์การค้าของ CPN แนะนํา “ซื้ อ ” เป้ าหมายระยะสัน้ 
54.25/55.75 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกว่งแคบเมื่อวานน้ี ปิด +0.08% ที่ 1,277.58 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อ
ขาย 3.2 หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้สทุธ ิ735 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
SET ยํ่าฐานเมื่อวานน้ีหลงัปรบัขึน้แรงต้นสปัดาห์ ยงัมอง Reward to Risk 
ระยะสัน้ยงัน่าสนใจ โดยมองเป้าหมายการปรบัขึ้นที่ 1,294/1,316/1,350 
จุด โดยปัจจยับวกหลกัมาจากการลดดอกเบีย้ของ ธปท. ในการประชุม 17 
ธ.ค.น้ี และการพจิารณาคนละครึง่เฟส 2 สําหรบัต้นปีหน้า...สําหรบัตลาด
หุ้นสหรัฐฯ DJ +0.39%, Nasdaq +0.59% ด้วยมุมมองบวกต่อการลด
ดอกเบี้ย Fed ในการประชุมวันที่ 10 ธ.ค.น้ี ขณะที่ล่าสุดOECD คาด
เศรษฐกิจโลกเติบโต 2.9% ปีหน้า ชะลอตัวลงจาก 3.2% ปีน้ี เน่ืองจาก
ผลกระทบของภาษกีารคา้ (Tariff) ทีเ่พิม่ขึน้ แต่จะกลบัมาเรง่ตวัอกีครัง้ในปี 
2027 
ทําอะไรดี: 1. “ซื้อ” กลุ่มหุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดทีี่เป็นเป้าหมายของนัก
ลงทุนสถาบนั CPALL GULF BDMS CPN MINT CPAXT TRUE  OSP 
2. กลุ่มหุน้ทีไ่ดผ้ลดจีากแนวโน้มดอกเบี้ยในประเทศทีจ่ะปรบัลดลงอกี 1-2 
ครัง้ใน 4 เดอืนขา้งหน้า ชอบ DIF 3BBIF CKP GPSC TIDLOR ADVANC 
3. “ซื้อ” BANPU เราเห็นปัจจยับวกจากการเติบโตของ AI Data Center 
หนุนความตอ้งการก๊าซฯ-ไฟฟ้า ในสหรฐัฯ เพิม่ ที ่PE26 12x ด ู“ไมแ่พง” 
 

Trading Range: 1,268-1,294 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 47,474 1 +185.1 +0.4
Nasdaq 23,414 1 +137.8 +0.6
DAX 23,711 1 +121.4 +0.5
Brent (US$/bbl) 62.45 1 -0.7 -1.1
GRM (US$/bbl) 7.77 1 -2.7 -25.6
Newcastle Coal (US$/ton) 108.80 1 +0.5 +0.4
Gold (US$/oz) 4,221 1 -54.0 -1.3
US 10-Year 4.09 1 +0.0 +0.0
US 2-Year 3.51 1 +0.0 -0.6
TH 10-Year 1.72 1 -0.0 -0.7
Bt/US$ 32.04 1 +0.1 +0.2
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,277.6 0.1% Foreign +0.7 -10.5 -111.1 PE (x) 15.6 14.6 13.5
MAI Index 215.0 0.2% Retail -0.2 +18.5 +151.6 Norm EPS growth (%) (0.5) 5.9 8.1
Turnover (Bt m) 32,540 -10.7% Institutes -0.5 -9.9 -28.9 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,170 0.1% Proprietary +0.0 +2.0 -11.6 Yield (%) 3.9 4.0 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 16.6  27.0  62.7  28.2  25.2  5.9  4.7  5.1  6.4  

CPALL BUY 44.3  64.0  44.6  12.8  15.9  14.1  12.2  3.5  4.1  

CPN BUY 53.8  66.0  22.8  (5.7) 15.7  15.6  13.4  3.9  4.4  

DELTA BUY 206.0  270.0  31.1  38.1  47.5  104.3  70.7  0.3  0.5  

GPSC BUY 35.3  45.0  27.7  19.6  29.2  20.2  15.6  2.9  3.5  

GULF BUY 40.8  56.0  37.4  20.6  21.2  22.9  18.9  2.6  3.2  

MOSHI BUY 33.0  49.0  48.5  27.6  24.5  16.4  13.2  3.1  3.8  

MTC BUY 33.8  45.0  33.3      12.9  15.2  10.8  9.4  1.4  1.6  

SAWAD BUY 26.8  36.0  34.6  (10.8) 13.6  9.0  7.9  5.0  5.7  

TRUE BUY 11.0  16.0  45.5  75.4  58.7  21.9  13.8  2.3  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 2-Dec-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 47,474.46  +185.13 +0.4 

NASDAQ 23,413.67  +137.75 +0.6 

FTSE 9,701.80  -0.73 -0.0 

SHCOMP 3,897.71  -16.29 -0.4 

Hang Seng  26,095.05  +61.79 +0.2 

FTSSI (Sing) 4,537.96  +11.74 +0.3 

KOSPI  3,994.93  +74.56 +1.9 

JCI (Indonesia) 8,617.04  +68.25 +0.8 

MSCI Asia 208.32  +0.45 +0.2 

MSCI Asia x JP 895.20  +4.18 +0.5 

MSCI World 4,385.76  +7.40 +0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,277.6  +1.0 +0.1 32,540  

SET50 Index 837.9  +1.0 +0.1 25,335  

SET100 Index 1,793.6  +1.7 +0.1 28,755  

SETHD Index 1,178.6  +6.4 +0.5 14,249  

MAI Index 215.0  +0.4 +0.2 295  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  

600
650
700
750
800
850
900
950

 1,000

 1,100

 1,200

 1,300

 1,400

 1,500

Nov-24 Mar-25 Jul-25 Nov-25

SET Index (LHS)
MSCI Asia x JP (RHS)

(Index) (Index)

 

 

   

Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.34  -0.08 -0.1 

Bt/US$ - on shore 32.04  +0.06 +0.2 

EUR/US$ 0.86  -0.00 -0.2 

100JPY/US$ 155.85  -0.19 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.72  -0.01 -0.7 

10Y bond yield – US 4.09  +0.00 +0.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 58.66  +0.02 +0.0 

BRENT (US$/bbl) 62.45  -0.72 -1.1 

DUBAI (US$/bbl) 63.51  -0.08 -0.1 

JET Fuel (US$/bbl) 88.77  -0.60 -0.6 

Baltic Dry Index 2,600.00  +17.00 +0.7 

Baltic Supramax Index 1,441.00  -1.00 -0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.77  -2.67 -25.6 

Gold (US$/oz) 4,220.80  -54.00 -1.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 108.80  +0.45 +0.4 

Cotton (US$/bbl) 64.57  -0.06 -0.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  308.00  -19.88 -6.1 

Ethylene-Naphtha 128.00  +0.13 +0.1 

PX-Naphtha  248.00  +0.13 +0.1 

BZ-Naphtha  103.00  -14.88 -12.6 

Steel-HRC 901.00  -2.00 -0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,724.00  +5.00 +0.3 

Rubber TOCOM 2,105.16  -20.36 -1.0 

Soybean (US$/bu) 1,124.75  -3.25 -0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,098.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 40.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.98  +0.22 +1.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.48  +0.38 +2.0 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.74 -10.51 -111.14 

Retail -0.21 +18.46 +151.62 

Institutes -0.53 -9.90 -28.92 

Proprietary +0.01 +1.95 -11.56 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +23 +62 -2,874 

India — -94 -15,677 

Indonesia +27 +20 -1,738 

Korea +827 +979 -2,177 

Philippines -3 -35 -705 

Taiwan +432 -342 -15,247 

Asia-6 +1,306 +589 -38,419 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.6  14.6  13.5  

Norm EPS gw (%) (0.5) 5.9  8.1  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.1  7.5  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 3.9  4.0  4.3  

ROE (%) 9.3  9.4  9.8  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

mai บจ.mai โชวภ์าพรวมงบไตรมาส 3Q25 มยีอดขายรวม 50,719 ลา้นบาท ลดลง 5.6% กาํไรจากการดาํเนินงาน

รวม 3,232 ลา้นบาท ลดลง 3.0% y-yสว่นงวด 9 เดอืนแรกปี 2025 มยีอดขายรวม 151,127 ลา้นบาท ลดลง 

3.6% กาํไรจากการดาํเนินงานรวม 9,702 ลา้นบาท ลดลง 13.5% y-y 

(ทนัหุ้น) 

– 

   

IHL สง่สญัญาณมารจ์ิน้ปี 2025 โตแรง แมบ้าทแขง็กดดนัยอด แถมภาษสีหรฐัทําลกูคา้ชะลอคาํสัง่ซือ้ เผยธุรกจิ

รองเทา้หนงัฟอรม์เด่น แบรนดใ์หญ่เขา้ควิเจรจา เชือ่หนุนสดัสว่นรายไดเ้กนิ 60% ในปี 2026 จบัตาหนงัรถยนต์

ฟ้ืน เกาะกระแสยอดขายปลายปี อานิสงสซ่์อมหลงัน้ําท่วม 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KWM กางแผนปี 2026 เรง่เครือ่งตัง้รบัเกษตรฟ้ืนตวั เดนิหน้าลุยตลาดเดมิใหแ้กรง่ขึน้ มุง่ตลาดในประเทศเตม็กาํลงั 

พรอ้มลงทุนระบบเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ ชี ้ "ใบจกัร Pegasus" ยงัทาํรายไดห้ลกั เลง็ขยายฐานเมยีนมา-

เวยีดนาม 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MEGA ชีไ้ตรมาส 4Q25 พคียอดขายเชือ่โต ทัง้เทยีบปีก่อนและไตรมาสก่อนหน้า มองธุรกจิยาอดึกวา่สนิคา้อื่น แบรนด์

หลกัปีน้ียงัโต 9-12% วาง 3 ปีขา้งหน้าทุ่มลงทุนกวา่ 120 ลา้นดอลลารส์หรฐั ขยายฐานและกาํลงัการผลติ พรอ้ม

รุกฐานกวา่ 30 ประเทศ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ORI ลุน้โคง้ทา้ยเทริน์อะราวดแ์รง จ่อโอน 8 โครงการรวด แถมเปิดโครงการใหม ่ 3 ทาํเลทองสดุฮอต หนุนยอดขาย

ฟ้ืนคนืชพี ดา้น Backlog แน่น 4.1 หมืน่ลา้นบาท สรา้งฐานรายไดแ้กรง่ แมปี้น้ีปรบัลดเป้า เปิดโครงการเหลอื 

1.3 หมืน่ลา้นบาท แขง่ขนัเดอืด ฉุดมารจ์ิน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SAWAD ชีผ้ลกระทบอุทกภยัจาํกดั เหตุพอรต์สนิเชือ่ประสบภยัน้อย แต่พรอ้มชว่ยลูกหน้ีตามแนวทางรฐั มัน่คุม NPL ใน

กรอบ 4-4.2% ชพูอรต์สนิเชือ่โตต่อไตรมาส 4Q25 เขา้ฤดกูาล และการขยายสาขา หนุนทัง้ปีโต 10% ตัง้สาํรอง

สงูรบัเศรษฐกจิเปราะบาง นายหน้าประกนัภยัโตแรง  

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SISB ชีแ้นวโน้มผลงานไตรมาส 4Q25 รายไดจ้ะเพิม่ขึน้ จากการรบัรูร้ายไดเ้ตม็เดอืนสาํหรบัปีการศกึษาใหม ่สว่นกาํไร

ยงัทรงตวัจากคา่ใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้ มองภาพรวมสามารถเตบิโตไดใ้นระยะยาว ทุ่มงบ 300 ลา้นบาท ขยายโรงเรยีน

แหง่ที ่7 พรอ้มปรบัคา่เล่าเรยีนลง 30-40% เพิม่การเขา้ถงึ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SPA รบัอานิสงสเ์ชงิบวกจากผลกระทบระหวา่งจนีกบัญีปุ่่ น หนุนนกัท่องเทีย่วจนีกลบัมาไทยมากขึน้ รวมถงึยงัมกีาร

สง่เสรมิเรือ่งภาพลกัษณ์ทีด่ขีองไทยใหด้ดูขี ึน้ ทัง้แนวโน้ม 4Q25 ยงัเตบิโตคอ่นขา้งดแีละคาดวา่จะทาํนิวไฮ 

เน่ืองจาก เป็นช่วง High Season พรอ้มเดนิหน้าหาพืน้ทีเ่ปิดสาขาใหมท่ีม่ศีกัยภาพสงู 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TTW ปักเป้าปี 2026 ยอดขายโต 2% จากปี 2025 ลุยขยายฐานลกูคา้-พว่งกาํลงัผลติใหมห่นุน พรอ้มควกังบราว 70 

ลานบาท รโีนเวตระบบผลติเดมิ เสรมิแกรง่อนาคต 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

VL เรง่สปีดกองเรอื รบัดมีานดพ์ลงังานน้ํามนัปาลม์พุง่ทัว่เอเชยี เดนิหน้าปรบัโครงสรา้งพอรต์ครัง้ใหญ่ ดนัสดัสว่น

รายไดใ้นประเทศแตะ 90% พรอ้มปทูางรบัเรอืใหม ่ 2 ลาํในปี 2026-27 ขยายกองเรอืสู ่ 14 ลาํ เสรมิศกัยภาพ

รองรบัการขนสง่พลงังาน ชีอ้ตัราใชเ้รอืในประเทศยงัสงู 80% จากแรงหนุนท่องเทีย่วฟ้ืน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

WHA เตรยีมประกาศขา่วใหญ่ขายทีด่นิดาตา้เซน็เตอร ์ เรว็ๆ น้ี มัน่ใจไตรมาส 4 ขายทีด่นิไดอ้กี "พนัไร"่ ปีน้ีแตะ 2.35 

พนัไร่ จาก 9 เดอืนอยูท่ี ่1.258 พนัไร่ ดา้นยอดโอนตามเป้า เหตุลกูคา้แหโ่อน 4Q25 เพยีบจากมแีบก็ลอ็กที ่1.4 

พนัไร่ - ยอดโอนทีด่นิไดต้ามเป้าหมายที ่2,350-2,300 ไร ่ เผยอยูร่ะหวา่งทาํแผนปี 2026 คาดประกาศตน้ปีหน้า 

มัน่ใจทัง้ 5 ธุรกจิเตบิโตตอ่เน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (From: HOLD) TP:  Bt 6.00 (From: Bt 4.00) 2 DECEMBER 2025 

Change in Recommendation  Upside : 21.5%  
 

Banpu Public Co Ltd (BANPU TB) 

 

 
YUPAPAN POLPORNPRASERT 

662-779-9119 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

  

มีสดัส่วนธรุกิจท่ีเติบโตเพ่ิมขึน้  
 

เราปรบัเพ่ิมคาํแนะนํา BANPU เป็น “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 6.0 บาท โดย
คาดว่าการลงทนุในสหรฐัฯ และพลงังานสะอาด จะทาํให้มีสดัส่วนธรุกิจท่ี
ไม่ใช่ถ่านหินเพ่ิมขึน้จาก 50% ของ EBITDA ในปี 2025F เป็น 63% ในปี 
2027F และทาํให้เราคาดว่ากาํไรจะฟ้ืนตวัอยา่งมากในปี 2026F 

 

เข้าสู่โอกาสท่ีเหมาะสม ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น "ซ้ือ" 
เราปรบัเพิม่คาํแนะนํา BANPU เป็น "ซือ้" (จาก ถอื) และปรบัมาใชปี้ฐาน 
2026F ไดร้าคาเป้าหมายที ่6.0 บาท (จาก 4.0 บาท) 1) BANPU สามารถ
เขา้ถงึตลาดพลงังานของสหรฐัฯ ทีก่าํลงัเตบิโต และเราคาดวา่กาํไรจะฟ้ืน
ตวัแขง็แกรง่ในปี 2026F และ EPS จะเตบิโตเฉลีย่ที ่26% ในปี 2027-28F 
2) ธุรกจิของ BANPU ในสหรฐัฯ ซึง่ครอบคลุม shale gas, โรงไฟฟ้า และ
การดกัจบัและกกัเกบ็คารบ์อน (CCS) เปิดโอกาสทีด่ทีีจ่ะเขา้ลงทุนในเมกะ
เทรนดพ์ลงังานสะอาด เราคาดวา่สดัสว่นของธุรกจิทีไ่มใ่ชถ่่านหนิจะ
เพิม่ขึน้เป็น 63% ในปี 2027F จาก 50% ในปี 2025F 3) เราปรบัเพิม่
ประมาณการกาํไรขึน้ 2/47/23% ในปี 2025-27F เพือ่สะทอ้นถงึราคาก๊าซ
ธรรมชาตทิีส่งูขึน้ในสหรฐัฯ การไดส้ว่นแบ่งกาํไรเพิม่เตมิ 21% จากบมจ. 
บา้นป ูเพาเวอร ์(BPP “ซือ้”) และการเขา้ซือ้ Bedrock shale gas และ 4) 
ราคาหุน้ทีล่ดลง 18% YTD มาซือ้ขายที ่12 เท่า 2026F PE เป็นโอกาสที่
ดใีนการเขา้ซือ้หุน้ก่อนทีก่าํไรจะพลกิกลบัมาแขง็แกรง่ในปีหน้า 

ราคากา๊ซสหรฐัปรบัขึน้สู่ระดบัสงูปกติ 
ธุรกจิก๊าซของ BANPU ในสหรฐัฯ (~25% ของ EBITDA ใน 9M25) กาํลงั
ไดป้ระโยชน์จากราคาก๊าซ Henry Hub ทีแ่ขง็แกรง่ และเราคาดวา่ราคาจะ
กลบัสูร่ะดบัปกตทิีส่งูขึน้ เราปรบัเพิม่สมมตฐิานราคาปี 2025–28F ขึน้ 17-
25% เป็น US$3.5/4.0/4.2 ต่อ mmbtu ความตอ้งการก๊าซกาํลงัไดแ้รง
หนุนจากการเพิม่ขึน้ของความตอ้งการก๊าซในสหรฐัฯ จากการขยายกาํลงั
การสง่ออก LNG ทีค่าดวา่จะเพิม่ขึน้เป็นสองเท่าภายในปี 2029 และความ
ตอ้งการไฟฟ้าทีเ่ตบิโตอยา่งรวดเรว็จากการขยายตวัของ AI-led data 
center การเตบิโตนี้ยงัมาจากดา้นปรมิาณ โดยคาดวา่จะเตบิโต 13% ในปี 
2026F เป็น 935 mmscfd จากการเขา้ซือ้กจิการ Bedrock ในเดอืน
กนัยายน 2025 

ไฟฟ้า และ CCS คือปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตท่ีสาํคญั 
โรงไฟฟ้า Temple 1.5GW ของ BANPU ในตลาด Electric Reliability 
Council of Texas (ERCOT) ไดป้ระโยชน์จากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าที่
แขง็แกรง่จาก data centers และยงัมโีอกาสเตบิโตไดอ้กี เนื่องจากปัจจุบนั
มอีตัราการดาํเนนิงานอยูท่ี ่ 55-60% BANPU กาํลงัดาํเนินการเพือ่บรรลุ
ขอ้ตกลงซือ้ขายไฟฟ้าระยะยาวกบัผูใ้หบ้รกิารไฮเปอรส์เกล และคาดวา่จะ
ทราบผลภายในกลางปี 2026 สาํหรบัธุรกจิ CCS บรษิทัฯ มกีาํลงัการผลติ 
183,000 ตนั และอกี 192,000 ตนัอยูร่ะหวา่งการพฒันาซึง่จะแลว้เสรจ็
ภายใน 1H27 BANPU คาดวา่กาํลงัการผลติจะเพิม่ขึน้เป็น 1 ลา้นตนัในปี 
2027 ตวัเลขของเราคาํนวณจากกาํลงัการผลติ 0.8 ตนั หรอืกาํไร 800 ลบ. 
ภายในปี 2027F จาก 200 ลบ. ในปี 2025F 

ธรุกิจถ่านหินมีสดัส่วนลดลง 
BANPU ไดห้ยุดลงทุนในธรุกจิถ่านหนิแลว้ และมุง่เน้นทีป่ระสทิธภิาพดา้น
ตน้ทุนและการดาํเนินงานแทน เราคาดวา่ EBITDA จากถ่านหนิจะอยูท่ี่
ราว 1.5-1.6 หมืน่ลบ. ในปี 2025-27F เทยีบกบัธุรกจิทีไ่มใ่ชถ่า่นหนิที่
กาํลงัเตบิโตอยา่งรวดเรว็ขา้งตน้ กล่าวคอื เราคาดวา่สดัสว่นจากธุรกจิถ่าน
หนิจะลดลงอยา่งมากจาก 65% ของ EBITDA ในปี 2024 เหลอื 37% ในปี 
2027F 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 181,549  159,583  170,196  173,840  

Net profit (682) 616  4,141  4,931  

Consensus NP  2,585  3,311  4,334  

Diff frm cons (%)  (76.2) 25.0  13.8  

Norm profit (895) 576  4,141  4,931  

Prev. Norm profit  563  2,816  4,022  

Chg frm prev (%)  2.3  47.0  22.6  

Norm EPS (Bt) (0.1) 0.1  0.4  0.5  

Norm EPS grw (%) na  na  619.0  19.1  

Norm PE (x) na  85.9  12.0  10.0  

EV/EBITDA (x) 6.1  7.7  6.2  5.9  

P/BV (x) 0.4  0.4  0.4  0.4  

Div yield (%) 6.1  4.9  5.5  6.1  

ROE (%) na  0.5  3.7  4.3  

Net D/E (%) 97.6  111.8  103.3  93.4  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 2-Dec-25 (Bt) 4.94  

Market Cap  (US$ m) 1,545.5  

Listed Shares  (m shares) 10,018.9  

Free Float  (%) 87.6  

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.3  

12M Price H/L (Bt)  6.15/4.02  

Sector  Energy 

Major Shareholder  Vongkusolkit family 12.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

SISB Pcl (SISB TB)  - BUY Analyst Meeting 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 

 ประเดน็สาํคญัท่ีได้จากการประชุมนักวิเคราะห ์
 

 SISB ตัง้เป้านักเรียนรวมราว 4,600 คน ณ ส้ินปี 2025F และ... 

 ...นักเรียนใหม่ 300 คนในปีหน้า 

 SISB เช่ือว่าสาขาต้นทุนตํา่น้ีมาถกูเวลา 

 และกาํลงัพิจารณาเพ่ิมอตัราการจ่ายเงินปันผล 
 

 SISB คาดวา่จาํนวนนกัเรยีนทีล่งทะเบยีนเรยีนจะอยูท่ีร่าว 4,600 คน ภายในสิน้ 

4Q25F (เทยีบกบั 4,571 คน ใน 3Q25 และทีเ่ราคาดการณ์ไวท้ี ่ 4,579 คน) แมว้า่

จาํนวนนักเรยีนจะเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อยเมือ่เทยีบ q-q แต่ผลกระทบตลอดทัง้ไตรมาส

จากการขึน้คา่เล่าเรยีน 3% ทีด่าํเนินการในเดอืนสงิหาคมน่าจะยงัคงสนับสนุนการ

เตบิโตของกาํไรปกต ิ q-q ใน 4Q25F ดงันัน้เราเชือ่วา่ประมาณการกาํไรสุทธทิัง้ปี 

2025F ของเราที ่948 ลบ. ยงัคงเป็นไปได ้

 ผูบ้รหิารตัง้เป้าจาํนวนนกัเรยีนใหม ่ 300 คน ในปี 2026F แมว้า่ยงัคงกงัวลเกีย่วกบั

สภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอยาวนานและการแขง่ขนัทีรุ่นแรง ความทา้ทายเหล่าน้ียงัทาํให้

ผูบ้รหิารระมดัระวงัเกีย่วกบัการปรบัขึน้คา่เล่าเรยีนในปีหน้า เราคาดวา่คา่เล่าเรยีน

เฉลีย่ของ SISB จะเพิม่ขึน้ 2% y-y ในปี 2026F ซึง่มาจากสดัสว่นของนกัเรยีนชัน้ปีสงู 

(ทีม่คีา่เล่าเรยีนสงูกวา่) ทีเ่พิม่ขึน้ มากกวา่การปรบัขึน้คา่เล่าเรยีนโดยตรง 

 ผูบ้รหิารเชือ่วา่การเปิดสาขาตน้ทุนตํ่าในจงัหวดัปทุมธานี ซึง่มกีาํหนดเริม่ก่อสรา้งในปี

หน้า และเปิดดําเนินการในเดอืนสงิหาคม 2027 นัน้เป็นจงัหวะทีเ่หมาะสมท่ามกลาง

ภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ สาขาน้ีถูกออกแบบมาเพือ่เจาะกลุ่มลกูคา้ระดบัรายไดป้าน

กลาง โดยคดิคา่เล่าเรยีนตํ่ากวา่มาตรฐานของโรงเรยีนอื่นในเครอืราว 35% แต่ยงั

สามารถสรา้งความสามารถในการทาํกําไรในระดบัใกลเ้คยีงกนัผา่นการลดงบลงทุน 

(capex) ลง 50% (300 ลบ.) ลดเงนิเดอืนครลูง 30% และมสีดัสว่นจาํนวนครตู่อจาํนวน

นกัเรยีนทีส่งูขึน้ นอกจากน้ี SISB ยงัอยูร่ะหวา่งการเจรจาเพือ่ซือ้ทีด่นิชานเมอืง

กรุงเทพฯ เพือ่สรา้งสาขาตน้ทุนตํ่าแหง่ทีส่องดว้ย 

 ผูบ้รหิารยงัพจิารณาการปรบัเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผล (เทยีบกบัระดบั 45% ในปี 

2024) อยา่งไรกต็าม เน่ืองจากบรษิทัจาํเป็นตอ้งเกบ็รกัษาเงนิสดไวใ้หเ้พยีงพอสาํหรบั

โครงการขยายธุรกจิทีจ่ะเกดิขึน้ อตัราการจ่ายเงนิปันผลใหมค่าดวา่จะยงัคงตํ่ากวา่ 

70% 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SISB โดยไดแ้รงหนุนจากมลูคา่ทีน่่าสนใจทีร่ะดบั PE ปี 

2026F เพยีง 12 เท่า ความสามารถในการทาํกําไรทีแ่ขง็แกรง่ดว้ย EBITDA margin 

มากกวา่ 40% และ ROE อยูใ่นชว่ง 23–26% งบดุลทีแ่ขง็แกรง่พรอ้มสถานะเงนิสด

สทุธ ิรวมถงึอตัราผลตอบแทนเงนิปันผลทีน่่าสนใจทีร่ะดบั 5% 

 
 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Revenue 2,353  2,509  2,553  2,648  

Net profit 885  948  982  1,037  

Norm net profit  885  948  982  1,037  

Norm EPS (Bt) 0.9  1.0  1.0  1.1  

Norm EPS gr (%) 35.4  7.1  3.6  5.6  

Norm PE (x) 13.2  12.3  11.9  11.2  

EV/EBITDA (x) 9.8  9.0  8.4  7.6  

P/BV (x) 3.4  3.0  2.7  2.5  

Div. yield (%) 3.4  4.9  5.1  5.3  

ROE (%) 28.7  26.2  24.3  23.2  

Net D/E (%) (41.0) (39.9) (42.7) (47.2) 

     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 12.40 

Target price (Bt) 15.50 

Market cap (US$ m) 364 

Avg daily turnover (US$ m) 2.1 

12M H/L price (Bt) 31.75/11.10 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 72,704  (279) 
Last Week 73,788  (1,084) 
Last Month 73,788  (1,084) 
Last Year 74,673  (1,970) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 02-Dec-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 

(60)

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

600

650

700

750

800

850

900

950

Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25

(US$ bn)(Index)  Accum. Asia-6 (RHS)
 MSCI Asia ex JP (LHS)

 

(4.0)

(3.5)

(3.0)

(2.5)

(2.0)

(1.5)

(1.0)

(0.5)

0.0

0.5

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)
SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 1-2 Dec 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,874) (15,677) (1,738) (2,177) (705) (15,247) (38,419) (8.8) 9.0  21.7  66.5  (8.2) 19.7  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  
Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 62 (94) 20 979 (35) (342) 589 1.7  (0.7) 1.3  1.7  (0.5) (0.2) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

3-7 Nov 25 44 (562) 152 (4,708) (7) (2,548) (7,629) (0.5) (0.9) 2.8  (3.7) (2.9) (2.1) 
10-14 Nov 25 (203) (668) 230 (1,281) 5 (3,157) (5,074) (2.6) 1.6  (0.3) 1.5  (3.0) (0.9) 
17-21 Nov 25 (109) 604 234 (2,153) 51 (4,638) (6,010) (1.2) 0.8  0.5  (3.9) 7.4  (3.5) 
24-28 Nov 25 (35) (207) 59 (1,469) (55) (546) (2,251) 0.2  0.6  1.1  1.9  0.4  4.5  

1-2 Dec 25 62 (94) 20 979 (35) (342) 589 1.7  (0.7) 1.3  1.7  (0.5) (0.2) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
26-Nov-25 15 562 (33) 351 41 396 1,333 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
27-Nov-25 (27) (56) (17) 106 (17) 429 417 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
28-Nov-25 (36) (390) (61) (1,388) (13) (620) (2,509) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
01-Dec-25 39 (94) (7) 152 (32) (775) (717) 1.6  (0.1) 0.5  (0.2) (0.5) (1.0) 
02-Dec-25 23 — 27 827 (3) 432 1,306 0.1  (0.6) 0.8  1.9  0.1  0.8  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.60) (0.87) (0.19) (0.20) (0.48) (0.54) (0.49)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 02-Dec-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  18,849  18,114  735 125,340  137,611  (12,271) 2,524  4,730  (2,206) 

Institution Investors  3,213  3,748  (535) 60,789  65,151  (4,362) 67,776  16,674  51,102 

Retail Investors  8,727  8,940  (212) 128,483  111,850  16,633  6,568  2,066  4,502 

Proprietary Trading  1,751  1,739  12 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt32,540m 

Futures Market 
Volume: 314,612 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt100,338m (2 sides B&S) 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 
1 A5 35.4  27.1  34.8  34.8  27.1   1 KTC 2,232  1,694  4,710  5,019  1,694  

2 SAAM 34.7  34.5  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,931  4,206  3,636  4,312  4,269  

3 TAKUNI 20.6  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KCE 3,182  3,993  4,643  4,129  4,106  

4 TAPAC 11.8  24.5  20.1  20.1  24.5   4 BCP 3,106  4,415  4,162  4,065  3,831  

5 ACE 20.2  20.0  20.0  19.6  20.0   5 TFG 5,614  5,497  5,068  3,819  5,052  

6 APCS 20.8  20.6  19.1  19.1  20.6   6 BEM 3,406  2,940  3,789  3,773  2,728  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,306  3,594  3,439  3,458  3,849  

8 SFLEX 20.9  20.8  17.9  17.8  20.8   8 BANPU 2,678  3,379  3,300  3,167  3,379  

9 EP 18.5  19.0  17.4  17.6  19.0   9 BDMS 2,594  2,788  2,875  3,074  2,451  

10 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.2  17.3   10 CPALL 1,740  2,254  2,809  2,752  2,195  

11 SAMART 17.3  17.3  17.0  17.0  17.3   11 ACE 2,652  2,663  2,641  2,619  2,663  

12 DITTO 17.1  13.9  17.2  16.9  13.9   12 CK 1,639  1,413  2,093  2,225  1,601  

13 TPCH 16.5  16.2  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,545  2,231  2,049  2,202  2,089  

14 STPI 15.1  15.1  15.0  15.5  15.1   14 SPALI 1,720  1,836  1,821  2,164  2,013  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 2,143  2,036  2,031  2,059  2,109  

16 KCE 14.8  13.6  15.4  15.3  13.6   16 TRUE 1,089  1,299  1,984  1,979  1,411  

17 PDJ 15.0  14.9  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 1,759  1,487  1,763  1,830  1,172  

18 III 15.1  13.1  14.8  14.8  13.1   18 CCET 1,666  1,947  1,775  1,739  1,786  

19 SA 14.0  14.2  14.2  14.5  14.2   19 PRM 1,413  1,610  1,595  1,736  1,598  

20 SUSCO 14.4  12.7  14.4  14.5  12.7   20 COM7 1,240  1,446  1,673  1,735  1,658  

21 AQUA 11.5  16.4  14.4  14.4  16.4   21 TLI 1,579  1,719  1,727  1,709  1,753  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,384  1,507  1,612  1,588  1,380  

23 IRCP 14.5  14.4  14.3  13.9  14.4   23 AMATA 1,883  2,274  1,721  1,587  2,046  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.4  13.3   24 OSP 1,443  1,604  1,527  1,579  1,407  

25 BR 13.0  13.1  13.1  13.2  13.1   25 DITTO 1,125  1,098  1,589  1,524  1,146  

26 TFG 21.2  19.1  17.2  13.0  19.1   26 BCPG 959  205  303  1,515  253  

27 NETBAY 12.1  11.3  12.7  12.8  11.3   27 KBANK 1,605  1,632  1,646  1,500  1,879  

28 IMH 13.8  12.5  12.5  12.7  12.5   28 LH 1,134  1,244  1,329  1,495  1,270  

29 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,222  1,390  1,410  1,464  1,640  

30 TEAMG 10.6  7.4  11.9  12.4  7.4   30 PTT 945  1,036  1,218  1,377  958  

31 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  9.7   31 EA 952  1,071  943  1,342  1,130  

32 SKY 15.5  14.5  14.2  12.0  14.5   32 STPI 1,058  1,026  1,105  1,333  988  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,227  1,222  1,231  1,233  1,205  

34 MEDEZE 11.4  11.5  11.6  11.6  11.5   34 AOT 1,151  925  1,044  1,203  930  

35 XO 11.4  11.3  11.4  11.5  11.3   35 SKY 1,336  1,335  1,431  1,152  1,283  

36 MAJOR 11.4  11.4  11.4  11.5  11.4   36 SGP 1,555  1,546  1,107  1,132  1,477  

37 SINGER 7.8  8.0  9.2  10.7  8.0   37 JMT 1,997  881  1,018  1,051  774  

38 AMC 10.5  10.5  10.6  10.6  10.5   38 SAMART 1,088  1,090  1,104  1,037  1,046  

39 PRM 10.0  9.9  10.0  10.1  9.9   39 RATCH 969  1,070  1,065  1,025  1,121  

40 ONEE 10.4  7.0  10.1  10.1  7.0   40 KKP 834  994  1,115  972  1,183  

41 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  9.8   41 TCAP 894  470  996  953  486  

42 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 552  655  673  896  623  

43 MAGURO 1.8  3.3  8.3  9.9  3.3   43 PCE 973  953  910  883  872  

44 WARRIX 11.6  11.0  7.8  9.8  11.0   44 MEDEZE 780  920  829  861  846  

45 CGH 9.9  9.8  9.8  9.8  9.8   45 BPP 714  731  923  844  1,176  

46 BCP 7.4  9.4  9.4  9.6  9.4   46 SAWAD 628  823  934  827  1,146  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 792  900  886  815  707  

48 IP 9.6  9.6  9.5  9.4  9.6   48 A5 844  620  779  800  614  

49 ADVICE 9.1  7.9  9.7  9.4  7.9   49 GUNKUL 606  700  759  792  834  

50 SGP 12.6  12.6  9.3  9.3  12.6   50 XO 759  869  827  791  734  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

A5 นาย โชตกิร ปัญจทรพัย ์ 01/12/68 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 200,000 0.10  20,000  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.71  54,200  

AMR นาย ณฏัฐชยั ศริโิก 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,500 0.42  3,150  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 178,500 0.15  26,775  
ERW นางสาว กนกวรรณ ทองศวิะ

 

28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.22  111,000  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 26/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 8,800 1.74  15,312  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 25,700 1.75  44,975  
ILM นาย เอกฤทธิ ์ปัทมสตัยาสนธ ิ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 15,600 13.46  209,976  
ILM นาย เอกฤทธิ ์ปัทมสตัยาสนธ ิ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 13.50  40,500  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 1.69  6,760  

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 8,800 8.00  70,400  
LPH นาย กุณฑล นาคพรหม 01/12/68 ขาย หุน้สามญั 68,200 3.66  249,612  

MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 508,800 0.59  300,192  
NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 22.50  2,250  
NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,300 22.29  95,847  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000,000 0.17  1,700,000  

SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 7.30  21,900  
STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.94  18,800  
STECH นาย เจษฎ์กรณ์ มงคลศรสีวสัด ิ 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 82,800 0.97  80,316  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 2.04  10,200  
WICE นาย พทัธดน คงสนุทร 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.32  46,400  
WICE นาย พทัธดน คงสนุทร 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.34  46,800  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 03 DECEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  16 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 2 Dec 1 Dec 28 Nov 27 Nov 26 Nov    Symbol 2 Dec 1 Dec 28 Nov 27 Nov 26 Nov 

1 TISCO 256.2  206.5  105.7  (4.3) 177.1   1 DELTA (171.9) 309.5  13.5  (197.8) (133.7) 

2 SCB 238.6  230.9  (103.3) 124.6  132.8   2 ADVANC (149.7) 67.7  (27.6) (209.1) (447.9) 

3 AOT 182.5  178.1  51.0  120.1  314.1   3 CPF (67.9) 37.6  (4.9) (45.8) (34.6) 

4 KBANK 159.2  (84.6) (261.5) (48.0) 42.4   4 BBL (66.2) 44.4  (76.0) (53.8) 161.8  

5 BANPU 131.0  29.2  (3.7) (29.3) (21.1)  5 COM7 (65.3) 25.0  (3.1) (26.4) (126.0) 

6 KTB 113.9  (76.1) (120.0) (28.6) 20.8   6 PTTEP (52.0) 148.7  102.5  (23.9) 85.8  

7 BCP 91.8  90.4  74.3  10.1  16.7   7 MTC (43.7) (4.9) 2.9  9.4  (0.5) 

8 GULF 88.7  41.9  (74.5) 1.4  24.4   8 KCE (43.0) 67.8  6.4  3.1  16.5  

9 TTB 81.7  (14.1) (30.4) (27.1) 350.6   9 SCC (39.1) 36.6  (9.2) (7.5) (43.4) 

10 SIRI 73.6  71.2  8.6  18.2  4.2   10 IVL (38.7) (10.9) 32.6  28.8  10.6  

11 SAWAD 65.8  11.4  31.6  46.3  124.1   11 CPAXT (31.9) (5.6) (33.7) (0.9) (5.2) 

12 LH 63.9  25.4  29.1  52.7  (11.1)  12 WHA (31.0) (16.1) (2.7) (25.0) (36.2) 

13 CPALL 51.8  15.8  (7.3) 20.3  (30.8)  13 CCET (29.2) 5.9  3.1  0.1  10.1  

14 BDMS 44.2  107.8  (0.4) 431.9  (95.6)  14 PTTGC (25.8) (25.6) 27.7  (19.4) 5.9  

15 KTC 41.2  83.2  38.1  1.6  20.8   15 EGCO (22.2) 10.5  (18.5) 3.8  (6.8) 

16 KKP 38.6  13.5  (4.8) (20.1) 11.8   16 TLI (21.9) 15.5  8.2  1.5  (12.5) 

17 AAV 32.8  33.5  (1.9) (1.3) (0.5)  17 CK (19.9) (3.5) (8.8) 2.1  (8.1) 

18 CPN 32.7  (67.6) 104.0  41.5  108.4   18 THAI (17.8) 14.1  (27.2) (1.8) 6.4  

19 TOP 31.4  (83.0) 8.6  (83.1) (62.3)  19 GLOBAL (16.8) (6.4) (3.6) (9.4) (11.0) 

20 OSP 26.2  4.0  5.9  (2.3) (5.9)  20 ITC (16.0) 1.1  5.0  0.4  (0.5) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 BBL 658.2  724.4  1,382.6  (66.2) 29.1   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 PTT 694.8  671.9  1,366.7  22.9  43.6   2 MORE   2,122.1  7,176.7  29.6  

3 KBANK 754.2  595.0  1,349.3  159.2  30.6   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 DELTA 480.9  652.8  1,133.7  (171.9) 38.0   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 KTB 594.0  480.1  1,074.1  113.9  29.2   5 BBL   438.6  1,908.8  23.0  

6 ADVANC 370.8  520.5  891.2  (149.7) 34.3   6 NDR   88.5  456.9  19.4  

7 PTTEP 335.5  387.6  723.1  (52.0) 42.0   7 AMATA   186.4  1,150.0  16.2  

8 SCB 467.4  228.8  696.2  238.6  25.5   8 TISCO   119.1  800.6  14.9  

9 TRUE 342.4  346.4  688.8  (3.9) 66.2   9 KBANK   345.9  2,369.3  14.6  

10 TTB 329.4  247.7  577.1  81.7  34.7   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 AOT 379.4  196.9  576.3  182.5  34.3   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 BDMS 243.7  199.4  443.1  44.2  25.9   12 RCL   100.1  828.8  12.1  

13 BANPU 274.9  144.0  418.9  131.0  22.5   13 TRUE   3,978.4  34,552.1  11.5  

14 MINT 201.8  184.8  386.6  17.0  28.7   14 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

15 TISCO 320.8  64.6  385.4  256.2  29.5   15 KKP   93.7  846.8  11.1  

16 SCC 131.5  170.6  302.1  (39.1) 33.0   16 CPF   911.4  8,407.0  10.8  

17 CPALL 157.1  105.3  262.5  51.8  23.8   17 AH   37.5  354.8  10.6  

18 SIRI 155.8  82.2  238.0  73.6  36.8   18 HFT   68.0  658.4  10.3  

19 BCP 163.2  71.4  234.6  91.8  27.5   19 BDMS   1,571.0  15,892.0  9.9  

20 GULF 142.2  53.5  195.6  88.7  19.0   20 HANA   82.6  885.4  9.3  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTTEP-F 277,300 29,723,550 106.50  107.00  (0.47) 

TRUE-F 568,600 6,319,090 11.10  11.00  0.91  

ADVANC-F 12,000 3,714,800 310.00  312.00  (0.64) 

SCB-F 19,900 2,596,950 130.50  131.50  (0.76) 

CPALL-F 20,800 904,800 43.50  44.25  (1.69) 

BBL-F 5,300 853,450 162.50  162.00  0.31  

TOP-F 20,700 745,200 36.00  35.75  0.70  

BH-F 3,700 617,900 167.00  167.50  (0.30) 

KTB-F 16,600 472,925 28.50  28.75  (0.87) 

PTT-F 2,800 87,150 31.25  31.25  0.00  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

LH 25,000,000  85,850,000  3.43  3.44  (0.29) 2.00 

CPALL 495,000  21,903,750  44.25  44.25  0.00  1.00 

BPP 1,100,000  14,124,000  12.84  12.90  (0.47) 1.00 

PYLON 4,269,391  11,271,192  2.64  2.64  0.00  1.00 

MEDEZE 1,000,000  6,400,000  6.40  6.40  0.00  1.00 

PTT 192,500  6,120,287  31.79  31.25  1.73  1.00 

BDMS 229,100  4,375,810  19.10  19.10  0.00  1.00 

MINT 149,800  3,394,311  22.66  22.60  0.27  1.00 

SIRI 1,224,100  1,615,812  1.32  1.32  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 2/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.3% 08/08/2026 1.84 0.02 9.1% 0.00 n.m. 92.00 52.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.1% 13/05/2027 1.84 0.10 9.1% 0.01 n.m. 18.40 26.1% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 160.8% 16/05/2027 0.37 0.18 53.1% 0.02 927.9% 2.51 156.9% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 56.7% 22/05/2028 6.00 0.40 7.5% 0.00 n.m. 15.00 31.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 121.7% 15/01/2026 0.23 0.01 50.9% 0.00 n.m. 23.00 196.1% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 115.5% 27/02/2026 0.71 0.03 45.3% 0.00 n.m. 23.67 127.0% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 260.6% 29/02/2028 0.71 0.06 45.3% 0.00 n.m. 11.83 78.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1665.7% 31/05/2026 4.28 0.57 22.9% 0.00 n.m. 7.51 262.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 188.9% 31/03/2026 0.18 0.02 57.3% 0.00 n.m. 9.00 184.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 140.3% 15/06/2028 1.54 0.70 24.2% 0.01 n.m. 2.20 115.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 268.1% 13/02/2026 3.54 0.03 9.0% 0.00 n.m. 118.00 146.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 206.1% 01/09/2026 1.64 0.02 4.6% 0.00 n.m. 82.00 74.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 338.9% 12/07/2026 0.26 0.05 55.7% 0.00 n.m. 6.16 178.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 458.4% 21/11/2026 2.58 0.02 29.8% 0.00 n.m. 133.64 79.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 310.8% 0.03 -62.9% 5.00 174.7% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 85.2% 28/05/2027 0.27 0.05 55.1% 0.03 92.8% 5.40 77.2% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 128.4% 12/05/2026 0.95 0.03 47.4% 0.00 n.m. 31.67 97.2% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 130.0% 31/05/2026 0.50 0.15 15.2% 0.00 n.m. 3.33 182.6% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 40.0% 06/06/2027 0.55 0.27 32.5% 0.10 183.4% 2.04 118.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 535.4% 04/12/2025 1.38 0.01 30.7% 0.00 n.m. 141.73 1090.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 108.0% 14/05/2027 1.38 0.37 30.7% 0.01 n.m. 3.73 103.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 2300.0% 09/06/2026 0.05 0.01 237.2% 0.00 n.m. 1.00 865.2% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2266.7% 06/07/2028 0.03 0.21 204.0% 0.02 946.0% 0.14 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 204.0% 0.02 10.0% 1.50 217.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 631.0% 24/06/2027 0.42 0.07 45.1% 0.00 n.m. 6.00 141.8% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 68.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 50.0% 0.03 1.4% 8.00 50.0% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 76.0% 13/02/2028 2.62 0.61 23.9% 0.06 866.2% 4.30 68.4% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -6.7% 31/07/2026 0.15 0.06 199.0% 0.08 -23.3% 2.50 100.9% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 144.7% 0.01 123.2% 1.50 250.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 100.6% 28/01/2027 1.58 0.17 25.5% 0.00 n.m. 9.29 79.5% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 296.8% 28/01/2028 1.58 0.27 25.5% 0.00 n.m. 5.85 89.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 75.0% 16/11/2027 0.68 0.19 23.6% 0.01 n.m. 3.58 98.1% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -53.1% 05/02/2027 5.45 0.28 46.2% 0.92 -69.7% 5.18 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 81.4% 30/06/2026 3.38 0.13 29.2% 0.00 n.m. 26.00 72.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -13.9% 28/10/2026 4.96 1.27 63.7% 1.79 -29.2% 3.91 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 39.7% 28/10/2027 4.96 0.93 63.7% 1.29 -27.9% 5.33 49.0% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 75.0% 27/06/2026 1.20 0.10 44.9% 0.01 673.8% 12.00 85.6% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 162.5% 27/06/2028 1.20 0.15 44.9% 0.05 175.7% 8.00 63.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 135.5% 10/10/2031 1.41 0.32 35.2% 0.13 151.1% 4.41 56.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 147.5% 09/12/2025 1.62 0.01 32.4% 0.00 n.m. 162.00 351.1% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1197.1% 05/06/2026 0.70 0.08 10.6% 0.00 n.m. 8.75 229.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 357.1% 01/08/2026 0.70 0.10 10.6% 0.00 n.m. 7.00 161.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 94.2% 31/07/2026 0.97 0.15 175.1% 0.35 -56.5% 7.38 107.5% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 8.5% 17/03/2026 65.50 1.08 22.0% 1.07 1.3% 60.65 22.1% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 61.4% 23/03/2027 0.81 0.06 38.3% 0.03 71.8% 14.04 47.1% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 158.8% 25/06/2026 1.19 0.08 15.5% 0.00 n.m. 14.88 108.6% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 118.8% 25/05/2029 0.16 0.10 95.9% 0.06 60.1% 1.60 177.6% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 67.3% 21/08/2026 6.40 0.71 38.4% 0.06 n.m. 9.01 91.6% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 27.0% 15/05/2026 4.40 0.09 14.3% 0.00 n.m. 48.89 38.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.0% 18/05/2027 2.20 0.21 25.5% 0.08 156.2% 10.48 46.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.17 -37.0% 3.73 88.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 117.5% 18/05/2028 2.00 0.35 31.6% 0.04 776.6% 5.71 69.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 129.8% 16/12/2025 1.31 0.01 30.7% 0.00 n.m. 131.00 232.8% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 121.2% 0.00 727.4% 5.50 196.7% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 78.3% 11/03/2027 0.69 0.23 26.2% 0.01 n.m. 3.00 105.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 94.2% 03/09/2027 0.69 0.34 26.2% 0.02 n.m. 2.03 120.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 5.7% 19/08/2026 0.35 0.15 68.7% 0.13 15.9% 2.33 103.5% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -3.7% 17/05/2027 9.00 3.98 18.3% 3.86 3.2% 2.34 36.5% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -7.9% 15/11/2027 9.00 3.40 18.3% 3.52 -3.3% 2.68 na Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 20.9% 14/10/2026 1.10 0.33 48.0% 0.20 68.4% 3.33 94.2% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 200.0% 14/05/2026 0.34 0.02 55.4% 0.00 n.m. 17.00 139.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 137.4% 13/05/2028 0.91 0.16 45.8% 0.05 193.9% 5.69 71.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 110.7% 29/04/2027 0.28 0.09 103.8% 0.08 9.4% 3.11 110.1% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 151.6% 30/09/2028 1.84 0.63 63.8% 0.29 119.7% 2.92 101.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 145.2% 05/02/2027 0.62 0.02 27.7% 0.00 n.m. 31.00 61.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1402.5% 16/01/2026 0.20 0.01 57.3% 0.00 n.m. 40.00 371.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 123.1% 15/01/2027 3.90 0.70 23.6% 0.00 n.m. 5.57 103.0% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1122.0% 14/01/2026 0.41 0.01 40.1% 0.00 n.m. 41.00 359.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 247.6% 21/01/2026 2.88 0.01 63.6% 0.00 n.m. 288.00 146.6% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 126.1% 12/09/2027 0.88 0.39 49.5% 0.07 486.2% 2.26 136.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 676.5% 01/06/2026 0.17 0.02 71.2% 0.00 n.m. 8.50 213.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 205.6% 27/07/2027 0.18 0.05 70.2% 0.02 219.5% 3.60 112.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 62.9% 29/07/2028 0.35 0.27 42.7% 0.08 224.0% 1.30 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 155.6% 24/05/2028 0.27 0.19 49.6% 0.02 n.m. 1.42 263.2% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 389.0% 22/06/2026 3.08 0.16 21.1% 0.00 n.m. 19.38 142.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -0.9% 15/05/2027 4.64 0.80 27.1% 0.73 10.1% 5.80 31.7% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 07/01/2026 0.05 0.01 216.1% 0.00 869.1% 5.00 441.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 136.9% 15/01/2027 1.30 0.08 22.8% 0.00 n.m. 16.25 67.7% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 152.9% 08/06/2027 2.06 0.21 26.3% 0.00 n.m. 9.81 75.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 56.7% 19/03/2027 0.67 0.35 141.5% 0.31 14.0% 1.91 166.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 158.8% 06/07/2028 0.68 0.26 44.3% 0.05 431.8% 2.62 96.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 123.7% 0.03 -42.8% 5.00 97.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 0.0% 09/04/2027 0.10 0.03 123.7% 0.04 -33.3% 3.33 57.0% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 204.0% 0.01 24.4% 3.00 226.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 204.0% 0.02 -57.8% 3.00 107.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 537.1% 08/10/2027 0.35 0.23 30.4% 0.00 n.m. 1.52 210.5% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 2/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 785.6% 23/05/2027 1.09 0.02 31.2% 0.00 n.m. 67.30 84.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 6.7% 30/06/2026 8.25 0.80 22.1% 0.60 32.9% 10.31 30.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 366.1% 0.02 -41.2% 2.00 218.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 345.9% 06/05/2026 0.88 0.01 11.7% 0.00 n.m. 89.94 118.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 1425.5% 05/01/2027 0.12 0.04 165.4% 0.01 241.0% 2.52 245.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 900.5% 23/12/2027 0.12 0.01 165.4% 0.02 -36.2% 10.10 137.6% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 388.8% 31/03/2027 0.89 0.10 50.7% 0.00 n.m. 8.90 115.2% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
New listing: DW 
BANPU01C2605A 
BGRIM01C2604A 
BGRIM41C2605A 
BTS01C2604A 
CENTEL13C2605A 
EGCO41C2612T 
GPSC01C2605A 
GPSC01P2605A 
IVL41C2605A 
JMT01C2605A 
M41C2612T 
MINT01C2605A 
OR41C2605A 
SCGP41C2605A 
SET01P2604A 
STGT41C2612T 
TTB01C2605A 
VGI41C2605A 
 
XD: 
BONDAS19@0.000000 
FPTVN11@0.000000 
FPTVN19@0.000000 
KO80@0.000000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 
Name & symbol change: 
JCK Hospitality Pcl.  
(JCKH) > Quantum D C Pcl 
(QDC) 
 

New listing: DW 
BH13C2605A 
COM713C2605A 
DOHOME19C2604A 
HSTECH28C2603A 
HSTECH28P2603A 
PTT13C2606A 
SIRI13C2605A 
 
XD: 
GSUS06@0.000000 
LHHOTEL@0.310000 
LHRREIT@0.070000 
LVMH01@0.000000 
 

New listing: DW 
CENTEL41C2605A 
CHG41C2612T 
DELTA19P2604A 
PRM41C2612T 
STA13C2605A 
TASCO41C2612T 
TFG41C2612T 
 
New Share Trading 
TPL 230 m shares 
(PP @0.70) 
XBIO 750 m shares 
(Right offering 1:12 @0.17) 
 
XD: 
PEP80@0.000000 
QHHRREIT@0.170000 
 

XD: 
CRC@0.700000 
FPT@0.320000 
ICBC06@0.000000 
ICBC19@0.000000 
MJLF@0.180000 
NETEASE80@0.000000 
NVDA01@0.000000 
NVDA03@0.000000 
NVDA06@0.000000 
NVDA19@0.000000 
NVDA80@0.000000 
 

Holiday 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ย. จาก  
      S&P Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      พ.ย.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนต.ค. 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนพ.ย.จาก ADP 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนก.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ย. จาก  
      S&P Global 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนพ.ย. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนก.ย. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนก.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนธ.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนก.ย.และเดอืนต.ค. 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 
XD: 
BAC03@0.000000 
BDX06@0.000000 
BKNG03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
SIA19@0.000000 
TFFIF@0.114000 
TIDLOR@0.340000 
UNH19@0.000000 
 
Delisted: 
CHAYO-W3 
 

XD: 
GVREIT@0.182500 
HPF@0.133000 
MII@0.162300 
MNIT@0.033000 
MNIT2@0.090000 
MNRF@0.030000 
M-STOR@0.110000 
 
XR: 
MVP 1:1.5@0.450000 
 
XW: 
MVP 2:1@Free 
 
Delisted: 
JSP-W2 
 

Holiday 

XD: 
ABFTH@20.000000 
AOT@0.810000 
LENOVO13@0.000000 
 

XB: 
TEGH100:1 

Events: 
US–การคาดการเงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนพ.ย. 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
 

XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 
Delisted: 
PACO-W1 
 

 XD: 
SPBOND80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
 XW: 

ACC 5:1@Free 
 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
  XW: 

KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
 XW: 

NCL 3:1@Free 
Delisted: 
SFLEX-W2 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

 

 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 03 DECEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  26 

 
 
 
 
 
 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  
18 Floor, MBK Tower 
444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 
Tel: 662 -779-9119 
Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 
 

 

 


	Thanachart’s The Early Bird
	Siam Senses Portfolio (6-12 เดือน)
	Market & Data Summary
	News Update
	SISB Pcl (SISB TB)  - BUY
	Short Sell Outstanding
	Regional Fund Flows
	Thailand Fund Flows
	Commodities Update (I)
	Commodities Update (II)
	Margin Loan & Concentration Risk
	Management Stock Trading
	Cash Balance Lists (I)
	Cash Balance Lists (II)
	NVDR Active
	Short Sell (I)
	Short Sell (II)
	Foreign Board & Big Lot
	Warrant Table (I)
	Warrant Table (II)
	Calendar

