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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GULF GPSC 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
AOT “ซื้ อ” พื้นฐาน 55 บาท (เดิม “ขาย” 32) การปรับขึ้น
คา่บรกิารผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศ (PSC) เป็น 1,120 บาท จาก 
730 บาท เริม่ เม.ย.2026 เพิม่รายได้ 1.2 หมื่นล้าน/ปี ชดเชย
รายได ้Duty Free ไดท้ัง้หมด เป็น Positive Surprise ทีท่ําใหเ้รา
ต้องปรับกําไรปี  2026-28 ขึ้นจากเดิม 19-42% และปรับ
คาํแนะนําเป็น “ซือ้” พืน้ฐานใหม ่55.0 บาท 
กลุ่มนิคมฯ “Overweight” (ไมเ่ปลีย่น) ยอด BOI 9 เดอืนสงู 1.4 
ล้ า น ล้ า น บ า ท  + 94% y-y แ ล ะ  Data Center เ ป็ น ก ลุ่ ม
อุตสาหกรรมที่มกีารขอ BOI สูงถึง 45% ใน 1.4 ล้านล้านบาท 
เติบโต +551% y-y ซึ่งแม้เห็นความเสี่ยงเรื่องการจดัส่งไฟฟ้า
บ้างระยะสัน้ แต่ภาครฐัฯ มีแผนรองรบัแล้ว เราแนะนํา “ซื้อ” 
AMATA (Top Pick) WHA ROJNA และ “ถอื” PIN 
กลุ่มค้าปลีก “Overweight” (ไม่เปลี่ยน) ยอดขายสาขาเดิม 
(SSSG) เดือน พ.ย.กลุ่มค้าปลีก -2.6% ดีขึ้นจาก -3.9% ใน
เดอืน ต.ค.โดยกลุ่ม Home Improvement มยีอดขายหดตวัมาก
ที่สุด  ขณ ะที่บริษัทที่มี  SSSG เติบ โตได้ดี  ได้แ ก่  CPAXT 
+2.5%, MOSHI +2% และ CPN +1.5% 
 

Technical Trading Idea: 

SET ยงัต้องค่อยทาํค่อยไปท่ีด่าน: (The Technical Story) 
SET ยงัตอ้งคอ่ยทาํคอ่ยไปทลีะด่าน ดว้ยแนวตา้น 1,279-1,282 จดุ 
ทะลุไดอ้าจดดีต่อไปที ่ 1,286-1,294 จุด ทีย่งัแนะนําใหเ้ลอืกเล่นเป็น
ตวัๆ ในวงเงนิทีท่นความผนัผวนไดไ้ปต่อ แต่ตอ้งระวงัดว้ยถา้หลุด 
1,267 จุดลงมา 
แนะนํา 
CKP ซือ้สว่นหนึ่ง และรอเพิม่ที ่2.2 เลง็ไปขายที ่2.52 
AMATA ซือ้ที ่16.5 หรอืทะลุ 16.9 เลง็ไปขายที ่17.8 
BGRIM ซือ้เพิม่ที ่13.9 เลง็ไปขายที ่14.7/15.4 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CKP “เริม่สะสม” กลบัตวั Double Bottom ตา้น 2.4/2.52 
ERW “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัขึน้ ตา้น 2.48/2.64 
CPN “ซือ้เพิม่” ทะลุกรอบ Flag ตา้น 54.25/55.75 
 

Technical SET range: 1,267-1,282 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z25 โดยมเีป้าหมายที ่
844/852 จุด ขณะทีก่าํหนด Trailing Stop ที ่828 จุด 
 
Block Trade:  
CPN (Lev. 10x ตา้น 54.25/55.75 วางเงนิ 106,400 บาท)  
กําไร 3Q25 ทําจุดสูงสุดใหม่ที่ 4.2 พันล้าน +12% y-y จากรายได้
ธุรกจิศูนยก์ารคา้ทีเ่ตบิโตไดด้ ีการเปิดตวั Central Park ในเดอืน ก.ย.  
มกีารตอบรบัที่ด ีขณะทีธุ่รกจิโรงแรมไดแ้รงหนุนจากการขยายสาขา
โรงแรม GO! ซึ่งมอีตัราการเขา้พกัที่ดขี ึน้ เราเหน็ Upside Risk ของ
ประมาณการกําไรปีน้ี และยงัชอบแนวโน้มการเติบโตระยะยาวของ
ธุรกิจศูนย์การค้าของ CPN แนะนํา “ซื้ อ ” เป้ าหมายระยะสัน้ 
54.25/55.75 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกว่งแคบต่อ ปิด -0.22% ที ่1,274.82 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อขาย 3.6 
หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 228 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
การจ้างงานภาคเอกชนเดือน พ.ย.อ่อนแอกว่าตลาดคาด ลดลง 32,000 
ตําแหน่ง สะทอ้นตลาดจา้งงานสหรฐัฯ ทอี่อนแอ แต่ยิง่ยนืยนัว่า Fed จะลด
ดอกเบีย้ในการประชุมวนัที ่10 ธ.ค.น้ี และอาจลดดอกเบีย้มากกว่าทีค่าดใน
ปีหน้า หนุน DJ +0.86%, Nasdaq +0.20% เมื่อคืนน้ี...สําหรบั SET ที่ยํ่า
ฐาน 2 วนัตดิต่อกนั ไม่ได้เปลี่ยนมุมมองการปรบัขึน้จาก Reward to Risk 
ที่น่าสนใจ และการกลบัมาลดดอกเบี้ยของ ธปท.อกีครัง้ในการประชุม 17 
ธ.ค.น้ี ดว้ยเป้าหมาย 1,294/1,316/1,350 จุด  
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่มหุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดทีี่เป็นเป้าหมายของนัก
ลงทุนสถาบัน CPALL GULF CPN MINT CPAXT (SSSG เดือน พ.ย. 
+2.5% ดกีวา่กลุ่ม) TRUE  OSP BANPU AMATA 
2) กลุ่มหุน้ทีไ่ดผ้ลดจีากแนวโน้มดอกเบี้ยในประเทศทีจ่ะปรบัลดลงอกี 1-2 
ภายใน 1Q25 ชอบ DIF 3BBIF CKP GPSC TIDLOR ADVANC 
3) “ซื้อ” AOT (Upgrade) การปรบัขึน้ PSC เป็น 1,120 บาท เป็น positive 
surprise ต่อแนวโน้มกาํไร และนกัท่องเทีย่วจนีเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้  
 

Trading Range: 1,270-1,294 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 47,883 1 +408.4 +0.9
Nasdaq 23,454 1 +40.4 +0.2
DAX 23,694 1 -17.2 -0.1
Brent (US$/bbl) 62.67 1 +0.2 +0.4
GRM (US$/bbl) 7.77 1 -2.7 -25.6
Newcastle Coal (US$/ton) 108.50 1 -0.3 -0.3
Gold (US$/oz) 4,233 1 +11.7 +0.3
US 10-Year 4.06 1 -0.0 -0.6
US 2-Year 3.48 1 -0.0 -0.7
TH 10-Year 1.68 1 -0.0 -2.6
Bt/US$ 31.91 1 -0.1 -0.4
Source: Bloomberg  

 

 
 
Early Bird 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,274.8 -0.2% Foreign +0.2 -10.3 -110.9 PE (x) 15.5 14.5 13.4
MAI Index 216.0 0.5% Retail -0.6 +17.8 +151.0 Norm EPS growth (%) (0.5) 6.3 8.7
Turnover (Bt m) 36,324 11.6% Institutes +0.2 -9.7 -28.7 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,135 -0.2% Proprietary +0.2 +2.1 -11.4 Yield (%) 3.9 4.1 4.4
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 16.7  27.0  61.7  28.2  25.2  5.9  4.7  5.1  6.3  

CPALL BUY 43.8  64.0  46.3  12.8  15.9  14.0  12.0  3.6  4.2  

CPN BUY 53.8  66.0  22.8  (5.7) 15.7  15.6  13.4  3.9  4.4  

DELTA BUY 203.0  270.0  33.0  38.1  47.5  102.7  69.7  0.3  0.5  

GPSC BUY 35.3  45.0  27.7  19.6  29.2  20.2  15.6  2.9  3.5  

GULF BUY 39.8  56.0  40.9  20.6  21.2  22.3  18.4  2.7  3.3  

MOSHI BUY 33.5  49.0  46.3  27.6  24.5  16.6  13.4  3.0  3.8  

MTC BUY 33.8  45.0  33.3      12.9  15.2  10.8  9.4  1.4  1.6  

SAWAD BUY 26.3  36.0  37.1  (10.8) 13.6  8.8  7.7  5.1  5.8  

TRUE BUY 10.9  16.0  46.8  75.4  58.7  21.7  13.7  2.3  3.7  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 3-Dec-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 

30 

23 

(4)
(1)

20 
26 

9 

23 

12 
7 

(14)

18 

(5)

24 

0 

(1)

6 

(10)
(20)

(10)

0

10

20

30

40

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

YT
D

(%)

 

65

70

75

80

85

90

95

100

Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25

 SET  SS Portfolio(Rebased=100)

-9.0%

-19.2%

 

 

Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 47,882.90  +408.44 +0.9 

NASDAQ 23,454.09  +40.42 +0.2 

FTSE 9,692.07  -9.73 -0.1 

SHCOMP 3,878.00  -19.71 -0.5 

Hang Seng  25,760.73  -334.32 -1.3 

FTSSI (Sing) 4,554.52  +16.56 +0.4 

KOSPI  4,036.30  +41.37 +1.0 

JCI (Indonesia) 8,611.79  -5.26 -0.1 

MSCI Asia 208.24  -0.08 -0.0 

MSCI Asia x JP 893.21  -1.99 -0.2 

MSCI World 4,402.44  +16.68 +0.4 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,274.8  -2.8 -0.2 36,324  

SET50 Index 836.4  -1.5 -0.2 29,314  

SET100 Index 1,790.7  -3.0 -0.2 32,359  

SETHD Index 1,185.9  +7.3 +0.6 13,910  

MAI Index 216.0  +1.1 +0.5 268  
 

 

 Source: SET  
  

SET Index vs MSCI Asia x JP  
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.87  -0.49 -0.5 

Bt/US$ - on shore 31.91  -0.13 -0.4 

EUR/US$ 0.86  -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 155.20  -0.33 -0.2 

10Y bond yield – TH 1.68  -0.04 -2.6 

10Y bond yield – US 4.06  -0.02 -0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 59.04  +0.09 +0.2 

BRENT (US$/bbl) 62.67  +0.22 +0.4 

DUBAI (US$/bbl) 63.68  +0.17 +0.3 

JET Fuel (US$/bbl) 87.73  -1.04 -1.0 

Baltic Dry Index 2,845.00  +245.00 +9.4 

Baltic Supramax Index 1,444.00  +3.00 +0.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.77  -2.67 -25.6 

Gold (US$/oz) 4,232.50  +11.70 +0.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 108.50  -0.30 -0.3 

Cotton (US$/bbl) 64.46  -0.11 -0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  308.00  -19.88 -6.1 

Ethylene-Naphtha 128.00  +0.13 +0.1 

PX-Naphtha  248.00  +0.13 +0.1 

BZ-Naphtha  103.00  -14.88 -12.6 

Steel-HRC 906.00  +5.00 +0.6 

Rubber SICOM TSR20 1,713.00  -11.00 -0.6 

Rubber TOCOM 2,097.60  -7.56 -0.4 

Soybean (US$/bu) 1,115.75  -9.00 -0.8 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,086.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 40.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.93  -0.05 -0.3 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.33  -0.15 -0.7 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.23 -10.28 -110.91 

Retail -0.62 +17.83 +151.00 

Institutes +0.22 -9.67 -28.70 

Proprietary +0.17 +2.12 -11.39 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +7 +69 -2,866 

India — -543 -16,126 

Indonesia +4 +24 -1,734 

Korea +192 +1,171 -1,985 

Philippines -21 -56 -726 

Taiwan +518 +175 -14,729 

Asia-6 +700 +840 -38,167 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.5  14.5  13.4  

Norm EPS gw (%) (0.5) 6.3  8.7  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.0  7.5  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 3.9  4.1  4.4  

ROE (%) 9.3  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

AAI คาดรายไดปี้หน้าโต 10% จากปีน้ี จากลกูคา้สัง่ซือ้สนิคา้มากขึน้ตามอุตสาหกรรมอาหารสตัวเ์ลีย้งเพิม่ 10-15% 

เดนิหน้าขยายตลาดหวงัไดล้กูคา้ OEM พรอ้มตัง้เป้ากรอสมารจ์ิน้ระดบั 15% ทุ่มงบ 500-600 ลา้นบาท สรา้ง

อาคารผลติใหม ่เริม่ 1Q26 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

AOT รบัขา่วด ี กบร. เหน็ชอบขึน้ PSC ขาออกระหว่างประเทศ 390 บาท เป็น 1,120 บาท มผีลเม.ย.26 ขณะที่

ประเดน็ King Power เคลยีรแ์ลว้ "ปวณีา" ลัน่จะเรยีกเกบ็ตามตวัเลขสงูสดุ พรอ้มเรง่เพิม่ปรมิาณผูโ้ดยสาร ดนั

ไทยสู ่Aviation Hub 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ASAP ลุย EV เตม็สบู ปีหน้าจ่อรุกรถอวีเีชงิพาณิชย-์จ่อเป็นตวัแทนขายรถยนตไ์ฟฟ้าแบรนดใ์หม ่ เลง็เปิดตวัม.ค.-ก.พ. 

ดา้นยอดจองแบรนด ์ Changan ในงาน Motor Expo ด ี ยนัไมแ่ขง่สงครามราคา เน้นขยายเครอืขา่ยดลีเลอร-์

บรกิารหลงัการขาย เพือ่สรา้งความมัน่ใจใหล้กูคา้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BCH จ่อเขา้พบบอรด์แพทยป์ระกนัสงัคม ธนัวาคมน้ี เสนอปรบัขึน้ค่าใชจ้่ายในกลุ่มโรครา้ยแรง (AdjRW) เป็น 1.5 

หมืน่บาท จากปัจจบุนั 1.2 หมืน่บาท หลงัเริม่ปรบัเพดาน-จ่ายเงนิสมทบประกนัสงัคมเพิม่เป็นสงูสดุ 875 บาทตอ่

เดอืน เริม่ปี 2026 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

DRT รบัอานิสงสซ่์อมบา้นหลงัน้ําท่วม ชีด้มีานดว์สัดุก่อสรา้งพุง่ยาวถงึ 1Q26 หนุนยอดขาย SPC Solutions โตแรง 

ขณะทีโ่รงงาน AAC-2 เดนิเครือ่งเตม็สบู ดนักาํลงัผลติรวมแตะ 8.7 ลา้นตร.ม.ต่อปี เชือ่ลดตน้ทุน เพิม่

ประสทิธภิาพดว้ยเทคโนโลยสีดุลํ้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ONEE เดนิกลยุทธผ์ดุคอนเทนตร์ะดบัพรเีมยีม พรอ้มอเีวนตค์อนเสริต์แบบจดัเตม็ เอาใจผูช้มต่อเน่ืองหลงัโชวผ์ลงาน

ไตรมาส 3 รายได ้และกาํไรสุทธเิตบิโต โดยกาํไรขยายตวัถงึ 22.34% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PACO อะไหล่แอรร์ถยนตบ์มู ดมีานดซ่์อมรถหลงัน้ําท่วมหนุน ดา้นบอสใหญ่ "สมชาย เลศิขจรกติต"ิ สง่สญัญาณออเด

อรป์ลายปีสดใส ตลาดตะวนัออกกลางคกึคกั ยอดรอสง่ใหม ่ 300 ลา้นบาท เดนิหน้าลงทุนออโตเมชนัลดตน้ทุน 

ดนัปี 2026 กลบัมาโต 10% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PANEL ปักหมดุปี 2025 รายไดส้รา้งสถติสิงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ตามนัด จบัตาไตรมาส 4Q25 รายไดโ้ตกระฉูด อานิสงส์

เขา้สูช่ว่งไฮซซีนัธุรกจิ ฟากแม่ทพัหญงิ "จเูลยี เพช็ญไพศษิฎ์" ระบุหลงัเปิดใหบ้รกิารสาขาภูเกต็ อยา่งเป็น

ทางการเดอืนพ.ย. กระแสตอบรบัดเียีย่ม 

(ทนัหุ้น) 

+  

   

PCE จบัตาผลกระทบน้ําท่วม แต่ยงัคาดราคาน้ํามนัปาลม์ดบิ 4Q25 ทรงตวั ชอูตัราสกดั CPO อยูร่ะดบัสงู ปีน้ีรายได้

แตะ 3 หมืน่ลา้นบาทตามเป้า เปิดแผนปี 2026 จบัมอืพนัธมติร Nisshin OiliO พฒันาผลติภณัฑม์ารจ์ิน้สงู ขยาย

สง่ออกเป็น 50% ในประเทศรุก B2C ขายแบรนด ์ลงทุนโรงสกดั CPO เฟส 3 โรงกลัน่ หนุนผลงานปีหน้าเด่นทัง้

ปีโต 10% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RT ชนะประมลูงานอุโมงคส์ง่น้ําและอาคารประกอบ พรอ้มสว่นประกอบอื่น ชว่งแมแ่ตง-แมง่ดั สญัญาที ่ 2 มลูคา่ 

2,800 ลา้นบาท จ่อเซน็สญัญาดําเนินการก่อสรา้งตน้ปี 2026 และงาน Slope Protection 7 งาน มลูคา่ 85 ลา้น

บาท หนุน Backlog สิน้ปี 2025 ทีร่ะดบั 7,300 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

VIBHA หวงัปีน้ีรายไดไ้มห่ด มองไตรมาส 4Q25 สญัญาณเริม่ด ี ปรมิาณการเขา้ใชบ้รกิารกลบัมาฟ้ืนดขีึน้ ปักเป้าดนั

รายไดปี้ 2026 เตบิโต 10% หลงัสาขาวภิาวด ีพระราม 2 เปิดบรกิาร พรอ้มรบัรูร้ายไดไ้ตรมาส 1/2026 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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THAILAND Sector Note  3 DECEMBER 2025 

Sector Weighting Overweight 
 

Thailand Industrial Estate Sector 
FDI, การเติบโตอย่างมาก และภาวะคอขวด 

 
 

Sector Valuation  Current Target Norm EPS grw   Norm PE    P/BV   Div yield  

 BBG  price price  2025F  2026F  2025F  2026F  2025F  2026F  2025F  2026F 
Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
Amata Corp. AMATA TB BUY 16.60 27.00 28.2 25.2 5.9 4.7 0.8 0.7 5.1 6.4   
Pinthong Industrial  PIN TB HOLD 4.20 4.50 (84.2) 132.2 17.5 7.5 1.1 1.0 2.9 6.7   
Rojana Industrial  ROJNA TB BUY 4.42 8.60 8.7 (43.5) 4.2 7.4 0.4 0.4 3.0 3.4 
WHA Corp. WHA TB BUY 3.26 4.20 16.9 (11.0) 9.2 10.4 1.3 1.3 6.5 5.8 

 Source: Thanachart estimates, Based on 2 December 2025 closing prices 

การเข้ามาจาํนวนมากของศนูยข้์อมูลเร่ิมก่อให้เกิดปัญหาความแออดัในการ
ส่งไฟฟ้าในพืน้ท่ี EEC รฐับาลกาํลงัดาํเนินการจดัทาํแผนพลงังานไฟฟ้าเพือ่
รองรบัศนูยข้์อมูลเพ่ิมเติมในพืน้ท่ีนอก EEC นอกจากน้ี เรายงัคาดว่าการยื่น
ขอ BOI โดยรวมจะเร่ิมกลายเป็นการลงทุนจริง 

 

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
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Land Sales Upcycle 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 

ตวัเลขปี 2025 ไม่ยัง่ยืน แต่การเติบโตยงัคงต่อเน่ือง   
ยอดยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุนจากคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทุน (BOI) พุง่ทาํสถติิ
สงูสดุที ่1.4 ลา้นลบ. (+94% y-y) ใน 9M25 แซงหน้ายอดยืน่ขอสง่เสรมิการลงทนุ
ทัง้ปีในปี 2024 ที ่ 1.1 ลา้นลบ. อุตสาหกรรมหลกัสว่นใหญ่มกีารเตบิโต และศนูย์
ขอ้มลู (data centers) มสีดัสว่นสงูถงึ 45% ของมลูคา่การยืน่ขอทัง้หมด หรอื
เตบิโต 551% y-y ใน 9M25 เทยีบกบัอุตสาหกรรมอื่นทีเ่ตบิโต 24% y-y ขอ้มลูจาก 
BOI ระบุวา่ ยอดยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุนในกลุ่มอตุสาหกรรมสาํคญัสว่นใหญ่ยงัคง
เพิม่ขึน้ต่อเนื่อง แมศ้นูยข์อ้มลูมแีนวโน้มทีจ่ะชะลอตวัลงจากฐานทีส่งูอยา่งไมย่ัง่ยนื
ใน 9M25 เราคาดวา่มลูคา่การยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุนจาก BOI จะยงัคงสงูต่อเนื่อง
ในอกีหลายปีขา้งหน้า โดยไดแ้รงหนุนจากการยา้ยฐานการผลติ 

แผนพลงังานไฟฟ้า – แก้ปัญหาคอขวดสาํหรบัศนูยข้์อมูล  
หลงัจากมกีารยืน่ขอจดัตัง้ศนูยข์อ้มลูจาํนวนมากในชว่งสองปีทีผ่า่นมา พืน้ทีเ่ขต
พฒันาพเิศษภาคตะวนัออก (EEC) เริม่เหน็ความเสีย่งของคอขวดดา้นการสง่ไฟฟ้า 
สาํหรบัโครงการใหมใ่นอนาคต รฐับาลจงึกาํลงัจดัทาํแผนพลงังานไฟฟ้า (power 
map) เพือ่ระบุพืน้ทีท่ีม่สีถานีไฟฟ้าและความสามารถในการสง่กาํลงัไฟฟ้าเพยีงพอ 
สาํหรบัรองรบัการตัง้ศนูยข์อ้มลูเพิม่เตมิ นอกจากนี้ BOI ยงัมแีผนทีจ่ะลดสทิธิ
ประโยชน์ในพืน้ที ่ EEC และเพิม่สทิธปิระโยชน์ในพืน้ทีใ่หมท่ีถู่กระบุไวใ้นแผน
พลงังาน เพือ่จงูใจใหศ้นูยข์อ้มลูขยายตวัไปยงัพืน้ทีท่ีม่รีะบบไฟฟ้ารองรบัมากกวา่ 
ทัง้นี้ ประเทศไทยมกีาํลงัการผลติไฟฟ้าสาํรองคอ่นขา้งสงูอยูท่ีป่ระมาณ 30% ทาํให้
ปัญหาคอขวดดา้นการสง่ไฟฟ้ามแีนวโน้มใชเ้วลาไมน่านในการแกไ้ข 

คาํขอการส่งเสริมการลงทุน (BOI) กาํลงักลายเป็นการลงทุนจริง  
การยืน่ขอ BOI เป็นตวัชีว้ดัสาํคญั และใชเ้วลาประมาณสองปีจงึจะกลายเป็นการ
ลงทุนจรงิ โดยรอบการเตบิโตทีเ่ริม่ในปี 2022 การลงทุนจรงิเพิง่เริม่ตน้ขึน้จรงิ ดว้ย
มลูคา่การยืน่ขอ BOI สงูกวา่ 1 ลา้นลบ. ต่อปี ในปี 2024-25 กจิกรรมการลงทนุจงึ
น่าจะเพิม่ขึน้อยา่งชดัเจนในอกีสองปีขา้งหน้า เนื่องจากกระแสการลงทุนใหมท่ี่
หลัง่ไหลเขา้มาในหลายอุตสาหกรรม เชน่ อเิลก็ทรอนิกส,์ เครือ่งใชไ้ฟฟ้า, ศนูย์
ขอ้มลู, ยานยนตไ์ฟฟ้า และเครือ่งจกัร เราจงึคาดวา่การลงทุนเหล่านี้จะก่อใหเ้กดิ
โครงการต่อเนื่องซึง่จะขยายรอบการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) ของไทย 

คงน้ําหนักลงทนุเป็น “OVERWEIGHT”  
ยอด presales ทีด่นิของผูพ้ฒันานิคมอุตสาหกรรมชัน้นํา 4 รายทีเ่ราทาํบท
วเิคราะหเ์พิม่ขึน้จาก 2,057 ไร ่ในปี 2019 เป็น 7,001 ไร ่ในปี 2024 และเราคาด
วา่จะอยูท่ี ่ 5,090 ไร ่ ในปี 2025F เหตุผลทีเ่ราแนะนํา "ซือ้" หุน้เหล่านี้ไมใ่ชเ่พราะ
ยอดขายทีด่นิทาํสถตสิงูสดุใหมอ่ยา่งต่อเนื่อง แต่เป็นเพราะระยะเวลาคนืทุนทีส่ ัน้ลง
จากการลงทุนในทีด่นิเปล่า AMATA เป็น Top Pick ในกลุ่มของเรา โดยมลูคา่
ปัจจุบนับ่งชีย้อด presales เพยีง 225 ไรต่่อปี เทยีบกบัทีค่าดไวท้ี ่1,400-1,600 ไร่
ต่อปี 
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BUY (From: SELL) TP:  Bt 55.00 (From: Bt 32.00 ) 3 DECEMBER 2025 

Change in Recommendation  Upside : 15.8%  
 

Airports of Thailand Pcl (AOT TB) 
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เหนือความคาดหมาย 
 

เราปรบัเพ่ิมกาํไรขึน้ 19-43% ในปี FY26-28F และราคาเป้าหมายของเรา
เป็น 55 บาท เน่ืองจากการเพ่ิมขึน้อย่างมากของ PSC จะชดเชยรายได้
ประกนัขัน้ตํา่ท่ีถกูปรบัลงอย่างมีนัยสาํคญั ด้วยกาํไรท่ีเติบโต 24/39/12%  
y-y ใน FY26-28F ROE ท่ี 17-22% และอยู่ในสถานะเป็นเงินสดสทุธิ เราจึง
ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น "ซ้ือ" 

 

ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 55 บาท และปรบัคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ” 
เราปรบักาํไรปี FY26-28F ของ AOT ขึน้ 19-43% และปรบัราคาเป้าหมาย 
(ปีฐาน FY26F) ขึน้เป็น 55 บาท/หุน้ (จาก 32 บาท)  สะทอ้น 1) การปรบั
ขึน้ PSC ทีส่งูกวา่คาด 2) ความกงัวลทีล่ดลงต่อการปรบัลดรายไดป้ระกนั
ขัน้ต่ําของรา้นคา้ปลอดอากร (MAG) ซึง่เราคาดวา่จะไดร้บัการชดเชยจาก
การปรบัขึน้ PSC 3) เรามองวา่จาํนวนนกัทอ่งเทีย่วทีเ่ดนิทางมายงัไทยจะ
ถงึจุดต่ําสดุในปีนี้ และเริม่ฟ้ืนตวัในปีหน้า และ 4) คา่ใชจ้่ายลงทุนลดลง 
ดว้ยบรษิทัมแีผนทีจ่ะขยายขดีความสามารถในการรองรบัทีล่ะเฟส ดว้ย
กาํไรทีเ่ตบิโต 24/39/12% y-y ในปี FY26-28F, PE ที ่29 เท่า ในปีนี้ ก่อน
ลดลงเป็น 21/19 เท่า (เทยีบกบัคา่เฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่ 21-24 เท่า) 
และสถานะเป็นเงนิสดสทุธ ิเราจงึปรบัคาํแนะนํา AOT เป็น “ซือ้” จากขาย 

ปรบัค่า PSC ผูโ้ดยสารระหว่างประเทศขึน้ราว 400 บาท 
คณะกรรมการการบนิพลเรอืนอนุมตักิารปรบัขึน้คา่ PSC ระหวา่งประเทศ
ของ AOT จาก 730 บาท เป็น 1,120 บาท ขณะทีค่า่ PSC ภายในประเทศ
ยงัคงอยูท่ี ่130 บาท AOT จะแจง้ล่วงหน้า 4 เดอืน และเราคาดวา่คา่ PSC 
ใหมจ่ะมผีลบงัคบัใชใ้นเดอืนเมษายน 2026 เราคาดวา่การปรบัขึน้นี้จะชว่ย
เพิม่รายไดบ้รกิารผูโ้ดยสารของ AOT ราว 5-12 พนัลบ. ในปี FY26-28F 
ซึง่จะชดเชยรายไดส้มัปทานสนิคา้ปลอดอากรทีส่นามบนิสวุรรณภมูทิีค่าด
วา่จะสญูเสยีไป 900 ลบ. - 1.5 พนัลบ. ภายใตส้ญัญาฉบบัปรบัปรุงกบัคงิ 
เพาเวอร ์ ภายใตส้ญัญาฉบบัใหม ่ รายไดป้ระกนัขัน้ต่ําต่อผูโ้ดยสารขาออก
ระหวา่งประเทศจะลดลงเหลอื 233 บาท (จาก 372 บาท ในปี FY25) ก่อน
ถูกปรบัขึน้ 5% ต่อปีในปี FY27 จนกวา่สญัญาจะสิน้สดุในปี FY35 

นักท่องเท่ียวจีนมีแนวโน้มฟ้ืนตวัอย่างแขง็แกรง่  
เรามมีมุมองเชงิบวกต่อแนวโน้มการทอ่งเทีย่วของไทยมากขึน้ นอกจาก
ความเชือ่มัน่ดา้นความปลอดภยัทีด่ขี ึน้แลว้ ความตงึเครยีดทีเ่พิม่สงูขึน้
ระหวา่งจนีและญีปุ่่น ซึง่กระตุน้ใหร้ฐับาลจนีสัง่ใหส้ายการบนิลดเทีย่วบนิ
ไปญีปุ่่นจนถงึเดอืนมนีาคม 2026 ยงัมแีนวโน้มทีจ่ะดงึดดูนกัท่องเทีย่วชาว
จนีใหเ้ดนิทางมายงัไทยมากขึน้ Qunar หนึ่งในแพลตฟอรม์การทอ่งเทีย่ว
ออนไลน์ทีใ่หญ่ทีส่ดุของจนีระบุวา่ นกัท่องเทีย่วชาวจนีกาํลงัยา้ยจากญีปุ่่น
ไปยงัจุดหมายปลายทางอื่นในเอเชยี โดยการจองเทีย่วบนิมายงัไทยบน
แพลตฟอรม์ของ Qunar ในชว่งกลางเดอืนมกราคม-กลางเดอืนกุมภาพนัธ ์
2026 เพิม่ขึน้ 21% y-y ดงันัน้เราจงึปรบัเพิม่สมมตฐิานการเตบิโตของ
ผูโ้ดยสารของ AOT ขึน้ 1.3ppt เป็น 5.5% y-y ในปี FY26-28F (เทยีบกบั
คาดการณ์ของ AOT ที ่7% y-y ในปี FY26F) 

ความกงัวลต่อรอบการลงทุนน้อยลง  
จากแผนขยายขดีความสามารถในการรองรบัทีล่ะเฟสของ AOT ปัจจุบนั
เราจงึคาดวา่คา่ใชจ้่ายลงทุนรวมอยูท่ี ่ 2.38 แสนลบ. (จาก 2.62 แสนลบ.) 
เพือ่เพิม่ขดีความสามารถในการรองรบัผูโ้ดยสารจาก 121 ลา้นคน ใน
ปัจจุบนั เป็น 207 ลา้นคน ภายในปี 2035 โครงการสาํคญั ไดแ้ก่ โครงการ
ขยายท่าอากาศยานสวุรรณภมูฝัิง่ตะวนัออก 1.2 หมืน่ลบ. โครงการอาคาร
ผูโ้ดยสารใตแ้ละรนัเวยท์ี ่ 4 มลูคา่ 1.7 แสนลบ. และโครงการทา่อากาศ
ยานดอนเมอืงเฟส 3 มลูคา่ 3.6 หมืน่ลบ. 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Sep (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 67,136  73,650  86,210  91,860  

Net profit 18,125  23,115  32,224  35,923  

Consensus NP  18,852  22,197  24,496  

Diff frm cons (%)  22.6  45.2  46.6  

Norm profit 18,705  23,115  32,224  35,923  

Prev. Norm profit  19,437  23,427  25,180  

Chg frm prev (%)  18.9  37.6  42.7  

Norm EPS (Bt) 1.3  1.6  2.3  2.5  

Norm EPS grw (%) (4.2) 23.6  39.4  11.5  

Norm PE (x) 36.3  29.4  21.1  18.9  

EV/EBITDA (x) 17.8  15.0  11.6  10.5  

P/BV (x) 5.2  4.8  4.3  3.9  

Div yield (%) 1.7  2.0  2.8  3.2  

ROE (%) 14.7  17.0  21.6  21.8  

Net D/E (%) (13.9) (27.9) (36.4) (39.1) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 3-Dec-25 (Bt) 47.50  

Market Cap  (US$ m) 21,252.5  

Listed Shares  (m shares) 14,285.7  

Free Float  (%) 30.0  

Avg Daily Turnover (US$ m) 38.9  

12M Price H/L (Bt)  62.00/27.25  

Sector  Transportation 

Major Shareholder  Ministry of Finance 70% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Retail Sector  – Overweight News Update 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 
 

 การเติบโตของยอดขายสาขาเดิมดีขึน้ m-m ในเดือนพ.ย. 
 

 เราคาดว่า SSSG เดือนพฤศจิกายนอยู่ท่ี -2.6% 

 การฟ้ืนตวั m-m จากวนัหยดุสดุสปัดาห์ท่ีมากขึน้ และคนละคร่ึงพลสั 

 คาดว่ายอดขายสาขาเดิมของ CPAXT’s Makro, MOSHI, CPN เติบโตเป็นบวก 

 มี downside ต่อ 4Q25F จากฝนตก, น้ําท่วมภาคใต้, และการไว้อาลยั 
 

 เราคาดวา่การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ของผูค้า้ปลกีในเดอืนพฤศจกิายน

จะดขีึน้ m-m เป็น -2.6% จาก -3.9% ในเดอืนตุลาคม โดยมปัีจจยัสนบัสนุนจาก 

จาํนวนวนัหยุดสุดสปัดาหท์ีม่ากขึน้ (ในเดอืนพฤศจกิายนปีน้ีม ี 10 วนั เทยีบกบั 9 วนั

ในเดอืนพฤศจกิายนปีทีแ่ลว้) ประโยชน์จากโครงการคนละครึง่พลสั (co-payment 

plus) ของรฐับาล และไม่มผีลกระทบจากฐานทีส่งูในปีทีแ่ลว้จากการแจกเงนิผา่น

กระเป๋าเงนิดจิทิลัในเดอืนกนัยายน-ตุลาคม 

 พจิารณาตามกลุ่มสนิคา้ กลุ่มสนิคา้ปรบัปรุงบา้น ยงัเป็นกลุ่มทีอ่่อนแอทีส่ดุ คาดวา่จะมี

การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิที ่ -6.4% ขณะทีก่ลุ่มสนิคา้ฟุ่มเฟือย และสนิคา้จาํเป็น

ต่อการบรโิภค คาดวา่จะมกีารเตบิโตทีต่ดิลบเลก็น้อย. 

 สนิคา้จาํเป็นต่อการบรโิภค (Consumer Staples): การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ 

ของ Makro ในกลุ่มคา้สง่ของ CPAXT คาดวา่จะมผีลการเตบิโตทีด่ ี 2.5% เน่ืองจาก

เป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์ทางออ้มจากโครงการคนละครึง่พลสั ขณะที ่ 7-Eleven ของ 

CPALL ไดร้บัผลกระทบจากโครงการดงักล่าว ทําให ้ SSSG ตดิลบ สาํหรบั Lotus’s 

ของ CPAXT คาดวา่ SSSG จะทรงตวั m-m ที ่ -1.3% กดดนัโดย SSSG ทีเ่ป็นลบ 

ของ Lotus’s ในประเทศไทย แต่เป็นบวกสาํหรบั Lotus’s ในมาเลเซยี ขณะที ่ Big C 

คาดวา่จะยงัคงอ่อนแอที ่-3%. 

 สนิคา้ปรบัปรุงบา้น (Home Improvement): คาดวา่ SSSG ในเดอืนพฤศจกิายนจะดี

ขึน้เลก็น้อย m-m เป็น -6.4% จาก -7.3% ในเดอืนตุลาคม โดยยงัคงมผีลกระทบจาก

ฐานทีส่งูในปีทีแ่ลว้จากการฟ้ืนตวัหลงัน้ําท่วมในรา้นคา้ภาคเหนือทีเ่กดิขึน้ในเดอืน

พฤศจกิายนปีทีแ่ลว้ สาํหรบั HMPRO ทัง้สองรปูแบบรา้น HomePro และ Mega 

Home คาดวา่จะม ี SSSG เป็นลบในเดอืนพฤศจกิายนที ่ -7% และ -4.5% ตามลาํดบั 

ขณะที ่GLOBAL คาดวา่จะรกัษาโมเมนตมั ดว้ยม ีSSSG ที ่-5% DOHOME คาดวา่จะ

อ่อนแอกวา่ โดยคาดวา่ SSSG จะอยูท่ี ่ -9% เน่ืองจาก SSSG ของลกูคา้ฝัง่หลงับา้น 

(ผูร้บัเหมา, ผูค้า้ปลกี) ลดลงเหลอื -9 ถงึ -10% (ตดิลบในระดบัเลขหลกัเดยีวตน้ๆ ใน

เดอืนตุลาคม) ขณะที ่SSSG ของผูใ้ชข้ ัน้ปลายยงัคงอยูใ่นระดบัตดิลบในระดบัเลขหลกั

เดยีวสงูๆ ที ่5-7% 

Ex 1: Stock Rating And TP 

 
Rating Price 

Current 
(Bt) 

Price 
Target 

(Bt) 
BJC SELL 15.70  18.00  
COM7 BUY 21.50  34.00  
CPALL BUY 43.75  64.00  
CPAXT BUY 16.40  25.00  
CPN BUY 53.75  66.00  
CRC HOLD 20.10  23.00  
DOHOME SELL 3.76  3.20  
GLOBAL HOLD 6.70  7.30  
HMPRO BUY 6.45  9.50  
MC BUY 10.90  12.50  
MOSHI BUY 33.50  49.00  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
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 สนิคา้ฟุ่มเฟือยอื่นๆ (Other Discretionary): MOSHI กลบัมาเตบิโตแขง็แกรง่ m-m 

ดว้ย SSSG อยูท่ี ่ 2% หนุนโดยการเปิดตวัสนิคา้ใหมแ่ละการปรบัปรุงรา้น การปรบั

อตัราคา่เชา่ของ CPN คาดวา่จะอยูท่ี ่1-2% เน่ืองจากการมสีดัสว่นผูเ้ชา่ทีด่ ีCRC คาด

วา่จะตดิลบน้อยกวา่ราว 2.2% ใน 4QTD (ต.ค.-พ.ย.) เทยีบกบั -4% ใน 3Q25 

เน่ืองจาก SSSG ของกลุ่มแฟชัน่เริม่มแีนวโน้มเป็นบวกเลก็น้อย (น้อยกวา่ 1%) จาก

การปรบัตวัดขีึน้ของหา้งสรรพสนิคา้อติาลแีละหา้งสรรพสนิคา้ในประเทศไทยจากความ

ตอ้งการเสือ้ผา้สดีาํ/ขาวสาํหรบัการไวอ้าลยั MC คาดวา่ SSSG ของชอ่งทางออฟไลน์ 

จะยงัคงมแีนวโน้มตดิลบ m-m ที ่ -3% แต่ฟ้ืนตวัไดด้จีาก 1QFY26 (กรกฎาคม-

กนัยายน) จากการดาํเนินโครงการปรบัปรุงรา้น. 

 แต่อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่จะมคีวามเสีย่งต่อคาดการณ์ SSSG ใน 4Q25F ของเรา

จากผลกระทบจากฝนตก, น้ําท่วม, และการไวอ้าลยั 

 หุน้ทีเ่ราชอบทีสุ่ดยงัคงเป็น CPALL (เราคดิวา่ผลกระทบจากโครงการคนละครึง่พลสัจะ

เกดิเพยีงช่วงสัน้), CPN, และ MOSHI. 
 

Ex 2: Quarterly SSSG 

(%) 1Q24 2Q24 3Q24 Oct-24 Nov-24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 Oct-25F Nov-25F 4Q25F 

BIGC (exc B2B) 0.5 (1.9) 0.0 1.5 5.5 1.5 2.1 (3.2) (3.8) (3.2) (3.0) (1.0) 

CPALL 4.9 3.8 3.3 4.0 4.0 4.0 3.0 (0.8) (0.5) (0.5) (2.0) 1.0 

CPN 3.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.5 2.5 2.0 1.5 1.5 1.5 2.0 

CRC 1.0 (1.0) (3.0) (3.0) 1.0 (1.3) (4.0) (6.0) (4.0) (2.5) (2.2) (2.0) 

DOHOME (9.8) (5.3) (4.5) 3.5 3.5 1.5 0.4 (9.3) (11.2) (6.0) (9.0) (7.0) 

GLOBAL (5.3) (2.3) (6.5) 0.0 0.0 (3.7) (10.0) (10.7) (0.9) (5.0) (5.0) (2.0) 

HMPRO (HomePro) (2.1) (7.3) (5.8) (2.0) (3.0) (0.7) (3.3) (8.8) (5.7) (9.0) (7.0) (7.0) 

HMPRO (Mega Home) (4.1) (1.3) (3.9) 4.5 4.5 4.5 0.2 (1.6) 0.9 (9.0) (4.5) (7.0) 

CPAXT (Makro wholesale) 3.4 1.8 1.8 2.4 1.5 3.0 1.0 (1.2) 0.3 0.0 2.5 4.0 

CPAXT (Lotus's) 7.1 3.5 2.3 2.2 1.5 1.9 0.5 0.0 (0.5) (1.3) (1.3) 1.0 

MC 0.0 0.0 (10.0) (2.5) (2.0) (5.0) (5.0) (6.5) (9.0) (3.0) (3.0) (1.0) 

MOSHI 0.4 (8.5) 5.7 30.0 23.0 15.4 7.9 15.2 6.0 (9.0) 2.0 (0.7) 

 Average (0.1) (1.4) (1.6) 3.6 3.5 2.0 (0.4) (2.6) (2.2) (3.9) (2.6) (1.6) 
Consumer staples 4.0 1.8 1.9 2.5 3.1 2.6 1.7 (1.3) (1.1) (1.3) (1.0) 1.3 
Home improvement  (5.3) (4.1) (5.2) 1.5 1.3 0.4 (3.2) (7.6) (4.2) (7.3) (6.4) (5.8) 
Consumer discretionary 
exc. Home improvement 

1.1 (1.9) (1.3) 6.6 6.0 2.9 0.4 1.2 (1.4) (3.3) (0.4) (0.4) 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: Makro wholesale’s SSSG from 3Q24 includes overseas business (Makro Int’l, food service) 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 3: CRC SSSG 

(%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4QTD (Oct-Nov) 

SSS - total CRC 1.0  (1.0) (3.0) (1.3) (4.0) (6.0) (4.0) (2.2) 
By segment                 
   Fashion 2  3  (2) 1  (4) (6) (4) 1  

   Hardline (5) (8) (9) (5) (7) (8) (3) (5) 

   Food 4  (1) (1) (2) (3) (4) (6) (2) 

By country                 
   TH 0  (2) (2) 1  (2) (4) (3) (3) 
     Fashion 0  1  0  4  (2) (4) (4) (1) 

     Hardline (3) (7) (7) (3) (6) (7) (3) (5) 

     Food 2  0  1  2  2  1  (2) (2) 

   VN (in THB) 2  (4) (6) (9) (7) (13) (10) (3) 
     Hardline (20) (15) (21) (19) (12) (22) (3) 4  

     Food 5  (2) (3) (7) (7) (12) (11) (4) 

   Italy (in THB) 9  6  (4) (4) (10) (9) (5) 3  
FX impact (%)                 
   -VN         (7) (12) (12) (10) 

   - Italy         (8) (5) (2) 3  

SSS in local currency (%)                 
   VN (in VND)         0  (1) 2  7  
     Hardline         (5) (10) 9  14  

     Food         0  0  1  6  

   Italy (in EUR)         (3) (4) (3) (1) 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sell Outstanding  
 

Market Short Sell And Short Covering 

Market Data  (Bt m)  Value Outstanding Short-Sell  Change Short Sell To (Short Covering)  
 

Last Trading Day* 73,304  601  
Last Week 73,788  (484) 
Last Month 73,788  (484) 
Last Year 74,673  (1,369) 

 

Market Outstanding Short Sell Value                    Daily Short-Sell / (Short-Covering) 
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SET50 List - Short Sell Outstanding Volume (m shares)  Top 20 Increase Short Position (Daily) 
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 03-Dec-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 

(60)

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

600

650

700

750

800

850

900

950

Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25

(US$ bn)(Index)  Accum. Asia-6 (RHS)
 MSCI Asia ex JP (LHS)

 

(4.0)

(3.5)

(3.0)

(2.5)

(2.0)

(1.5)

(1.0)

(0.5)

0.0

0.5

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)
SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 1-3 Dec 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,866) (16,126) (1,734) (1,985) (726) (14,729) (38,167) (9.0) 8.9  21.6  68.2  (9.5) 20.7  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  
Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 69 (543) 24 1,171 (56) 175 840 1.4  (0.7) 1.2  2.8  (1.9) 0.6  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

3-7 Nov 25 44 (562) 152 (4,708) (7) (2,548) (7,629) (0.5) (0.9) 2.8  (3.7) (2.9) (2.1) 
10-14 Nov 25 (203) (668) 230 (1,281) 5 (3,157) (5,074) (2.6) 1.6  (0.3) 1.5  (3.0) (0.9) 
17-21 Nov 25 (109) 604 234 (2,153) 51 (4,638) (6,010) (1.2) 0.8  0.5  (3.9) 7.4  (3.5) 
24-28 Nov 25 (35) (207) 59 (1,469) (55) (546) (2,251) 0.2  0.6  1.1  1.9  0.4  4.5  

1-3 Dec 25 69 (543) 24 1,171 (56) 175 840 1.4  (0.7) 1.2  2.8  (1.9) 0.6  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
27-Nov-25 (27) (56) (17) 106 (17) 429 417 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
28-Nov-25 (36) (390) (61) (1,388) (13) (620) (2,509) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
01-Dec-25 39 (94) (7) 152 (32) (775) (717) 1.6  (0.1) 0.5  (0.2) (0.5) (1.0) 
02-Dec-25 23 (449) 27 827 (3) 432 858 0.1  (0.6) 0.8  1.9  0.1  0.8  
03-Dec-25 7 — 4 192 (21) 518 700 (0.2) (0.0) (0.1) 1.0  (1.5) 0.8  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.60) (0.90) (0.19) (0.19) (0.50) (0.52) (0.48)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 03-Dec-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,901  19,672  229 105,961  105,526  435  2,915  3,838  (923) 

Institution Investors  4,681  4,457  224 49,332  77,896  (28,564) 22,744  10,698  12,046 

Retail Investors  9,884  10,509  (625) 129,994  101,865  28,129  1,752  2,563  (811) 

Proprietary Trading  1,858  1,686  172 — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Turnover: Bt36,324m 

Futures Market 
Volume: 285,287 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt44,512m (2 sides B&S) 

Foreign
54%

Local 
Fund
13%

Retail
28%

Prop 
Trade

5%

 

Foreign
37%

Local 
Fund
22%

Retail
41%

 

Foreign
14%

Local 
Fund
68%

Retail
18%

 
Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 

0.2 

(10.3)
(26.2)

(110.9)(120)
(100)
(80)
(60)
(40)
(20)

0
20

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 

15.8 16.9 34.1 

441.3 

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450
500

1W 1M 3M YTD

('000 contracts)

 

5.8 
23.3 

74.9 

116.2 

0
20
40
60
80

100
120
140

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 
Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 04 DECEMBER, 2025 

 

THANACHART SECURITIES  13 

 

Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, BSRC) Source: TOP   
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (AAV, BA) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 
1 A5 35.4  27.1  34.8  34.8  27.1   1 KTC 2,232  1,694  4,710  5,019  1,694  

2 SAAM 34.7  34.5  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,931  4,206  3,636  4,312  4,269  

3 TAKUNI 20.6  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KCE 3,182  3,993  4,643  4,129  4,106  

4 TAPAC 11.8  24.5  20.1  20.1  24.5   4 BCP 3,106  4,415  4,162  4,065  3,831  

5 ACE 20.2  20.0  20.0  19.6  20.0   5 TFG 5,614  5,497  5,068  3,819  5,052  

6 APCS 20.8  20.6  19.1  19.1  20.6   6 BEM 3,406  2,940  3,789  3,773  2,728  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,306  3,594  3,439  3,458  3,849  

8 SFLEX 20.9  20.8  17.9  17.8  20.8   8 BANPU 2,678  3,379  3,300  3,167  3,379  

9 EP 18.5  19.0  17.4  17.6  19.0   9 BDMS 2,594  2,788  2,875  3,074  2,451  

10 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.2  17.3   10 CPALL 1,740  2,254  2,809  2,752  2,195  

11 SAMART 17.3  17.3  17.0  17.0  17.3   11 ACE 2,652  2,663  2,641  2,619  2,663  

12 DITTO 17.1  13.9  17.2  16.9  13.9   12 CK 1,639  1,413  2,093  2,225  1,601  

13 TPCH 16.5  16.2  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,545  2,231  2,049  2,202  2,089  

14 STPI 15.1  15.1  15.0  15.5  15.1   14 SPALI 1,720  1,836  1,821  2,164  2,013  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 2,143  2,036  2,031  2,059  2,109  

16 KCE 14.8  13.6  15.4  15.3  13.6   16 TRUE 1,089  1,299  1,984  1,979  1,411  

17 PDJ 15.0  14.9  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 1,759  1,487  1,763  1,830  1,172  

18 III 15.1  13.1  14.8  14.8  13.1   18 CCET 1,666  1,947  1,775  1,739  1,786  

19 SA 14.0  14.2  14.2  14.5  14.2   19 PRM 1,413  1,610  1,595  1,736  1,598  

20 SUSCO 14.4  12.7  14.4  14.5  12.7   20 COM7 1,240  1,446  1,673  1,735  1,658  

21 AQUA 11.5  16.4  14.4  14.4  16.4   21 TLI 1,579  1,719  1,727  1,709  1,753  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,384  1,507  1,612  1,588  1,380  

23 IRCP 14.5  14.4  14.3  13.9  14.4   23 AMATA 1,883  2,274  1,721  1,587  2,046  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.4  13.3   24 OSP 1,443  1,604  1,527  1,579  1,407  

25 BR 13.0  13.1  13.1  13.2  13.1   25 DITTO 1,125  1,098  1,589  1,524  1,146  

26 TFG 21.2  19.1  17.2  13.0  19.1   26 BCPG 959  205  303  1,515  253  

27 NETBAY 12.1  11.3  12.7  12.8  11.3   27 KBANK 1,605  1,632  1,646  1,500  1,879  

28 IMH 13.8  12.5  12.5  12.7  12.5   28 LH 1,134  1,244  1,329  1,495  1,270  

29 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,222  1,390  1,410  1,464  1,640  

30 TEAMG 10.6  7.4  11.9  12.4  7.4   30 PTT 945  1,036  1,218  1,377  958  

31 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  9.7   31 EA 952  1,071  943  1,342  1,130  

32 SKY 15.5  14.5  14.2  12.0  14.5   32 STPI 1,058  1,026  1,105  1,333  988  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,227  1,222  1,231  1,233  1,205  

34 MEDEZE 11.4  11.5  11.6  11.6  11.5   34 AOT 1,151  925  1,044  1,203  930  

35 XO 11.4  11.3  11.4  11.5  11.3   35 SKY 1,336  1,335  1,431  1,152  1,283  

36 MAJOR 11.4  11.4  11.4  11.5  11.4   36 SGP 1,555  1,546  1,107  1,132  1,477  

37 SINGER 7.8  8.0  9.2  10.7  8.0   37 JMT 1,997  881  1,018  1,051  774  

38 AMC 10.5  10.5  10.6  10.6  10.5   38 SAMART 1,088  1,090  1,104  1,037  1,046  

39 PRM 10.0  9.9  10.0  10.1  9.9   39 RATCH 969  1,070  1,065  1,025  1,121  

40 ONEE 10.4  7.0  10.1  10.1  7.0   40 KKP 834  994  1,115  972  1,183  

41 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  9.8   41 TCAP 894  470  996  953  486  

42 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 552  655  673  896  623  

43 MAGURO 1.8  3.3  8.3  9.9  3.3   43 PCE 973  953  910  883  872  

44 WARRIX 11.6  11.0  7.8  9.8  11.0   44 MEDEZE 780  920  829  861  846  

45 CGH 9.9  9.8  9.8  9.8  9.8   45 BPP 714  731  923  844  1,176  

46 BCP 7.4  9.4  9.4  9.6  9.4   46 SAWAD 628  823  934  827  1,146  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 792  900  886  815  707  

48 IP 9.6  9.6  9.5  9.4  9.6   48 A5 844  620  779  800  614  

49 ADVICE 9.1  7.9  9.7  9.4  7.9   49 GUNKUL 606  700  759  792  834  

50 SGP 12.6  12.6  9.3  9.3  12.6   50 XO 759  869  827  791  734  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AOT นาย วจิติต ์แกว้ไทรเทยีม 11/11/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 42.00  420,000  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 21/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 3.18  159,000  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 24/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 16,600 3.16  52,456  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 25/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 500 3.16  1,580  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 8,600 3.20  27,520  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 25,800 3.20  82,560  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 3.20  160,000  
EKH นาง อรสา ตัง้สจัจะพจน์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 69,900 4.97  347,403  
EKH นาย กวชียั เลศิอศัวรตัน์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 4.96  49,600  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 5.00  25,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 500 1.20  600  
FM นาย สเุมธ มาสลิรีงัส ี 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 3.68  3,680  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,800 1.75  48,650  

MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 65,000 0.59  38,350  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 101,600 1.25  127,000  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 02/12/68 ขาย หุน้สามญั 200,000 0.18  36,000  
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 28/11/68 ขาย หุน้สามญั 25,000,000 0.18  4,500,000  
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 28/11/68 ขาย หุน้สามญั 2,400,000 0.17  408,000  
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 28/11/68 ขาย หุน้สามญั 15,000,000 0.17  2,550,000  
PLE นาย เมธสั ศรสีชุาต 01/12/68 ขาย หุน้สามญั 10,000,000 0.17  1,700,000  

PYLON นาย ชเนศวร ์แสงอารยะกุล 02/12/68 ขาย หุน้สามญั 4,269,391 2.64  11,271,192  
PYLON นาย วงศช์ยั แสงอารยะกุล 01/12/68 โอน หุน้สามญั 2,398,978 - - 
REAL25 นาย อุกฤษฎ์ ตัง้สบืกุล 02/12/68 ขาย หุน้สามญั 39,495 25.25  997,249  
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 21,900 7.06  154,614  
SINO นาย นนัทม์นัส วทิยศกัดิพ์นัธ ์ 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 42,800 0.99  42,372  

STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 21,000 0.92  19,320  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 27/11/68 ขาย หุน้สามญั 420,700 1.11  466,977  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 28/11/68 ขาย หุน้สามญั 514,700 1.11  571,317  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 01/12/68 ขาย หุน้สามญั 1,671,100 1.12  1,871,632  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 02/12/68 ขาย หุน้สามญั 509,700 1.11  565,767  
TBN นางสาว จุฬาภรณ์ ประเสรฐิลาภ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,400 4.17  10,008  
TBN นางสาว จุฬาภรณ์ ประเสรฐิลาภ 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 3,600 4.15  14,940  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 3 Dec 2 Dec 1 Dec 28 Nov 27 Nov    Symbol 3 Dec 2 Dec 1 Dec 28 Nov 27 Nov 

1 SCB 233.6  238.6  230.9  (103.3) 124.6   1 GULF (148.2) 88.7  41.9  (74.5) 1.4  

2 TISCO 191.9  256.2  206.5  105.7  (4.3)  2 DELTA (142.0) (171.9) 309.5  13.5  (197.8) 

3 PTT 169.5  22.9  411.6  205.3  (20.1)  3 ADVANC (135.7) (149.7) 67.7  (27.6) (209.1) 

4 SIRI 82.1  73.6  71.2  8.6  18.2   4 BDMS (103.5) 44.2  107.8  (0.4) 431.9  

5 KKP 71.8  38.6  13.5  (4.8) (20.1)  5 CPF (98.0) (67.9) 37.6  (4.9) (45.8) 

6 BANPU 71.2  131.0  29.2  (3.7) (29.3)  6 SCC (68.5) (39.1) 36.6  (9.2) (7.5) 

7 BH 66.3  11.5  (37.0) 0.3  10.7   7 KBANK (58.3) 159.2  (84.6) (261.5) (48.0) 

8 BCP 62.1  91.8  90.4  74.3  10.1   8 SAWAD (50.4) 65.8  11.4  31.6  46.3  

9 BBL 60.5  (66.2) 44.4  (76.0) (53.8)  9 TIDLOR (46.2) (12.1) 9.6  14.0  38.8  

10 AOT 45.7  182.5  178.1  51.0  120.1   10 KTB (44.5) 113.9  (76.1) (120.0) (28.6) 

11 MRDIYT 42.4  6.9  38.6  4.9  3.0   11 CENTEL (38.4) 6.0  15.3  (12.1) 28.5  

12 BCH 38.8  (9.7) 14.5  (14.3) 13.4   12 THAI (37.8) (17.8) 14.1  (27.2) (1.8) 

13 TTB 34.1  81.7  (14.1) (30.4) (27.1)  13 CPALL (36.4) 51.8  15.8  (7.3) 20.3  

14 TCAP 28.1  (10.6) 51.5  48.2  16.5   14 TRUE (34.5) (3.9) (113.6) 8.6  (204.2) 

15 BCPG 25.9  5.4  16.3  7.2  6.5   15 OR (29.4) 0.3  (23.1) (32.8) (4.6) 

16 TOP 21.1  31.4  (83.0) 8.6  (83.1)  16 CBG (25.8) 24.8  8.8  4.8  0.8  

17 AAV 21.0  32.8  33.5  (1.9) (1.3)  17 IVL (24.1) (38.7) (10.9) 32.6  28.8  

18 MINT 20.8  17.0  (93.0) (39.7) (38.6)  18 MTC (19.1) (43.7) (4.9) 2.9  9.4  

19 PTTEP 16.7  (52.0) 148.7  102.5  (23.9)  19 EGCO (16.9) (22.2) 10.5  (18.5) 3.8  

20 BGRIM 15.1  13.3  20.3  (9.6) 0.4   20 PLANB (16.6) (0.2) (0.8) (13.0) (1.5) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 AOT 965.9  920.3  1,886.2  45.7  23.2   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 BBL 753.2  692.7  1,445.9  60.5  27.7   2 MORE   2,122.1  7,176.7  29.6  

3 KBANK 550.4  608.7  1,159.1  (58.3) 31.9   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 PTT 640.9  471.4  1,112.3  169.5  35.8   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 SCB 553.8  320.2  873.9  233.6  19.5   5 BBL   439.1  1,908.8  23.0  

6 DELTA 361.9  503.9  865.8  (142.0) 40.6   6 NDR   88.5  456.9  19.4  

7 PTTEP 397.2  380.5  777.7  16.7  35.1   7 AMATA   185.6  1,150.0  16.1  

8 TRUE 311.6  346.1  657.7  (34.5) 57.7   8 TISCO   121.0  800.6  15.1  

9 CPALL 286.4  322.8  609.2  (36.4) 23.4   9 KBANK   345.4  2,369.3  14.6  

10 TTB 308.1  274.0  582.1  34.1  31.8   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 ADVANC 191.1  326.8  517.8  (135.7) 29.3   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 BDMS 173.6  277.2  450.8  (103.5) 24.1   12 RCL   100.6  828.8  12.1  

13 GULF 138.5  286.7  425.2  (148.2) 12.0   13 TRUE   3,975.2  34,552.1  11.5  

14 TISCO 285.3  93.4  378.7  191.9  31.8   14 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

15 SCC 153.1  221.6  374.8  (68.5) 30.1   15 KKP   93.9  846.8  11.1  

16 KTB 155.4  199.8  355.2  (44.5) 26.4   16 CPF   913.2  8,407.0  10.9  

17 MINT 172.7  151.9  324.6  20.8  31.8   17 AH   37.5  354.8  10.6  

18 CPF 96.9  194.8  291.7  (98.0) 42.3   18 HFT   68.2  658.4  10.4  

19 SIRI 169.4  87.3  256.7  82.1  41.9   19 BDMS   1,575.7  15,892.0  9.9  

20 BANPU 148.3  77.1  225.4  71.2  20.6   20 HANA   84.9  885.4  9.6  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sell (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 629,500 19,655,675 31.25  31.25  0.00  

GULF-F 218,100 8,754,000 40.00  39.75  0.63  

MRDIYT-F 787,000 7,156,425 9.00  9.20  (2.17) 

PTTEP-F 54,200 5,826,500 107.50  108.00  (0.46) 

BDMS-F 212,500 4,016,250 18.90  19.00  (0.53) 

SCB-F 18,500 2,458,950 133.00  133.50  (0.37) 

ADVANC-F 7,200 2,232,000 310.00  308.00  0.65  

KTB-F 74,100 2,110,050 28.50  28.50  0.00  

CPALL-F 39,700 1,746,550 43.50  43.75  (0.57) 

BBL-F 2,500 412,950 165.50  165.50  0.00  

BPP-F 5,000 64,000 12.80  12.90  (0.78) 

TOP-F 1,100 39,675 36.00  36.25  (0.69) 

TRUE-F 3,300 35,970 10.90  10.90  0.00  

MII-F 5,000 22,500 4.50  4.50  0.00  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

SCB 878,500  116,728,275  132.87  133.50  (0.47) 2.00 

TEGH 39,490,000  112,941,400  2.86  2.92  (2.05) 7.00 

BDMS 1,644,600  31,207,272  18.98  19.00  (0.11) 1.00 

CRC 819,944  16,808,852  20.50  20.10  1.99  1.00 

BSET100 1,265,930  11,494,644  9.08  9.07  0.11  1.00 

TTB 5,000,000  9,850,000  1.97  1.97  0.00  2.00 

BCP 356,800  9,722,800  27.25  27.25  0.00  1.00 

PTTEP 71,400  8,157,293  114.25  108.00  5.79  1.00 

CPALL 113,900  4,983,125  43.75  43.75  0.00  1.00 

GULF 114,400  4,576,000  40.00  39.75  0.63  1.00 

ADVANC13C2604A 1,500,000  390,000  0.26  0.26  0.00  1.00 

DELTA13C2602A 1,500,000  390,000  0.26  0.26  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 3/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.3% 08/08/2026 1.83 0.02 9.5% 0.00 n.m. 91.50 52.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.8% 13/05/2027 1.83 0.10 9.5% 0.01 n.m. 18.30 26.6% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 158.6% 16/05/2027 0.37 0.17 53.7% 0.02 839.1% 2.66 150.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 56.7% 22/05/2028 6.00 0.40 6.2% 0.00 n.m. 15.00 31.1% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 121.7% 15/01/2026 0.23 0.01 46.1% 0.00 n.m. 23.00 201.4% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 118.6% 27/02/2026 0.70 0.03 32.4% 0.00 n.m. 23.33 129.2% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 267.1% 29/02/2028 0.70 0.07 32.4% 0.00 n.m. 10.00 82.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1666.1% 31/05/2026 4.28 0.59 13.8% 0.00 n.m. 7.25 265.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 173.7% 31/03/2026 0.19 0.02 57.3% 0.00 n.m. 9.50 177.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 138.7% 15/06/2028 1.55 0.70 24.3% 0.01 n.m. 2.21 114.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 266.0% 13/02/2026 3.56 0.03 9.3% 0.00 n.m. 118.67 146.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 205.5% 01/09/2026 1.64 0.01 4.1% 0.00 n.m. 164.00 66.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 322.7% 12/07/2026 0.27 0.05 58.8% 0.00 n.m. 6.39 173.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 462.7% 21/11/2026 2.56 0.02 27.9% 0.00 n.m. 132.61 80.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 310.8% 0.02 -51.9% 4.00 214.4% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 88.9% 28/05/2027 0.27 0.06 50.8% 0.02 178.7% 4.50 86.8% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 130.9% 12/05/2026 0.94 0.03 47.7% 0.00 n.m. 31.33 98.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 160.0% 31/05/2026 0.50 0.30 15.2% 0.00 n.m. 1.67 305.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 37.0% 06/06/2027 0.54 0.24 30.6% 0.09 182.2% 2.25 106.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W3 Out 8.759 1:1.0270 544.8% 04/12/2025 1.36 0.01 30.7% 0.00 #DIV/0! 139.67 1573.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 111.0% 14/05/2027 1.36 0.37 30.7% 0.01 n.m. 3.68 105.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 258.0% 0.00 538.2% 1.20 540.6% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2200.0% 06/07/2028 0.03 0.19 204.0% 0.02 847.1% 0.16 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 204.0% 0.02 10.1% 1.50 217.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 628.6% 24/06/2027 0.42 0.06 45.1% 0.00 n.m. 7.00 133.8% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 68.1% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 55.3% 0.03 -1.3% 7.67 55.3% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -47.7% 20/05/2027 3.88 0.03 23.7% 1.54 -98.1% 129.33 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 76.7% 13/02/2028 2.62 0.63 24.2% 0.07 854.6% 4.16 69.9% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 -6.7% 31/07/2026 0.15 0.06 195.3% 0.08 -28.4% 2.50 77.0% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 275.0% 16/06/2027 0.04 0.02 215.7% 0.02 -16.1% 2.00 192.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 100.6% 28/01/2027 1.58 0.17 25.5% 0.00 n.m. 9.29 79.6% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 296.8% 28/01/2028 1.58 0.27 25.5% 0.00 n.m. 5.85 90.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 66.7% 16/11/2027 0.72 0.20 38.4% 0.05 281.8% 3.60 94.9% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -56.1% 05/02/2027 5.40 0.23 46.9% 0.91 -74.8% 6.24 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 90.9% 30/06/2026 3.20 0.11 37.5% 0.00 n.m. 29.09 73.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -14.5% 28/10/2026 4.98 1.26 47.4% 1.69 -25.6% 3.95 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 39.0% 28/10/2027 4.98 0.92 47.4% 0.90 2.3% 5.41 48.3% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 75.6% 27/06/2026 1.19 0.09 43.8% 0.01 738.0% 13.22 83.0% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 163.9% 27/06/2028 1.19 0.14 43.8% 0.05 190.0% 8.50 62.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 138.8% 10/10/2031 1.39 0.32 36.3% 0.13 142.2% 4.34 57.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
JSP-W2 Out 4.000 1:1.0000 149.1% 09/12/2025 1.61 0.01 31.8% 0.00 n.m. 161.00 385.3% 8 Dec 2025
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1197.1% 05/06/2026 0.70 0.08 10.6% 0.00 n.m. 8.75 230.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 357.1% 01/08/2026 0.70 0.10 10.6% 0.00 n.m. 7.00 162.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 53.3% 31/07/2026 1.24 0.17 187.8% 0.55 -69.0% 8.32 81.5% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 8.9% 17/03/2026 65.50 1.30 21.5% 1.00 29.4% 50.38 24.3% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 53.8% 23/03/2027 0.85 0.06 45.8% 0.07 -11.0% 14.73 43.5% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 158.0% 25/06/2026 1.19 0.07 15.5% 0.00 n.m. 17.00 104.5% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 118.8% 25/05/2029 0.16 0.10 90.9% 0.06 69.5% 1.60 177.2% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 68.3% 21/08/2026 6.35 0.69 37.1% 0.05 n.m. 9.20 91.5% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 27.6% 15/05/2026 4.38 0.09 14.8% 0.00 n.m. 48.67 39.0% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.6% 18/05/2027 2.18 0.20 26.4% 0.08 143.2% 10.90 45.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.17 -37.0% 3.73 88.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 115.8% 18/05/2028 2.02 0.36 31.6% 0.04 759.4% 5.61 69.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 129.8% 16/12/2025 1.31 0.01 27.5% 0.00 n.m. 131.00 244.7% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1220.0% 17/12/2026 0.10 0.02 122.8% 0.00 894.9% 5.00 209.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 76.8% 11/03/2027 0.69 0.22 26.2% 0.01 n.m. 3.14 101.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 92.8% 03/09/2027 0.69 0.33 26.2% 0.02 n.m. 2.09 117.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 2.8% 19/08/2026 0.36 0.15 70.1% 0.14 9.0% 2.40 91.8% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -4.2% 17/05/2027 9.05 3.98 17.2% 3.91 1.8% 2.36 32.3% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -8.4% 15/11/2027 9.05 3.40 17.2% 3.56 -4.6% 2.70 na Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 20.5% 14/10/2026 1.12 0.35 47.9% 0.21 69.7% 3.20 97.7% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 200.0% 14/05/2026 0.34 0.02 55.4% 0.00 n.m. 17.00 139.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 132.3% 13/05/2028 0.93 0.16 46.9% 0.06 155.7% 5.81 69.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 123.1% 29/04/2027 0.26 0.08 109.7% 0.08 1.9% 3.25 110.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 148.4% 30/09/2028 1.86 0.62 61.3% 0.27 129.7% 3.00 99.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 145.2% 05/02/2027 0.62 0.02 26.2% 0.00 n.m. 31.00 61.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1405.0% 16/01/2026 0.20 0.02 51.7% 0.00 n.m. 20.00 413.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 119.7% 15/01/2027 3.96 0.70 23.9% 0.00 n.m. 5.66 101.5% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1092.9% 14/01/2026 0.42 0.01 43.1% 0.00 n.m. 42.00 355.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 247.6% 21/01/2026 2.88 0.01 63.6% 0.00 n.m. 288.00 148.4% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 129.9% 12/09/2027 0.87 0.40 50.6% 0.07 492.9% 2.18 141.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 633.3% 01/06/2026 0.18 0.02 74.2% 0.00 n.m. 9.00 207.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 223.5% 27/07/2027 0.17 0.05 75.9% 0.02 193.8% 3.40 119.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 62.9% 29/07/2028 0.35 0.27 30.7% 0.07 299.1% 1.30 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 146.4% 24/05/2028 0.28 0.19 49.9% 0.02 856.0% 1.47 233.9% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 392.5% 22/06/2026 3.06 0.17 19.7% 0.00 n.m. 18.13 145.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -0.9% 15/05/2027 4.64 0.80 19.9% 0.61 30.3% 5.80 31.7% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 07/01/2026 0.05 0.01 190.8% 0.00 n.m. 5.00 436.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 135.1% 15/01/2027 1.31 0.08 23.3% 0.00 n.m. 16.38 67.3% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 150.5% 08/06/2027 2.08 0.21 26.7% 0.00 n.m. 9.90 75.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 53.2% 19/03/2027 0.62 0.25 149.3% 0.30 -16.3% 2.48 122.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 168.2% 06/07/2028 0.66 0.27 47.8% 0.06 383.8% 2.44 101.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 111.7% 0.03 -29.1% 5.00 97.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 0.0% 09/04/2027 0.10 0.03 111.7% 0.04 -29.2% 3.33 57.6% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 304.0% 0.01 4.3% 2.00 304.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 304.0% 0.02 -43.7% 2.00 142.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 3/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 494.7% 08/10/2027 0.38 0.26 48.6% 0.00 n.m. 1.46 215.5% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 793.8% 23/05/2027 1.08 0.02 27.7% 0.00 n.m. 66.68 85.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 6.0% 30/06/2026 8.30 0.80 21.7% 0.62 29.0% 10.38 29.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 304.0% 0.02 -34.4% 2.00 209.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 351.0% 06/05/2026 0.87 0.01 11.6% 0.00 n.m. 88.91 119.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 1730.6% 05/01/2027 0.10 0.04 176.2% 0.01 238.6% 2.10 263.5% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 1112.5% 23/12/2027 0.10 0.02 176.2% 0.03 -22.9% 4.21 156.8% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 382.2% 31/03/2027 0.90 0.09 50.0% 0.00 n.m. 10.00 110.7% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 
New listing: DW 
BANPU01C2605A 
BGRIM01C2604A 
BGRIM41C2605A 
BTS01C2604A 
CENTEL13C2605A 
EGCO41C2612T 
GPSC01C2605A 
GPSC01P2605A 
IVL41C2605A 
JMT01C2605A 
M41C2612T 
MINT01C2605A 
OR41C2605A 
SCGP41C2605A 
SET01P2604A 
STGT41C2612T 
TTB01C2605A 
VGI41C2605A 
 
XD: 
BONDAS19@0.000000 
FPTVN11@0.000000 
FPTVN19@0.000000 
KO80@0.000000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 
Name & symbol change: 
JCK Hospitality Pcl.  
(JCKH) > Quantum D C Pcl 
(QDC) 
 

New listing: DW 
BH13C2605A 
COM713C2605A 
DOHOME19C2604A 
HSTECH28C2603A 
HSTECH28P2603A 
PTT13C2606A 
SIRI13C2605A 
 
XD: 
GSUS06@0.000000 
LHHOTEL@0.310000 
LHRREIT@0.070000 
LVMH01@0.000000 
 

New listing: DW 
CENTEL41C2605A 
CHG41C2612T 
DELTA19P2604A 
PRM41C2612T 
STA13C2605A 
TASCO41C2612T 
TFG41C2612T 
 
New Share Trading 
TPL 230 m shares 
(PP @0.70) 
XBIO 750 m shares 
(Right offering 1:12 @0.17) 
 
XD: 
PEP80@0.000000 
QHHRREIT@0.170000 
 

New listing: Warrant 
DEMCO-W8 183 m units, 
Exercise 1:1 @2.00, 1Y6M 
First exercise: 30-Dec-2025 
Last exercise: 20-May-2027 
 
New listing: DW 
AOT13C2605A 
AOT13P2605A 
AOT19C2605A 
BCP19C2605A 
DELTA13P2603A 
KTB13C2606A 
SCGP19C2605A 
SPRC13P2604A 
 
XD: 
CRC@0.700000 
FPT@0.320000 
ICBC06@0.000000 
ICBC19@0.000000 
MJLF@0.180000 
NETEASE80@0.000000 
NVDA01@0.000000 
NVDA03@0.000000 
NVDA06@0.000000 
NVDA19@0.000000 
NVDA80@0.000000 
 

Holiday 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ย. จาก  
      S&P Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      พ.ย.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนต.ค. 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนพ.ย.จาก ADP 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนก.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนพ.ย. จาก  
      S&P Global 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนพ.ย. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนก.ย. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนก.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนธ.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนก.ย.และเดอืนต.ค. 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 
XD: 
BAC03@0.000000 
BDX06@0.000000 
BKNG03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
SIA19@0.000000 
TFFIF@0.114000 
TIDLOR@0.340000 
UNH19@0.000000 
 
Delisted: 
CHAYO-W3 
 

XD: 
GVREIT@0.182500 
HPF@0.133000 
MII@0.162300 
MNIT@0.033000 
MNIT2@0.090000 
MNRF@0.030000 
M-STOR@0.110000 
 
XR: 
MVP 1:1.5@0.450000 
 
XW: 
MVP 2:1@Free 
 
Delisted: 
JSP-W2 
 

Holiday 

XD: 
ABFTH@20.000000 
AOT@0.810000 
LENOVO13@0.000000 
 

XB: 
TEGH100:1 

Events: 
US–การคาดการเงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนพ.ย. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนพ.ย. จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–ADP รายงานตัวเลขการ  
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ก.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
LHSC@0.220000 
 

XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 
Delisted: 
PACO-W1 
 

 XD: 
SPBOND80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
 XW: 

ACC 5:1@Free 
 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
  XW: 

KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
 XW: 

NCL 3:1@Free 
Delisted: 
SFLEX-W2 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
 XD: 

STI@0.026000 
 

 XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
 XD: 

IRC@0.493000 
 

  XD: 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
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