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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GULF GPSC 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
SPRC “ซื้อ” พื้นฐาน 7.0 บาท (เดิม 5.70) การ Upgrade โรง
กลัน่เพิม่สดัส่วนน้ํามนัคุณภาพสูง และวฏัจกัรอุตสาหกรรมโรง
กลัน่ที่ดีขึ้น ทําให้เราปรับกําไรปี 2025-27 ขึ้นจากคาดเดิม 
104%/226%/41% ตามลําดับ และด้วยกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานที่แข็งแร่ง ทําให้สามารถจ่ายเงินปันผลด้วยอัตรา
ผลตอบแทน 5-6% ต่อปี 
การเมือง: คุณอนุทนิ ประกาศยุบสภาฯ เมื่อคนืน้ี เลี่ยงการเปิด
อภปิรายไม่ไวว้างใจ โดยจะจดัให้มกีารเลอืกตัง้ใหม่ภายใน 45-
60 วนั หลงัยุลสภาฯ หรอืจะอยู่ในกรอบ 25 ม.ค.-9 ก.พ.น้ี ซึ่งมี
ผลทําใหม้าตรการเศรษฐกจิต่างๆ จําเป็นตอ้งเลื่อนการพจิารณา
ออกไป ไม่ว่าจะเป็น เรามองเป็นปัจจัย “ลบ” ระยะสัน้ แต่จะ
เปิดทางเป็นบวกในระยะถดัไป จากรฐับาลใหมท่ีม่อีายุนานกวา่  
 
 

Technical Trading Idea: 

SET แกว่งผนัผวนหลงัเด้งไม่ผ่านด่าน: (The Technical Story) 
SET เดง้ไมผ่า่น และถอยแรงกลบัลงมาทีเ่ขตแนวรบั 1,248-1,250 จุด 
ทีต่อ้งระวงั และถา้ยนืไมไ่ดอ้าจถอยตอ่ลงไปที ่ 1,236-1,239 จดุ เรา
แนะนําใหเ้ลอืกลุน้เดง้ในวงเงนิทีท่นความผนัผวนไดต้่อไป โดยมดี่านที ่
1,256-1,262 จุด 
แนะนํา 
BCPG ซือ้ที ่6.95 หรอืเมือ่ทะลุ 7.4 เลง็ไปขายที ่8.1 
AOT ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่167.5/170 
KBANK ซือ้เพิม่ที ่190 เลง็ไปขายที ่200 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
BDMS “เริม่สะสม” กลบัตวัทาํ Three White ตา้น 19.90 / 20.50 
AP “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 8.80 / 8.95 
ADVANC “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 315 / 320 
 

Technical SET range: 1,248-1,262 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ปิด สถานะ Long” สญัญา S50Z25 หลงัหลุด Trailing Stop 
และ “Trading” ในกรอบ 814 – 838 จุด 
 
Block Trade:  
ADVANC (Lev.14x ตา้น 315 / 320 วางเงนิ 438,200 บาท)  
กลุ่มสื่อสารเป็น Defensive Growth ที่รายได้-กําไร มีความผนัผวน
จากเศรษฐกจิตํ่า ขณะทีต่น้ทุนคลื่น-ตน้ทุนการตลาดทีล่ดลง เน่ืองจาก
เหลอืผูเ้ล่นหลกัเพยีง 2 ราย เท่านัน้ส่งผลใหก้ําไรมแีนวโน้มเตบิโตได้
ดีต่อเน่ือง และยงัสามารถจ่ายปันผลได้มากกว่า 4% ต่อปี แนะนํา 
“ซือ้” เป้าหมายระยะสัน้ที ่315 / 320  
 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
แรงขาย DELTA และการขึ้น XD ของ AOT กด SET ปรบัลดลง 1.29% 
ปิด 1,253.54 จุด มลูคา่การซือ้ขาย 2.9 หมืน่ลา้น ต่างชาตขิาย 889 ลบ. 
เรามองอย่างไร:  
การประกาศยุบสภาฯ เมือ่คนืน้ีเลีย่งการยืน่อภปิรายไมไ่วว้างใจของพรรค
ประชาชนในประเดน็ใหอ้าํนาจ ส.ว.ในกระบวนการแกไ้ขรฐัธรรมนูญ ซึง่แม ้
timeline สาํหรบัแผนยุบสภาฯเดมิปลายเดอืน ม.ค.2026 กบัทีป่ระกาศเมือ่
คนืน้ีไม่ไดต้่างกนัมากนกั แต่มคีวามเสีย่ง Downside Risk มากกวา่ 
Upside เพราะ 1) ไมม่มีาตรการเศรษฐกจิระยะสัน้เพิม่เตมิ 2) สถติกิารยุบ
สภาฯ ในอดตี 5 ครัง้ตัง้แต่ปี 2000 ตลาดหุน้ไมไ่ดต้อบรบัเชงิบวก จนกวา่
จะถงึชว่งก่อนเลอืกตัง้ (Pre-Election Rally)..,.มองกลุ่ม Defensive ทีปั่น
ผลสงู ไดร้บัผลดจีากแนวโน้มดอกเบีย้ “ขาลง” จะเป็นหลุมหลบภยัทีด่ ี
สาํหรบัตลาดหุน้สหรฐัฯ เกดิ Rotation จากกลุ่ม Technology เขา้กลุ่มหุน้ 
Real Economy แม ้ Nasdaq ปิด -0.25% แต่ DJ ทาํ New High ปิด 
+1.34%  
ทาํอะไรดี: กลุ่มหุน้ Dividend Play ทีใ่หผ้ลตอบแทนจากเงนิปันผลสูง จะ
เป็นหลุมหลบภัยที่ดี ในแนวโน้มดอกเบี้ย “ขาลง” ชอบ DIF 3BBIF 
CPNREIT PTT ADVANC EGCO TIDLOR OSP 
 

Trading Range: 1,230-1,264 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 48,704 1 +646.3 +1.3
Nasdaq 23,594 1 -60.3 -0.3
DAX 24,295 1 +164.5 +0.7
Brent (US$/bbl) 61.28 1 -0.9 -1.5
GRM (US$/bbl) 7.65 1 -0.1 -1.5
Newcastle Coal (US$/ton) 108.75 1 -0.7 -0.6
Gold (US$/oz) 4,313 1 +88.3 +2.1
US 10-Year 4.16 1 +0.0 +0.2
US 2-Year 3.54 1 +0.0 +0.1
TH 10-Year 1.71 1 -0.0 -0.1
Bt/US$ 31.76 1 -0.1 -0.3
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,253.5 -1.3% Foreign -0.9 -5.5 -108.4 PE (x) 15.2 14.2 13.1
MAI Index 211.2 -0.9% Retail +1.8 +16.9 +155.6 Norm EPS growth (%) (0.2) 6.3 8.5
Turnover (Bt m) 28,930 11.7% Institutes -1.0 -12.7 -33.5 P/BV (x) 1.3 1.3 1.2
Mkt Cap (Bt bn) 15,860 -1.3% Proprietary +0.0 +1.2 -13.6 Yield (%) 4.0 4.1 4.5
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 15.6  27.0  73.1  28.2  25.2  5.5  4.4  5.4  6.8  

CPALL BUY 43.3  64.0  48.0  12.8  15.9  13.8  11.9  3.6  4.2  

CPN BUY 53.0  68.0  28.3  (1.5) 13.5  14.7  12.9  4.3  4.5  

DELTA BUY 185.0  270.0  45.9  38.1  47.5  93.6  63.5  0.3  0.6  

GPSC BUY 34.8  45.0  29.5  19.6  29.2  19.9  15.4  2.9  3.6  

GULF BUY 41.0  56.0  36.6  20.6  21.2  23.0  19.0  2.6  3.2  

MOSHI BUY 33.0  49.0  48.5  27.6  24.5  16.4  13.2  3.1  3.8  

MTC BUY 33.0  45.0  36.4      12.9  15.2  10.6  9.2  1.4  1.6  

SAWAD BUY 26.3  36.0  37.1  (10.8) 13.6  8.8  7.7  5.1  5.8  

TRUE BUY 11.0  16.0  45.5  75.4  58.7  21.9  13.8  2.3  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 11-Dec-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 48,704.01  +646.26 +1.3 

NASDAQ 23,593.86  -60.29 -0.3 

FTSE 9,703.16  +47.63 +0.5 

SHCOMP 3,873.32  -27.18 -0.7 

Hang Seng  25,530.51  -10.27 -0.0 

FTSSI (Sing) 4,520.83  +8.93 +0.2 

KOSPI  4,110.62  -24.38 -0.6 

JCI (Indonesia) 8,620.48  -80.44 -0.9 

MSCI Asia 208.70  -1.10 -0.5 

MSCI Asia x JP 892.63  -6.97 -0.8 

MSCI World 4,444.32  +19.58 +0.4 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,253.5  -16.3 -1.3 28,930  

SET50 Index 828.4  -9.2 -1.1 23,567  

SET100 Index 1,769.7  -20.6 -1.2 25,611  

SETHD Index 1,174.7  -1.9 -0.2 8,414  

MAI Index 211.2  -2.0 -0.9 286  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.35  -0.44 -0.4 

Bt/US$ - on shore 31.76  -0.08 -0.3 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.3 

100JPY/US$ 155.52  -0.35 -0.2 

10Y bond yield – TH 1.71  -0.00 -0.1 

10Y bond yield – US 4.16  +0.01 +0.2 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 57.91  +0.31 +0.5 

BRENT (US$/bbl) 61.28  -0.93 -1.5 

DUBAI (US$/bbl) 62.08  -0.52 -0.8 

JET Fuel (US$/bbl) 84.05  -1.52 -1.5 

Baltic Dry Index 2,294.00  -136.00 -5.6 

Baltic Supramax Index 1,387.00  -18.00 -1.3 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.65  -0.12 -1.5 

Gold (US$/oz) 4,313.00  +88.30 +2.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 108.75  -0.65 -0.6 

Cotton (US$/bbl) 63.97  -0.15 -0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  305.50  -2.50 -0.8 

Ethylene-Naphtha 140.50  +12.50 +9.8 

PX-Naphtha  260.50  +12.50 +5.0 

BZ-Naphtha  120.50  +17.50 +17.0 

Steel-HRC 907.00  +1.00 +0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,722.00  -2.00 -0.1 

Rubber TOCOM 2,123.16  +9.41 +0.4 

Soybean (US$/bu) 1,102.75  +1.75 +0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,037.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.50 +1.2 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.85  -0.06 -0.4 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.24  -0.09 -0.4 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.89 -5.49 -108.43 

Retail +1.81 +16.94 +155.58 

Institutes -0.95 -12.66 -33.54 

Proprietary +0.04 +1.21 -13.61 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -28 +146 -2,789 

India — -1,402 -16,985 

Indonesia +81 +218 -1,541 

Korea +248 +2,034 -1,122 

Philippines -13 -153 -823 

Taiwan -607 +1,971 -12,934 

Asia-6 -318 +2,814 -36,194 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.2  14.2  13.1  

Norm EPS gw (%) (0.2) 6.3  8.5  

EV/EBITDA (x) 8.5  7.9  7.3  

P/BV (x) 1.3  1.3  1.2  

Yield (%) 4.0  4.1  4.5  

ROE (%) 9.3  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
BH ทุ่ม 4.3 พนัลา้นบาท สรา้ง Luxury Medical Wellness Institute ทีภู่เกต็ จบัฐานลกูคา้ต่างชาต ิตัง้เป้าเปิดเฟส

แรกปี 2027 หวงัคุม้ทุนภายใน 1 ปี คาดผลดาํเนินงาน 4Q25 สงูกวา่ไตรมาสก่อน เหตุรายไดผู้ป่้วยต่างชาตโิต

เด่น ในกลุ่มตะวนัออกกลาง ดา้นผูป่้วยไทยดตี่อ รวมถงึเขา้สูไ่ฮซซีนั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

HMPRO เดนิหน้าต่อยอดศกัยภาพสาขาลําลกูกา เสรมิทพัดว้ย ดงึเมกาโฮม เปิดไฮบรดิสโตรใ์หม ่"โฮมโปร x เมกาโฮม ลาํ

ลกูกา" ดว้ยงบลงทุนกวา่ 230 ลา้นบาท ทาํหน้าทีศ่นูยก์ลางสนิคา้และบรกิารเรือ่งบา้น-วสัดุก่อสรา้ง-งานชา่งครบ

วงจร ใหก้บัลกูคา้ยา่นลาํลูกกา-รงัสติ-สายไหม ครอบคลุมการอยูอ่าศยักรุงเทพฯ-ปรมิณฑลฝัง่เหนือ ตัง้เป้า

ยอดขายไมต่ํ่ากวา่ 80 ลา้นบาทต่อเดอืน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

INET แนวโน้มผลประกอบการไตรมาส 4Q25 เริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้ q-q เป็นผลมาจากรฐับาลไดก้ลบัมาอนุมตัใิชง้บประมาณ

ทีเ่กีย่วกบัระบบคลาวด ์ทําใหช้ว่งเดอืนธนัวาคม 2025 มงีานกลบัเขา้มา และสามารถรบัรูร้ายไดใ้นไตรมาส 1Q26 

ทีค่าดวา่จะเตบิโตอยา่งโดดเด่น อยา่งไรกด็ยีงัคงจบัตาการอนุมตังิบประมาณปี 2027 หากมคีวามล่าชา้อาจ

กระทบต่อธุรกจิ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

K ชีปี้น้ีเป็นชว่งปรบัฐาน ถูกปัจจยักระทบต่อเน่ืองหลายเหตุการณ์ ฉุดธุรกจิอเีวนตส์ะดุด แต่อนิทเีรยีกลบัมาเตบิโต

โดดเด่นชว่ยพยุงรายไดค้าดทาํไดถ้งึ 300-400 ลา้นบาท จ่อรบัอานิสงสเ์มกะโปรเจก็ต ์ พรอ้มรุกขยายงานกลุ่ม

ใหม ่แยม้ปีหน้าอเีวนตม์สีญัญาณฟ้ืนตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MOSHI วางกลยุทธโ์คง้ทา้ยปี 2025 เรง่เครือ่งขยายสาขา-เพิม่สนิคา้ใหมร่บัเทศกาล ดนัผลงาน 4Q25 และเรง่เครือ่ง

พฒันาสนิคา้สาํหรบัปี 2026 ต่อยอดจุดแขง็ "ดไีซน์โดดเด่น คุณภาพด ีราคาเขา้ถงึได"้ ประกาศแผนเชงิรุกปีหน้า 

เตรยีมเปิดสาขาใหมร่วม 35 สาขา 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MPJ จ่อรบัรูร้ายไดข้ยายพืน้ทีล่านตูค้อนเทนเนอร ์ 2 โครงการเตม็ไตรมาส เริม่ไตรมาส 1 ปีหน้า สรา้งการเตบิโต

ต่อเน่ือง สว่นไตรมาส 4Q25 ยอมรบัเป็นชว่งโลวธ์ุรกจิ แต่ตวัเลขยงัเขา้เป้าลุน้ดนัทัง้ปีรายไดร้วมแตะ 1,135 ลา้น

บาท พรอ้มมุง่หน้า Green Logistics เปลีย่นไปใชร้ถไฟฟ้าขนสง่อกี 50 คนัลดภาระเชือ้เพลงิ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SA จ่อโอน 2 โครงการ มลูคา่รวม 5.5 พนัลา้นบาทในปีหน้า หนุนรายไดฟ้ื้นคนืชพี แยม้อยูร่ะหว่างขยายโครงการ

รว่มกบัพนัธมติรต่างชาตไิปจงัหวดัภูเกต็ มลูคา่รวม 9 พนัลา้นบาท ฉายภาพอสงัหาไทยยงัชะลอตวั เรง่ปรบักล

ยุทธเ์น้นตลาดซื้อเพือ่ใหเ้ชา่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SKY ควา้มาตรฐาน ISO 3 ฉบบัระดบัโลก ตอกยํ้าความเป็น "Tech Leader ดา้น Aviation & Service Excellence" 

เคลื่อนองคก์รสู่เป้าหมายระยะยาว "เสรมิความเชือ่มัน่นักลงทุน-พนัธมติรธุรกจิ-เพิม่ขดีความสามารถในการ

แขง่ขนั" พรอ้มขยายธุรกจิไปยงัสนามบนิและสายการบนิในภูมภิาคเอเชยี-ตะวนัออกกลาง เดนิหน้าเตบิโตสู่ 

Regional Tech Company 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

STX กางแผนงานปี 2026 เรง่ขยายแหล่งสาํรองหนิ ชผูลติภณัฑโ์ดโลไมตแ์นวโน้มโตเด่น รบัดมีานดห์ลากหลาย

อุตสาหกรรม มารจ์ิน้สงู พรอ้มเดนิเครือ่งเหมอืงหนิปนูแหง่ใหม ่ จ.เพชรบุร ี ปลายไตรมาส 1Q26 ปรบักลยุทธ์

ขยายฐานลกูคา้กลุ่มใหม่ทีม่กีาํลงัซือ้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TOA คาดระยะต่อไปหลงัพน้น้ําท่วมหนุนความตอ้งการซ่อมสรา้ง และการใชส้เีพิม่เกนิปกตใินปี 2026 สว่น 4Q25 

ผลงานด ีไลน์สนิคา้ใหมเ่พิม่ฐานรายได ้ลุน้ทัง้ปีน้ีรายไดบ้วกเบาๆ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP: Bt 7.00 (From: Bt 5.70)  

Change in Numbers  Upside : 25.0% 11 DECEMBER 2025 
 

Star Petroleum Refining (SPRC TB) 

 

YUPAPAN POLPORNPRASERT 
662-779-9119 

 yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

  

บริษทัท่ีสร้างผลตอบแทนได้สงูขึน้ 
 

เรายงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” SPRC เน่ืองจากเป็นบริษทัให้ผลตอบแทนสงูขึน้
จากการอพัเกรดโรงกลัน่และวฏัจกัรอตุสาหกรรมท่ีดีขึน้ เราคาดว่ากาํไรปี 
2027F จะเพ่ิมขึน้ 82% จากปี 2024 ROE จะเพ่ิมขึน้เกือบเป็นสองเท่า 
พร้อมให้อตัราผลตอบแทนปันผลสงูถึง 9.8% 

 

ไม่แพง ด้วยให้ผลตอบแทนสงูขึน้ แนะนํา “ซ้ือ”  
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SPRC เนื่องจาก 1) SPRC เป็นบรษิทัทีใ่ห้
ผลตอบแทนสงูขึน้จากการอพัเกรดโรงกลัน่และวฏัจกัรอุตสาหกรรมที่
แขง็แกรง่ เราคาดวา่กาํไรปี 2027F จะเพิม่ขึน้ 82% จากปี 2024 และ 
ROE จะเพิม่เป็น 9.5% จาก 5.8% ในปี 2024 2) SPRC สรา้งกระแสเงนิ
สดไดม้าก ดว้ยคาดวา่จะมอีตัราผลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระ (FCF 
yield) ที ่ 17/7/16% ในปี 2025–27F ซึง่รองรบัอตัราผลตอบแทนปันผล 
5.4/6.3/9.8% 3) มลูคา่หุน้ยงัมคีวามน่าสนใจ ซือ้ขายที ่8.2/6.0 เท่า 2026-
27F PE และ 0.6 เท่า P/BV เทยีบกบั ROE ที ่7.2/9.5% ในปี 2026–27F 
โดย PE ทีส่งูขึน้ และ ROE ทีต่ํ่าลง ในปี 2026F เป็นผลจากคา่ใชจ้่ายซ่อม
บาํรุงพเิศษ ทัง้นี้ ในบทวเิคราะหน์ี้ เราปรบัเพิม่กาํไรอยา่งมนียัสาํคญัราว 
104/226/41% สาํหรบัปี 2025–27E สาเหตุหลกัมาจาก แผนอพัเกรดโรง
กลัน่ การจดัประเภทคา่ใชจ้า่ยซ่อมบาํรุงใหม ่ และการปรบัปรุง
ประสทิธภิาพการดาํเนินงานบางสว่น และ GRM ปี 2025F ทีด่กีวา่คาด 
เราปรบัราคาเป้าหมายปีฐาน 2026F ขึน้เป็น 7.0 บาท (จากเดมิ 5.7 บาท) 

การปรบัปรงุประสิทธิภาพการดาํเนินงาน 
การอพัเกรดโรงกลัน่จะชว่ยยกระดบัประสทิธภิาพการดาํเนินงานของ 
SPRC 1) อตัราผลตอบแทนจากผลติภณัฑจ์ะดขีึน้ ดว้ยผลผลติน้ํามนั
อากาศยานและแก๊สโซลนีจะเพิม่ขึน้ 3–4% จากสดัสว่นวตัถุดบิน้ํามนัดบิ
ชนิดเบาทีม่ากขึน้ 2) การอพัเกรดน่าจะทาํใหอ้ตัราการใชก้าํลงัการผลติสงู
ขึน้มาอยูท่ีร่ะดบัมากกวา่ 95% เทยีบกบัคา่เฉลีย่สามปียอ้นหลงัที ่89% 3) 
ความเชือ่ถอืไดส้งูขึน้และปรมิาณการกลัน่เพิม่ขึน้ ทาํใหค้า่ใชจ้่าย
ดาํเนินการโรงกลัน่ลดลงราว 5% เหลอืราว US$2.0/bbl สาํหรบัธุรกจิ
การคา้ (สถานีบรกิารน้ํามนัและขายสง่) อตัรากาํไรเชงิพาณิชยฟ้ื์นตวัมาสู่
ระดบัคุม้ทุนใน 9M25 (ที ่US$1.3/bbl เทยีบกบั US$0.9/bbl ในปี 2024) 
และมแีนวโน้มดขีึน้ต่อเนื่อง ดว้ยมยีอดคา้ปลกีน้ํามนัทีเ่พิม่ขึน้จากยอดขาย
สาขาเดมิทีเ่ตบิโต, การขยายสถานบีรกิาร, และราคาน้ํามนัทีต่ํ่า 

มุมมองต่อธรุกิจโรงกลัน่ยงัคงอยู่ในเกณฑดี์ 
เราคงสมมตฐิานคา่การกลัน่น้ํามนัสงิคโปร ์ (Singapore GRM) ไวเ้ท่าเดมิ 
โดยคาดวา่จะอยูท่ี ่ US$5.8/6.1/6.4/bbl ในปี 2026–28F เทยีบกบั 
US$6.7/bbl ในปี 2025 แนวโน้มทีด่นีี้ไดแ้รงหนุนจากการเพิม่กาํลงัการ
ผลติโรงกลัน่ใหมท่ัว่โลกทีย่งัมอียูอ่ยา่งจาํกดั การปิดโรงกลัน่ต่อเนื่อง การ
ลดลงของโรงกลัน่ขนาดเลก็อสิระในจนีจากการตรวจสอบดา้นภาษทีี่
เขม้งวดขึน้ การจาํกดัการอนุมตัโิรงกลัน่ใหมข่องจนีภายใตน้โยบายรฐับาล
ทีมุ่ง่ลดการแขง่ขนั (anti-involution policy) 

หุ้นปันผลท่ีน่าเช่ือถือ 
เนื่องจากคาดการณ์กาํไรทีส่งูขึน้ เราจงึปรบัประมาณการ DPS ขึน้จาก 
0.25 บาทต่อปี เป็น 0.30/0.35/0.55 บาท ในปี 2025-27F คดิเป็นอตัรา
ผลตอบแทนปันผลที ่5.4/6.3/9.8%  องิจากสมมตฐิานอตัราการจ่ายเงนิปัน
ผลที ่ 51% ในปี 2025-26F ซึง่เป็นชว่งทีม่กีารบนัทกึคา่ใชจ้่ายลงทุนและ
คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานจากการซ่อมบาํรุง จากนัน้เราคาดวา่อตัราการ
จ่ายเงนิปันผลจะเพิม่ขึน้เป็น 59% ในปี 2027F  ประมาณการของเราคาด
วา่กระแสเงนิสดอสิระต่อหุน้อยูท่ี ่ 1.0/0.4/0.9 บาท ในปี 2025-27F ซึง่
เพยีงพอทีจ่ะรองรบัเงนิปันผลทีค่าดการณ์ไว ้
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Sales 270,606  251,658  213,242  238,329  

Net profit 2,235  2,526  2,959  4,061  

Consensus NP  1,923  2,770  3,488  

Diff frm cons (%)  31.3  6.8  16.4  

Norm profit 2,358  3,933  2,959  4,061  

Prev. Norm profit  1,927  907  2,872  

Chg frm prev (%)  104.1  226.4  41.4  

Norm EPS (Bt) 0.5  0.9  0.7  0.9  

Norm EPS grw (%) na  66.8  (24.8) 37.2  

Norm PE (x) 10.3  6.2  8.2  6.0  

EV/EBITDA (x) 5.6  3.8  4.3  3.3  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Div yield (%) 7.1  5.4  6.3  9.8  

ROE (%) 5.8  9.9  7.2  9.5  

Net D/E (%) 17.9  13.4  11.3  6.8  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 11-Dec-25 (Bt) 5.60  

Market Cap  (US$ m) 764.6  

Listed Shares  (m shares) 4,335.9  

Free Float  (%) 39.4  

Avg Daily Turnover (US$ m) 3.7  

12M Price H/L (Bt)  6.95/4.30  

Sector  Energy 

Major Shareholder  Chevron Asia Holdings 60.56% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Thailand Politics News Update 

Pimpaka Nichgaroon, CFA  |  Email: pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 
 

 นายกรฐัมนตรีประกาศการยุบสภา 
 

 นายกรฐัมนตรีประกาศยยบุสภาเมื่อคืนท่ีผา่นมา 

 การเลือกตัง้จะจดัขึน้ประมาณกลางเดือนกมุภาพนัธ ์2026 

 ตลาดในระยะสัน้มีแนวโน้มเป็นลบ 

 แต่จะกลายเป็นปัจจยักระตุ้นตลาดใหม่ในปีหน้า 
 

เน่ืองจากการแกไ้ขเพิม่เตมิรฐัธรรมนูญฉบบัปัจจุบนัไมส่ามารถเปิดทางใหม้กีารแกไ้ข

รฐัธรรมนูญทัง้ฉบบัไดใ้นอนาคตได ้ พรรคประชาชน (PP) จงึขูท่ีจ่ะยืน่ญตัตไิมไ่วว้างใจต่อ

รฐับาล เน่ืองจากรฐับาลเป็นรฐับาลเสยีงขา้งน้อยทีม่แีนวโน้มว่าจะไมร่อดจากการลงมตไิม่

ไวว้างใจ นายกรฐัมนตรอีนุทนิ ชาญวรีกลู จงึไดป้ระกาศยุบสภาเมือ่คนืทีผ่่านมา ซึง่

หมายความวา่ประเทศไทยจะตอ้งเขา้สูโ่หมดการเลอืกตัง้ภายใน 45-60 วนั หรอืประมาณ

กลางเดอืนกุมภาพนัธ ์2026 

 มมุมองของเราคอื ตลาดจะตอบรบัในเชงิลบในระยะสัน้ เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบั

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีย่งัคา้งอยูแ่ละมาตรการเยยีวยาหลงัน้ําท่วม ตลาดอาจจะ

กงัวลเกีย่วกบัความขดัแยง้ทีก่าํลงัดาํเนินอยูก่บักมัพชูา ซึง่ทีจ่รงิแลว้ไมน่่าจะไดร้บั

ผลกระทบมากนัก เน่ืองจากมอีาํนาจเตม็ของกองทพัและรฐับาลยงัคงเป็นรฐับาล

รกัษาการอยู ่ เราไมค่าดวา่เป้าหมายดชันี SET ทีร่ะดบั 1,350 จุดภายในสิน้ปีน้ีจะ

สามารถทาํได ้

 อยา่งไรกต็าม เราไมค่าดวา่จะม ี downside ต่อดชันี SET มากนกั เพราะตลาดอยูใ่น

ภาวะอ่อนแอมากอยูแ่ลว้ โดยมหุีน้จาํนวนมากซือ้ขายใกลร้ะดบัชว่งวกิฤตโควดิ หรอื

ใกลจุ้ดตํ่าสดุกลางปีจากความกงัวลเรือ่งมาตรการขึน้ภาษขีองทรมัป์ ขณะทีค่วาม

คาดหวงัต่อการเตบิโตทางเศรษฐกจิกอ็ยูใ่นระดบัตํ่าอยูแ่ลว้เชน่กนั นอกจากน้ี การยุบ

สภาเพยีงแคเ่กดิขึน้เรว็กวา่กาํหนดทีน่ายกรฐัมนตรเีคยระบุว่าจะทําในชว่งปลายเดอืน

มกราคม 2026 เพยีงประมาณเดอืนครึง่  

 ในทางกลบักนั เรามองวา่การยุบสภากลบักลายเป็นปัจจยักระตุน้ตลาดใหม่สาํหรบัปี 

2026 นัน่คอื ตลาดน่าจะหนัไปใหค้วามสนใจกบัผลการเลอืกตัง้ในเรว็ๆ น้ี เราเหน็

โอกาสดทีีพ่รรคภูมใิจไทยและนายกรฐัมนตรอีนุทนิน่าจะกลบัมานํารฐับาลผสมฝัง่

อนุรกัษนิยม เราคาดวา่ตลาดจะตอบรบัในเชงิบวกหากฝ่ายอนุรกัษนิยมเป็นผูนํ้าจดัตัง้

รฐับาลใหม ่ ซึง่มแีนวโน้มวา่จะเป็นรฐับาลทีม่เีสถยีรภาพมากกว่า เราคงเป้าดชันี SET 

ไวท้ี ่1,380 จุด 

 ทาํไมจงึมโีอกาสดทีีน่ายกรฐัมนตรอีนุทนิและพรรคของเขาจะกลบัมานํารฐับาล? 1) 

ความนิยมของพรรคเพือ่ไทยในมุมมองของเราอยูใ่นจดุตํ่าสดุ 2) เรายงัมองวา่พรรค

ประชาชน กําลงัสญูเสยีความนิยมจากท่าทตี่อตา้นทหารในช่วงความขดัแยง้ระหวา่ง

ไทยและกมัพชูาในปัจจุบนั การลงมตใินสภาผูแ้ทนราษฎรครัง้ก่อนเพือ่ใหคุ้ณอนุทนิ

เป็นนายกรฐัมนตรถีอืเป็นการเคลื่อนไหวทีผ่ดิพลาดสาํหรบัพรรคของตน 3) เราคาดวา่

จะมกีารสนบัสนุนอยา่งแขง็แกรง่ต่อฝ่ายการเมอืงอนุรกัษนิยม โดยพรรคภูมใิจไทยเป็น 

 

Top Picks 

 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 25F 26F 25F 26F 26F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 

AMATA 28.2  25.2  5.5  4.4  6.8  

CPALL 12.8  15.9  13.8  11.9  4.2  

CPN (1.5) 13.5  14.7  12.9  4.5  

DELTA 38.1  47.5  93.6  63.5  0.6  

GPSC 19.6  29.2  19.9  15.4  3.6  

GULF 20.6  21.2  23.0  19.0  3.2  

MOSHI 27.6  24.5  16.4  13.2  3.8  

MTC 12.9  15.2  10.6  9.2  1.6  

SAWAD (10.8) 13.6  8.8  7.7  5.8  

TRUE 75.4  58.7  21.9  13.8  3.6  

Source: Thanachart estimates 
Based on 11 December 2025 closing prices 
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Fundamental Story 
 

พรรคใหญ่ทีส่ดุในชว่งวกิฤตความขดัแยง้กบักมัพชูา เน่ืองจากการรบัรูใ้นแนวทาง

ชาตนิิยมทีเ่ขม้แขง็ของฝ่ายอนุรกัษนิยม 4) พรรคภูมใิจไทยควบคุมกระทรวงมหาดไทย 

ซึง่ทาํใหพ้รรคมคีวามไดเ้ปรยีบในการจดัการเลอืกตัง้ระดบัชาต ิ

 สรุปแลว้ เราคาดวา่การยุบสภาจะมผีลกระทบเชงิลบต่อตลาดในระยะสัน้ แต่จะ

กลายเป็นปัจจยักระตุน้ตลาดในตน้ปีหน้าภายหลงั เราไมค่าดวา่จะม ีdownside มากนัก

ต่อดชันี SET ทีอ่ยูใ่นระดบัตํ่าอยูแ่ลว้จากเซนตเิมนเชงิลบในระยะสัน้ แมว้า่นักลงทุน

บางรายอาจเลอืกทีจ่ะยงัคงรอดสูถานการณ์ในช่วงน้ี หรอืเลอืกลงทุนในหุน้ปันผล เช่น 

กลุ่มธนาคาร และหุน้ defensive อื่น ๆ เชน่ TRUE และ ADVANC ในดา้นบวก มี

ความเป็นไปไดส้งูทีค่ณะกรรมการนโยบายการเงนิ (MPC) จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้

นโยบายในสปัดาหห์น้า ซึง่จะสง่ผลดตี่อหุน้กลุ่มไมโครไฟแนนซท์ีป่รบัตวัลงอย่างมาก

ในชว่งสองเดอืนทีผ่า่นมา 

 ในชว่งตน้ปี 2026F เราคาดวา่จะมปัีจจยักระตุน้ตลาดใหม่ๆ  จากการรณรงคห์าเสยีง

เลอืกตัง้ และต่อมาจากผลการเลอืกตัง้ ซึง่สามารถสรา้งความหวงัใหมใ่หก้บัทศิทาง

นโยบายระยะยาวได ้
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 73,818  98  
Last Week 74,410  (592) 
Last Month 73,788  30  
Last Year 74,673  (855) 

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  

 

 

(3)
(3)
(4)
(4)
(5)
(5)
(5)
(6)
(6)
(7)
(7)
(8)
(8)
(9)

(11)
(13)
(14)
(16)

(167)
(298)

(400) (300) (200) (100) 0

BCH
JTS

BSRC
MTC
KCE

RATCH
CCET
BEM

TISCO
PTTEP

GLOBAL
JAS
PTT
BCP

BGRIM
BTS

HANA
BANPU

AOT
DELTA

(Bt m)  
Source: SET data , * Last Trading Day as of 11-Dec-25 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 8-11 Dec 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,789) (16,985) (1,541) (1,122) (823) (12,934) (36,194) (10.5) 8.5  21.8  71.3  (8.3) 21.7  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  
Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 146 (1,402) 218 2,034 (153) 1,971 2,814 (0.3) (1.0) 1.3  4.7  (0.5) 1.4  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

10-14 Nov 25 (203) (668) 230 (1,281) 5 (3,157) (5,074) (2.6) 1.6  (0.3) 1.5  (3.0) (0.9) 
17-21 Nov 25 (109) 604 234 (2,153) 51 (4,638) (6,010) (1.2) 0.8  0.5  (3.9) 7.4  (3.5) 
24-28 Nov 25 (35) (207) 59 (1,469) (55) (546) (2,251) 0.2  0.6  1.1  1.9  0.4  4.5  

1-5 Dec 25 113 (927) 149 1,373 (83) 1,686 2,313 1.4  (0.5) 1.5  2.6  (2.2) 0.6  
8-11 Dec 25 33 (475) 68 661 (71) 284 501 (1.6) (0.5) (0.2) 2.0  1.7  0.8  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

05-Dec-25 — (2) 23 674 (10) 1,181 1,866 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  
08-Dec-25 32 (10) 3 219 — 452 696 (1.0) (0.2) 0.8  3.1  0.0  1.8  
09-Dec-25 29 (237) (14) (61) (44) (189) (515) 0.7  (0.5) (0.6) (0.3) 1.5  (0.4) 
10-Dec-25 — (228) (3) 254 (13) 629 639 0.0  (0.3) 0.5  (0.2) (0.3) 0.8  
11-Dec-25 (28) — 81 248 (13) (607) (318) (1.3) 0.5  (0.9) (0.6) 0.5  (1.3) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.59) (0.95) (0.17) (0.15) (0.56) (0.45) (0.46)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 11-Dec-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  15,799  16,688  (889) 123,078  136,350  (13,272) 7,427  5,081  2,345 

Institution Investors  2,335  3,290  (955) 109,134  112,800  (3,666) 45,142  19,415  25,727 

Retail Investors  8,913  7,105  1,807 171,440  154,502  16,938  3,499  2,066  1,433 

Proprietary Trading  1,883  1,847  36 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt28,930m 

Futures Market 
Volume: 403,652 contracts 

Bond Market 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I) (sources: Bloomberg, TOP, OAE) 
 

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  

50

55

60

65

70

75

80

85

90

95

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

WTI

Brent

Dubai

(US$/bbl) 57.60 

61.28 

62.08

-0.86

-0.93

-0.52

 

0

2

4

6

8

10

12

Dec-23 Apr-24 Aug-24 Dec-24 Apr-25 Aug-25 Dec-25

SG Refinery(US$/bbl) 7.65 -0.12

 

 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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Commodities Update (II) (sources: Bloomberg, OAE) 
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 
1 A5 35.4  27.1  34.8  34.8  27.1   1 KTC 2,232  1,694  4,710  5,019  1,694  

2 SAAM 34.7  34.5  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,931  4,206  3,636  4,312  4,269  

3 TAKUNI 20.6  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KCE 3,182  3,993  4,643  4,129  4,106  

4 TAPAC 11.8  24.5  20.1  20.1  24.5   4 BCP 3,106  4,415  4,162  4,065  3,831  

5 ACE 20.2  20.0  20.0  19.6  20.0   5 TFG 5,614  5,497  5,068  3,819  5,052  

6 APCS 20.8  20.6  19.1  19.1  20.6   6 BEM 3,406  2,940  3,789  3,773  2,728  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,306  3,594  3,439  3,458  3,849  

8 SFLEX 20.9  20.8  17.9  17.8  20.8   8 BANPU 2,678  3,379  3,300  3,167  3,379  

9 EP 18.5  19.0  17.4  17.6  19.0   9 BDMS 2,594  2,788  2,875  3,074  2,451  

10 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.2  17.3   10 CPALL 1,740  2,254  2,809  2,752  2,195  

11 SAMART 17.3  17.3  17.0  17.0  17.3   11 ACE 2,652  2,663  2,641  2,619  2,663  

12 DITTO 17.1  13.9  17.2  16.9  13.9   12 CK 1,639  1,413  2,093  2,225  1,601  

13 TPCH 16.5  16.2  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,545  2,231  2,049  2,202  2,089  

14 STPI 15.1  15.1  15.0  15.5  15.1   14 SPALI 1,720  1,836  1,821  2,164  2,013  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 2,143  2,036  2,031  2,059  2,109  

16 KCE 14.8  13.6  15.4  15.3  13.6   16 TRUE 1,089  1,299  1,984  1,979  1,411  

17 PDJ 15.0  14.9  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 1,759  1,487  1,763  1,830  1,172  

18 III 15.1  13.1  14.8  14.8  13.1   18 CCET 1,666  1,947  1,775  1,739  1,786  

19 SA 14.0  14.2  14.2  14.5  14.2   19 PRM 1,413  1,610  1,595  1,736  1,598  

20 SUSCO 14.4  12.7  14.4  14.5  12.7   20 COM7 1,240  1,446  1,673  1,735  1,658  

21 AQUA 11.5  16.4  14.4  14.4  16.4   21 TLI 1,579  1,719  1,727  1,709  1,753  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,384  1,507  1,612  1,588  1,380  

23 IRCP 14.5  14.4  14.3  13.9  14.4   23 AMATA 1,883  2,274  1,721  1,587  2,046  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.4  13.3   24 OSP 1,443  1,604  1,527  1,579  1,407  

25 BR 13.0  13.1  13.1  13.2  13.1   25 DITTO 1,125  1,098  1,589  1,524  1,146  

26 TFG 21.2  19.1  17.2  13.0  19.1   26 BCPG 959  205  303  1,515  253  

27 NETBAY 12.1  11.3  12.7  12.8  11.3   27 KBANK 1,605  1,632  1,646  1,500  1,879  

28 IMH 13.8  12.5  12.5  12.7  12.5   28 LH 1,134  1,244  1,329  1,495  1,270  

29 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,222  1,390  1,410  1,464  1,640  

30 TEAMG 10.6  7.4  11.9  12.4  7.4   30 PTT 945  1,036  1,218  1,377  958  

31 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  9.7   31 EA 952  1,071  943  1,342  1,130  

32 SKY 15.5  14.5  14.2  12.0  14.5   32 STPI 1,058  1,026  1,105  1,333  988  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,227  1,222  1,231  1,233  1,205  

34 MEDEZE 11.4  11.5  11.6  11.6  11.5   34 AOT 1,151  925  1,044  1,203  930  

35 XO 11.4  11.3  11.4  11.5  11.3   35 SKY 1,336  1,335  1,431  1,152  1,283  

36 MAJOR 11.4  11.4  11.4  11.5  11.4   36 SGP 1,555  1,546  1,107  1,132  1,477  

37 SINGER 7.8  8.0  9.2  10.7  8.0   37 JMT 1,997  881  1,018  1,051  774  

38 AMC 10.5  10.5  10.6  10.6  10.5   38 SAMART 1,088  1,090  1,104  1,037  1,046  

39 PRM 10.0  9.9  10.0  10.1  9.9   39 RATCH 969  1,070  1,065  1,025  1,121  

40 ONEE 10.4  7.0  10.1  10.1  7.0   40 KKP 834  994  1,115  972  1,183  

41 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  9.8   41 TCAP 894  470  996  953  486  

42 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 552  655  673  896  623  

43 MAGURO 1.8  3.3  8.3  9.9  3.3   43 PCE 973  953  910  883  872  

44 WARRIX 11.6  11.0  7.8  9.8  11.0   44 MEDEZE 780  920  829  861  846  

45 CGH 9.9  9.8  9.8  9.8  9.8   45 BPP 714  731  923  844  1,176  

46 BCP 7.4  9.4  9.4  9.6  9.4   46 SAWAD 628  823  934  827  1,146  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 792  900  886  815  707  

48 IP 9.6  9.6  9.5  9.4  9.6   48 A5 844  620  779  800  614  

49 ADVICE 9.1  7.9  9.7  9.4  7.9   49 GUNKUL 606  700  759  792  834  

50 SGP 12.6  12.6  9.3  9.3  12.6   50 XO 759  869  827  791  734  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CKP นาย เดวดิ แวน ดาว 04/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,548,000 2.29  3,544,920  
CKP นาย เดวดิ แวน ดาว 08/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,548,000 2.27  3,513,960  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 300 1.19  357  
F&D นาย จาง จือ้ หา่ว 09/12/68 ขาย หุน้สามญั 500,000 60.00  30,000,000  
F&D นาย จาง จือ้ หา่ว 09/12/68 ขาย หุน้สามญั 84,000 60.00  5,040,000  
INET นางสาว หรรษา นวาระพรรณ 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,600 3.28  15,088  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 12,700 1.68  21,336  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,700 1.68  12,936  

LPH นาย กุณฑล นาคพรหม 09/12/68 ขาย หุน้สามญั 1,800 3.64  6,552  
MRDIYT นางสาว ฐติานนัท ์ซุน 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 14,300 8.60  122,980  
MRDIYT นาย ตนั จุน ฮาว 03/12/68 ขาย หุน้สามญั 300,000 9.20  2,760,000  

NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 500 22.50  11,250  
SINO นาย นนัทม์นัส วทิยศกัดิพ์นัธ ์ 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,943 0.98  27,384  
SNC นาย สมชยั ไทยสงวนวรกุล 08/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 6.00  60,000  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 09/12/68 ขาย หุน้สามญั 3,000 0.92  2,760  
TSE นางสาว แคทลนี มาลนีนท ์ 08/12/68 โอน หุน้สามญั 356,322,65

 

- - 
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

KC อภชิยั พนัธุมาศ ไดม้า หุน้ 5.60  12.56  04/12/68  
KC นาย สทุธชิยั เตม็ประเสรฐิฤด ี จาํหน่าย หุน้ 5.60  12.21  04/12/68  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 11 Dec 9 Dec 8 Dec 4 Dec 3 Dec    Symbol 11 Dec 9 Dec 8 Dec 4 Dec 3 Dec 

1 AOT 451.6  563.8  707.0  1,191.4  45.7   1 DELTA (334.4) 537.4  239.3  (73.9) (142.0) 

2 SCB 386.6  271.1  (64.7) 281.7  233.6   2 KBANK (281.0) (265.6) (155.6) 438.4  (58.3) 

3 TTB 102.0  22.8  41.4  145.3  34.1   3 ADVANC (200.6) 54.9  85.2  (181.0) (135.7) 

4 BDMS 89.5  87.5  28.9  (132.5) (103.5)  4 TRUE (71.7) (193.7) 115.3  109.2  (34.5) 

5 PTTEP 83.1  (158.6) (308.3) (375.3) 16.7   5 GULF (61.6) 19.4  (81.9) (66.4) (148.2) 

6 PTT 64.8  (58.6) 62.0  128.8  169.5   6 BH (61.2) 143.0  165.8  (142.6) 66.3  

7 KTB 53.0  10.9  (111.6) 275.2  (44.5)  7 KTC (43.6) (17.5) (60.8) 7.5  5.8  

8 SCC 36.7  14.5  95.0  (28.7) (68.5)  8 TISCO (41.2) (75.2) (45.6) (46.4) 191.9  

9 MRDIYT 29.2  22.8  51.0  (11.7) 42.4   9 CPALL (40.2) (98.7) (110.0) (10.0) (36.4) 

10 TOP 28.2  (66.8) 15.5  (5.7) 21.1   10 MINT (36.5) (254.9) 32.4  (67.6) 20.8  

11 HMPRO 23.5  11.4  (18.5) (3.1) 3.8   11 M (33.8) 4.2  (8.8) 5.4  (7.0) 

12 BEM 20.3  3.8  (7.4) (16.9) (4.6)  12 BGRIM (33.6) 86.6  13.9  7.7  15.1  

13 TLI 16.4  (10.0) (29.5) (27.4) (14.9)  13 THAI (28.2) (19.0) (18.6) (54.7) (37.8) 

14 BBL 16.2  85.0  (49.0) (7.1) 60.5   14 BTS (26.5) (13.3) 5.8  (10.7) (15.2) 

15 TCAP 13.5  29.7  22.2  37.4  28.1   15 CRC (24.8) (66.4) (54.3) (46.8) (11.3) 

16 SAWAD 12.3  (0.5) (37.4) 28.8  (50.4)  16 HANA (24.3) 42.4  (15.2) 13.3  (12.4) 

17 CPF 11.9  (17.4) 61.6  0.3  (98.0)  17 WHA (18.5) (20.6) (14.1) (13.7) (7.5) 

18 SCGP 10.0  40.9  1.8  (3.2) 0.2   18 GPSC (16.9) 43.6  (2.3) 17.3  2.7  

19 CENTEL 9.5  0.9  (4.7) (13.6) (38.4)  19 PLANB (15.4) (6.7) 1.1  (15.4) (16.6) 

20 BCP 8.5  (14.7) 5.2  77.6  62.1   20 IVL (14.9) 14.0  (21.3) (35.6) (24.1) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 DELTA 1,036.2  1,370.6  2,406.8  (334.4) 33.5   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 AOT 987.4  535.8  1,523.2  451.6  38.2   2 MORE   2,122.0  7,176.7  29.6  

3 SCB 774.1  387.4  1,161.5  386.6  41.5   3 F&D   4.8  17.6  27.4  

4 KBANK 370.1  651.1  1,021.3  (281.0) 28.6   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 ADVANC 380.5  581.2  961.7  (200.6) 40.1   5 BBL   440.6  1,908.8  23.1  

6 BDMS 484.1  394.6  878.8  89.5  30.9   6 NDR   88.5  456.9  19.4  

7 BBL 390.7  374.5  765.3  16.2  27.9   7 AMATA   186.1  1,150.0  16.2  

8 TRUE 314.9  386.5  701.4  (71.7) 60.8   8 TISCO   123.8  800.6  15.5  

9 TTB 374.7  272.8  647.5  102.0  44.2   9 KBANK   345.6  2,369.3  14.6  

10 PTT 312.4  247.6  560.0  64.8  42.9   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 KTB 244.5  191.5  436.0  53.0  33.8   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 GULF 174.7  236.2  410.9  (61.6) 25.7   12 RCL   102.0  828.8  12.3  

13 MINT 182.1  218.6  400.7  (36.5) 26.7   13 TRUE   3,997.1  34,552.1  11.6  

14 BH 167.2  228.4  395.6  (61.2) 30.2   14 KKP   94.9  846.8  11.2  

15 PTTEP 202.8  119.6  322.4  83.1  36.2   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 CPF 166.1  154.3  320.4  11.9  31.9   16 CPF   908.1  8,407.0  10.8  

17 SCC 176.6  139.9  316.5  36.7  33.3   17 AH   37.5  354.8  10.6  

18 TU 108.5  102.0  210.5  6.5  32.1   18 HFT   69.4  658.4  10.5  

19 CPALL 84.8  125.0  209.7  (40.2) 21.5   19 BDMS   1,563.2  15,892.0  9.8  

20 PTTGC 72.2  84.7  156.9  (12.5) 22.9   20 HANA   83.0  885.4  9.4  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/


 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 12 DECEMBER, 2025 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  20 

 

Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 56,400 7,473,000 132.50  133.00  (0.38) 

KTB-F 68,200 1,924,025 28.00  28.25  (0.88) 

DIF-F 168,300 1,563,500 9.90  9.25  7.03  

ADVANC-F 4,300 1,324,400 308.00  310.00  (0.65) 

KBANK-F 5,800 1,112,750 191.50  192.50  (0.52) 

BDMS-F 28,600 553,960 19.30  19.50  (1.03) 

TTB-F 250,000 487,500 1.95  1.96  (0.51) 

TRUE-F 9,000 99,900 11.10  11.00  0.91  

PTT-F 900 28,200 31.00  31.25  (0.80) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BH 400,000  66,230,720  165.58  165.50  0.05  1.00 

AOT 600,000  31,375,920  52.29  52.50  (0.40) 1.00 

MINT 420,000  10,290,000  24.50  23.50  4.26  1.00 

INET 2,800,000  9,184,000  3.28  3.30  (0.61) 1.00 

ADVANC 19,800  6,138,000  310.00  310.00  0.00  1.00 

KBANK 31,000  5,967,500  192.50  192.50  0.00  1.00 

GLOBAL 826,000  4,914,700  5.95  5.95  0.00  1.00 

UPOIC 760,000  4,864,000  6.40  6.40  0.00  1.00 

SKR 700,000  4,340,000  6.20  6.85  (9.49) 1.00 

HMPRO 657,800  4,045,470  6.15  6.15  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 11/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.3% 08/08/2026 1.83 0.02 9.5% 0.00 n.m. 91.50 53.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 15.3% 13/05/2027 1.83 0.11 9.5% 0.01 n.m. 16.64 28.2% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 149.6% 16/05/2027 0.38 0.16 41.5% 0.01 n.m. 2.90 140.9% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 57.8% 22/05/2028 5.95 0.39 5.6% 0.00 n.m. 15.26 31.3% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 33.3% 15/01/2026 0.39 0.02 181.9% 0.04 -43.8% 19.50 132.7% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 117.1% 27/02/2026 0.70 0.02 27.6% 0.00 n.m. 35.00 122.0% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 265.7% 29/02/2028 0.70 0.06 27.6% 0.00 n.m. 11.67 79.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1733.7% 31/05/2026 4.12 0.55 19.9% 0.00 n.m. 7.49 271.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 31/03/2026 0.18 0.01 75.3% 0.00 n.m. 18.00 152.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 143.4% 15/06/2028 1.52 0.70 16.0% 0.00 n.m. 2.17 117.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 268.1% 13/02/2026 3.54 0.03 13.4% 0.00 n.m. 118.00 155.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 208.0% 01/09/2026 1.63 0.02 4.1% 0.00 n.m. 81.50 76.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 335.7% 12/07/2026 0.26 0.04 54.7% 0.00 n.m. 7.70 168.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 490.4% 21/11/2026 2.44 0.02 31.9% 0.00 n.m. 126.39 82.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 289.8% 0.02 -46.4% 4.00 202.2% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 100.0% 28/05/2027 0.25 0.05 30.5% 0.00 n.m. 5.00 86.0% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 132.3% 12/05/2026 0.93 0.02 12.6% 0.00 n.m. 46.50 91.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 160.0% 31/05/2026 0.50 0.30 23.2% 0.00 n.m. 1.67 311.8% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 21.0% 06/06/2027 0.62 0.25 74.8% 0.23 8.3% 2.48 83.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 116.0% 14/05/2027 1.31 0.33 30.9% 0.01 n.m. 3.97 103.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 218.8% 0.00 n.m. 1.20 585.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2000.0% 06/07/2028 0.03 0.13 0.0% na n.m. 0.23 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 0.0% na n.m. 1.50 218.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 609.3% 24/06/2027 0.43 0.05 53.1% 0.00 n.m. 8.60 126.0% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 68.7% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 63.8% 0.04 -28.3% 8.00 50.9% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -16.3% 20/05/2027 3.06 0.56 65.6% 1.15 -51.2% 5.46 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 73.9% 13/02/2028 2.68 0.66 24.2% 0.07 787.0% 4.06 70.4% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 27.3% 31/07/2026 0.11 0.06 180.8% 0.05 10.7% 1.83 213.5% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 650.0% 16/06/2027 0.02 0.02 410.0% 0.02 19.8% 1.00 na Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 127.3% 28/01/2027 1.39 0.16 59.7% 0.05 214.0% 8.69 90.2% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 348.9% 28/01/2028 1.39 0.24 59.7% 0.04 450.0% 5.79 95.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 68.6% 16/11/2027 0.70 0.18 40.8% 0.05 242.1% 3.89 90.9% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -63.7% 05/02/2027 7.35 0.31 81.6% 1.38 -77.5% 6.30 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 95.8% 30/06/2026 3.10 0.07 31.7% 0.00 n.m. 44.29 68.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -14.0% 28/10/2026 4.92 1.23 49.7% 1.66 -25.9% 4.00 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 37.8% 28/10/2027 4.92 0.78 49.7% 0.92 -15.1% 6.31 44.0% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 80.2% 27/06/2026 1.16 0.09 16.9% 0.00 n.m. 12.89 87.8% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 170.7% 27/06/2028 1.16 0.14 16.9% 0.00 n.m. 8.29 64.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 149.6% 10/10/2031 1.33 0.32 44.2% 0.18 75.8% 4.16 60.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1197.1% 05/06/2026 0.70 0.08 10.6% 0.00 n.m. 8.75 235.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 358.6% 01/08/2026 0.70 0.11 10.6% 0.00 n.m. 6.36 170.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 47.8% 31/07/2026 1.34 0.26 190.9% 0.61 -57.7% 5.88 95.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 7.3% 17/03/2026 66.25 1.08 17.8% 0.75 43.9% 61.34 21.1% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 52.7% 23/03/2027 0.85 0.05 45.5% 0.07 -23.3% 17.68 40.8% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 159.3% 25/06/2026 1.18 0.06 38.2% 0.00 n.m. 19.67 102.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 125.0% 25/05/2029 0.16 0.11 64.3% 0.04 185.2% 1.45 234.3% 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 67.9% 21/08/2026 6.30 0.58 21.3% 0.00 n.m. 10.86 86.0% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 30.0% 15/05/2026 4.26 0.04 19.2% 0.00 n.m. 106.50 33.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.1% 18/05/2027 2.18 0.19 23.6% 0.07 186.6% 11.47 44.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.17 -36.7% 3.73 88.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 124.5% 18/05/2028 1.92 0.31 27.2% 0.02 n.m. 6.19 68.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PACO-W1 Out 3.000 1:1.0000 131.5% 16/12/2025 1.30 0.01 23.6% 0.00 n.m. 130.00 397.1% 15 Dec 23, 13 Dec 24, 15 Dec 25
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 116.7% 0.00 n.m. 5.50 199.6% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 83.3% 11/03/2027 0.66 0.21 43.0% 0.04 412.9% 3.14 105.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 97.0% 03/09/2027 0.66 0.30 43.0% 0.06 379.5% 2.20 115.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 2.8% 19/08/2026 0.36 0.15 69.1% 0.14 10.0% 2.40 93.1% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -4.1% 17/05/2027 8.80 3.74 21.7% 3.66 2.1% 2.44 32.5% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -5.8% 15/11/2027 8.80 3.40 21.7% 3.34 1.7% 2.62 27.0% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 15.1% 14/10/2026 1.19 0.37 59.3% 0.28 33.5% 3.22 91.4% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 108.2% 14/05/2026 0.49 0.02 153.1% 0.06 -67.1% 24.50 100.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 138.9% 13/05/2028 0.90 0.15 29.2% 0.01 n.m. 6.00 69.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 126.9% 29/04/2027 0.26 0.09 67.1% 0.03 201.0% 2.89 120.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 141.4% 30/09/2028 1.86 0.49 32.7% 0.05 988.2% 3.80 85.3% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 149.2% 05/02/2027 0.61 0.02 22.8% 0.00 n.m. 30.50 62.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1402.5% 16/01/2026 0.20 0.01 45.6% 0.00 n.m. 40.00 408.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 115.4% 15/01/2027 4.02 0.66 15.8% 0.00 n.m. 6.09 97.8% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1122.0% 14/01/2026 0.41 0.01 30.1% 0.00 n.m. 41.00 396.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 240.5% 21/01/2026 2.94 0.01 23.8% 0.00 n.m. 294.00 162.8% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 135.7% 12/09/2027 0.84 0.38 50.2% 0.06 556.3% 2.21 141.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 676.5% 01/06/2026 0.17 0.02 67.1% 0.00 n.m. 8.50 218.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 223.5% 27/07/2027 0.17 0.05 102.6% 0.04 36.6% 3.40 119.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 46.3% 29/07/2028 0.41 0.30 69.3% 0.15 100.6% 1.37 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 155.6% 24/05/2028 0.27 0.19 50.7% 0.02 952.6% 1.42 262.9% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 401.7% 22/06/2026 3.00 0.15 16.2% 0.00 n.m. 20.14 146.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 0.4% 15/05/2027 4.52 0.74 23.4% 0.59 25.0% 6.11 32.6% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 07/01/2026 0.05 0.01 167.3% 0.00 n.m. 5.00 517.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 143.3% 15/01/2027 1.27 0.09 21.7% 0.00 n.m. 14.11 72.6% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 151.9% 08/06/2027 2.06 0.19 17.0% 0.00 n.m. 10.84 73.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 77.6% 19/03/2027 0.58 0.33 159.1% 0.30 9.2% 1.76 176.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 181.0% 06/07/2028 0.63 0.27 51.3% 0.06 359.9% 2.33 107.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 0.0% na n.m. 5.00 98.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 -10.0% 09/04/2027 0.10 0.02 0.0% na n.m. 5.00 58.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 430.0% 0.01 -30.3% 2.00 298.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 430.0% 0.02 -44.3% 2.00 143.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 466.7% 08/10/2027 0.39 0.21 42.4% 0.00 n.m. 1.86 179.1% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 865.3% 23/05/2027 1.00 0.02 33.0% 0.00 n.m. 61.75 89.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
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Warrant Table (II) 
As of 11/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 7.8% 30/06/2026 8.25 0.89 14.6% 0.42 110.9% 9.27 35.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 430.0% 0.02 -43.8% 2.00 219.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 361.6% 06/05/2026 0.85 0.01 18.3% 0.00 n.m. 86.87 123.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 2498.2% 05/01/2027 0.07 0.03 234.5% 0.02 67.9% 1.96 286.4% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 1632.1% 23/12/2027 0.07 0.02 234.5% 0.03 -26.2% 2.94 193.7% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 400.0% 31/03/2027 0.87 0.10 25.7% 0.00 n.m. 8.70 118.2% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซ ึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 

New listing: DW 
AOT13C2605B 
CBG13P2605A 
MTC13C2605A 
SET5019P2603B 
 
New Share Trading 
ECF 10.6 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 has exercised the  
convertible debentures 
1:8,496.176 @0.1177) 
 
XD: 
BAC03@0.000000 
BDX06@0.000000 
BKNG03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
SIA19@0.000000 
TFFIF@0.114000 
TIDLOR@0.340000 
UNH19@0.000000 
 
Delisted: 
CHAYO-W3 
 

New listing: DW 
AOT19C2605B 
AOT41C2605A 
AOT41P2605A 
BH41C2605A 
COM741C2605A 
DELTA41P2603A 
HSI28P2602B 
HSI28P2603B 
KTB41C2606A 
M13C2605A 
PTT41C2606A 
SET5013P2603D 
SIRI41C2605A 
SPRC41P2604A 
 
New Share Trading 
SIRI 30,000 shares 
(SIRI-ESOP8 1:1 @1.10) 
 
XD: 
GVREIT@0.182500 
HPF@0.133000 
MII@0.162300 
MNIT@0.033000 
MNIT2@0.090000 
MNRF@0.030000 
M-STOR@0.110000 
 
XR: 
MVP 1:1.5@0.450000 
 
XW: 
MVP 2:1@Free 
 
Par Change: 
QHBREIT Par @8.8047 
(From Par @8.8847)  
 
Delisted: 
JSP-W2 
 

Holiday 

New listing: DW 
AOT19P2605A 
DELTA13C2604A 
JMART13C2605A 
 
New Share Trading 
TPL 584.5 m shares 
(PP @0.70) 
 
XD: 
ABFTH@20.000000 
AOT@0.810000 
LENOVO13@0.000000 
 

New listing: DW 
CRC13C2606A 
DELTA19C2605A 
EA13C2605A 
GPSC13C2606A 
SET5041P2603D 
 
New Share Trading 
BC 11,250 shares 
(ESOP @1.00) 
TRU 158,000 m shares 
(ESOP-W 1:1.10552  
@3.111) 
BCP 95.7 m shares 
(1 BSRC: 6.5 BCP for the 
purpose of delisting BSRC) 
 
XB: 
TEGH100:1 
 
Delisted: 
BSRC 

Events: 
US–การคาดการเงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนพ.ย. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนพ.ย. จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–ADP รายงานตัวเลขการ  
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ก.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนก.ย. 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนต.ค. และพ.ย. 

Events: 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
LHSC@0.220000 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
 
Par Change: 
TPRIME Par @8.2357 
(From Par @8.2718)  
 

XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 
Par Change: 
CPTREIT Par @9.2818 
(From Par @9.3914)  
 
Delisted: 
PACO-W1 
 

 XD: 
CNTECH01@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 

 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนธ.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ธ.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนต.ค. 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนต.ค. 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนธ.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนธ.ค.จาก S&P Global 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่6 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
MMM@0.100000 
MMM 10:1@0.050000 
 

XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
 XW: 

ACC 5:1@Free 
 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
 XD: 

JPMUS19@0.000000 
 

XW: 
KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XD: 
MA80@0.000000 
 
XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
 XD: 

DELL19@0.000000 
 
XW: 
NCL 3:1@Free 
 

Delisted: 
SFLEX-W2 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
 XD: 

STI@0.026000 
 

 XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
 XD: 

IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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