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Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GPSC GULF 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
3BBIF “ซื้อ” พื้นฐาน 7.2 บาท (เดิม 7) เป็นกองทุนโครงสร้าง
พื้นฐานที่น่าสนใจในภาวะดอกเบี้ยขาลง ด้วยผลตอบแทน IRR 
5.3% และปันผลที่ 9-11% ต่อปี อกีทัง้มคีวามเสีย่งจากคู่สญัญา
ตํ่า เน่ืองจาก ADVANC มสีถานะการเงนิแขง็แกรง่ นอกจากน้ียงั
ม ีupside จากปรมิาณการใช้และการขยายตวัของ data center 
ทําใหฐ้านลูกคา้อนิเตอรเ์น็ตบ้านของ ADVANC เตบิโต และเปิด
โอกาสให ้3BBIF หาผูเ้ชา่รายใหมเ่พิม่ไดใ้นระยะยาว 
DIF “ซื้อ” พื้นฐาน 10.5 บาท (เดมิ 10) ได้ผลบวกจากดอกเบี้ย
ขาลงเช่นกนั ขณะทีฐ่านะการเงนิของ TRUE ทีเ่ป็นลูกคา้หลกัดี
ขึน้มากช่วยลดความเสีย่งดา้นคู่สญัญาลงและมโีอกาสดขีึน้ หาก 
TRUE ไดร้บัการปรบัเพิม่อนัดบัความน่าเชื่อถอื นอกจากน้ียงัให้
ผลตอบแทนสงู IRR 7.4% และปันผล 9.7% ต่อปี 
กลุ่มพลังงาน “Neutral” (ไม่เปลี่ยน) การผลิตของ OPEC+ 
เดือนพ.ย. ลดลง ทําให้ผลผลติจรงิตํ่ากว่าโควตาที่กําหนด แต่
แนวโน้มในปี 2026 คาดว่าสต็อกน้ํามนัจะเพิ่มขึ้น ขณะที่การ
หยุดซ่อมบํารุงของโรงกลัน่ Dangote ของไนจีเรีย ส่งผลให ้
gasoline spreads สงูขึน้เป็น ”บวก”ต่อ SPRC TOP BCP 
 

Technical Trading Idea: 

เด้งแรงท่ีต้องลุ้นในวงเงินท่ีผนัผวนได้: (The Technical Story) 
SET เด้งแรงกลบัมาที่ด่าน 1,274 และ/หรอื 1,277 ซึ่งหากทะลุมดี่าน
ถดัไปที่ 1,284 ที่ต้องฝ่ากลบัขึน้ไป ขณะที่แนวรบัอาจมทีี่ 1,265 หรอื 
1,259 ยงัคงเลอืกลุน้เดง้ในวงเงนิทีผ่นัผวนไดต้่อไปก่อน 
แนะนํา 
BCPG เขา้เมือ่ทะลุ 7.40 เลง็ไปขายที ่8.10 
BANPU เขา้เพิม่ เลง็ไปขายที ่5.15 / 5.25 
AOT เขา้สว่นหนึ่ง เลง็ไปขายที ่57 / 59 
CENTEL เขา้เพิม่ เลง็ไปขายที ่33 / 34 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
GULF “เริม่สะสม” กลบัตวัทาํ Big White ตา้น 42.50 / 45.50 
WHA “เริม่สะสม” ยกฐานขึน้ ตา้น 3.32 / 3.44 
CPALL “เริม่สะสม” กลบัตวั Triple Bottom ตา้น 46.00 / 47.00 
 

Technical SET range: 1,256 - 1,284 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “รอเปิด” สถานะ Long สญัญา S50Z25 ที ่ 840 จุด โดยมี
เป้าหมายที ่844 / 852 ขณะทีก่าํหนด Trailing Stop ที ่828 จุด 
 
Block Trade:  
TRUE (Lev.9.3x ตา้น 11.50 / 12.00 วางเงนิ 119,000 บาท)  
มองราคาหุ้นจะกลบัมา Outperform กลุ่มจาก 1) Valuation Gap กบั 
ADVANC ม าก ไป  2 ) TRUE เริ่ม จ่ าย ปั น ผ ล ปี น้ี  แ ล ะค าด ว่ า
ผลตอบแทนจากเงนิปันผลจะเพิ่มเป็น 3.6-3.9% ในปี 2026-27 3) 
แนวโน้มการลดตน้ทุนการดําเนินงานยงัดําเนินต่อไป คาดกําไรเตบิโต
เด่น 75% ปีน้ี และ 59% ปีหน้า เป้าหมายระยะสัน้ 11.50 / 12.00 
บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
แรงซื้อหุ้นใหญ่หนุน SET ดดีตวั ปิด +1.54% ที่ 1,273.40 จุด ด้วยมูลค่า
การซือ้ขาย 3.3 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 1.1 พนัลา้นบาท 

เรามองอย่างไร:  
SET ฟ้ืนตวัแรงหลงักกต. มมีติเห็นชอบร่างแผนจดัการเลอืกตัง้ โดยเริม่
เปิดรับสมัครสส. + เสนอชื่อแคนดิเดตนายกฯ 27 – 31 ธ.ค. 25 และ
กาํหนดวนัเลอืกตัง้ 8 ก.พ. 26 มองเป็น sentiment บวกต่อการความชดัเจน
ด้าน timeline ซึ่งจะเป็นปัจจยัหนุนใหม่เตรยีมเขา้สู่ pre-election rally อีก
ทัง้ valuation SET ทีอ่ยู่ในโซนตํ่าอยู่แลว้ หากการเมอืงชดัเจน และไดแ้รง
หนุนจากนโยบายการเงนิไปพร้อมๆกนั ซึ่งคาดว่ากนง.จะลดดอกเบี้ยใน
การประชุมพรุ่งน้ี เรามองว่า Reward to Risk ยังน่าสนใจ ส่วนตลท. 
ประกาศรายชื่อ CENTEL SAWAD เข้า SET50 ในรอบ 1H26…สําหรบั
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ยํ่าฐาน DJ -0.09%, Nasdaq -0.59% 

ทําอะไรดี: 1) กลุ่ม Domestic play ที่มกัปรบัตัวขึ้นในช่วง pre-election 
rally และราคาหุน้อยูโ่ซนล่าง ชอบ CPALL CPN COM7 CENTEL 
2) กลุ่มหุ้น Dividend Play ที่ให้ผลตอบแทนจากเงินปันผลสูง และได้
ประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบี้ย “ขาลง” ชอบ DIF 3BBIF CPNREIT PTT 
BDMS ADVANC EGCO TIDLOR SAWAD OSP AP  
 

Trading Range: 1,262 - 1,284 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 48,417 1 -41.5 -0.1
Nasdaq 23,057 1 -137.8 -0.6
DAX 24,230 1 +43.4 +0.2
Brent (US$/bbl) 60.56 1 -0.6 -0.9
GRM (US$/bbl) 7.54 1 -0.1 -1.4
Newcastle Coal (US$/ton) 108.60 1 +0.1 +0.1
Gold (US$/oz) 4,335 1 +6.9 +0.2
US 10-Year 4.17 1 -0.0 -0.3
US 2-Year 3.50 1 -0.0 -0.6
TH 10-Year 1.72 1 -0.0 -0.2
Bt/US$ 31.43 1 -0.1 -0.4
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,273.4 1.5% Foreign +1.1 -0.1 -108.6 PE (x) 15.4 14.4 13.3
MAI Index 210.2 -0.7% Retail -1.1 +9.0 +156.6 Norm EPS growth (%) (0.2) 6.3 8.5
Turnover (Bt m) 33,093 -9.8% Institutes -1.0 -11.5 -35.1 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,106 1.5% Proprietary +0.9 +2.6 -12.9 Yield (%) 4.0 4.1 4.4
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 15.9  27.0  69.8  28.2  25.2  5.6  4.5  5.3  6.7  

CPALL BUY 44.8  64.0  43.0  12.8  15.9  14.3  12.3  3.5  4.1  

CPN BUY 54.8  68.0  24.2  (1.5) 13.5  15.2  13.4  4.2  4.4  

DELTA BUY 186.0  270.0  45.2  38.1  47.5  94.1  63.8  0.3  0.5  

GPSC BUY 35.0  45.0  28.6  19.6  29.2  20.1  15.5  2.9  3.5  

GULF BUY 41.8  56.0  34.1  20.6  21.2  23.5  19.4  2.6  3.1  

MOSHI BUY 32.8  49.0  49.6  27.6  24.5  16.3  13.1  3.1  3.9  

MTC BUY 35.3  45.0  27.7      12.9  15.2  11.3  9.8  1.3  1.5  

SAWAD BUY 28.3  36.0  27.4  (10.8) 13.6  9.5  8.3  4.8  5.4  

TRUE BUY 11.1  16.0  44.1  75.4  58.7  22.1  13.9  2.3  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 15-Dec-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 48,416.56  -41.49 -0.1 

NASDAQ 23,057.41  -137.76 -0.6 

FTSE 9,751.31  +102.28 +1.1 

SHCOMP 3,867.92  -21.43 -0.6 

Hang Seng  25,628.88  -347.91 -1.3 

FTSSI (Sing) 4,589.17  +2.72 +0.1 

KOSPI  4,090.59  -76.57 -1.8 

JCI (Indonesia) 8,649.66  -10.84 -0.1 

MSCI Asia 209.92  -1.48 -0.7 

MSCI Asia x JP 890.71  -12.12 -1.3 

MSCI World 4,408.60  +0.78 +0.0 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,273.4  +19.3 +1.5 33,093  

SET50 Index 841.2  +13.4 +1.6 25,765  

SET100 Index 1,799.8  +28.6 +1.6 28,902  

SETHD Index 1,187.6  +7.6 +0.6 9,956  

MAI Index 210.2  -1.4 -0.7 198  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.29  -0.11 -0.1 

Bt/US$ - on shore 31.43  -0.11 -0.4 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 155.10  +0.02 +0.0 

10Y bond yield – TH 1.72  -0.00 -0.2 

10Y bond yield – US 4.17  -0.01 -0.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 56.61  -0.21 -0.4 

BRENT (US$/bbl) 60.56  -0.56 -0.9 

DUBAI (US$/bbl) 61.26  -0.27 -0.4 

JET Fuel (US$/bbl) 83.59  -1.17 -1.2 

Baltic Dry Index 2,193.00  -12.00 -0.5 

Baltic Supramax Index 1,360.00  -11.00 -0.8 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.54  -0.11 -1.4 

Gold (US$/oz) 4,335.20  +6.90 +0.2 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 108.60  +0.10 +0.1 

Cotton (US$/bbl) 63.94  +0.11 +0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  321.25  +15.75 +5.2 

Ethylene-Naphtha 156.25  +15.75 +11.2 

PX-Naphtha  266.25  +5.75 +2.2 

BZ-Naphtha  121.25  +0.75 +0.6 

Steel-HRC 907.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,746.00  +9.00 +0.5 

Rubber TOCOM 2,128.00  +4.49 +0.2 

Soybean (US$/bu) 1,081.25  -5.50 -0.5 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,009.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.95  -0.15 -1.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.34  -0.14 -0.7 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.09 -0.14 -108.62 

Retail -1.05 +9.05 +156.57 

Institutes -0.99 -11.53 -35.09 

Proprietary +0.95 +2.62 -12.86 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +35 +141 -2,795 

India — -1,592 -17,175 

Indonesia +15 +250 -1,509 

Korea -651 +1,410 -1,745 

Philippines -6 -165 -834 

Taiwan -1,562 +942 -13,963 

Asia-6 -2,170 +986 -38,021 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.4  14.4  13.3  

Norm EPS gw (%) (0.2) 6.3  8.5  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.0  7.4  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 4.0  4.1  4.4  

ROE (%) 9.3  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

CENTEL สง่สญัญาณท่องเทีย่วฟ้ืน หนุนยอดจองไตรมาส 1Q26 โรงแรม 5 ดาวแบรนดเ์ซน็ทารา แกรนด ์ เพิม่ขึน้ 20% 

คาดอตัราการเขา้พกัเฉลีย่ราว 85% ตัง้เป้ารายไดร้วมปีหน้าโต 10-15% จากปีน้ี เตรยีมเปิดโรงแรมแกรนด ์ โอ

ซากา้ 2Q26 รบัไฮซซีนั ดา้นธุรกจิอาหารแขง่ขนัสงู มุง่คุมตน้ทุน-รกัษา SSSG ทรงตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

D ปักธงรายไดปี้น้ีทะลุพนัลา้นบาท หลงั 9 เดอืนโกยเงนิแลว้ 773 ลา้นบาท ลกูคา้ต่างชาตติบเทา้เขา้ใชบ้รกิารไม่

หยุด แถมธุรกจิเทรดดิง้ขายวสัดุอุปกรณ์ทนัตกรรมขายด ี วางหมากปี 2026 เตรยีมขอยา้ยเขา้เทรด SET หวงั

ขยายฐานนกัลงทุน-ดงึกองทุนใน-นอกประเทศ เสรมิภาพลกัษณ์ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

DRT ชีเ้หตุอุทกภยัในหลายพืน้ที ่ ประเมนิระยะสัน้จะเกดิการซ่อมแซมทีอ่ยูอ่าศยั คาดมคีวามตอ้งการบา้นใหมจ่ากการ

ยา้ยถิน่ทีอ่ยู ่ลดความเสีย่งจากอุทกภยัในอนาคต หนุนความตอ้งการใชว้สัดุก่อสรา้งเพิม่ ฟากผูบ้รหิารลัน่มคีวาม

พรอ้มดา้นสนิคา้ทีห่ลากหลาย พรอ้มบรกิารตดิตัง้ขยายตลาดปรบัปรุงและซ่อมแซม 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ONSENS รบัอานิสงสน์ักท่องเทีย่วจนีท่องเทีย่วไทยต่อเน่ือง หนุนผลดาํเนินงานไตรมาส 4Q25 ดดี คาดปี 2026 รายไดส้งู

กวา่ปีน้ี เหตุขยายฐานลกูคา้มากขึน้ จ่อชงบอรด์เคาะแผนการดําเนินงานปีหน้า พรอ้มตัง้เป้าหมายระยะยาวเป็น 

"หุน้เมกะเทรนดส์ขุภาพ" 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

OR กางแผนลงทุน 5 ปี จดัหนกั 5.8 หมืน่ลา้นบาท ขยายอาณาจกัรทัง้ในและต่างประเทศ มุง่รกัษาผูนํ้าน้ํามนั ขยาย

สถานีบรกิาร สู่พลงังานสะอาดในอนาคต พรอ้มจบัมอืพนัธมติรหาโอกาสเตบิโตใหม ่ในธุรกจิอาหารและเครือ่งดื่ม 

สขุภาพและโรงแรม 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PREB งานรบัเหมาทะลกั หนุนโคง้ทา้ยฟอรม์สวย ใส่เกยีรรุ์กชงิงานใหมต่่อเน่ือง อพัแบก็ลอ็กเพิม่ จากเดมิราว 9.8 

พนัลา้นบาท กนิยาวถงึปี 2028 พรอ้มปรบัโมเดลสญัญารบังานใหเ้หมาะสม ปทูางสนบัสนุนการเตบิโตยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PSH เดนิหน้าปรบัพอรต์การลงทุน หนักลบัมาเน้นธุรกจิหลกั และทยอยขายธุรกจิไมเ่กีย่วขอ้งกบัอสงัหารมิทรพัย-์ปัก

ธงปี 2026 เปิดโครงการใหม ่10 โครงการ มลูคา่หลายพนัลา้นบาท มุง่พฒันาทีด่นิเก่ามากกวา่การซือ้ใหม ่พรอ้ม

ขยายไปยงักลุ่มลกูคา้ระดบักลางถงึบนมากขึน้ พรอ้มใหค้วามสาํคญักบักระแสเงนิสดเป็นหลกั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SA สง่สญัญาณปี 2026 ฟ้ืนแรง เลง็รบัโอน 2 โครงการใหญ่ รวม 5.5 พนัลา้นบาท เริม่บุ๊กรายไดเ้ขา้โคง้แรก โชว์

แบก็ลอ็กแน่น 3 พนัลา้นบาท เปิดเกมรุก ลุย JV ลงทุนภูเกต็ 9 พนัลา้นบาท ฟากบอสใหญ่ "ขจรศษิฐ ์ สิง่

สรรเสรญิ" ปรบักลยุทธเ์จาะนกัลงทุน เปิดโปรแกรม Investage การนัตผีลตอบแทน 5% ต่อปี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TM รุกตลาดผูส้งูวยัเตม็สบู ดา้น "ดร.สนุทร ี จรรโลงบุตร" แมท่พัใหญ่ ชี ้ "THE PARENTS WELLNESS AND 

REHABILITATION CENTER" โตแรงต่อเน่ือง แถมลกูคา้ตอบรบัลน้ พรอ้มอพัเกรดบรกิารใหม ่ตอกยํ้าเป้าศนูย์

ดแูลผูส้งูวยัครบวงจร 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TNP เลอืกตัง้เงนิสดสะพดั กาํลงัซือ้มสีญัญาณบวกขึน้ 10% ดา้นแมท่พัหญงิ "อมร พุฒพิริยิะ" เตรยีมชงบอรด์ลุยแผน

ปีมา้ 21 ธนัวาคมน้ี พรอ้มเดนิหน้าขยายสาขา ตัง้เป้าปี 2026 เปิดเพิม่ 5-6 สาขา 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TWPC เขา้รว่มโครงการ "Jump+" ยกระดบัมาตรฐานการดาํเนินงาน ชศูกัยภาพการแขง่ขนัระดบัสากล เดนิหน้าจดัทาํ

แผนธรุกจิ ลุยธรรมาภบิาล พรอ้มเดนิเกมลดก๊าซเรอืนกระจก วางโรดแมป 3 ปี (ปี 2026-28) สูก่ารเตบิโตอยา่ง

ยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 7.20 (From: Bt 7.00)  

Change in Numbers  Upside : 16.1% 15 DECEMBER 2025 
 

3BB Internet Infra. Fund (3BBIF TB) 
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ผลตอบแทนดีบนความเส่ียงตํา่ 
 

เราคงคาํแนะนํา "ซ้ือ" 3BBIF ด้วยเราคาด IRR ท่ี 5.3% และอตัราตอบ
แทนปันผล 9-11% ต่อปีระหว่างการถือครอง 13 ปี อีกทัง้เรามองว่าความ
เส่ียงจากคู่สญัญาของ 3BBIF นัน้ตํา่จากสถานะทางการเงินของผูเ้ช่า คือ 
ADVANC ท่ีแขง็แกร่ง และ 3BBIF ยงัได้ประโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 

แนะนํา “ซ้ือ” เป็นหุ้นปันผลสงู 
เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" 3BBIF ดว้ยราคาเป้าหมายใหมท่ีป่รบัมาใชปี้ฐาน 
2026F เป็น 7.2 บาท/หน่วย (จาก 7.0 บาท) 1) เรามองอตัราผลตอบแทน 
IRR ที ่ 5.3% และอตัราตอบแทนปันผลที ่ 9-11% ต่อปี สาํหรบัการถอื
ครองจนสญัญาเชา่เครอืขา่ยเคเบลิใยแกว้นําแสงทีก่ระจายอยูท่ ัว่ประเทศ
จะหมดอายใุนปี 2038F นัน้น่าสนใจ 2) เรามองความเสีย่งจากคูส่ญัญาต่ํา
มาก เนื่องจากฐานะการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ของผูเ้ชา่เพยีงรายเดยีวคอื บมจ. 
แอดวานซ ์อนิโฟร ์ เซอรว์สิ (ADVANC) 3) เรามองวา่ม ีupside ต่อมลูคา่
พืน้ฐานหากกองทุนสามารถขยายสญัญาเชา่ต่อไปจากปี 2038F จากความ
ตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลัทีเ่พิม่ขึน้จากการเตบิโตอยา่งรวดเรว็ของ
ดาตา้เซนเตอร ์และ 4) 3BBIF เป็นหนึ่งในกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐานทีเ่ป็น 
ตวัเลอืกการลงทนุทีด่ใีนมมุมองของเรา ท่ามกลางแนวโน้มอตัราดอกเบีย้
นโยบายทีจ่ะลดลง โดยเราคาดจะมกีารปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 
25bp ในวนัที ่17 ธ.ค. 2025 และอกี 25bp ในเดอืน เม.ย. 2026 

เงินปันผลสมํา่เสมอจากกระแสเงินสดท่ีมัน่คง 
3BBIF ไดร้บัรายไดค้า่เชา่จากสญัญาเชา่เครอืขา่ยเคเบลิใยแกว้นําแสงทัว่
ประเทศ 1.7 รวมลา้นกโิลเมตร ทีก่าํหนดราคาและปรมิาณเชา่คงทีจ่นถงึปี 
2038F ซึง่แมส้ญัญาจะแบ่งไดเ้ป็นสองชว่ง คอื ชว่งแรกเป็นอตัราเชา่ที่
ราคา 466 บาท/กโิลเมตรต่อเดอืนในปี 2025F ซึง่จะปรบัขึน้ตามอตัราเงนิ
เฟ้อรายปีจนถงึปี 2031F และ ชว่งทีส่องเป็นสญัญาทีเ่ชือ่มโยงกบัอตัรา
เงนิเฟ้อเชน่เดยีวกนั แต่อตัราเชา่จะถูกปรบัใหมเ่ป็น 402 บาท/กโิลเมตร 
ในปี 2032F และปรบัขึน้ต่ออกีครัง้ตามอตัราเงนิเฟ้อจนหมดอายุสญัญาใน
ปี 2038F เราจงึคาดรายไดค้า่เชา่ของ 3BBIF จะลดลงจาก 7.5-7.8 พนัลบ. 
ในปี 2025-31F เหลอื 6.5-6.9 พนัลบ. ในปี 2032-38F แต่มองวา่รายไดท้ี่
ลดลงนี้จะถูกชดเชยดว้ยการทยอยชาํระหนี้คนืจนครบตัง้แต่ปี 2030F จงึ
ไมก่ระทบการจ่ายเงนิปันผล โดยเราคาดเงนิปันผลต่อหน่วยของ 3BBIF 
จะทยอยเพิม่ขึน้จาก 0.59 บาท ในปี 2025F เป็น 0.72 บาท ในปี 2038F 

มี upside ต่อมลูค่าพืน้ฐาน 
การประเมนิมลูคา่หน่วยลงทุน 3BBIF นัน้คดิบนกระแสเงนิสดจากสญัญา
เชา่ทีเ่หลอืระยะเวลาอกี 13 ปีเท่านัน้ แต่เรามองวา่ม ี upside ต่อมลูคา่
ดงักล่าวสองประการ คอื 1) ดว้ยปรมิาณการใชด้าตา้ทีเ่พิม่ขึน้ ในขณะที่
ฐานลกูคา้อนิเตอรเ์นตบรอดแบนดข์อง ADVANC กเ็ตบิโตต่อเนื่องเชน่กนั 
จงึมโีอกาสที ่ ADVANC อาจตดัสนิใจต่อสญัญาเชา่ และ 2) เราเชือ่วา่การ
พฒันาโครงการดาตา้เซนเตอรใ์นไทยทีเ่รง่ตวัจะเพิม่ความตอ้งการใชง้าน
โครงขา่ยใยแกว้นําแสงเพือ่เชือ่มต่อดาตา้เซนเตอรท์ีก่ระจายไปทัว่ประเทศ 
ซึง่จะเปิดโอกาสให ้3BBIF สามารถหาผูเ้ชา่รายใหมไ่ดใ้นระยะยาว 

อตัราตอบแทน IRR เมื่อถือครองจนครบอายท่ีุ 5.3%  
เราคาดอตัราผลตอบแทน IRR ของ 3BBIF เมือ่ถอืครองไปจนครบอายุ
สญัญาเชา่ทีเ่หลอือกี 13 ปีอยูท่ี ่ 5.3% ซึง่เรามองวา่เป็นระดบัทีน่่าสนใจ
เมือ่เทยีบกบัผลตอบแทน 2.5% จากหุน้กู ้ 10 ปีล่าสดุที ่ ADVANC เพิง่
ออกไปเมือ่เดอืนทีแ่ลว้ สว่นในระยะสัน้ แมม้คีวามเสีย่งดา้นคูส่ญัญาต่ํา แต่ 
3BBIF ยงัใหผ้ลตอบแทนปันผลทีส่งูถงึ 9.4/9.5% ในปี 2026-27F 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 7,429  7,526  7,545  7,582  

Net profit 5,279  6,321  6,510  6,662  

Consensus NP  5,961  6,201  na 

Diff frm cons (%)  6.1  5.0  na 

Norm profit 5,979  6,321  6,510  6,662  

Prev. Norm profit  6,516  6,627  6,743  

Chg frm prev (%)  (3.0) (1.8) (1.2) 

Norm EPS (Bt) 0.7  0.8  0.8  0.8  

Norm EPS grw (%) (24.9) 5.7  3.0  2.3  

Norm PE (x) 8.3  7.8  7.6  7.4  

EV/EBITDA (x) 8.4  7.9  7.6  7.3  

P/NAV (x) 0.7  0.7  0.7  0.7  

Cash div yield (%)* 11.3  9.1  9.4  9.5  

Effective yield (%)** 0.0  6.5  9.4  9.5  

ROE (%) 8.9  9.3  9.3  9.2  

Net D/E (%) 10.6  6.6  3.7  0.9  
 

 

Note: *  Dividend from operations and capital reduction 
          ** Dividend from operations  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  15-Dec-25 (Bt) 6.20  

Market Cap  (US$ m) 1,577.9  

Listed Shares  (m shares) 8,000.0  

Free Float  (%) 79.4  

Avg Daily Turnover (US$ m) 1.3  

12M Price H/L (Bt)  6.80/5.05  

Sector  Telecom 

Major Shareholder  Advanced Info Service Pcl 19% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 10.50 (From: Bt 10.00) 15 DECEMBER 2025 

Change in Numbers  Upside : 14.1%  
 

Digital Telecom. Infra. Fund (DIF TB) 

 

  

 ตวัเลือกลงทุนดกัการลดดอกเบีย้ 
  

เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” DIF ซ่ึงนอกจากปัจจยัพืน้ฐานจะดีขึน้แล้ว DIF ยงั
เป็นให้ผลตอบแทนสงูท่ี IRR 7.4% เมื่อถอืครองจนครบอายสุญัญา และ
อตัราผลตอบแทนปันผล 9.7% ต่อปี เรามอง  DIF เป็นกองทนุโครงสร้าง
พืน้ฐานท่ีน่าลงทุนดกัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในวนัท่ี 17 ธ.ค. 

  

NUTTAPOP PRASITSUKSANT 
662-779-9119 

nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

ผลตอบแทนสงูและมีปัจจยับวกจากการลดดอกเบีย้ “ซ้ือ”  
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” DIF ดว้ยราคาเป้าหมายใหมห่ลงัปรบัมาใชปี้ฐาน 
2026F ที ่10.5 บาท/หน่วย (จาก 10.0 บาท) ดว้ย 1) DIF ใหผ้ลตอบแทน
เงนิปันผลสงูถงึ 9.7% ต่อปี และมผีลตอบแทน IRR จากการถอืครองจน
ครบอายุสญัญา 7.4%  ซึง่เรามองวา่ผลตอบแทนดงักล่าวมคีวามมัน่คงสงู
เนื่องจากสญัญาเชา่สนิทรพัยม์อีตัราราคาและปรมิาณเชา่คงที ่ 2) เรามอง
วา่ DIF เป็นกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐานทีจ่ะไดร้บัปัจจยับวกจากการปรบัลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยเราคาดจะมกีารปรบัลงในวนัที ่17 ธ.ค. นี้ และ
อกีครัง้หนึ่งในเดอืน เม.ย. 2026 3) ฐานะทางการเงนิทีด่ขี ึน้มากของลกูคา้
หลกั คอื  บมจ. ทร ู คอรป์อเรชัน่ (TRUE, “ซือ้”) ชว่ยลดความเสีย่งดา้น
คูส่ญัญาลงอยา่งมาก และยงัมโีอกาสปรบัดขีึน้หาก TRUE ไดร้บัการปรบั
เพิม่อนัดบัความน่าเชือ่ถอืทางการเงนิอกี และ 4) การเตบิโตอยา่งรวดเรว็
ของดาตาเซนเตอรจ์ะชาวยเพิม่ความตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลั ซึง่
จะชว่ยหนุนมลูคา่สนิทรพัยข์อง DIF หลงัสญัญาเชา่หมดอายุในปี 2043F 

กระแสเงินสดมัน่คง 
เราเชือ่วา่ DIF จะรกัษาอตัราผลตอบแทนปันผลที ่ 9.7% ต่อปีไปจนถงึปี 
2033F ไดห้นุนโดยรายไดค้า่เชา่สมํ่าเสมอที ่1.4 หมืน่ลบ. ต่อปีจากสญัญา
เชา่ทีม่อีตัราราคาและปรมิาณเชา่คงทีบ่นเสาโทรคมนาคม 16,059 เสา 
และเครอืขา่ยเคเบลิใยแกว้นําแสงอกีเกอืบ 1 ลา้นกโิลเมตรทัว่ประเทศ เรา
คาดสญัญาเชา่ 6 ใน 9 ฉบบัจะไดร้บัการต่ออายุออกไปอกี 10 ปี จนถงึปี 
2043F เนื่องจากผลการดาํเนินงานของ TRUE ยงัอยูเ่หนือเกณฑก์ารต่อ
อายุ ซึง่คอื 1) รายไดบ้รอดแบนดส์งูกวา่ 1.65 หมืน่ลบ. (เทยีบกบั 2.07 
หมืน่ลบ. ในปี 2025F) หรอื 2) สว่นแบ่งตลาดบรอดแบนดส์งูกวา่ 33% 
(34%) ในปี 2032F แมอ้ตัราคา่เชา่จะลดลงในชว่งเวลาทีข่ยายออกไป ซึง่
เราประเมนิวา่จะทาํใหร้ายไดล้ดเหลอื 1.14 หมืน่ลบ. ต่อปีในชว่งปี 2034-
43F แต่คาดปันผลยงัสมํ่าเสมอไดท้ี ่ 0.89 บาท/หน่วย เทยีบกบัอยูท่ี ่ 0.92 
บาท ในชว่งปี 2025-33F 

ความเส่ียงด้านคู่สญัญาลดลงอย่างมาก 
เราคาดวา่ EBITDA ของ TRUE จะเพิม่ขึน้เป็น 1.22 แสนลบ. ในปี 2028F 
จากก่อนควบรวมกจิการอยูท่ี ่5.3 หมืน่ลบ. ในปี 2022 ในขณะทีอ่ตัราสว่น
หนี้สนิสทุธต่ิอทุนลดลงเหลอื 2.2 เท่า จากอยูท่ี ่ 4.3 เท่า ในปี 2022 (ดู
รายละเอยีดในบทวเิคราะห ์ TRUE “โอกาสในมมุมลูคา่พืน้ฐาน” วนัที ่ 1 
ธ.ค. 2025) เราจงึมองวา่ความเสีย่งดา้นคูส่ญัญาของ DIF ลดลงอยา่งมาก 
ซึง่รวมไปถงึความเสีย่งจากการล่าชา้ในการชาํระเงนิ การเจรจาต่อรอง
สญัญาทีไ่มเ่อือ้ประโยชน์ต่อตวักองทุน หรอืการขายสนิทรพัยเ์ขา้กองทุน
เพิม่ขึน้ซึง่อาจทาํให ้ DIF ตอ้งเพิม่ทุน นอกจากนี้ฐานะทางการเงนิทีด่ขี ึน้
อยา่งต่อเนื่องของ TRUE อาจนําไปสูก่ารปรบัเพิม่อนัดบัความน่าเชือ่ถอืใน
อนาคตซึง่จะเป็นปัจจยั re-rate DIF สูร่ะดบัอตัราตอบแทนปันผลทีต่ํ่าลง 

ความต้องการโครงสร้างพืน้ฐานดิจิทลัแขง็แกร่ง 
เราคาดความตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลัจะยงัแขง็แกรง่ หนุนโดยการ
พฒันาดาตา้เซนเตอรท์ีเ่รง่ตวั  และการเพิม่ขึน้ของการใชง้านดาตา้ เรา
เชือ่วา่เทคโนโลย ี 5G จะถูกใชง้านไปไดอ้กีหลายปี และการเปลีย่นผา่น
ไปสู ่6G ไมน่่าจะลดความตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานลง ทรพัยส์นิของ DIF 
จงึน่าจะยงัมปีระโยชน์ทางเทคโนโลยไีดต่้อไปหลงัจากสญัญาหมดอาย ุ

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 14,102  14,054  14,056  14,059  

Net profit 656  11,806  12,039  12,174  

Consensus NP  10,002  10,160  10,342  

Diff frm cons (%)  18.0  18.5  17.7  

Norm profit 11,663  11,806  12,039  12,174  

Prev. Norm profit  11,806  12,039  12,174  

Chg frm prev (%)  0.0  0.0  0.0  

Norm EPS (Bt) 1.1  1.1  1.1  1.1  

Norm EPS grw (%) (1.6) 1.2  2.0  1.1  

Norm PE (x) 8.4  8.3  8.1  8.0  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.6  8.4  8.3  

P/NAV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Cash div yield (%)* 9.7  9.7  9.7  9.8  

Effective yield (%)** 9.7  9.7  9.7  9.8  

ROE (%) 7.0  7.3  7.3  7.3  

Net D/E (%) 13.3  12.2  10.8  9.5  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 15-Dec-25 (Bt) 9.20  

Market Cap  (US$ m) 3,111.5  

Listed Shares  (m shares) 10,631.7  

Free Float  (%) 79.4  

Avg Daily Turnover (US$ m) 2.7  

12M Price H/L (Bt)  9.45/7.60  

Sector  Telecom 

Major Shareholder  TRUE Corporation 20.56% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 ตลาดน้ํามนัยงัคงอยู่ในภาวะขาลง 
 

 สญัญาณปริมาณสตอ็กน้ํามนัของสหรฐัฯ มีทัง้ลดและเพ่ิม 

 การผลิตของ OPEC+ เดือนพ.ย.ลดลง และยงัคงมีปัญหาในการบรรลโุควต้า 

 ส่วนเกินในตลาดน้ํามนัยงัคงมีอยู่ในปี 2026F 

 โรงกลัน่น้ํามนั Dangote ของไนจีเรียเร่ิมหยดุซ่อมบาํรงุ 
 

น้ํามนัคงทีใ่กลร้ะดบัตํ่าสดุในรอบเกอืบสองเดอืน เน่ืองจากแนวโน้มของการลน้ตลาดมี

น้ําหนกัมากกวา่ความตงึเครยีดทางการเมอืงทีเ่พิม่สงูขึน้ 

สญัญาณปริมาณสตอ็กน้ํามนัของสหรฐัฯ มีทัง้ลดและเพ่ิม 

 น้ํามนัดิบ: EIA รายงานวา่สตอ็กน้ํามนัดบิของสหรฐัลดลงประมาณ 1.8 ลา้นบารเ์รล 

ในรายงานประจําสปัดาหล่์าสดุ ซึง่เป็นการลดลงทีม่ากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

 น้ํามนัเบนซิน: สตอ็กน้ํามนัเบนซนิเพิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญั — ประมาณ +6.4 ลา้น

บารเ์รล — ซึง่สงูกวา่คาดการณ์อยา่งมาก การเพิม่ขึน้น้ีทาํใหส้ตอ็กน้ํามนัเบนซนิตํ่า

กวา่เลก็น้อยหรอืใกลค้า่เฉลีย่ตามฤดกูาล 

 น้ํามนักลัน่: น้ํามนักลัน่เพิม่ขึน้ประมาณ 2.5 ลา้นบารเ์รล ซึง่สงูกวา่คาดการณ์อกี

เชน่กนั อยา่งไรกต็าม ปรมิาณสตอ็กน้ํามนักลัน่ยงัคงตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ตามฤดกูาล แมว้า่

จะมกีารเพิม่ขึน้ดงักล่าวแลว้กต็าม 

การผลิตของ OPEC+ เดือนพ.ย.ลดลง และยงัคงมีปัญหาในการบรรลโุควต้า 

 ผลผลติน้ํามนัดบิของ OPEC+ ลดลงในเดอืนพฤศจกิายน สมาชกิ 18 จาก 22 ประเทศ

ลดการผลติลงรวมกนั 38,000 บารเ์รลต่อวนั ทาํใหผ้ลผลติรวมอยู่ที ่36.17 ลา้นบารเ์รล

ต่อวนั สง่ผลใหผ้ลผลติจรงิตํ่ากวา่โควตาทีก่าํหนดไวข้องกลุ่มถงึ 419,000 บารเ์รลต่อ

วนั เมือ่ไมร่วมการลดการผลติเพือ่ชดเชย และยงัคงตํ่ากวา่โควตาทีแ่ทจ้รงิซึง่รวมการ

ปรบัลดการผลติโดยสมคัรใจและการชดเชยแลว้ถงึ 198,000 บารเ์รลต่อวนั 

 ส่วนเกินในตลาดน้ํามนัยงัคงอยู่ในปี 2026F: สตอ็กน้ํามนัดบิทัว่โลกกําลงัเพิม่ขึน้ 

เน่ืองจากการผลติปรบัตามโควตาทีส่งูขึน้ สง่ผลใหป้รมิาณสตอ็กสงูกวา่คา่เฉลีย่ 5 ปี 

ประมาณ 32.4 ลา้นบารเ์รลนับตัง้แต่ปลายเดอืนกรกฎาคม ภาวะอุปทานลน้ตลาดน้ีมี

แนวโน้มกดดนัราคาน้ํามนัในระยะใกล ้ อยา่งไรกต็าม หากมองไปหลงัปี 2027 ตลาด

อาจกลบัมาตงึตวัมากขึน้ เน่ืองจากราคาทีอ่ยูใ่นระดบัตํ่าจะชะลอการผลติ Shale ของ

สหรฐั และการผลติของประเทศนอกกลุ่ม OPEC+ รวมถงึจาํเป็นตอ้งมกีารลงทุนตน้น้ํา

ใหมเ่พือ่ชดเชยแหล่งผลติเดมิทีท่ยอยลดลง 

 

US Weekly data (as of 10 Dec 2025) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -1.812 -1.200 0.574 

Gasoline 6.397 2.800 4.518 

Distillates 2.502 1.900 2.058 
 

Source: EIA 
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Fundamental Story 
 

 ผลกระทบ: แมว้า่การเพิม่ขึน้ของสตอ็กน้ํามนัในระยะสัน้อาจจํากดัโอกาสการปรบัขึน้

ของราคาน้ํามนั แต่ความเสีย่งดา้นขาลงยงัอยูใ่นระดบัจาํกดั ซึง่ชว่ยสนบัสนุนกาํไรและ

กระแสเงนิสดของ PTTEP และดว้ยมอีตัราผลตอบแทนเงนิปันผลทีน่่าสนใจ ตน้ทุนการ

ผลติทีต่ํ่า และฐานะการเงนิทีแ่ขง็แกรง่ ทาํให ้PTTEP ยงัคงอยูใ่นตําแหน่งทีด่ใีนสภาวะ

ทีร่าคาน้ํามนัทีม่เีสถยีรภาพ แนะนํา “ซือ้” 

โรงกลัน่ Dangote ของไนจีเรียหยดุซ่อมบาํรงุเพื่อสร้างเสถียรภาพในการดาํเนินงาน 

 หน่วยผลิตน้ํามนัเบนซินหยดุดาํเนินงาน: Dangote ไดเ้ริม่การหยุดซ่อมบาํรุงตาม

แผน ซึง่จะทาํใหห้น่วยผลติน้ํามนัเบนซนิหลกั (RFCC) หยุดเดนิเครือ่งจนถงึชว่งปลาย

เดอืนมกราคม และการกลัน่น้ํามนัดบิจะหยุดชัว่คราวในชว่งตน้ปี 2026 การดาํเนินงาน

ครัง้น้ีจะชว่ยเพิม่กาํลงัการกลัน่ของหน่วย CDU จาก 650,000 บารเ์รลต่อวนั เป็น 

700,000 บารเ์รลต่อวนั ทาํใหโ้รงกลัน่แหง่น้ีมขีนาดใหญ่กวา่โรงกลัน่ Onsan ของ

เกาหลใีต ้และตดิอนัดบัหน่ึงใน 10 โรงกลัน่ทีใ่หญ่ทีส่ดุของโลก 

 ปัญหาการเพ่ิมกาํลงัการผลิต RFCC ยงัคงมีอยู่: แมว้า่โรงกลัน่ไดร้บัการออกแบบ

ใหผ้ลติน้ํามนัเบนซนิประมาณ 220,000 บารเ์รลต่อวนั แต่ปัญหาทางดา้นการออกแบบ

และเทคนิคทีเ่กดิขึน้กบั RFCC ทาํใหก้าํลงัการผลติถูกจาํกดั ในปี 2025 การผลติน้ํามนั

เบนซนิเฉลีย่อยูท่ีป่ระมาณ 113,000 บารเ์รลต่อวนัเท่านัน้ 

 ผลกระทบ: การหยุดเดนิเครือ่งไดท้าํใหแ้อฟรกิาตะวนัตกตอ้งนําเขา้น้ํามนัเบนซนิมาก

ขึน้จากยุโรป ซึง่สง่ผลให ้gasoline crack spreads ทัว่โลกเพิม่ขึน้ตัง้แต่เดอืนทีแ่ลว้ เรา

คาดวา่ผลกระทบน้ีจะชว่ยรกัษาอตัรากาํไรจากน้ํามนัเบนซนิใน 1Q26 แนะนํา “ซือ้” 

SPRC, TOP และ BCP 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 2: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 2023 2024 2025 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 62  64  -3.3% 79  74  76  66  68  64  81  80  71  
Brent (US$/mmbtu) 61  64  -4.1% 79  74  75  67  68  64  82  80  71  
Henry hub (US$/mmbtu) 4.1  5.3  -22.2% 2.2  3.0  3.9  3.5  3.1  4.0  2.6  2.4  3.7  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 10.7  10.9  -1.7% 13.0  14.0  14.0  12.4  11.8  11.1  13.9  11.9  13.2  
Dutch TTF (EUR/MWh) 28  27  1.5% 36  43  47  36  33  31  41  35  41  
NEX coal price  (US$/tonne) 109  110  -1.6% 140  139  108  100  109  108  188  136  104  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 17.5  17.2  2.0% 11.1  11.4  7.7  11.5  10.3  16.4  16.7  13.0  10.3  
Jet fuel (US$/bbl) 23.1  23.4  -1.5% 13.1  14.8  13.2  14.2  16.1  25.1  22.5  15.7  15.3  
Diesel (US$/bbl) 21.1  21.5  -2.2% 12.7  14.7  13.2  15.8  18.7  25.0  21.9  15.8  16.7  
HSFO (US$/bbl) (9.1) (9.1) 0% (5.3) (2.3) (2.0) 1.7  (5.5) (7.4) (10.3) (5.2) (2.2) 
SG GRM (US$/bbl) 8.1  8.2  -0.1% 4.8  6.4  4.6  7.0  5.9  9.2  7.9  6.1  6.2  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 276  256  8.1% 262  174  188  207  236  233  378  274  188  
BZ-naphtha (US$/tonne) 136  111  23.3% 352  271  245  173  158  121  267  335  245  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 321  316  1.8% 336  333  324  374  348  331  390  338  324  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 491  476  3.3% 550  489  497  587  568  496  427  503  497  
PP-naphtha (US$/tonne) 301  286  5.5% 331  339  338  414  373  306  359  326  338  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 121  119  1.5% 145  145  116  134  113  118  161  140  123  
Phenol-BZ (US$/tonne) 114  102          0.1  68  47  41  55  56  122  80  6  75  
BPA -Phenol (US$/tonne) 305  305  0.0% 271  307  325  337  337  297  294  300  337  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 25F 26F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 4.90  6.00  22.4  1,562  na 619.0  85.2  11.9  7.7  6.2  0.4  0.4  4.9  5.5  0.5  3.7  

BCP BUY 27.50  37.00  34.5  1,205  (16.5) 25.6  6.8  5.4  2.5  2.7  0.6  0.6  4.1  5.5  9.0  10.5  

BSRC BUY 3.08  5.20  68.8  339  51.8  43.4  6.6  4.6  4.5  2.6  0.4  0.4  3.6  6.2  6.3  8.8  

IRPC SELL 1.02  0.77  (24.5) 663  na na na na 11.9  8.7  0.3  0.3  2.9  2.9  na na 

IVL SELL 15.80  14.00  (11.4) 2,823  na na na 18.8  7.3  6.3  0.7  0.7  4.4  4.4  0.0  4.4  

OR BUY 13.10  15.50  18.3  5,002  37.1  7.4  14.9  13.8  5.7  5.3  1.4  1.3  4.0  4.0  9.5  9.7  

PTG HOLD 7.00  7.90  12.9  372  (9.1) 11.7  12.6  11.3  3.8  3.3  1.2  1.2  5.0  5.7  10.1  10.8  

PTT BUY 31.75  40.00  26.0  28,857  (7.9) 6.6  10.7  10.1  4.1  3.6  0.8  0.8  6.6  6.6  7.3  7.7  

PTTEP BUY 108.50  125.00  15.2  13,707  (18.5) (8.7) 6.8  7.4  2.0  2.2  0.7  0.7  7.4  7.1  11.5  9.9  

PTTGC SELL 20.70  18.00  (13.0) 2,970  na na na 23.9  13.4  8.7  0.4  0.4  2.4  2.4  na 1.5  

SCC SELL 185.00  128.00  (30.8) 7,064  (9.7) 18.9  30.5  25.7  19.2  17.3  0.6  0.6  3.2  3.8  2.1  2.4  

SPRC BUY 6.00  7.00  16.7  828  66.8  (24.8) 6.6  8.8  4.0  4.5  0.6  0.6  5.0  5.8  9.9  7.2  

TOP BUY 35.75  41.00  14.7  2,541  (27.5) (21.2
 

6.4  8.1  5.8  7.1  0.4  0.4  6.2  4.2  6.8  5.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 74,482  (84) 
Last Week 74,566  (84) 
Last Month 73,788  693  
Last Year 74,673  (192) 

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 8-12 Dec 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,795) (17,175) (1,509) (1,745) (834) (13,963) (38,021) (9.1) 9.1  22.2  70.5  (7.2) 21.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  
Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 141 (1,592) 250 1,410 (165) 942 986 1.3  (0.6) 1.7  4.2  0.6  0.9  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

10-14 Nov 25 (203) (668) 230 (1,281) 5 (3,157) (5,074) (2.6) 1.6  (0.3) 1.5  (3.0) (0.9) 
17-21 Nov 25 (109) 604 234 (2,153) 51 (4,638) (6,010) (1.2) 0.8  0.5  (3.9) 7.4  (3.5) 
24-28 Nov 25 (35) (207) 59 (1,469) (55) (546) (2,251) 0.2  0.6  1.1  1.9  0.4  4.5  

1-5 Dec 25 113 (927) 149 1,373 (83) 1,686 2,313 1.4  (0.5) 1.5  2.6  (2.2) 0.6  
8-12 Dec 25 (8) (664) 85 689 (76) 817 843 (1.5) (0.5) 0.3  1.6  1.5  0.8  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

09-Dec-25 29 (237) (14) (61) (44) (189) (515) 0.7  (0.5) (0.6) (0.3) 0.5  (0.4) 
10-Dec-25 — (228) (3) 254 (13) 629 639 0.0  (0.3) 0.5  (0.2) (0.3) 0.8  
11-Dec-25 (28) (205) 81 248 (13) (607) (523) (1.3) 0.5  (0.9) (0.6) 0.5  (1.3) 
12-Dec-25 (41) 15 17 28 (5) 533 547 0.0  0.5  0.5  1.4  0.8  0.6  
15-Dec-25 35 — 15 (651) (6) (1,562) (2,170) 1.5  (0.1) (0.1) (1.8) 0.4  (1.2) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.57) (0.96) (0.16) (0.18) (0.56) (0.49) (0.48)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 15-Dec-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  18,807  17,713  1,093 162,728  154,634  8,094  5,066  1,503  3,563 

Institution Investors  2,379  3,366  (987) 90,019  126,374  (36,355) 20,514  9,258  11,256 

Retail Investors  8,832  9,884  (1,052) 201,826  173,565  28,261  1,284  246  1,039 

Proprietary Trading  3,076  2,131  945 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt33,093m 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Soybean & Palm Oil   Cotton  
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 Sugar   Shrimp  
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Sources: Bloomberg, OAE 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25  Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 
1 A5 35.4  27.1  34.8  34.8  27.1   1 KTC 2,232  1,694  4,710  5,019  1,694  

2 SAAM 34.7  34.5  34.5  34.5  34.5   2 SCC 3,931  4,206  3,636  4,312  4,269  

3 TAKUNI 20.6  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KCE 3,182  3,993  4,643  4,129  4,106  

4 TAPAC 11.8  24.5  20.1  20.1  24.5   4 BCP 3,106  4,415  4,162  4,065  3,831  

5 ACE 20.2  20.0  20.0  19.6  20.0   5 TFG 5,614  5,497  5,068  3,819  5,052  

6 APCS 20.8  20.6  19.1  19.1  20.6   6 BEM 3,406  2,940  3,789  3,773  2,728  

7 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   7 BBL 3,306  3,594  3,439  3,458  3,849  

8 SFLEX 20.9  20.8  17.9  17.8  20.8   8 BANPU 2,678  3,379  3,300  3,167  3,379  

9 EP 18.5  19.0  17.4  17.6  19.0   9 BDMS 2,594  2,788  2,875  3,074  2,451  

10 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.2  17.3   10 CPALL 1,740  2,254  2,809  2,752  2,195  

11 SAMART 17.3  17.3  17.0  17.0  17.3   11 ACE 2,652  2,663  2,641  2,619  2,663  

12 DITTO 17.1  13.9  17.2  16.9  13.9   12 CK 1,639  1,413  2,093  2,225  1,601  

13 TPCH 16.5  16.2  16.2  16.2  16.2   13 GULF 1,545  2,231  2,049  2,202  2,089  

14 STPI 15.1  15.1  15.0  15.5  15.1   14 SPALI 1,720  1,836  1,821  2,164  2,013  

15 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   15 SCB 2,143  2,036  2,031  2,059  2,109  

16 KCE 14.8  13.6  15.4  15.3  13.6   16 TRUE 1,089  1,299  1,984  1,979  1,411  

17 PDJ 15.0  14.9  14.9  14.9  14.9   17 PLANB 1,759  1,487  1,763  1,830  1,172  

18 III 15.1  13.1  14.8  14.8  13.1   18 CCET 1,666  1,947  1,775  1,739  1,786  

19 SA 14.0  14.2  14.2  14.5  14.2   19 PRM 1,413  1,610  1,595  1,736  1,598  

20 SUSCO 14.4  12.7  14.4  14.5  12.7   20 COM7 1,240  1,446  1,673  1,735  1,658  

21 AQUA 11.5  16.4  14.4  14.4  16.4   21 TLI 1,579  1,719  1,727  1,709  1,753  

22 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   22 HMPRO 1,384  1,507  1,612  1,588  1,380  

23 IRCP 14.5  14.4  14.3  13.9  14.4   23 AMATA 1,883  2,274  1,721  1,587  2,046  

24 PCE 13.3  13.3  13.3  13.4  13.3   24 OSP 1,443  1,604  1,527  1,579  1,407  

25 BR 13.0  13.1  13.1  13.2  13.1   25 DITTO 1,125  1,098  1,589  1,524  1,146  

26 TFG 21.2  19.1  17.2  13.0  19.1   26 BCPG 959  205  303  1,515  253  

27 NETBAY 12.1  11.3  12.7  12.8  11.3   27 KBANK 1,605  1,632  1,646  1,500  1,879  

28 IMH 13.8  12.5  12.5  12.7  12.5   28 LH 1,134  1,244  1,329  1,495  1,270  

29 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  12.4   29 TU 1,222  1,390  1,410  1,464  1,640  

30 TEAMG 10.6  7.4  11.9  12.4  7.4   30 PTT 945  1,036  1,218  1,377  958  

31 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  9.7   31 EA 952  1,071  943  1,342  1,130  

32 SKY 15.5  14.5  14.2  12.0  14.5   32 STPI 1,058  1,026  1,105  1,333  988  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 SA 1,227  1,222  1,231  1,233  1,205  

34 MEDEZE 11.4  11.5  11.6  11.6  11.5   34 AOT 1,151  925  1,044  1,203  930  

35 XO 11.4  11.3  11.4  11.5  11.3   35 SKY 1,336  1,335  1,431  1,152  1,283  

36 MAJOR 11.4  11.4  11.4  11.5  11.4   36 SGP 1,555  1,546  1,107  1,132  1,477  

37 SINGER 7.8  8.0  9.2  10.7  8.0   37 JMT 1,997  881  1,018  1,051  774  

38 AMC 10.5  10.5  10.6  10.6  10.5   38 SAMART 1,088  1,090  1,104  1,037  1,046  

39 PRM 10.0  9.9  10.0  10.1  9.9   39 RATCH 969  1,070  1,065  1,025  1,121  

40 ONEE 10.4  7.0  10.1  10.1  7.0   40 KKP 834  994  1,115  972  1,183  

41 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  9.8   41 TCAP 894  470  996  953  486  

42 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   42 CPAXT 552  655  673  896  623  

43 MAGURO 1.8  3.3  8.3  9.9  3.3   43 PCE 973  953  910  883  872  

44 WARRIX 11.6  11.0  7.8  9.8  11.0   44 MEDEZE 780  920  829  861  846  

45 CGH 9.9  9.8  9.8  9.8  9.8   45 BPP 714  731  923  844  1,176  

46 BCP 7.4  9.4  9.4  9.6  9.4   46 SAWAD 628  823  934  827  1,146  

47 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   47 SNNP 792  900  886  815  707  

48 IP 9.6  9.6  9.5  9.4  9.6   48 A5 844  620  779  800  614  

49 ADVICE 9.1  7.9  9.7  9.4  7.9   49 GUNKUL 606  700  759  792  834  

50 SGP 12.6  12.6  9.3  9.3  12.6   50 XO 759  869  827  791  734  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 02/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.71  54,200  
AMARC นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 03/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 2.73  13,650  
AMR นาย ณฏัฐชยั ศริโิก 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,000 0.45  2,700  
AMR นาย ณฏัฐชยั ศริโิก 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 14,000 0.44  6,160  
AQUA นาย ฉาย บุนนาค 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 78,100 0.14  10,934  
BIS นาย สชุาต ิวรวุฒางกูร 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 11,400 1.79  20,406  
CKP นาย เดวดิ แวน ดาว 11/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,548,000 2.33  3,606,840  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,600 1.19  7,854  
FM นางสาว ภคัศรตัน์ สริวเิศษสรณ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,500 3.59  23,335  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 11/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.75  175,000  
FTREIT นาย พรีะพฒัน์ ศรสีคุนธ ์ 12/12/68 ขาย หน่วยทรสัต ์ 50,000 11.00  550,000  
IMH นาย สทิธวิตัน์ กํากดัวงษ ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,500 3.11  23,325  
IVF นาย สทิธเิดช แสงนวล 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 61,100 0.85  51,935  
JSP นาย สทิธชิยั แดงประเสรฐิ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 1.62  11,340  
MALEE นาง จนิตนา บุญรตัน์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 730,000 3.73  2,722,900  
MALEE นาย ชยัฉตัร บุญรตัน์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 170,000 3.79  644,300  
MBAX นาย พสิทุธ ิเลศิวไิล 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,300 1.39  8,757  
MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 144,500 0.60  86,700  
MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 08/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 115,900 15.58  1,805,722  
PHG นาย รณชติ แยม้สอาด 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 107,500 12.26  1,317,950  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 188,800 1.26  237,888  
PLT นางสาว ภุตอร แสงบุญเกดิ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,500 0.59  6,195  
PLUS นาย นิลสวุรรณ ลลีารศัม ี 09/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 27,800 1.18  32,804  
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.18  18,000  
PYLON นาย บดนิทร ์แสงอารยะกุล 11/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 2.65  397,500  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,300 4.86  6,318  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 15/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 4.88  48,800  
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 11/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 7.20  28,800  
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 7.20  7,200  
SEAFCO นาย ณรงค ์ทศันนิพนัธ ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 1.98  118,800  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 12.10  121,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 20,000 12.20  244,000  
SPCG นางสาว วนัด ีกุญชรยาคง 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 94,801,626 13.27  1,258,017,577  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.65  82,500  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.66  83,000  
TCAP นาย พรีะพฒัน์ เมฆสงิหว์ ี 09/12/68 ขาย หุน้สามญั 3,000 57.50  172,500  
TFMAMA นาย พพิฒั พะเนียงเวทย ์ 11/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 800 192.50  154,000  
TFMAMA นาย พพิฒั พะเนียงเวทย ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 192.50  38,500  
TIDLOR นาย ภทัร ยงวณิชย ์ 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 1,005,100 18.90  18,996,390  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 300 2.04  612  
TRU นาย ภคัวฒัน์ สวุรรณมาโจ 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 215,600 3.78  814,968  
TSE นางสาว แคทลนี มาลนีนท ์ 12/12/68 โอน หุน้สามญั 611,331,50

 

- - 
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 23.90  2,390  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 100 24.00  2,400  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

KC นาย สทุธชิยั เตม็ประเสรฐิฤด ี จาํหน่าย หุน้ 5.60  12.21  04/12/68  
SAAM นางสาว กฤตยิา หงสห์ริญั ไดม้า หุน้ 0.82  30.06  09/12/68  
SPCG วนัด ีกุญชรยาคง ไดม้า หุน้ 8.98  46.08  12/12/68  
VGI บรษิทั บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จาํกดั 

 

ไดม้า หุน้ 9.51  45.95  12/12/68  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PRIME PRIME-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 02 ธ.ค. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 15 Dec 12 Dec 11 Dec 9 Dec 8 Dec    Symbol 15 Dec 12 Dec 11 Dec 9 Dec 8 Dec 

1 DELTA 376.8  40.8  (334.4) 537.4  239.3   1 KBANK (432.5) (198.5) (281.0) (265.6) (155.6) 

2 AOT 299.4  1,210.0  451.6  563.8  707.0   2 BDMS (294.6) (170.7) 89.5  87.5  28.9  

3 TTB 182.6  (5.7) 102.0  22.8  41.4   3 SCC (271.5) 190.8  36.7  14.5  95.0  

4 BBL 118.0  70.5  16.2  85.0  (49.0)  4 KTC (98.7) (18.8) (43.6) (17.5) (60.8) 

5 CPF 102.8  31.5  11.9  (17.4) 61.6   5 TISCO (79.1) (6.1) (41.2) (75.2) (45.6) 

6 CPALL 101.6  55.1  (40.2) (98.7) (110.0)  6 KTB (47.0) 86.9  53.0  10.9  (111.6) 

7 GULF 100.4  (81.4) (61.6) 19.4  (81.9)  7 IVL (45.2) 124.5  (14.9) 14.0  (21.3) 

8 THAI 98.3  (10.6) (28.2) (19.0) (18.6)  8 TIDLOR (39.2) 3.5  1.0  (0.7) 2.3  

9 AAV 89.4  17.4  (3.6) 0.3  (0.7)  9 OR (37.5) 12.3  (2.3) (27.5) 27.9  

10 SCB 82.0  2.2  386.6  271.1  (64.7)  10 SAWAD (36.7) 88.0  12.3  (0.5) (37.4) 

11 PTTEP 81.2  126.1  83.1  (158.6) (308.3)  11 TTW (22.2) 1.0  (1.1) (0.0) 1.0  

12 MINT 77.5  (49.2) (36.5) (254.9) 32.4   12 EGCO (19.8) (9.5) 5.8  (15.8) (27.0) 

13 PTT 71.5  21.6  64.8  (58.6) 62.0   13 TLI (19.6) (0.7) 16.4  (10.0) (29.5) 

14 BANPU 66.8  (36.4) (6.6) 70.5  98.2   14 LH (17.9) 2.6  (5.3) (14.8) (18.3) 

15 TOP 63.6  2.8  28.2  (66.8) 15.5   15 TFG (16.0) 8.0  (7.4) (3.8) (14.2) 

16 CRC 57.1  167.2  (24.8) (66.4) (54.3)  16 MRDIYT (16.0) 33.5  29.2  22.8  51.0  

17 BA 50.1  (5.0) (8.9) (15.5) (1.9)  17 ADVANC (13.9) (463.1) (200.6) 54.9  85.2  

18 OSP 49.9  4.8  (4.1) 42.5  (19.1)  18 TVO (13.2) (1.4) (9.7) (8.0) (7.8) 

19 GPSC 40.7  27.9  (16.9) 43.6  (2.3)  19 STECON (12.3) 0.9  0.4  (1.1) (8.3) 

20 KKP 35.8  (3.6) (12.3) 10.7  (22.5)  20 BCH (9.9) 45.3  4.5  8.9  5.3  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 AOT 1,225.4  926.0  2,151.4  299.4  44.8   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 1,063.4  686.6  1,750.0  376.8  35.4   2 MORE   2,121.7  7,176.7  29.6  

3 KBANK 434.9  867.5  1,302.4  (432.5) 23.5   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 ADVANC 531.4  545.2  1,076.6  (13.9) 39.6   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 BBL 484.2  366.2  850.5  118.0  32.7   5 BBL   440.4  1,908.8  23.1  

6 PTT 433.8  362.3  796.1  71.5  39.7   6 NDR   88.5  456.9  19.4  

7 SCC 254.2  525.7  779.9  (271.5) 36.4   7 AMATA   182.6  1,150.0  15.9  

8 TTB 454.9  272.3  727.2  182.6  39.5   8 TISCO   122.7  800.6  15.3  

9 BDMS 204.4  499.0  703.4  (294.6) 26.2   9 KBANK   342.8  2,369.3  14.5  

10 TRUE 325.5  312.5  637.9  13.0  55.2   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 CPALL 293.6  192.0  485.7  101.6  28.0   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 GULF 288.1  187.8  475.9  100.4  25.4   12 RCL   101.7  828.8  12.3  

13 SCB 254.7  172.7  427.4  82.0  28.3   13 TRUE   3,973.4  34,552.1  11.5  

14 KTB 159.9  206.9  366.7  (47.0) 32.9   14 KKP   94.9  846.8  11.2  

15 KTC 94.3  192.9  287.2  (98.7) 45.7   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 PTTEP 182.6  101.4  284.0  81.2  30.7   16 CPF   912.4  8,407.0  10.9  

17 CPF 192.9  90.0  282.9  102.8  31.4   17 HFT   70.0  658.4  10.6  

18 BH 154.5  125.7  280.2  28.9  24.1   18 AH   37.5  354.8  10.6  

19 PTTGC 132.2  114.9  247.1  17.3  30.1   19 BDMS   1,564.7  15,892.0  9.9  

20 MINT 148.7  71.1  219.8  77.5  26.3   20 BH   74.8  795.0  9.4  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/


 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 16 DECEMBER, 2025 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  22 

 

Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

ADVANC-F 22,100 6,780,400 309.00  310.00  (0.32) 

BDMS-F 285,100 5,644,980 19.80  20.10  (1.49) 

SCB-F 40,100 5,359,700 133.50  134.00  (0.37) 

KTB-F 82,900 2,321,200 28.00  28.50  (1.75) 

PTTEP-F 1,600 172,450 108.00  108.50  (0.46) 

BH-F 300 49,950 166.50  168.00  (0.89) 

KBANK-F 200 38,250 191.50  191.00  0.26  

BBL-F 200 32,800 164.00  164.50  (0.30) 

IRPC-F 30,000 12,900 0.43  1.02  (57.84) 

TISCO-F 100 10,650 106.50  107.00  (0.47) 

TTB-F 4,600 9,016 1.96  1.98  (1.01) 

GULF-F 200 8,275 41.50  41.75  (0.60) 

OR-F 400 5,180 12.90  13.10  (1.53) 

BPP-F 200 2,560 12.80  12.90  (0.78) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

SKY 4,000,000  49,600,000  12.40  12.40  0.00  1.00 

BH 255,100  41,938,443  164.40  168.00  (2.14) 3.00 

ADVANC 119,100  36,687,921  308.04  310.00  (0.63) 1.00 

CRC 1,807,100  34,554,101  19.12  19.30  (0.93) 1.00 

KKP 350,000  23,231,250  66.38  66.50  (0.18) 1.00 

BCP 720,800  19,822,000  27.50  27.50  0.00  2.00 

DELTA 109,400  19,814,703  181.12  186.00  (2.62) 1.00 

GULF 427,100  17,519,929  41.02  41.75  (1.75) 2.00 

KTB 615,300  17,402,468  28.28  28.50  (0.77) 1.00 

OR 1,100,000  14,300,000  13.00  13.10  (0.76) 1.00 

SJWD 800,000  5,600,000  7.00  7.00  0.00  1.00 

BDMS 150,400  3,023,040  20.10  20.10  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 15/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.3% 08/08/2026 1.83 0.02 12.2% 0.00 n.m. 91.50 53.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.8% 13/05/2027 1.83 0.10 12.2% 0.02 n.m. 18.30 26.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 156.4% 16/05/2027 0.37 0.16 48.6% 0.01 n.m. 2.83 145.4% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 55.8% 22/05/2028 6.00 0.35 6.3% 0.00 n.m. 17.14 29.6% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 37.8% 15/01/2026 0.37 0.01 182.3% 0.03 -62.8% 37.00 117.1% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 115.7% 27/02/2026 0.70 0.01 20.7% 0.00 n.m. 70.00 107.5% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 265.7% 29/02/2028 0.70 0.06 20.7% 0.00 n.m. 11.67 79.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1707.2% 31/05/2026 4.18 0.54 26.3% 0.00 n.m. 7.74 271.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 31/03/2026 0.18 0.01 63.5% 0.00 n.m. 18.00 159.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 141.8% 15/06/2028 1.53 0.70 13.9% 0.00 n.m. 2.19 116.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 267.5% 13/02/2026 3.54 0.01 15.3% 0.00 n.m. 354.00 138.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 205.5% 01/09/2026 1.64 0.01 5.5% 0.00 n.m. 164.00 68.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 322.7% 12/07/2026 0.27 0.05 40.0% 0.00 n.m. 6.39 178.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 458.4% 21/11/2026 2.58 0.02 38.4% 0.00 n.m. 133.64 81.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 236.6% 0.01 -23.4% 4.00 210.6% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 100.0% 28/05/2027 0.25 0.05 43.2% 0.01 398.1% 5.00 86.4% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 133.7% 12/05/2026 0.92 0.01 13.4% 0.00 n.m. 92.00 80.9% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 154.9% 31/05/2026 0.51 0.30 24.8% 0.00 n.m. 1.70 308.8% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 33.9% 06/06/2027 0.56 0.25 86.0% 0.21 17.4% 2.24 105.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 111.9% 14/05/2027 1.34 0.34 30.6% 0.01 n.m. 3.94 103.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 218.8% 0.00 n.m. 1.20 591.9% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1866.7% 06/07/2028 0.03 0.09 0.0% na n.m. 0.33 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 0.0% na n.m. 1.50 218.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 593.2% 24/06/2027 0.44 0.05 45.7% 0.00 n.m. 8.80 124.6% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 69.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 63.8% 0.04 -27.9% 8.00 51.1% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -14.4% 20/05/2027 2.98 0.55 67.4% 1.10 -50.2% 5.42 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 66.9% 13/02/2028 2.84 0.74 39.1% 0.29 152.0% 3.84 70.6% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 16.7% 31/07/2026 0.12 0.06 116.3% 0.05 25.0% 2.00 176.0% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 452.3% 0.03 -21.5% 1.50 271.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 129.9% 28/01/2027 1.37 0.15 59.6% 0.05 218.2% 9.13 89.5% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 356.2% 28/01/2028 1.37 0.25 59.6% 0.04 514.1% 5.48 97.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 68.6% 16/11/2027 0.70 0.18 41.5% 0.05 232.2% 3.89 91.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -67.4% 05/02/2027 5.30 0.06 214.2% 1.08 -94.5% 23.49 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 93.6% 30/06/2026 3.14 0.08 34.7% 0.00 n.m. 39.25 70.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -13.9% 28/10/2026 4.96 1.27 40.6% 1.64 -22.5% 3.91 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 35.9% 28/10/2027 4.96 0.74 40.6% 0.71 4.2% 6.70 41.8% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 77.1% 27/06/2026 1.18 0.09 18.2% 0.00 n.m. 13.11 86.4% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 166.1% 27/06/2028 1.18 0.14 18.2% 0.00 n.m. 8.43 63.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 139.6% 10/10/2031 1.39 0.33 40.6% 0.17 96.7% 4.21 58.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1195.7% 05/06/2026 0.70 0.07 15.0% 0.00 n.m. 10.00 230.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 358.6% 01/08/2026 0.70 0.11 15.0% 0.00 n.m. 6.36 172.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 49.2% 31/07/2026 1.31 0.23 197.5% 0.61 -62.3% 6.50 91.8% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 6.9% 17/03/2026 66.50 1.09 10.3% 0.17 538.1% 61.01 20.9% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 52.7% 23/03/2027 0.85 0.05 45.1% 0.06 -21.1% 17.68 40.9% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 159.3% 25/06/2026 1.18 0.06 37.3% 0.00 n.m. 19.67 103.9% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 157.1% 25/05/2029 0.14 0.11 81.1% 0.04 161.2% 1.27 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 64.2% 21/08/2026 6.40 0.51 22.9% 0.00 n.m. 12.55 79.7% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 26.8% 15/05/2026 4.36 0.03 20.6% 0.00 513.9% 145.33 29.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.1% 18/05/2027 2.18 0.19 17.0% 0.03 491.2% 11.47 44.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.17 -36.5% 3.73 88.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 122.1% 18/05/2028 1.95 0.33 20.9% 0.00 n.m. 5.91 69.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1000.0% 17/12/2026 0.12 0.02 106.2% 0.00 n.m. 6.00 193.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 66.7% 11/03/2027 0.69 0.15 46.6% 0.06 157.1% 4.60 78.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 89.9% 03/09/2027 0.69 0.31 46.6% 0.08 265.1% 2.23 112.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 2.9% 19/08/2026 0.35 0.14 62.0% 0.12 12.1% 2.50 89.7% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -6.3% 17/05/2027 9.00 3.74 21.9% 3.87 -3.4% 2.49 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -5.7% 15/11/2027 9.00 3.60 21.9% 3.54 1.6% 2.53 27.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 17.4% 14/10/2026 1.15 0.35 65.8% 0.27 28.8% 3.29 93.3% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 117.0% 14/05/2026 0.47 0.02 158.1% 0.06 -65.3% 23.50 105.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 130.1% 13/05/2028 0.93 0.14 27.6% 0.01 n.m. 6.64 65.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 110.7% 29/04/2027 0.28 0.09 61.1% 0.03 206.0% 3.11 111.5% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 180.4% 30/09/2028 1.58 0.43 61.1% 0.18 134.2% 3.67 92.8% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 149.2% 05/02/2027 0.61 0.02 33.2% 0.00 n.m. 30.50 63.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1481.6% 16/01/2026 0.19 0.01 46.3% 0.00 n.m. 38.00 441.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 118.1% 15/01/2027 3.98 0.68 20.7% 0.00 n.m. 5.85 100.8% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1122.0% 14/01/2026 0.41 0.01 28.3% 0.00 n.m. 41.00 419.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 235.9% 21/01/2026 2.98 0.01 21.9% 0.00 n.m. 298.00 165.6% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 124.7% 12/09/2027 0.89 0.40 49.6% 0.07 493.4% 2.23 139.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 594.7% 01/06/2026 0.19 0.02 71.2% 0.00 n.m. 9.50 206.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 243.8% 27/07/2027 0.16 0.05 118.2% 0.04 13.5% 3.20 126.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 46.3% 29/07/2028 0.41 0.30 71.9% 0.15 96.4% 1.37 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 151.9% 24/05/2028 0.27 0.18 54.5% 0.02 714.2% 1.50 230.4% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 394.8% 22/06/2026 3.04 0.14 17.8% 0.00 n.m. 21.87 144.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.1% 15/05/2027 4.70 0.80 27.0% 0.76 4.8% 5.88 29.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 220.0% 07/01/2026 0.05 0.01 112.2% 0.00 n.m. 5.00 563.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 135.1% 15/01/2027 1.31 0.08 27.0% 0.00 n.m. 16.38 68.5% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 154.9% 08/06/2027 2.04 0.20 17.8% 0.00 n.m. 10.20 75.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 58.6% 19/03/2027 0.58 0.22 159.6% 0.30 -27.1% 2.64 114.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 176.6% 06/07/2028 0.64 0.27 51.3% 0.06 342.5% 2.37 105.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 0.0% na n.m. 5.00 98.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 0.0% 09/04/2027 0.10 0.03 0.0% na n.m. 3.33 58.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 430.0% 0.01 -29.8% 2.00 303.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 430.0% 0.02 -44.3% 2.00 143.2% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 489.5% 08/10/2027 0.38 0.24 54.4% 0.00 n.m. 1.58 202.8% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 761.9% 23/05/2027 1.12 0.02 66.7% 0.00 609.2% 69.15 85.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 3.9% 30/06/2026 8.40 0.73 15.0% 0.52 39.9% 11.51 24.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

Strike - 
In/Out The 

Money *

 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 16 DECEMBER, 2025 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  25 

 

Warrant Table (II) 
As of 15/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 475.9% 0.03 -63.1% 3.00 165.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 361.6% 06/05/2026 0.85 0.01 16.9% 0.00 n.m. 86.87 126.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 2515.1% 05/01/2027 0.07 0.04 231.6% 0.02 136.4% 1.47 340.6% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 1632.1% 23/12/2027 0.07 0.02 231.6% 0.03 -24.7% 2.94 194.8% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 394.3% 31/03/2027 0.88 0.10 18.8% 0.00 n.m. 8.80 117.5% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 

New listing: DW 
ADVANC01C2606A 
AOT01C2605A 
AOT01P2605A 
AWC13C2606A 
BH01C2605A 
BTS13C2606A 
DELTA01C2605A 
DELTA01P2605A 
GPSC13P2606A 
IVL01C2605A 
MINT01P2605A 
SCC19C2605A 
TOP13C2606A 
 
New Share Trading 
MILL 754.7 m shares 
(Right offering 5.5:1.0  
@0.08) 
NATION 12,766 shares 
(NATION-W4 1:1 @0.25) 
 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
LHSC@0.220000 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
 
Par Change: 
TPRIME Par @8.2357 
(From Par @8.2718)  
 

New listing: MAI-Agro 
NTF Intergrooup 
(Thailand) Pcl. (NTF)  
200 m shares, Par @0.50  
(IPO @6.00, 60 shares) 
 
New listing: DW 
HSI28C2603B 
IVL19C2605A 
SCC13C2606A 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 
Par Change: 
CPTREIT Par @9.2818 
(From Par @9.3914)  
 
Delisted: 
PACO-W1 
 

Par Change: 
CPNREIT Par @11.1003 
(From Par @11.3062)  

XD: 
CNTECH01@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 

 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนธ.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ธ.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนต.ค. 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนต.ค. 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนธ.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนธ.ค.จาก S&P Global 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่6 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนพ.ย. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนต.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนธ.ค.จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      สาขาฟิลาเดลเฟีย 
US–ดัชนชีีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ต.ค.และพ.ย.จาก  
      Conference Board 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      พ.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนธ.ค.จากมหาวทิยาลัย 
      มชิแิกน 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

22 23 24 25 26 
XD: 
AVGO80@0.000000 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
MMM@0.100000 
MMM 10:1@0.050000 
WASH@0.072200 
 

XD: 
INETREIT@0.066600 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
XD: 
CMR@0.104300 
INGRS@0.023000 
 

XW: 
ACC 5:1@Free 
 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
 XD: 

JPMUS19@0.000000 
 

XW: 
KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XD: 
MA80@0.000000 
ORCL19@0.000000 
 
XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
 XD: 

DELL19@0.000000 
 
XW: 
NCL 3:1@Free 
 

Delisted: 
SFLEX-W2 
 

 XD: 
PFIZER19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XR: 
BKA 2:1@0.600000 
 

XD: 
STI@0.026000 
 

 XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
 XD: 

IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
   XD: 

MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
   XD: 

UNIQLO80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่
1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
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phannarai.von@thanachartsec.co.th 
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rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
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witchanan.tam@thanachartsec.co.th 
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thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 
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