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Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ” AMATA CPALL CPN DELTA GULF GPSC 
MOSHI MTC SAWAD TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5)   
BJC “Under Review” (เดมิ “ขาย”) การลงทุนใน บรษิทัเอม็เอม็ 
เมก้า มาร์เก็ต MMVN ที่ทําธุรกิจค้าปลีกในเวียดนาม แม้เป็น
ธุรกิจที่สร้างกําไรอยู่แล้ว แต่ราคาซื้อคิดเป็น PE24 40.7x ซึ่ง
ค่อนขา้งสูง ราคาหุน้ปรบัลดลงสะทอ้นปัจจยัลบไปแลว้เมื่อวานน้ี 
เราอยูใ่นระหวา่งปรบัคาํแนะนํา BJC 
BTS “ถือ” พื้นฐาน 2.50 (เดิม 5.10) แม้ Balance Sheet ดีขึ้น 
หลงั กทม.ชําระหน้ี 7.4 หมื่นล้านให้ BTS ในช่วงที่ผ่านมา แต่
คาดว่าผลการดําเนินงานจะขาดทุนไปจนถึงปี 2029 จากการ
ลงทุนทีใ่หผ้ลตอบแทนตํ่าในชว่งทีผ่า่นมา แนะนํา “ถอื” 
CKP “ซื้อ” พื้นฐาน 5.0 (ไม่เปลี่ยน) การผลิตไฟฟ้าจากเขื่อน
หลกั 2 แห่งในเดอืน พ.ย. +7% y-y ซึ่งมาจากเขื่อนไซยบุรเีป็น
หลกั คาดกาํไรโต 49% ปีน้ี 20% ปีหน้า ที ่PE26 9x “ไมแ่พง” 
MEB “ซื้อ” พื้นฐาน 23.0 (เดิม 30.0) กําลังซื้อที่อ่อนแอ ตาม
เศรษฐกจิ ทําใหเ้ราปรบัรายได ้และกําไรปี 2025-27 ลงจากคาด
เดมิ 12-16% แต่ MEB ยงัม ีBalance Sheet ที่แขง็แร่ง กระแส
เงินสดอิสระสูง 8-10% ในปี 2025-27 ทําให้สามารถจ่ายปัน
ผลไดด้ว้ย dividend yield 6.4-6.6% ต่อปี  
 

Technical Trading Idea: 
SET แกว่งยืดเยือ้ท่ียงัต้องคมุวงเงินต่อไป: (The Technical Story) 
SET แกวง่ยดืเยือ้ ดว้ยแนวตา้น 1,263-1,265 จุด หรอืถดัไปที ่
1,274/1,284 จดุ ทีย่งัตอ้งขอใหลุ้น้ในวงเงนิทีท่นความผนัผวนไดต้่อไป 
ขณะทีแ่นวรบัใหด้ทูี ่1,248-1,250 จุด แนะนําใหซ้ือ้ในวงเงนิทีท่นความ
ผนัผวนไดต้่อไปก่อน 
แนะนํา 
GUNKUL ซือ้สว่นหนึ่งและเพิม่เมือ่ทะลุ 1.97 เลง็ไปขายที ่ 2.04-
2.12 
EA ซือ้สว่นหนึ่ง และเพิม่เมือ่ทะลุ 2.92 เลง็ไปขายที ่3.08/3.24 
BDMS ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายที ่21.1 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CPALL “เริม่สะสม” กลบัตวั Triple Bottom ตา้น 45/47 
BANPU “Let Profit Run” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 5.15/5.60 
AMATA “Let Profit Run” ฟ้ืนขึน้หลงัพกัตวั ตา้น 16.9/17.3 
 

Technical SET range: 1,248-1,265 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z25 โดยมเีป้าหมายที ่
844/852 จุด ขณะทีก่าํหนด Trailing Stop ที ่828 จุด 
 
Block Trade:  
TRUE (Lev. 9.3x ตา้น 11.5/12.0 วางเงนิ 119,000 บาท)  
กําไรเติบโตเด่น จากรายได้ที่คาดว่าจะกลบัมาขยายตวัอีกครัง้ และ
ตน้ทุนคลื่น และตน้ทุนการตลาดทีล่ดลง ล่าสุด เริม่จ่ายปันผลปีน้ี และ
คาดวา่ผลตอบแทนจากเงนิปันผลจะเพิม่เป็น 3.6-3.9% ในปี 2026-27 
แนะนํา “ซือ้” เป้าหมายระยะสัน้ 11.5-12.0 บาท 
 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกวง่แคบ โดยหุน้ใหญ่อยา่ง DELTA AOT PTT กดดนัตลาดเป็นหลกั 
ปิด -0.3% ที ่1,256.85 จุด นกัลงทุนตา่งชาตขิาย 1.17 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
การประชุม กนง.ลดดอกเบี้ย 0.25% เหลอื 1.25% เป็นไปตามที่เรา และ
ตลาดคาด คาดเศรษฐกจิเตบิโตตํ่า 2.2% ปีน้ี และ 1.5-2.3% ในปี 2026-27 
ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อยงัตํ่ากว่าเป้าหมาย -0.1% ปีน้ี 0.3-1.0% ในปี 2026-
27 เราคาดว่า กนง.จะลดดอกเบี้ยต่ออกี 0.25% ต้นปีหน้า...ตลาดหุ้น US 
ถูกกกดนัจากกลุ่ม Technology จาก Valuation ที่สูง เป็นหลกั Nasdaq -
1.8%, DJ -0.47% โดยก ลุ่มหุ้ น  Value มีสัญ ญ าณ  Outperform ก ลุ่ม 
Growth ชดัเจน ซึ่งตลาดหุ้นไทย (SET Ex-DELTA) ที่ถือว่าเป็น Value + 
Dividend น่าจะมภีูมติ้านทานต่อแรงขายหุน้โลก ไดด้วีนัน้ี โดยเราเน้นการ
ซือ้ในกลุ่มหุน้ทีก่าํไรมเีสถยีรภาพ และใหปั้นผลสงูเหมอืนเดมิ 
ทาํอะไรดี: 1. กลุ่ม Dividend Play มองดูน่าสนใจในแนวโน้มดอกเบี้ย “ขา
ลง” คาด กนง.ลดดอกเบี้ยอีก 0.25% วนัน้ี ชอบ DIF 3BBIF PTT BDMS 
ADVANC EGCO TIDLOR SAWAD OSP AP 
2. กลุ่ม Domestic Play ที่มกัปรบัสูงขึน้ช่วงก่อนเลอืกตัง้ และราคาหุ้นอยู่
ในโซนล่าง ชอบ CPALL CPN COM7 CENTEL 
 

Trading Range: 1,248-1,272 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 47,886 1 -228.3 -0.5
Nasdaq 22,693 1 -418.1 -1.8
DAX 23,961 1 -116.3 -0.5
Brent (US$/bbl) 59.68 1 +0.8 +1.3
GRM (US$/bbl) 7.54 1 -0.1 -1.4
Newcastle Coal (US$/ton) 108.60 1 +0.0 +0.0
Gold (US$/oz) 4,374 1 +41.6 +1.0
US 10-Year 4.15 1 +0.0 +0.2
US 2-Year 3.48 1 +0.0 -0.1
TH 10-Year 1.69 1 -0.0 -1.4
Bt/US$ 31.51 1 -0.0 -0.0
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,256.9 -0.3% Foreign -1.2 -1.7 -110.1 PE (x) 15.2 14.2 13.1
MAI Index 212.2 0.8% Retail +1.4 +10.7 +158.3 Norm EPS growth (%) (0.2) 6.1 8.5
Turnover (Bt m) 32,017 3.8% Institutes -0.1 -12.2 -35.8 P/BV (x) 1.3 1.3 1.2
Mkt Cap (Bt bn) 15,896 -0.3% Proprietary -0.2 +3.1 -12.3 Yield (%) 4.0 4.1 4.4
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 16.5  27.0  63.6  28.2  25.2  5.9  4.7  5.1  6.4  

CPALL BUY 44.3  64.0  44.6  12.8  15.9  14.1  12.2  3.5  4.1  

CPN BUY 54.5  68.0  24.8  (1.5) 13.5  15.1  13.3  4.2  4.4  

DELTA BUY 173.0  270.0  56.1  38.1  47.5  87.6  59.4  0.3  0.6  

GPSC BUY 35.5  45.0  26.8  19.6  29.2  20.4  15.8  2.9  3.5  

GULF BUY 41.8  56.0  34.1  20.6  21.2  23.5  19.4  2.6  3.1  

MOSHI BUY 31.5  49.0  55.6  27.6  24.5  15.6  12.6  3.2  4.0  

MTC BUY 35.0  45.0  28.6      12.9  15.2  11.2  9.7  1.3  1.5  

SAWAD BUY 28.3  36.0  27.4  (10.8) 13.6  9.5  8.3  4.8  5.4  

TRUE BUY 11.1  16.0  44.1  75.4  58.7  22.1  13.9  2.3  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 17-Dec-25 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดป้ระโยชน์จากยอดขายทีด่นินิคมฯจากความตอ้งการกระจายฐานการผลติ เพราะมคีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรแ์ละนโยบายของจนี
มากขึน้ 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 47,885.97  -228.29 -0.5 

NASDAQ 22,693.32  -418.14 -1.8 

FTSE 9,774.32  +89.53 +0.9 

SHCOMP 3,870.28  +45.47 +1.2 

Hang Seng  25,468.78  +233.37 +0.9 

FTSSI (Sing) 4,575.48  -4.25 -0.1 

KOSPI  4,056.41  +57.28 +1.4 

JCI (Indonesia) 8,677.35  -9.12 -0.1 

MSCI Asia 207.26  +0.60 +0.3 

MSCI Asia x JP 882.75  +5.65 +0.6 

MSCI World 4,352.02  -40.73 -0.9 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,256.9  -3.8 -0.3 32,017  

SET50 Index 830.3  -2.5 -0.3 25,073  

SET100 Index 1,778.2  -5.1 -0.3 28,541  

SETHD Index 1,183.8  -0.8 -0.1 11,936  

MAI Index 212.2  +1.7 +0.8 525  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.39  +0.25 +0.2 

Bt/US$ - on shore 31.51  -0.00 -0.0 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.1 

100JPY/US$ 155.64  +0.18 +0.1 

10Y bond yield – TH 1.69  -0.02 -1.4 

10Y bond yield – US 4.15  +0.01 +0.2 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 56.92  +0.98 +1.8 

BRENT (US$/bbl) 59.68  +0.76 +1.3 

DUBAI (US$/bbl) 60.43  +0.45 +0.8 

JET Fuel (US$/bbl) 81.29  -0.71 -0.7 

Baltic Dry Index 2,121.00  -83.00 -3.8 

Baltic Supramax Index 1,308.00  -27.00 -2.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.54  -0.11 -1.4 

Gold (US$/oz) 4,373.90  +41.60 +1.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 108.60  +0.00 +0.0 

Cotton (US$/bbl) 63.43  +0.33 +0.5 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  321.25  +15.75 +5.2 

Ethylene-Naphtha 156.25  +15.75 +11.2 

PX-Naphtha  266.25  +5.75 +2.2 

BZ-Naphtha  121.25  +0.75 +0.6 

Steel-HRC 907.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,760.00  +14.00 +0.8 

Rubber TOCOM 2,142.99  +28.95 +1.4 

Soybean (US$/bu) 1,068.75  -3.00 -0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,969.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.76  -0.06 -0.4 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.16  -0.03 -0.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.17 -1.65 -110.13 

Retail +1.43 +10.75 +158.27 

Institutes -0.08 -12.24 -35.80 

Proprietary -0.19 +3.14 -12.34 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -37 +93 -2,843 

India — -1,684 -17,267 

Indonesia +16 +210 -1,549 

Korea -22 +689 -2,467 

Philippines -12 -183 -853 

Taiwan -1,124 -2,071 -16,976 

Asia-6 -1,179 -2,948 -41,955 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.2  14.2  13.1  

Norm EPS gw (%) (0.2) 6.1  8.5  

EV/EBITDA (x) 8.4  7.9  7.3  

P/BV (x) 1.3  1.3  1.2  

Yield (%) 4.0  4.1  4.4  

ROE (%) 9.3  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

BC ปักธงความสาํเรจ็สง่ทา้ยปี รแีบรนด ์ "Journeyhub Phuket Patong" สู ่Mercure Phuket Patong Journeyhub 

อยา่งเป็นทางการ ยกระดบัประสบการณ์เขา้พกั ดงึแบรนดโ์ลก Mercure ในเครอื Accor เขา้มาบรหิาร ตอกยํ้า

ความเชีย่วชาญโมเดล BOS 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

EGCO กางแผนปี 2026 ตัง้เป้าอบีทิดาทะลุหมืน่ลา้นบาท เหตุรายไดเ้ตบิโตต่อเน่ือง จากพอรต์ในสหรฐั-ฟิลปิปินส ์ทุ่มงบ

ลงทุน 3 หมื่นลา้นบาท ลุยไฟฟ้า-ดาตา้เซน็เตอร ์กจิการ คาดขายโรงไฟฟ้า 2 แหง่ เสรจ็ครึง่ปีแรก 2026 ศกึษา 

Direct PPA 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

FM วางเป้ารายไดปี้ 2026 โตเพิม่ 10% พุง่เป้าตลาดเอเชยีสรา้งฐานลูกคา้ใหม ่เดนิหน้าลงทุนโรงชาํแหละเป็นไปตาม

แผน อพักาํลงัผลติเพิม่ 20-25% ขณะทีค่าํสัง่ซือ้ปลายปียงัโตทรงตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

ILINK มัน่ใจ 2026 ผลงานโตต่อเน่ืองจากปี 2025 รบัขยายฐานลกูคา้-โปรดกัตเ์พิม่ พรอ้มมองเทรนดล์งทุนดาตา้เซน็

เตอรใ์นไทยเป็นผลบวก หนุนยอดขายในอนาคต แถมเดนิหน้าเสรมิทพัสนิคา้โซลชูนัเตม็พกิดั ปทูางรบัการ

เตบิโตของเศรษฐกจิดจิทิลัในระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KTMS เดนิหน้ารบัผูป่้วยโรคไต หลงัผา่นวกิฤตน้ํิาท่วม ชีส้าขาพทัลุงขยายรอบบรกิารจากเดมิ 3 รอบ รองรบัผูป่้วย

หาดใหญ่ ทะลุ 40 ราย หนุนรายไดเ้ฉลีย่ราว 5 แสนบาทต่อเดอืน คาดยาวถงึไตรมาส 1Q26 ระบุดมีานดผ์ูป่้วย

ไตพุง่เฉลีย่ 1.5 หมืน่คนต่อปี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MALEE กางยุทธศาสตรม์ุง่สู ่ "Global Wellbeing Company" ปี 2028 ปักธงรุกหนัก 4 ตลาดศกัยภาพสงู "จนี-เกาหลใีต-้

อนิโดนีเซยี-ตะวนัออกกลาง" ชน้ํูาผลไม ้ Malee น้ํามะพรา้ว Malee COCO และเตรยีมสง่มอบนวตักรรมใหม ่

เครือ่งดื่มทีใ่หคุ้ณประโยชน์เฉพาะดา้น (Functional Drink) เป็นหวัหอกสรา้ง ดนัรายไดปี้ 2026-28 โต 10-15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MASTEC รบัอานิสงส ์BOI อนุมตัลิงทุนดาตา้เซน็เตอรล์อ็ตใหญ่ หนุนโอกาสรบังานใหมปี่หน้าเพยีบแถมสง่ซกิ 4Q25 นิวไฮ 

เหตมุแีบก็ลอ็กเตรยีมสง่มอบ มัน่ใจรายไดปี้น้ีแตะพนัลา้นบาท พรอ้มชงบอรด์เคาะแผนเสรมิแกรง่ หวงัต่อยอด

ธุรกจิปี 2025 เพิม่ คาดชดัเจนปลายปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MMM เดนิเกมรุกตลาดนายหน้าอสงัหา เซน็สญัญาใหม่ "ทรพัยพ์ล กรุ๊ป" ควา้งานบรหิารการขายโครงการแนวราบโซน

รงัสติ-คลอง 9 มลูคา่รวม 1,195 ลา้นบาท จาํนวน 217 ยนิูต คาดเริม่เฟสแรก มลูคา่ 170 ลา้นบาท พรอ้มลุยโปร

โมชนัไดท้นัท ีจ่อบุ๊กรายไดใ้นครึง่แรกปี 2026 

(ทนัหุ้น) 

+  

   

PR9 ประเมนิแนวโน้มผลการดาํเนินงานไตรมาส 4Q25 จะเป็นไตรมาสทีด่ทีีส่ดุของปี จากแรงหนุนผูป่้วยในประเทศที่

เพิม่ขึน้ตามฤดกูาล สภาพภูมอิากาศแปรปรวนสง่ผลใหเ้กดิการระบาดของไขห้วดัหลายสายพนัธุ ์ ขณะเดยีวกนั

ยงัไดร้บัอานิสงสจ์ากผูป่้วยต่างชาตทิีเ่ดนิทางเขา้มารบัการรกัษา รวมถงึกลุ่มท่องเทีย่วเชงิสขุภาพ (Medical 

Tourism) ดนัอตัราการครองเตยีงอยูใ่นระดบัสงู 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RJH เดนิหน้าขยายฐานลกูคา้ประกนัสงัคม คาดไตรมาส 4Q25 ผลงานด ี รบัเกบ็เกีย่วรายไดค้า่รกัษารพ.ในกลุ่ม

ต่อเน่ือง แถมแจงกรณีกระทรวงพาณิชยจ์่อคุมเขม้คา่ยาไม่กระทบ ระบุราคาเป็นไปตามเกณฑอ์ยูแ่ลว้ ฟาก

ประเดน็เกีย่วกบั Co-payment ไรผ้ลต่อยอดผูใ้ชบ้รกิารโรงพยาบาล 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SINO รบัมอืบาทแขง็ ดว้ยฟอรเ์วริด์คา่เงนิ มองภาพปี 2026 มคีวามทา้ทายต่อทัง้ปัจจยัเศรษฐกจิโลก-ภาวะอุปทาน

สว่นเกนิในอุตสาหกรรมเดนิเรอื แต่ธุรกจิขนสง่สนิคา้ทางอากาศเป็นดาวเด่นผลดเีขา้ลงทุน 'เอ.เอส. โลจสิตคิส'์ มี

โอกาสโตต่อ หนุนผลดาํเนินงานโตต่อ 

(ทนัหุ้น) 

+  
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 2.50 (From: Bt 5.10) 17 DECEMBER 2025 

Change in Numbers  Downside : 0.8%  
 

BTS Group Holdings Pcl (BTS TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662-779-9119 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

  

ยงัคงอยู่ในแดนลบ 
 

ในเชิงย้อนแย้ง การชาํระหน้ีจาก BMA ให้กบั BTS ทาํให้ BTS ต้องบนัทึก
ผลขาดทุนเพ่ิมขึน้ ซ่ึงเราคาดว่าสถานการณ์น้ีจะยืดเยือ้ไปถงึปี 2029F เรา
คาดว่าหน้ีสินสทุธิต่อทุนจะลดลงเป็น 1.2-1.3 เท่า ในปี FY26-27F แต่กาํไร
จากการดาํเนินงานยงัน่าจะตํา่กว่าดอกเบีย้จ่าย คงคาํแนะนํา “ถือ” BTS 

 

ปรบัลดกาํไร และราคาเป้าหมาย แนะนํา “ถือ”  
เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” BTS 1) ผลขาดทุนใน 1HFY26 (งบสิน้งวดเดอืน
มนีาคม) สงูกวา่คาด และรายไดด้อกเบีย้ทีล่ดลง ทาํใหเ้ราปรบัลดกาํไรลง
เป็นขาดทุนจากการดาํเนินงานที ่ 1.8–2.0 พนัลบ.ต่อปี ในปี FY26–28F 
ราคาเป้าหมายถกูปรบัลดลงเหลอื 2.5 บาท (จาก 5.1 บาท) 2)  
กรุงเทพมหานคร (กทม.) ไดช้าํระหนี้ใหก้บั BTS เป็นจาํนวน 7.4 หมืน่ลบ. 
ในเดอืนเมษายน และธนัวาคม 2024 และเดอืนตุลาคม 2025 สง่ผลให้
อตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอทุนของ BTS ลดลงมาอยูท่ี ่ 1.3 เท่า ในปี FY25 
และ 1.2/1.3 เท่า ในปี FY26-27F จาก 2.6 เท่า ในปี FY24 เนื่องจากอตัรา
ดอกเบีย้ผดินดัชาํระหนี้สงูถงึ MLR+1% บนหนี้ของกทม. การชาํระหนี้
ดงักล่าวจะทาํใหร้ายไดด้อกเบีย้ของ BTS ลดลงอยา่งมนียัสาํคญั 3) แม้
โครงสรา้งทางการเงนิจะดขีึน้จากการชาํระหนี้ของกทม. แต่รายไดจ้ากการ
ดาํเนินงานของ BTS ยงัคงต่ํากวา่คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ และ 4) ราคาหุน้ BTS 
ไดป้รบัตวัลดลงมาใกลเ้คยีงกบัราคาเป้าหมายของเราแลว้ 

ขาดทุนต่อเน่ืองไปอีกหลายปี 
BTS ไดล้งทนุจาํนวนมากตลอดทศวรรษทีผ่า่นมา แต่ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนบางสว่นยงัคงอ่อนแอ ขณะทีก่ารลงทุนทีไ่มป่ระสบความสาํเรจ็ เชน่ 
Kerry Express (KEX ถูกเพกิถอนแลว้) และ Singer Thailand (SINGER, 
not rated) สง่ผลให ้BTS ตอ้งบนัทกึผลขาดทุนจากการดอ้ยคา่รวม 5 พนั
ลบ. ในปี FY24 สาํหรบัโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพแูละสายสเีหลอืง 
(มลูคา่เงนิลงทุนรวม 9.9 หมืน่ลบ.) เรามองวา่ไมใ่ชก่ารลงทุนทีแ่ย ่ แต่ยงั
ตอ้งใชเ้วลาในการพลกิกลบัมาทาํกาํไรจากปัจจุบนัทีข่าดทุนราว 1.6 พนั
ลบ. ต่อปี เราคาดวา่ EBIT รวมกบัรายไดด้อกเบีย้ของ BTS จะอยูท่ี ่7/6/6 
พนัลบ. ในปี FY26–28F ซึง่อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงกบัคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ที่
คาดไวท้ี ่7/6/6 พนัลบ. ในชว่งเวลาเดยีวกนั 

ฟ้ืนตวัตัง้แต่ปี FY30F 
เราคาดวา่ผลการดาํเนินงานของ BTS จะกลบัมามกีาํไร 1.2–4.7 พนัลบ. 
ในปี FY30–32F หลงัเปลีย่นโครงสรา้งสายสเีขยีวหลกัจากสญัญาสมัปทาน
รายไดค้า่โดยสาร มาเป็นสญัญาจา้งเดนิรถและซอ่มบาํรุง (O&M) ในชว่ง
เดอืนธนัวาคม 2029-42 ภายใตส้ญัญาสมัปทานคา่โดยสารในปัจจบุนั BTS 
รบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรผา่นกองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานระบบขนสง่มวลชน
ทางราง บทีเีอสโกรท (BTSGIF, “ซือ้”) ซึง่ BTS ถอืหุน้อยู ่33% และเป็นผู้
ถอืสทิธใินรายไดค้า่โดยสารสทุธ ิ ขณะทีภ่ายใตส้ญัญา O&M นัน้ BTS จะ
ไดร้บัรายไดแ้ละกาํไรจากการเดนิรถและซอ่มบาํรุงทัง้หมด 
การซ้ือคืนสมัปทานมีความไมแ่น่นอน 
รฐับาลอยูร่ะหวา่งการศกึษานโยบายการซือ้คนืสมัปทานรถไฟฟ้าเพือ่
จดัตัง้ระบบการถอืครองทรพัยส์นิแบบเจา้ของรายเดยีว การรวมระบบตัว๋
โดยสาร และสนบัสนุนนโยบายคา่โดยสารอตัราเดยีว อยา่งไรกต็าม เราไม่
คาดวา่การดาํเนินการดงักล่าวจะเกดิขึน้ในเรว็ๆ นี้ เนื่องจาก 1) รฐับาลอยู่
ในสถานะรฐับาลรกัษาการภายหลงัการยุบสภา และ 2) แผนดงักล่าวตอ้ง
ใชเ้งนิลงทนุจาํนวนมาก ซึง่ยงัตอ้งใชเ้วลาในการศกึษาและเตรยีมความ
พรอ้ม รฐับาลเคยกล่าวถงึกองทนุโครงสรา้งพืน้ฐาน คา่ธรรมเนยีมความ
แออดั และกองทนุ Thailand Future Fund (TFFIF) ในฐานะแหล่งหรอื
กลไกเงนิทนุทีอ่ยูร่ะหวา่งการศกึษา 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Mar (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 19,012  26,138  26,366  26,858  

Net profit 2,117  (841) (1,966) (1,293) 

Consensus NP  (117) 485  951  

Diff frm cons (%)  na na na 

Norm profit (360) (1,771) (1,966) (1,293) 

Prev. Norm profit  822  1,264  2,038  

Chg frm prev (%)  na na na 

Norm EPS (Bt) (0.0) (0.1) (0.1) (0.1) 

Norm EPS grw (%) na  na  na  na  

Norm PE (x) na  na  na  na  

EV/EBITDA (x) 55.1  27.7  25.6  23.9  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.7  0.7  

Div yield (%) 0.0  0.0  0.0  0.0  

ROE (%) na  na  na  na  

Net D/E (%) 133.4  122.6  126.2  128.2  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 17-Dec-25 (Bt) 2.52  

Market Cap  (US$ m) 1,288  

Listed Shares  (m shares) 16,093.8  

Free Float  (%) 53.3  

Avg Daily Turnover (US$ m) 9.7  

12M Price H/L (Bt)  6.35/2.44  

Sector  Transportation 

Major Shareholder  Mr. Keeree Kanjanapas 31.7% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 23.00 (From: Bt 30.00)  

Change in Numbers  Upside : 39.4% 17 DECEMBER 2025 
 

MEB Corporation Pcl (MEB TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662-779-9119 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

  

ให้อตัราผลตอบแทนปันผลท่ีดี 
 

แม้การเติบโตของกาํไรจะชะลอตวัจากเศรษฐกิจท่ีซบเซา แต่ MEB ยงัคง
สร้างกระแสเงินสดท่ีแขง็แกร่ง เราคาดว่าอตัราผลตอบแทนปันผลอยูท่ี่ 
6/7/7% ในปี 2025–27F หนุนโดยอตัราผลตอบแทนกระแสเงินสดอิสระท่ี 
8/10/10% เราจึงคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” MEB ด้วยให้ผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ  

 

ให้อตัราผลตอบแทนปันผลปีละ 6-7% แนะนํา “ซ้ือ”  
แมเ้ราจะปรบักาํไรของ MEB ลง 13–17% ในปี 2025-27F หลงัผลการ
ดาํเนินงาน 9M25 ต่ํากวา่คาด เนื่องจากคา่ใชจ้่ายต่อผูใ้ชล้ดลงท่ามกลาง
กาํลงัซือ้ทีอ่่อนแอ แต่เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” 1) แมเ้ราคาดวา่กาํไรของ 
MEB จะลดลง 4% y-y ในปีนี้ ก่อนฟ้ืนตวั 3/8% y-y ในปี 2026–27F แต่
บรษิทัฯ ยงัคงมอีตัราผลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระ (FCF yield) สงูที ่
8/10/10% ในปี 2025-27F ดว้ยไมม่แีผนลงทุนใหญ่ในระยะใกล ้เราจงึคาด
วา่อตัราการจ่ายปันผลจะอยูท่ี ่ 75% ทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลอยูท่ี ่
6/7/7% 2) MEB ยงัคงทาํกาํไรสงู โดยม ีEBITDA margin อยูท่ี ่24–26% 
และ ROE อยูท่ี ่28–29% ในปี 2025-27F และ 3) ผลตอบแทนสงูนี้เกดิขึน้
แมบ้รษิทัจะอยูใ่นสถานะเป็นเงนิสดสทุธ ิ ซึง่อยูท่ี ่ 1.4 พนัลบ. ณ 3Q25 
และ 4) เรามองวา่ราคาหุน้ของ MEB ไมแ่พงที ่PE ที ่11 เท่าในปี 2026F 

การเติบโตชะลอตวั เน่ืองจากเศรฐกิจอ่อนแอ  
ท่ามกลางกาํลงัซือ้ทีอ่อ่นแอจากเศรษฐกจิทีซ่บเซา ความตอ้งการ อบีุ๊ก (e-
books) ซึง่มคีวามยดืหยุน่สงูกวา่ความตอ้งการสนิคา้ชนิดอื่น จงึลดลง เรา
คาดวา่การเตบิโตของกาํไรของ MEB จะอยูท่ี ่-4/3/8% y-y ในปี 2025-27F 
แมว้า่จาํนวนผูใ้ชง้านรายเดอืน (MAU) จะยงัคงเพิม่ขึน้ 6% y-y ใน 9M25 
แต่ขนาดการใชจ้า่ยต่อผูใ้ชง้าน (ticket size) กลบัลดลง 8% y-y ดว้ย
แนวโน้มเศรษฐกจิทีย่งัอ่อนแอ เราจงึคาดวา่ง MAU จะเตบิโตในระดบัปาน
กลางที ่ 6/5/5% y-y ในปี 2025-27F ขณะทีก่ารใชจ้่ายต่อ MAU จะลดลง 
10/5% y-y ในปี 2025-26F ก่อนฟ้ืนตวั 3% y-y ในปี 2027F 

โมเดลธรุกิจแขง็แกร่ง  
ธุรกจิอบีุ๊กของ MEB ยงัคงสอดคลอ้งกบัแนวโน้ม digital disruption ที่
ดาํเนินต่อเนื่อง และสามารถแยง่สว่นแบ่งการตลาดจากหนงัสอืเล่มไดอ้ยา่ง
ต่อเนื่อง ดว้ยลกัษณะของโมเดลธุรกจิอบุ๊ีกทีม่ากกวา่ 90% ของตน้ทุนมา
จากคา่ตอบแทนของนกัเขยีนและสาํนกัพมิพ ์ขณะทีค่วามตอ้งการสนิคา้คง
คลงัต่ําเพยีง 5–10 ลบ. คา่ใชจ้่ายลงทุนสาํหรบับาํรุงรกัษาต่อปีสาํหรบั
แพลตฟอรม์และแอปพลเิคชนัจงึต่ําเพยีง 5–10 ลบ. และการหมนุเวยีน
ลกูหนี้ส ัน้เพยีง 14–15 วนั ดว้ยเหตุนี้ MEB จงึคงสถานะเป็นเงนิสดสทุธ ิ
พรอ้มสรา้งผลกาํไรสงู โดยม ีEBITDA margin อยูท่ี ่24–26% และ ROE 
อยูท่ี ่ 28–29% ในปี 2025–27F เราประมาณการวา่ EBITDA จะอยูท่ี ่
500–600 ลบ. ต่อปี ในปี 2025-27F (เทยีบกบั 390 ลบ. ใน 9M25) 

Incognito Lab มีกาํไรเพียงเลก็น้อย 
ในเดอืนพฤษภาคม 2025 MEB ลงทุน 180 ลบ. เพือ่ถอืหุน้ 51% ใน
บรษิทั Incognito Lab ซึง่เป็นบรษิทัไซเบอรซ์เิคยีวรติีใ้นประเทศไทย โดย
มองวา่การลงทุนนี้สอดคลอ้งกบัเมกะเทรนดก์ารเปลีย่นแปลงสูด่จิทิลั 
(digital transformation) MEB คาดวา่การเขา้ซือ้กจิการนี้จะชว่ยเสรมิ
ความปลอดภยัใหก้บัแพลตฟอรม์อบุ๊ีกของบรษิทั และปกป้องขอ้มลู
ผูใ้ชง้านไดด้ขีึน้ โดยคาดวา่จะไดผ้ลตอบแทน IRR ที ่ 12–15% จากการ
ลงทุนนี้ อยา่งไรกต็าม Incognito Lab เป็นบรษิทัขนาดเลก็ โดยมรีายได ้
94 ลบ. และกาํไร 16 ลบ. ในปี 2024 เราจงึไมค่าดวา่การลงทุนนี้จะสรา้ง 
ผลกาํไรอยา่งมนียัสาํคญัใหก้บั MEB ในชว่งไมก่ีปี่ขา้งหน้า  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 2,169  2,149  2,151  2,316  

Net profit 440  421  435  468  

Consensus NP  431  445  450  

Diff frm cons (%)  (2.2) (2.2) 4.0  

Norm profit 440  421  435  468  

Prev. Norm profit  483  522  561  

Chg frm prev (%)  (12.7) (16.7) (16.5) 

Norm EPS (Bt) 1.5  1.4  1.5  1.6  

Norm EPS grw (%) 13.9  (4.3) 3.3  7.6  

Norm PE (x) 11.2  11.7  11.4  10.6  

EV/EBITDA (x) 6.4  6.7  6.0  5.3  

P/BV (x) 3.5  3.3  3.0  2.8  

Div yield (%) 6.7  6.4  6.6  7.1  

ROE (%) 33.8  28.6  27.6  27.5  

Net D/E (%) (112.4) (95.3) (96.0) (96.5) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 17-Dec-25 (Bt) 16.50  

Market Cap  (US$ m) 157.0   

Listed Shares  (m shares) 300.0  

Free Float  (%) 29.6  

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.1  

12M Price H/L (Bt)  27.00/15.90  

Sector  mai 

Major Shareholder  B2S Co. Ltd. 51.26% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

ESG Summary Report …………...…..………..… P6 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Berli Jucker Pcl (BJC TB)  - Under Review News Update 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 
 

 เข้าซ้ือหุ้นทัง้หมด 100% ในบริษทั เอม็ เอม็ เมก้า มารเ์กต็ ในเวียดนาม 
 

 มูลค่าการเข้าซ้ือกิจการอยู่ท่ี 2.25 หมื่นลบ. 

 คิดเป็น ราคา/ยอดขาย ท่ี 1.26 เท่า และ P/E ปี 2024 ท่ี 40.7 เท่า 

 BJC คาดว่าจะสร้างกาํไรเพ่ิมตัง้แต่ปีแรกของการเข้าซ้ือกิจการ 

 ด้วยราคาหุ้นปัจจบุนัตํา่กว่า TP อยู่ 19% เราจึงอยู่ในช่วงทบทวนคาํแนะนํา 
 

 BJC เปิดเผยวา่ บรษิทัมแีผนเขา้ซือ้หุน้ทัง้หมด 100% ของ ทซีซี ีแลนด ์อนิเตอรเ์นชัน่

แนล (สงิคโปร)์ พทีอี ี แอลทดี ี (TCCLI) ซึง่เป็นบรษิทัโฮลดิง้ทีม่กีารลงทุนเพยีงแหง่

เดยีวใน บรษิทั เอม็ เอม็ เมกา้ มารเ์กต็ (เวยีดนาม) จาํกดั (MMVN) 

 รายการดงักล่าวเป็นรายการทีเ่กีย่วโยงกนั เน่ืองจากบรษิทั ทซีซี ี คอรป์อเรชัน่ จาํกดั 

(TCCC) (ผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ BJC ในสดัสว่น 45.7%) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ 

MMVN ดว้ย โดยบรษิทัจะจดัประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ (EGM) ในวนัที ่ 13 กุมภาพนัธ ์

2026 และตอ้งไดร้บัมตอินุมตัไิมน้่อยกวา่ 3 ใน 4 ของจาํนวนเสยีงของผูถ้อืหุน้ทีเ่ขา้

ประชุม ทัง้น้ี บรษิทัคาดวา่จะสามารถดาํเนินการปิดดลีธุรกรรมดงักล่าวไดภ้ายในสิน้ 

1Q26 

 เรามองวา่ราคาการเขา้ซือ้กจิการนัน้คอ่นขา้งแพงทีอ่ตัราสว่นราคาต่อยอดขาย (Price-

to-Sales ratio) ที ่1.26 เท่า (ใชย้อดขายในปี 2024) และ PE ที ่40.7 เท่า ในปี 2024 

และ 38.8 เท่า ในปี 2025F (โดยใชก้ารคาดการณ์กําไรสุทธใินปี 2025F จาก IFA) 

ราคาการเขา้ซือ้ทีส่งูน้ีทําใหม้พีืน้ทีน้่อยสาํหรบัขอ้ผดิพลาดในการประเมนิกาํไรของ MM 

Mega Market ใหค้รอบคลุมตน้ทุนการกูย้มื BJC คาดวา่จะมตีน้ทุนการกูย้มืระยะสัน้อยู่

ที ่ 2.25% สาํหรบัระยะเวลา 1 ปี 2 เดอืน และจะรไีฟแนนซด์ว้ยการออกหุน้กูท้ีค่าดวา่

จะมตีน้ทุน 2.58% 

 MMVN มกีาํไรตัง้แต่ปี 2018 หลงัจากที ่ TCCC เขา้ซือ้กจิการในปี 2015 ปัจจยัหนุน

หลกัคอือตัรากาํไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ (จาก 4.4% ในปี 2015 เป็น 14.9% ในปี 2024 ซึง่ทาํ

ใหม้อีตัรากาํไรสุทธ ิ 3.1% ในปีทีผ่า่นมา จาก -4.9% ในปี 2015) โดยเกดิจากการ

เปลีย่นแปลงสดัสว่นลูกคา้ จากลกูคา้ B2B 100% (ในฐานะธุรกจิขายสง่) มาเป็น 55% 

ในปีทีผ่า่นมา การเพิม่สว่นแบ่งการขายสนิคา้เฮา้สแ์บรนดเ์ป็น 13.6% ใน 9M25 และ

การจดัหาสนิคา้โดยตรงมากขึน้ กาํไรสุทธใินปี 2024 ของบรษิทัอยูท่ี ่553 ลบ. 

 จากการคาดการณ์กาํไรของ IFA สาํหรบั MMVN โดยมอีตัราการเตบิโตของกาํไรสทุธิ

เฉลีย่ที ่18% ในชว่ง 4 ปี จาก 580 ลบ. ในปี 2025F เป็น 1,124 ลบ. ในปี 2029F และ

ตน้ทุนทางการเงนิทีแ่นะนําอยูท่ี ่ 2.25-2.58% การเพิม่ขึน้ของกาํไรจะทําใหก้าร

คาดการณ์กาํไรของเราในปัจจุบนัเพิม่ขึน้ 7/8/9/10% ในชว่งปี 2026-29F ซึง่จะทาํให้

คาดการณ์การเตบิโตของกาํไรต่อหุน้เฉลีย่ 4 ปี ของเราสาํหรบั BJC เพิม่ขึน้จาก 5% 

เป็น 7% การประมาณการของ IFA องิจากการขยายสาขาของ MMVN จาก 30 สาขา

ในปัจจุบนัเป็น 54 สาขาภายในปี 2030 อยา่งไรกต็าม มรีปูแบบรา้นคา้ 5 รปูแบบ โดย 

12 จาก 24 รา้นใหมจ่ะเป็นรา้นขนาดเลก็ ไดแ้ก่ food-service  7 แหง่ (ขนาด 1,000- 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 157,727  159,768  159,380  162,093  

Net profit 4,001  4,329  4,738  4,934  

Norm net profit  4,610  4,571  4,738  4,934  

Norm EPS (Bt) 1.2  1.1  1.2  1.2  

Norm EPS gr (%) (2.1) (0.8) 3.7  4.1  

Norm PE (x) 12.6  12.7  12.3  11.8  

EV/EBITDA (x) 8.8  8.7  8.5  8.4  

P/BV (x) 0.5  0.5  0.5  0.5  

Div. yield (%) 4.9  5.2  5.7  5.9  

ROE (%) 3.8  3.8  3.9  4.0  

Net D/E (%) 110.4  107.9  106.6  107.0  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 14.60 

Target price (Bt) 18.00 

Market cap (US$ m) 1,858 

Avg daily turnover (US$ m) 2.9 

12M H/L price (Bt) 24.40/15.10 

 

Price Performance 

(40)
(30)
(20)
(10)
0
10
20
30

14
16
18
20
22
24
26

Dec-24 Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25

(%)(Bt/shr) BJC
Rel to SET Index

 
Source: Bloomberg 
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2,500 ตร.ม. ต่อรา้น) และ 5 รา้น Depot (ขนาด 500-700 ตร.ม. ต่อรา้น) เมือ่เทยีบกบั

ขนาดรา้นเฉลีย่ที ่3,500-8,000 ตร.ม. สาํหรบัรา้นประเภท Cash and Carry 

 เน่ืองจากความสามารถในการทํากาํไรของ MMVN ปัจจุบนัไดเ้พิม่ขึน้จนใกลเ้คยีงกบั

ระดบั BIGC Thailand ของ BJC (อตัรากาํไรขัน้ตน้ 17.8%, อตัรากาํไรสทุธ ิ2.7% ใน 

9M25, และสดัสว่นการขายสนิคา้เฮา้สแ์บรนด ์ 16.4%) และ MMVN ยงัคงขยายรา้น

รปูแบบ Cash and Carry โดยตัง้เป้ายอดขาย B2B ที ่60% ภายในปี 2030 การขยาย

อตัรากาํไรขัน้ตน้ของบรษิทัจงึเป็นเรือ่งทีท่า้ทาย (บรษิทัตัง้เป้าเพิม่อตัรากาํไรขัน้ตน้อกี 

50-75bps ในปี 2026) หากเราสมมตกิาํไรสทุธเิตบิโตเฉลีย่ 4 ปีที ่10% สาํหรบั MMVN 

การสรา้งกาํไรเพิม่แก่คาดการณ์กาํไรของ BJC ในปัจจุบนัของเราจงึน่าจะคอ่นขา้งน้อย

ที ่2/2/4/5% ในปี 2026-29F 

 แมเ้รามองวา่ราคาเขา้ซือ้กจิการทีส่งูจะปัจจยัลบ แต่ราคาหุน้ของ BJC ไดป้รบัตวัลง

แลว้ 6% เมือ่วานน้ี และตํ่าวา่ราคาเป้าหมายของเราในปัจจุบนัที ่ 18.0 บาท/หุน้ ถงึ 

19% เราจงึอยูใ่นชว่งทบทวนคาํแนะนําของเรา (จากปัจจุบนัทีแ่นะนํา “ขาย”) 
 

 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 18 DECEMBER, 2025 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  9 

 

Fundamental Story 
 

CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 การผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําเพ่ิมขึน้ 7% y-y ในเดือนพ.ย. 
 

 การผลิตไฟฟ้าจาก XPCL ยงัแขง็แกร่งแมฤ้ดฝูนส้ินสดุแล้ว ... 

 … ช่วยชดเชยการผลิตท่ีลดลงจาก NN2 ไว้ได้ 

 กาํไรขัน้ต้นจาก SPP ยงัคงมัน่คง และปริมาณการผลิตท่ีเติบโต 

 ราคาหุ้นท่ีอ่อนตวัไม่สมเหตสุมผล; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
 

 ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP เพิม่ขึน้ 7% y-y 

เป็น 909GWh ในเดอืนพฤศจกิายน โดยปรมิาณการผลติทีเ่พิม่ขึน้ของโครงการ XPCL 

สามารถชดเชยปรมิาณการผลติทีล่ดลงของโครงการ NN2 ซึง่เราเชือ่วา่เป็นการตัง้ใจ

ลดการผลติเพือ่เกบ็น้ําไวใ้ชใ้นสาํหรบัการผลติในชว่งฤดแูลง้ทีก่าํลงัจะมาถงึ เน่ืองจาก

ปรมิาณน้ําในเขือ่นกกัเกบ็ยงัอยูใ่นระดบัสงูกวา่ปีก่อน สว่นโครงการโรงไฟฟ้า SPP เรา

คาดอตัรากาํไรทีด่ขี ึน้และปรมิาณขายทีเ่พิม่ขึน้ q-q จะทาํใหก้าํไรของโครงการ BIC 

ปรบัตวัดขีึน้ในไตรมาสน้ี 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 546MW) โครงการ XPCL ผลติไฟฟ้าได ้779GWh 

ในเดอืนพฤศจกิายน เทยีบเป็นอตัราการใชก้าํลงัการผลติ 84% (เทยีบกบัระดบัทํากาํไร

ที ่ 54%) ปรมิาณการผลติน้ีสงูขึน้ 20% เมือ่เทยีบ y-y หนุนโดยอตัราการไหลของน้ํา

ผา่นโครงการเฉลีย่ทีเ่พิม่ขึน้ 34% จากปีก่อนเป็น 4,673 cm/s  

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้าจากโครงการ NN2 

ลดลง 35% y-y ลงเหลอืเพยีง 129GWh ในเดอืนพฤศจกิายน เทยีบเท่าอตัราการใช้

กาํลงัการผลติ 29% แต่เราเชือ่วา่เป็นการลดปรมิาณการผลติลงอยา่งตัง้ใจเพือ่กกัเกบ็

น้ําไวใ้ชส้าํหรบัการผลติไฟฟ้าในชว่งฤดแูลง้ทีก่าํลงัจะมาถงึ เน่ืองจากปรมิาณน้ําทีไ่หล

เขา้เขือ่นรวมสงูกวา่ปีก่อน 11% y-y ที ่286 ลา้นลบ.เมตร ในขณะทีร่ะดบัปรมิาณน้ําใน

เขือ่นยงัอยูใ่นระดบัสงูที ่372 เมตรเหนือระดบัน้ําทะเล เทยีบกบัปีก่อนที ่371 เมตร 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ปรมิาณการขายไฟฟ้าของ

โครงการ BIC เพิม่ขึน้ 4% y-y เป็น 127GWh ในเดอืนพฤศจกิายน แต่ปรมิาณขายไอ

น้ํายงัอ่อนแอโดยลดลง 18% y-y เหลอื 4,543 ตนั คาดเป็นเพราะปรมิาณการผลติของ

ลกูคา้อุตสาหกรรมยงัออ่นแอ ทัง้น้ีเราคาดอตัรากาํไรของ BIC จะดขีึน้ q-q เน่ืองจาก

ตน้ทุนราคาก๊าซธรรมชาตทิีล่ดลงดจูะมากกวา่ผลลบจากราคาไฟฟ้าทีป่รบัลงเลก็น้อย 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติรวมจากโครงการโซลารฟ์ารม์ 

และโครงการโซลารร์ฟูท๊อปลดลง 12% y-y มาอยูท่ี ่ 1.63GWh ในเดอืนพฤศจกิายน 

น่าจะเป็นเพราะหน้าฝนทีย่าวนานทาํใหป้รมิาณแสงอาทติยโ์ดยรวมลดลงในปีน้ี แต่

อยา่งไรกต็ามหน่วยธุรกจิน้ียงัมขีนาดเลก็มากในพอรต์ฟอลโิอของ CKP 

 จากตวัเลขการดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่ในชว่งสองเดอืนแรกของ 4Q25F แมห้น้าฝนจะ

เบาบางลงไปแลว้ เรายงัคาดกาํไรของ CKP จะเตบิโตไดด้ใีนไตรมาสน้ี ทาํใหเ้รามองวา่

ราคาหุน้ CKP ทีอ่่อนตวัลง 11% QTD นัน้ไมส่มเหตุสมผล และยงัแนะนํา “ซือ้” 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 10,212  10,129  10,175  9,562  

Net profit 1,345  1,908  2,298  2,349  

Norm net profit  1,283  1,908  2,298  2,349  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.3  0.3  

Norm EPS gr (%) (10.1) 48.7  20.4  2.2  

Norm PE (x) 15.6  10.5  8.7  8.5  

EV/EBITDA (x) 10.5  10.0  9.1  9.1  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.6  0.6  

Div. yield (%) 3.5  3.7  3.7  3.7  

ROE (%) 4.6  6.7  7.7  7.4  

Net D/E (%) 53.0  48.1  42.1  36.1  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.46 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 635 

Avg daily turnover (US$ m) 0.7 

12M H/L price (Bt) 3.22/2.12 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: Y-Y Higher Electricity Generation From XPCL …  Ex 2: … More Than Offset Weak Output From NN2 
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Source: Company data  Source: Company data 

 

 

Ex 3: Some Volume Growth From BIC Project  Ex 4: Weak Solar Output This Month 
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 73,538  (9) 
Last Week 74,566  (1,028) 
Last Month 73,788  (250) 
Last Year 74,673  (1,135) 

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2025) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2025) 
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Regional Fund Flows (YTD 2025) Regional Fund Flows (Week To Date, 15-17 Dec 25)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2023 (5,476) 21,211 (373) 8,749 (763) 9,408 32,756 (15.2) 18.7  6.2  18.7  (1.8) 26.8  
2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  

YTD 2025 (2,806) (17,111) (1,565) (2,445) (841) (15,853) (40,621) (10.2) 8.2  22.6  69.1  (6.9) 19.5  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Oct-25 (136) 1,255 781 3,787 (100) (3,211) 2,376 2.8  4.6  1.3  19.9  (0.4) 9.3  
Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 130 (1,528) 194 711 (171) (948) (1,613) 0.0  (1.3) 2.0  3.3  0.9  (0.4) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

17-21 Nov 25 (109) 604 234 (2,153) 51 (4,638) (6,010) (1.2) 0.8  0.5  (3.9) 7.4  (3.5) 
24-28 Nov 25 (35) (207) 59 (1,469) (55) (546) (2,251) 0.2  0.6  1.1  1.9  0.4  4.5  

1-5 Dec 25 113 (927) 149 1,374 (83) 1,686 2,312 1.4  (0.5) 1.5  2.6  (2.2) 0.6  
8-12 Dec 25 (8) (664) 85 689 (76) 818 844 (1.5) (0.5) 0.3  1.6  1.5  0.8  

15-17 Dec 25 24 64 (41) (1,351) (13) (3,452) (4,769) 0.2  (0.8) 0.2  (2.7) 0.7  (2.4) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
11-Dec-25 (28) (205) 81 248 (13) (607) (523) (1.3) 0.5  (0.9) (0.6) 0.5  (1.3) 
12-Dec-25 (40) 15 17 28 (5) 533 547 0.0  0.5  0.5  1.4  0.8  0.6  
15-Dec-25 35 64 15 (652) (6) (1,561) (2,105) 1.5  (0.1) (0.1) (1.8) 0.4  (1.2) 
16-Dec-25 (11) — (56) (700) (7) (1,891) (2,664) (1.0) (0.6) 0.4  (2.2) (0.0) (1.2) 
17-Dec-25 — — — — — — 0 (0.3) (0.1) (0.1) 1.4  0.4  (0.0) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2024 (0.81) (0.07) 0.15 0.10 (0.26) (0.99) (0.38)       

YTD2025 (0.58) (0.96) (0.17) (0.21) (0.56) (0.57) (0.51)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 18 DECEMBER, 2025 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  13 

 

Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 17-Dec-25 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  17,462  18,629  (1,167) 110,461  114,639  (4,178) 934  3,867  (2,933) 

Institution Investors  3,010  3,087  (77) 93,219  104,206  (10,987) 13,186  8,344  4,843 

Retail Investors  9,676  8,247  1,429 169,041  153,876  15,165  3,123  2,412  711 

Proprietary Trading  1,869  2,055  (186) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25  Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 4,206  3,636  4,312  4,269  5,260  

2 A5 27.1  34.8  34.8  27.1  30.7   2 BEM 2,940  3,789  3,773  2,728  4,940  

3 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KTC 1,694  4,710  5,019  1,694  4,717  

4 TAPAC 24.5  20.1  20.1  24.5  20.1   4 KCE 3,993  4,643  4,129  4,106  3,972  

5 ACE 20.0  20.0  19.6  20.0  19.7   5 BBL 3,594  3,439  3,458  3,849  3,530  

6 APCS 20.6  19.1  19.1  20.6  19.1   6 TFG 5,497  5,068  3,819  5,052  3,447  

7 EP 19.0  17.4  17.6  19.0  18.7   7 BANPU 3,379  3,300  3,167  3,379  2,977  

8 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   8 BDMS 2,788  2,875  3,074  2,451  2,792  

9 SFLEX 20.8  17.9  17.8  20.8  18.4   9 BCP 4,415  4,162  4,065  3,831  2,675  

10 NNCL 17.3  17.2  17.2  17.3  17.2   10 ACE 2,663  2,641  2,619  2,663  2,627  

11 SAMART 17.3  17.0  17.0  17.3  17.2   11 CPALL 2,254  2,809  2,752  2,195  2,458  

12 DITTO 13.9  17.2  16.9  13.9  16.4   12 GULF 2,231  2,049  2,202  2,089  2,246  

13 KCE 13.6  15.4  15.3  13.6  16.2   13 SCB 2,036  2,031  2,059  2,109  2,218  

14 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   14 SPALI 1,836  1,821  2,164  2,013  1,983  

15 STPI 15.1  15.0  15.5  15.1  15.1   15 TRUE 1,299  1,984  1,979  1,411  1,794  

16 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   16 CK 1,413  2,093  2,225  1,601  1,776  

17 III 13.1  14.8  14.8  13.1  14.7   17 PLANB 1,487  1,763  1,830  1,172  1,596  

18 SA 14.2  14.2  14.5  14.2  14.5   18 PRM 1,610  1,595  1,736  1,598  1,550  

19 AQUA 16.4  14.4  14.4  16.4  14.4   19 TLI 1,719  1,727  1,709  1,753  1,532  

20 SUSCO 12.7  14.4  14.5  12.7  14.3   20 TU 1,390  1,410  1,464  1,640  1,513  

21 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   21 OSP 1,604  1,527  1,579  1,407  1,477  

22 IMH 12.5  12.5  12.7  12.5  13.8   22 AMATA 2,274  1,721  1,587  2,046  1,422  

23 IRCP 14.4  14.3  13.9  14.4  13.6   23 HMPRO 1,507  1,612  1,588  1,380  1,401  

24 BR 13.1  13.1  13.2  13.1  13.3   24 CCET 1,947  1,775  1,739  1,786  1,365  

25 TFG 19.1  17.2  13.0  19.1  13.1   25 COM7 1,446  1,673  1,735  1,658  1,342  

26 NETBAY 11.3  12.7  12.8  11.3  12.5   26 BCPG 205  303  1,515  253  1,277  

27 LPH 9.7  12.3  12.3  9.7  12.3   27 PTT 1,036  1,218  1,377  958  1,256  

28 MAJOR 11.4  11.4  11.5  11.4  12.1   28 DITTO 1,098  1,589  1,524  1,146  1,255  

29 SKY 14.5  14.2  12.0  14.5  12.0   29 SA 1,222  1,231  1,233  1,205  1,242  

30 XO 11.3  11.4  11.5  11.3  11.8   30 SGP 1,546  1,107  1,132  1,477  1,113  

31 TEAMG 7.4  11.9  12.4  7.4  11.8   31 AOT 925  1,044  1,203  930  1,097  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 STPI 1,026  1,105  1,333  988  1,052  

33 MEDEZE 11.5  11.6  11.6  11.5  11.4   33 SKY 1,335  1,431  1,152  1,283  1,052  

34 PCE 13.3  13.3  13.4  13.3  11.4   34 RATCH 1,070  1,065  1,025  1,121  1,043  

35 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  11.0   35 LH 1,244  1,329  1,495  1,270  1,038  

36 AMC 10.5  10.6  10.6  10.5  10.6   36 TCAP 470  996  953  486  1,036  

37 ONEE 7.0  10.1  10.1  7.0  10.1   37 EA 1,071  943  1,342  1,130  1,032  

38 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   38 SAMART 1,090  1,104  1,037  1,046  943  

39 JUBILE 9.8  10.0  10.0  9.8  10.0   39 KBANK 1,632  1,646  1,500  1,879  899  

40 MAGURO 3.3  8.3  9.9  3.3  10.0   40 ADVANC 609  1,183  760  632  839  

41 PRM 9.9  10.0  10.1  9.9  10.0   41 KKP 994  1,115  972  1,183  830  

42 SINGER 8.0  9.2  10.7  8.0  10.0   42 MEDEZE 920  829  861  846  782  

43 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   43 GUNKUL 700  759  792  834  769  

44 DOD 6.4  6.4  6.7  6.4  9.7   44 JMT 881  1,018  1,051  774  762  

45 IP 9.6  9.5  9.4  9.6  9.5   45 XO 869  827  791  734  756  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 PCE 953  910  883  872  752  

47 SGP 12.6  9.3  9.3  12.6  9.2   47 STA 906  757  774  764  698  

48 ADVICE 7.9  9.7  9.4  7.9  9.2   48 BA 761  690  680  659  692  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.1  9.2   49 CPAXT 655  673  896  623  689  

50 AMANAH 6.8  7.3  7.3  6.8  9.0   50 PTTEP 672  669  584  571  688  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CH นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 01/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 500,200 1.57  785,314  
CKP นาย เดวดิ แวน ดาว 15/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,548,000 2.44  3,777,120  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,400 3.22  7,728  
DEXON นาย มารต์นิ สตูวคิ 12/12/68 ซือ้ ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที ่ 6,000 1.19  7,140  
    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย    
    (NVDR) อา้งองิใบแสดงสทิธ ิ    
    ในการซือ้หุน้เพิม่ทุนทีโ่อนสทิธิ

 

   
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 4.98  34,860  
FM นาย เชฎฐพล ดุษฎโีหนด 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 145,000 3.60  522,000  
ITTHI นางสาว มนิทรฐ์ติา อคัร

 

16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 580,000 1.30  754,000  
ITTHI นางสาว มนิทรฐ์ติา อคัร

 

16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 580,000 1.30  754,000  
ITTHI นาย ธนเสฏฐ ์อคัรบุญญาพฒัน์ 17/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 48,000 1.30  62,400  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 16,600 1.68  27,888  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,600 1.68  9,408  
LPH นาย กุณฑล นาคพรหม 16/12/68 ขาย หุน้สามญั 85,400 3.64  310,856  
LPH นาย ปราโมทย ์ภู่นภานนท ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 41,900 3.64  152,516  
LPH นาย ปราโมทย ์ภู่นภานนท ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,800 3.62  10,136  
MASTEC นางสาว สดุาทพิย ์ลิม่สกุล 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.03  103,000  
MEDEZE นาย วรีพล เขมะรงัสรรค ์ 11/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 126,000 6.37  802,620  
MEDEZE นาย วรีพล เขมะรงัสรรค ์ 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 120,000 6.35  762,000  
MINT นาย โกศนิ ฉนัธกุิล 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 169,000 23.70  4,005,300  
MTI นาง นวลพรรณ ลํ่าซํา 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 6,400 15.50  99,200  
NAM นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 3.70  740  
NAM นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,100 3.72  15,252  
NAM นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 21,300 3.74  79,662  
NAM นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 106,300 3.78  401,814  
NAM นาย ชนิภทัร วสิทุธแิพทย ์ 28/11/68 ซือ้ หุน้สามญั 41,500 3.76  156,040  
NSL นาย สมชาย อศัวปิยานนท ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 22.69  2,269,000  
NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,400 22.75  54,600  
PCC นาย กติต ิสมัฤทธิ ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 25,000 2.68  67,000  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 129,900 1.25  162,375  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 51,900 0.18  9,342  
PLE นาย พนิต วกิติเศรษฐ ์ 16/12/68 ขาย หุน้สามญั 448,100 0.17  76,177  
PLUS นาย พลแสง แซ่เบ๊ 17/12/68 รบัโอน หุน้สามญั 9,000,000 - - 
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 4.86  24,300  
SKN นาง กติยิา นีบเลอร ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 200 6.40  1,280  
SKR นาย สรุยินัต ์โคจรโรจน์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 155,000 6.25  968,750  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 15/12/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 12.30  123,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 15/12/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 12.40  124,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 16/12/68 ขาย หุน้สามญั 600 12.40  7,440  
STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.88  44,000  
STX นาย กฤตนนัท ์ปิงคลาศยั 11/12/68 ขาย หุน้สามญั 353,700 1.10  389,070  
TIDLOR นางสาว นุชนารถ อาภามงคล 11/12/68 ขาย หุน้สามญั 2,600 18.60  48,360  
     Revoked by Reporter  
TIDLOR นางสาว นุชนารถ อาภามงคล 11/12/68 ขาย หุน้สามญั 7,500 18.60  139,500  
     Revoked by Reporter  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

TIDLOR นางสาว นุชนารถ อาภามงคล 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 5,000 19.00  95,000  
     Revoked by Reporter  
TIDLOR นางสาว นุชนารถ อาภามงคล 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 5,000 19.20  96,000  
     Revoked by Reporter  
TIDLOR นาย ภทัร ยงวณิชย ์ 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 1,005,100 18.90  18,996,390  
     Revoked by Reporter  
TIDLOR นางสาว นุชนารถ อาภามงคล 11/12/68 ขาย หุน้สามญั 7,500 18.60  139,500  
TIDLOR นางสาว นุชนารถ อาภามงคล 11/12/68 ขาย หุน้สามญั 2,600 18.60  48,360  
TIDLOR นางสาว นุชนารถ อาภามงคล 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 10,000 19.10  191,000  
TIDLOR นาย ภทัร ยงวณิชย ์ 12/12/68 ขาย หุน้สามญั 1,005,100 18.90  18,996,390  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 2.06  4,120  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 10.90  10,900  
VIBHA นาย ชยัสทิธิ ์วริยิะเมตตากุล 16/12/68 รบัโอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 2,416,666 - - 
VIBHA นาย พจิติต ์วริยิะเมตตากุล 16/12/68 รบัโอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 39,900,000 - - 
WHA นางสาว จรพีร จารุกรสกุล 16/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 4,000,000 3.26  13,040,000  
WHAIR นาย ไกรลกัขณ์ อศัวฉตัรโรจน์ 15/12/68 ขาย หน่วยทรสัต ์ 20,000 6.15  123,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

88TH บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนเกยีรตนิาคนิภทัร จาํกดั ไดม้า หุน้ 18.82  18.82  16/12/68 
88TH บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนเอม็เอฟซ ีจาํกดั (มหาชน) ไดม้า หุน้ 13.85  13.85  16/12/68 
AE นางสาว ชมกมล พุม่พนัธุม์ว่ง ไดม้า หุน้ 1.94  5.25  16/12/68 
DOD บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนเกยีรตนิาคนิภทัร จาํกดั ไดม้า หุน้ 19.52  19.52  16/12/68 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PRIME PRIME-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 02 ธ.ค. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 17 Dec 16 Dec 15 Dec 12 Dec 11 Dec    Symbol 17 Dec 16 Dec 15 Dec 12 Dec 11 Dec 

1 DELTA 354.8  (150.3) 376.8  40.8  (334.4)  1 SCB (308.7) 151.2  82.0  2.2  386.6  

2 TTB 123.8  108.6  182.6  (5.7) 102.0   2 KTC (168.7) (67.4) (98.7) (18.8) (43.6) 

3 BBL 107.0  177.5  118.0  70.5  16.2   3 ADVANC (129.9) 224.6  (13.9) (463.1) (200.6) 

4 AOT 98.2  264.3  299.4  1,210.0  451.6   4 TRUE (57.3) 4.7  13.0  11.9  (71.7) 

5 GULF 93.7  19.3  100.4  (81.4) (61.6)  5 COM7 (53.0) (15.5) 21.2  30.8  0.8  

6 PTT 90.5  114.7  71.5  21.6  64.8   6 CPN (41.5) (17.0) 20.1  48.1  (9.7) 

7 SCC 74.3  (26.1) (271.5) 190.8  36.7   7 WHA (38.5) 3.7  13.5  (7.0) (18.5) 

8 TISCO 73.5  21.7  (79.1) (6.1) (41.2)  8 PTTEP (34.8) (34.1) 81.2  126.1  83.1  

9 MINT 49.2  139.9  77.5  (49.2) (36.5)  9 MTC (33.1) 3.9  (8.2) (23.8) 3.3  

10 CPF 43.6  44.3  102.8  31.5  11.9   10 OR (29.4) (11.2) (37.5) 12.3  (2.3) 

11 BH 42.2  26.9  28.9  43.6  (61.2)  11 EGCO (29.3) 19.5  (19.8) (9.5) 5.8  

12 BANPU 37.5  40.3  66.8  (36.4) (6.6)  12 KBANK (29.0) 143.7  (432.5) (198.5) (281.0) 

13 BGRIM 25.4  31.1  1.6  (21.8) (33.6)  13 HANA (28.8) (17.8) 18.5  (25.2) (24.3) 

14 KKP 25.3  31.5  35.8  (3.6) (12.3)  14 GPSC (26.4) 21.2  40.7  27.9  (16.9) 

15 TCAP 20.8  58.3  (7.4) (12.5) 13.5   15 TLI (25.7) (24.6) (19.6) (0.7) 16.4  

16 KTB 19.2  56.6  (47.0) 86.9  53.0   16 BEM (24.4) (4.1) 4.1  4.6  20.3  

17 BA 16.9  43.8  50.1  (5.0) (8.9)  17 BJC (22.7) (8.7) 11.8  3.2  (2.4) 

18 CENTEL 16.1  74.9  4.9  1.2  9.5   18 TU (19.1) 0.3  6.9  (5.8) 6.5  

19 MRDIYT 15.9  (6.0) (16.0) 33.5  29.2   19 CK (18.9) 1.6  9.8  (5.5) (7.2) 

20 BLA 15.7  (1.6) 4.6  3.1  (4.7)  20 CPAXT (18.1) 8.0  13.6  33.0  5.3  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 DELTA 940.9  586.1  1,527.0  354.8  36.1   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 PTT 805.9  715.4  1,521.3  90.5  34.4   2 MORE   2,121.5  7,176.7  29.6  

3 AOT 539.8  441.6  981.3  98.2  36.3   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 KTB 427.9  408.7  836.6  19.2  43.4   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 TTB 450.8  327.0  777.8  123.8  43.6   5 BBL   440.0  1,908.8  23.1  

6 SCB 219.8  528.4  748.2  (308.7) 21.8   6 NDR   88.5  456.9  19.4  

7 KTC 271.7  440.5  712.2  (168.7) 54.9   7 AMATA   181.3  1,150.0  15.8  

8 ADVANC 271.8  401.7  673.6  (129.9) 33.3   8 TISCO   121.9  800.6  15.2  

9 BBL 386.5  279.6  666.1  107.0  33.7   9 KBANK   339.6  2,369.3  14.3  

10 TRUE 297.1  354.4  651.5  (57.3) 57.7   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 KBANK 293.9  322.9  616.8  (29.0) 18.7   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 GULF 351.8  258.1  610.0  93.7  25.1   12 RCL   102.0  828.8  12.3  

13 BDMS 262.7  250.1  512.8  12.5  31.5   13 TRUE   3,974.0  34,552.1  11.5  

14 CPF 197.5  153.9  351.4  43.6  39.4   14 KKP   95.2  846.8  11.2  

15 KKP 184.4  159.1  343.5  25.3  44.5   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 TISCO 185.2  111.7  296.8  73.5  32.6   16 CPF   918.1  8,407.0  10.9  

17 CPALL 141.7  126.8  268.5  14.9  23.3   17 HFT   70.1  658.4  10.7  

18 BANPU 137.0  99.6  236.6  37.5  22.5   18 AH   37.5  354.8  10.6  

19 SCC 153.8  79.5  233.3  74.3  40.1   19 BDMS   1,541.2  15,892.0  9.7  

20 PTTEP 95.7  130.5  226.2  (34.8) 18.7   20 BH   75.2  795.0  9.5  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 247,300 47,141,350 191.00  190.50  0.26  

PTT-F 884,900 27,554,900 31.00  31.00  0.00  

SCB-F 120,400 16,190,300 134.00  134.00  0.00  

BDMS-F 545,700 10,815,980 19.80  19.80  0.00  

ADVANC-F 17,200 5,331,100 310.00  310.00  0.00  

3BBIF-F 299,200 1,855,050 6.25  6.25  0.00  

KTB-F 30,900 877,825 28.25  28.50  (0.88) 

DIF-F 90,100 828,935 9.35  9.25  1.08  

PTTEP-F 6,500 701,300 108.00  108.00  0.00  

CPALL-F 9,400 415,575 44.25  44.25  0.00  

BEM-F 71,400 367,710 5.15  5.40  (4.63) 

BBL-F 1,000 165,900 165.50  165.50  0.00  

TOP-F 1,300 45,075 34.50  34.75  (0.72) 

BANPU-F 1,000 4,900 4.90  4.98  (1.61) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KTC 7,609,200  210,204,150  27.63  27.25  1.39  1.00 

CPN 750,300  40,930,441  54.55  54.50  0.09  1.00 

TISCO 120,000  13,020,000  108.50  108.00  0.46  1.00 

MEDEZE 1,073,000  6,813,550  6.35  6.35  0.00  1.00 

AQUA 43,000,000  6,450,000  0.15  0.15  0.00  1.00 

CPALL 130,000  5,752,500  44.25  44.25  0.00  1.00 

CPF 234,000  4,937,400  21.10  21.10  0.00  1.00 

BDMS 225,500  4,464,900  19.80  19.80  0.00  1.00 

TTB 2,000,000  4,100,000  2.05  1.99  3.02  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 17/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.3% 08/08/2026 1.83 0.02 10.4% 0.00 n.m. 91.50 53.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.8% 13/05/2027 1.83 0.10 10.4% 0.01 873.6% 18.30 26.8% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 161.2% 16/05/2027 0.36 0.15 43.8% 0.01 n.m. 2.93 143.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 55.8% 22/05/2028 6.00 0.35 8.9% 0.00 n.m. 17.14 29.6% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 37.8% 15/01/2026 0.37 0.01 186.5% 0.03 -62.1% 37.00 120.9% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 108.2% 27/02/2026 0.73 0.02 20.6% 0.00 n.m. 36.50 119.9% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 252.1% 29/02/2028 0.73 0.07 20.6% 0.00 n.m. 10.43 80.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1526.4% 31/05/2026 4.66 0.79 57.0% 0.00 n.m. 5.90 285.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 31/03/2026 0.19 0.01 63.5% 0.00 n.m. 19.00 149.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 141.8% 15/06/2028 1.53 0.70 10.7% 0.00 n.m. 2.19 117.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 261.7% 13/02/2026 3.60 0.02 15.9% 0.00 n.m. 180.00 150.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 203.6% 01/09/2026 1.65 0.01 5.5% 0.00 n.m. 165.00 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 338.9% 12/07/2026 0.26 0.05 44.3% 0.00 n.m. 6.16 185.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 471.7% 21/11/2026 2.52 0.02 36.8% 0.00 n.m. 130.54 82.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 236.6% 0.01 -23.0% 4.00 210.6% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 108.3% 28/05/2027 0.24 0.05 44.1% 0.01 462.0% 4.80 91.0% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 132.3% 12/05/2026 0.93 0.02 18.8% 0.00 n.m. 46.50 93.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 130.0% 31/05/2026 0.50 0.15 25.6% 0.00 n.m. 3.33 191.1% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 30.4% 06/06/2027 0.56 0.23 93.5% 0.23 1.2% 2.43 94.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 111.9% 14/05/2027 1.34 0.34 21.9% 0.00 n.m. 3.94 103.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 201.3% 0.00 n.m. 1.20 575.5% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1733.3% 06/07/2028 0.03 0.05 0.0% na n.m. 0.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 0.0% na n.m. 1.50 218.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 537.5% 24/06/2027 0.48 0.06 60.5% 0.00 n.m. 8.00 125.8% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 69.1% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 59.3% 0.03 -9.5% 7.67 55.7% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -16.0% 20/05/2027 2.94 0.47 64.0% 1.05 -55.3% 6.26 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 67.7% 13/02/2028 2.82 0.73 34.6% 0.23 224.0% 3.86 70.7% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 16.7% 31/07/2026 0.12 0.06 125.4% 0.05 20.7% 2.00 177.3% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 452.3% 0.03 -21.5% 1.50 272.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 132.4% 28/01/2027 1.36 0.16 59.0% 0.04 264.7% 8.50 92.9% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 361.0% 28/01/2028 1.36 0.27 59.0% 0.04 618.8% 5.04 101.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 67.1% 16/11/2027 0.70 0.17 40.1% 0.05 236.6% 4.12 87.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -61.3% 05/02/2027 5.05 0.12 215.9% 1.03 -88.3% 11.19 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 94.9% 30/06/2026 3.12 0.08 35.6% 0.00 n.m. 39.00 71.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -14.0% 28/10/2026 4.86 1.18 40.2% 1.56 -24.5% 4.12 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 37.9% 28/10/2027 4.86 0.70 40.2% 0.66 6.7% 6.94 42.0% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 77.1% 27/06/2026 1.18 0.09 17.1% 0.00 n.m. 13.11 87.1% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 166.9% 27/06/2028 1.18 0.15 17.1% 0.00 n.m. 7.87 65.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 137.4% 10/10/2031 1.39 0.30 37.4% 0.14 113.6% 4.63 55.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1233.8% 05/06/2026 0.68 0.07 21.0% 0.00 n.m. 9.71 235.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 370.6% 01/08/2026 0.68 0.10 21.0% 0.00 n.m. 6.80 170.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 55.6% 31/07/2026 1.25 0.22 174.2% 0.49 -55.4% 6.48 96.7% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 7.7% 17/03/2026 66.00 1.10 11.5% 0.18 505.2% 60.00 22.5% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 55.7% 23/03/2027 0.84 0.06 45.5% 0.06 -2.2% 14.56 45.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 159.3% 25/06/2026 1.18 0.06 40.8% 0.00 n.m. 19.67 104.4% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 157.1% 25/05/2029 0.14 0.11 67.2% 0.03 240.5% 1.27 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 69.7% 21/08/2026 6.20 0.52 21.4% 0.00 n.m. 11.92 84.5% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 25.1% 15/05/2026 4.42 0.03 15.9% 0.00 n.m. 147.33 28.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.1% 18/05/2027 2.18 0.19 18.0% 0.04 416.6% 11.47 44.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 170.7% 30/09/2028 0.41 0.11 121.1% 0.17 -36.4% 3.73 89.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 122.7% 18/05/2028 1.94 0.32 19.7% 0.00 n.m. 6.06 68.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 106.2% 0.00 n.m. 5.50 201.3% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 93.8% 11/03/2027 0.64 0.24 52.5% 0.06 318.9% 2.67 121.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 106.3% 03/09/2027 0.64 0.32 52.5% 0.08 278.0% 2.00 127.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 5.9% 19/08/2026 0.34 0.14 46.5% 0.11 27.0% 2.43 101.5% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -0.9% 17/05/2027 8.90 4.14 13.8% 3.76 10.0% 2.23 51.8% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -2.4% 15/11/2027 8.90 3.80 13.8% 3.42 11.2% 2.37 43.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 19.6% 14/10/2026 1.12 0.34 53.6% 0.22 55.0% 3.29 96.2% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 117.0% 14/05/2026 0.47 0.02 155.8% 0.05 -63.6% 23.50 106.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 126.6% 13/05/2028 0.94 0.13 31.4% 0.02 742.2% 7.23 62.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 111.1% 29/04/2027 0.27 0.07 70.9% 0.04 89.8% 3.86 99.4% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 171.6% 30/09/2028 1.62 0.40 69.8% 0.26 52.8% 4.05 86.9% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 149.2% 05/02/2027 0.61 0.02 35.4% 0.00 n.m. 30.50 63.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1481.6% 16/01/2026 0.19 0.01 46.3% 0.00 n.m. 38.00 455.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 114.0% 15/01/2027 4.06 0.69 19.6% 0.00 n.m. 5.88 99.6% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1152.5% 14/01/2026 0.40 0.01 24.4% 0.00 n.m. 40.00 441.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 233.7% 21/01/2026 3.00 0.01 20.6% 0.00 n.m. 300.00 170.1% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 125.0% 12/09/2027 0.88 0.38 40.6% 0.04 931.3% 2.32 134.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 676.5% 01/06/2026 0.17 0.02 78.4% 0.00 n.m. 8.50 222.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 243.8% 27/07/2027 0.16 0.05 120.0% 0.05 10.6% 3.20 126.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 82.9% 29/07/2028 0.35 0.34 113.6% 0.16 107.0% 1.03 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 139.3% 24/05/2028 0.28 0.17 54.5% 0.02 583.3% 1.65 191.8% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 401.0% 22/06/2026 3.00 0.13 17.3% 0.00 n.m. 23.24 143.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -5.3% 15/05/2027 4.90 0.84 25.5% 0.88 -4.4% 5.83 22.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 166.7% 07/01/2026 0.06 0.01 91.7% 0.00 n.m. 6.00 480.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 136.9% 15/01/2027 1.30 0.08 27.0% 0.00 n.m. 16.25 69.0% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 154.4% 08/06/2027 2.04 0.19 15.9% 0.00 n.m. 10.74 74.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 64.3% 19/03/2027 0.56 0.22 161.3% 0.29 -24.2% 2.55 121.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 181.0% 06/07/2028 0.63 0.27 28.5% 0.01 n.m. 2.33 107.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 420.0% 15/06/2028 0.10 0.02 0.0% na n.m. 5.00 98.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 0.0% 09/04/2027 0.10 0.03 0.0% na n.m. 3.33 58.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 366.1% 0.01 -16.4% 2.00 325.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 366.1% 0.02 -44.3% 2.00 144.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 525.0% 08/10/2027 0.36 0.25 62.2% 0.01 n.m. 1.44 222.6% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 837.2% 23/05/2027 1.03 0.02 77.1% 0.01 181.5% 63.60 88.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 6.2% 30/06/2026 8.35 0.87 12.7% 0.44 98.5% 9.60 32.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
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Warrant Table (II) 
As of 17/12/25

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 430.0% 0.02 -43.7% 2.00 232.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 361.6% 06/05/2026 0.85 0.01 15.2% 0.00 n.m. 86.87 128.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 2188.2% 05/01/2027 0.08 0.04 242.1% 0.02 72.7% 1.68 306.2% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 1415.6% 23/12/2027 0.08 0.02 242.1% 0.03 -38.8% 3.37 181.4% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 387.6% 31/03/2027 0.89 0.09 26.3% 0.00 n.m. 9.89 113.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 

New listing: DW 
ADVANC01C2606A 
AOT01C2605A 
AOT01P2605A 
AWC13C2606A 
BH01C2605A 
BTS13C2606A 
DELTA01C2605A 
DELTA01P2605A 
GPSC13P2606A 
IVL01C2605A 
MINT01P2605A 
SCC19C2605A 
TOP13C2606A 
 
New Share Trading 
MILL 754.7 m shares 
(Right offering 5.5:1.0  
@0.08) 
NATION 12,766 shares 
(NATION-W4 1:1 @0.25) 
 
XD: 
DISNEY19@0.000000 
LHSC@0.220000 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
 
Par Change: 
TPRIME Par @8.2357 
(From Par @8.2718)  
 

New listing: MAI-Agro 
NTF Intergroup (Thailand)  
Pcl. (NTF) 200 m shares,  
Par @0.50 (IPO @6.00,  
60 shares) 
 
New listing: DW 
HSI28C2603B 
IVL19C2605A 
SCC13C2606A 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
TAIWANHD13@0.000000 
 
Par Change: 
CPTREIT Par @9.2818 
(From Par @9.3914)  
 
Delisted: 
PACO-W1 
 

New listing: DW 
ADVANC19C2605A 
BH19C2605A 
DELTA13C2605A 
KKP13C2606A 
 
New Share Trading 
TFG 0.46 m shares 
(TFG-W4 1:1 @3.80) 
XBIO 0.63 m shares 
(Right offering 1:9 @0.17) 
 
Par Change: 
CPNREIT Par @11.1003 
(From Par @11.3062)  

New listing: DW 
AOT41C2605B 
AWC41C2606A 
BANPU13C2606A 
BCPG19C2605A 
BTS41C2606A 
COM719C2605A 
DELTA41C2604A 
MTC41C2605A 
SAWAD19C2605A 
SCC41C2606A 
TFG13C2606A 
TOP41C2606A 
 
XD: 
CNTECH01@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
 
Par Change: 
FUTURERT Par @9.771 
(From Par @9.8476)  
 
Last trading: 
SCN-W2 

Par Change: 
CPNCG Par @9.1966  
(From Par @9.4627)  
SUPEREIF Par @9.13 
(From Par @9.285)  

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนธ.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ธ.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนต.ค. 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนต.ค. 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนธ.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนธ.ค.จาก S&P Global 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่6 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนพ.ย. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนต.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนธ.ค.จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      สาขาฟิลาเดลเฟีย 
US–ดัชนชีีนํ้าเศรษฐกจิเดอืน 
      ต.ค.และพ.ย.จาก  
      Conference Board 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      พ.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนธ.ค.จากมหาวทิยาลัย 
      มชิแิกน 
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DECEMBER 2025 

Mon Tue Wed Thu Fri 

22 23 24 25 26 
XD: 
AVGO80@0.000000 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
MMM@0.100000 
MMM 10:1@0.050000 
WASH@0.072200 
 

XD: 
INETREIT@0.066600 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนก.ย.จาก 
      เฟดสาขาชคิาโก 

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนต.ค. 
US–GDP 3Q25 (ประมาณการ 
      ครัง้ที ่2) 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) 3Q25 (ประมาณการ 
      ครัง้ที ่2) 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนต.ค. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนธ.ค.จาก Conference  
      Board 
US–ยอดขายบา้นใหม ่พ.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 31 Jan 1  Jan 2 
XD: 
CMR@0.104300 
INGRS@0.023000 
 

XW: 
ACC 5:1@Free 
 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 
XB: 
PSTC13858:1@1000.00 
 
XW: 
PSTC 1:4500@Free 

XD: 
JPMUS19@0.000000 
 

XW: 
KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

 XD: 
MA80@0.000000 
ORCL19@0.000000 
 
XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 
  Delisted: 

SCN-W2 
Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

19 20 21 22 23 
 XD: 

DELL19@0.000000 
 
XW: 
NCL 3:1@Free 
 

Delisted: 
SFLEX-W2 
 

 XD: 
PFIZER19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XR: 
BKA 2:1@0.600000 
 

XD: 
STI@0.026000 
 

 XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
 XD: 

IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
   XD: 

MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
   XD: 

UNIQLO80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
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