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ZEAL PORTFOLIO STRATEGY 

 ปัจจยัลบใหม่ กดดนั SET ให้ปรบัตวัลงใน พ.ย. 

 แต่ VALUTION ของหุ้นส่วนใหญ่ “ถกูมาก” แล้ว และ
มีปัจจยับวกรออยู่ ซ่ึงน่าจะหนุนให้ SET ฟ้ืนตวัขึ้น 

 เรารวมประเดน็สาํคญัในต่างประเทศ โดยครอบคลมุ
เหตกุารณ์หลายด้านท่ีควรติดตามแบบใกล้ชิด 

  

SET อ่อนแอลงต่อเน่ือง ใน พ.ย. จากปัจจยักดดนั
ใหม่ ทัง้ภายนอก และภายใน 

 

SET ปรบัตวัลง กวา่ -50 จุด จากปลายเดอืน ต.ค. ซึง่เป็นจุดสงูสดุ
ของปี เน่ืองจาก ปัจจยัลบใหม ่ทัง้จาก 1) ภาพ sentiment หุน้โลก 
ทีผ่นัผวนสงูขึน้ หลงั Fed แสดงท่าท ี อาจจะไมป่รบัลดอตัรา
ดอกเบีย้ในเดอืน ธ.ค. และนกัลงทุนเริม่เกดิคาํถามต่อหุน้เทคฯ ที่
ม ี valuation ทีส่งู 2) ผลกระทบจากน้ําท่วมภาคใต ้ แมน้กั
เศรษฐศาสตรส์ว่นใหญ่จะยงัไมไ่ดป้ระเมนิผลกระทบต่อ GDP ไตร
มาส 4Q25F (Ex 5) แต่หากองิจากการประเมนิเชงิตวัเลข สถาบนั
ต่างๆ คาดวา่รายไดท้ีจ่ะสญูเสยีไป เบือ้งตน้จะอยูท่ีร่าวๆ 1.5-3 
หมืน่ลา้นบาท หรอื ราวๆ 0.3-0.6% ของ 4Q25F GDP (นบัเฉพาะ
รายไดท้ีส่ญูเสยีไป และหากรวมความเสยีหายต่อทรพัยส์นิดว้ย 
อาจเพิม่ขึน้ไปที ่1.5 แสนบา้นบาท)  

 

Ex 1: Most Stocks Rebounding From Low Valuation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart 

 

 

 

 

Ex 2: Zeal Performance  

Model 2022 2023 2024 YTD25 
Since 

Inception 

Sustain 1.3% -0.9% 5.3% 1.9% 38.9% 

Quality 6.0% -12.7% 2.2% -17.9% 14.6% 

Dynamic 1.7% -17.6% -7.2% -20.8% -12.0% 

Target 1.5% -16.1% 4.3% -12.6% 21.1% 

SET TRI 3.8% -12.7% 2.3% -6.3% -4.1% 

Relative Return vs SET TRI 

Model 2022 2023 2024 YTD25 
Since 

Inception 

Sustain -2.5% 11.8% 3.0% 8.2% 43.0% 

Quality 2.2% -0.1% -0.1% -11.5% 18.7% 

Dynamic -2.1% -4.9% -9.5% -14.5% -7.9% 

Target -2.3% -3.4% 2.0% -6.3% 25.2% 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note:       data as of 30 Nov 2025 

แต่ในเดือน ธ.ค. มีปัจจยับวกรออยู่ คาดจะเหน็การ

ฟ้ืนตวั ขณะท่ี DOWNSIDE RISK กจ็าํกดัลงมากแล้ว 

เราเหน็หลายปัจจยับวกในเดอืน ธ.ค. ทีน่่าจะผลกัดนัให ้SET ปรบั
ฟ้ืนตวัขึน้ได ้ดงัน้ี:  

1) คาด ธปท จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ในการประชุม 17 
ธ.ค. น้ี เน่ืองจากตวัเลขเศรษฐกจิในชว่งทีผ่า่นมา คอ่นขา้งอ่อนแอ 
ผนวกกบัเหตุการณ์น้ําท่วม ซึง่การปรบัลดดอกเบีย้ น่าจะ surprise 
นกัลงทุนสว่นใหญ่ เพราะ  consensus ยงัไมไ่ดป้รบัตวัเลข (Ex 6)   

2) องิขอ้มลูจาก Fed Watch Tool พบวา่ นกัลงทุนสว่นใหญ่ เปลีย่น
มมุมอง จากความ “ไมแ่น่ใจ” เป็น “มัน่ใจ” วา่ Fed จะปรบัลด
ดอกเบีย้ในเดอืน ธ.ค. น้ี  

3) ราคาของหุน้ไทย ทีไ่ม่รวมหุน้เฉพาะบางกลุ่ม (เชน่ ธนาคาร 
ชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส)์ สว่นใหญ่พกัฐานมาตัง้แต่ กลางเดอืน ก.ย. 
แลว้ ทาํให ้valuation ถูกลงมาก, ในเชงิเทคนิค กม็สีถานะ oversold 
และล่าสดุ เริม่เหน็ momentum การปรบัตวัขึน้  

4) แมค้า่เงนิบาท ทีแ่ขง็คา่ จะไมม่ตี่อเศรษฐกจิในระยะกลาง-ยาว 
แต่ภาพระยะสัน้ ในเชงิความสมัพนัธก์บัตลาดหุน้ กม็กัจะเป็นบวก  

5) มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ ทีจ่ะเหน็การเรง่ใชจ้่ายมากขึน้ใน
เดอืน ธ.ค. ทัง้จาก “คนละครึง่ พลสั” และ “เทีย่วด ี มคีนื” ในช่วง
วนัหยุดยาว ครึง่เดอืนแรกของ ธ.ค.  

ดงันัน้ แมเ้ราจะยงัคงระมดัระวงั และเพิม่สดัส่วนลงทุนในอตัราที่
คอ่นขา้งชา้ ในเดอืน พ.ย. แตค่าดวา่จะเรง่ความเรว็ ในการเพิม่
สดัสว่นลงทุน เพือ่ใหท้นัต่อการปรบัตวัขึน้ของราคาหุน้สว่นใหญ่ 
โดยมเีป้าหมายในการเพิม่น้ําหนักลงทุนหุน้ มาทีก่รอบ 70-90%  
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สรปุเหตกุารณ์สาํคญัทัว่โลกท่ีไม่ควรพลาด 

เราสรุปเหตุการณ์สาํคญัทีน่กัลงทุนไมค่วรพลาด ดงัน้ี:- 

1) รายงานตวัเลขเศรษฐกิจท่ีสาํคญั 

 รายงานจา้งงานสหรฐัฯ จาก ADP (3 ธ.ค.) สาํคญัมากใน
รอบน้ี เพราะตวัชีว้ดัแรงงานตวัหลกัอื่นๆ ล่าชา้จากเรือ่ง 
shutdown ขณะที ่ ADP ครอบคลุมภาคเอกชน ซึง่เป็น
ภาคสว่นทีม่คีวามสาํคญัสงูต่อเศรษฐกจิ และอา้งองิจาก
ธุรกรรมการจ่ายเงนิเดอืนจรงิ-ไม่ใชก่ารสาํรวจ ทาํให้
ตวัเลขไมค่อ่ยถูกปรบัแกเ้หมอืนรายงานจา้งงานทีอ่อก
โดยทางการ 

 ISM ภาคบรกิารสหรฐัฯ (3 ธ.ค.) สาํคญัเพราะ ภาค
บรกิารถอืเป็นชพีจรของเศรษฐกจิสหรฐั คดิเป็นสดัสว่น 
ราว 4 ใน 5 ของ GDP 

 ตวัเลขตลาดแรงงานสหรฐัฯ ประจาํเดอืนต.ค. (16 ธ.ค.) 
แมจ้ะออกหลงัการประชุม FOMC แต่กย็งัสาํคญั เพราะจะ
ยนืยนัวา่การชะลอตวัของตลาดแรงงาน เกดิขึน้จรงิ
หรอืไม ่ และจะสง่ผลต่อความเรว็ในการลดดอกเบีย้ 

2) งานประชุมครัง้สาํคญั 

 การประชุม FOMC (10 ธ.ค.) น่าจบัตาเป็นพเิศษ เพราะ 
จะเปิดเผย Dot Plot ทีจ่ะมบีทบาทสาํคญัในการกาํหนด
ทศิทางตลาดในชว่งหลายเดอืนขา้งหน้า ขณะที ่ ปัจจุบนั
ขอ้มลูเศรษฐกจิกย็งัไมค่อ่ยชดัเจน กดดนัให ้ Fed อยูใ่น
ภาวะ “กลนืไม่เขา้ คายไมอ่อก” จาํเป็นตอ้งเลอืกระหวา่ง 
สง่สญัญาณลดดอกเบีย้อยา่งระมดัระวงัเพือ่คุมเงนิเฟ้อ 
หรอืผอ่นนโยบายมากขึน้เพือ่พยุงเศรษฐกจิ 

 สหรฐัฯ เปิดโต๊ะเจรจาความรว่มมอืดา้น AI กบัประเทศ
พนัธมติร (12 ธ.ค.) โดยอาจมกีารจะพดูคุยกนัในเรือ่ง 
การสนบัสนุนซพัพลายเชนดา้นชปิและ Rare Earths เพือ่
ลดการพึง่พาจนี, กลไกสาํหรบัรบัมอืความเสีย่งภมูิ
รฐัศาสตร,์ ผลกัดนัการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานทีส่าํคญั
ทางดา้น AI เป็นตน้ 

 งานประชุมใหญ่ทางดา้นเศรษฐกจิของจนี CEWC (ชว่ง
กลางเดอืนธ.ค.) รฐับาลจนีอาจเผยสญัญาณถงึมาตรการ
กระตุน้ Demand ภายในประเทศ ซึง่จะส่งผลบวก
บรรยากาศการลงทุนในหุน้จนีโดยรวม 

 

3) เหตกุารณ์สาํคญัอ่ืนๆ 

 คาํตดัสนิศาลสงูสหรฐัฯ ในคดภีาษทีรมัป์ภายใตก้ฎหมาย
เศรษฐกจิฉุกเฉิน IEEPA (ยงัไมก่าํหนดวนัพจิารณา) 
เรือ่งดงักล่าวมคีวามเป็นไปไดห้ลายรปูแบบ อาท ิ 

a) ทรมัป์ทาํเกนิอาํนาจ (ตลาดใหน้ํ้าหนกัมากทีส่ดุ): 
กรณีน้ีอาจทาํใหท้รมัป์ตอ้งหาชอ่งทางดา้นกฎหมาย
อื่นๆ เพือ่จดัเกบ็ภาษนํีาเขา้ รวมทัง้อาจตอ้งคนืภาษี
ทีเ่คยจดัเกบ็ดว้ย… ผลลพัธอ์าจเป็นบวกต่อตลาดหุน้
ในระยะสัน้ แต่เพิม่ความกงัวลต่อภาระการคลงัและ
หน้ีสาธารณะในระยะยาว 

b) ทรมัป์มอีาํนาจทําไดเ้ตม็ที:่ กรณีน้ีอาจกดดนั
บรรยากาศการลงทุนของตลาดหุน้ในระยะสัน้ได ้

c) ทรมัป์ดาํเนินการได ้แบบมเีงือ่นไข: ศาลอาจเปิดทาง
ใหท้รมัป์สามารถปรบัขึน้ภาษไีด ้แต่ตอ้งไดร้บัการ
เหน็ชอบจากสภาก่อน… กรณีน้ีจะชว่ยลดความเสีย่ง
ทีส่หรฐัฯ จะขึน้ภาษตี่อประเทศทีเ่ป็นพนัธมติรสาํคญั 

 การเผยชือ่ วา่ทีป่ระธาน Fed คนใหมซ่ึง่ผา่นการเสนอชือ่
โดยทรมัป์ (อาจเกดิขึน้ก่อนครสิมาสต ์ 25 ธ.ค.) ทัง้น้ีมี
ประเดน็ทีน่่าสนใจ ดงัน้ี 

a) ตวัเตง็ทีต่ลาดเชื่อมัน่วา่จะชนะ คอื Hassett สาย 
Pro-growth ซึง่ Dovish ทีส่ดุในบรรดาตวัเลอืก
ทัง้หมด… อยา่งไรกด็ ีเรามองวา่ Waller ยงัมโีอกาส
ชนะไม่น้อย เพราะเขาเป็นหน่ึงในกรรมการ Fed ที่
ทรงอทิธพิล ไดร้บัการยอมรบัจากทัง้สองพรรค และ
ชว่งหลงัมท่ีาทโีน้มเอยีงไปทางลดดอกเบีย้เพือ่
ประคองเศรษฐกจิ จงึเป็นตวัเลอืกทีเ่หมาะสม 
หากทรมัป์ตอ้งการรกัษาความเชื่อมัน่และเสถยีรภาพ
ของระบบการเงนิในระยะยาว 

b) ลาํดบัถดัไป คอืการพจิารณาอนุมตัโิดย Senate 
Banking Committee (มโีอกาสเกดิขึน้ใน ม.ค.ถงึ
ก.พ. 26) ก่อนเขา้สูข่ ัน้ตอนลงมตใินวุฒสิภาแบบเตม็
คณะ 
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Ex 3: Regional Valuation 
 

 

 

Ex 4: THB Has Been Strengthening Since Last MPC 

  
Sources: Bloomberg, Thanachart 
Note:       Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
               Topix, MSCI VN, MSCI Global Alt. Energy, Nasdaq, SET, MSCI  
               India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 Source: Bloomberg 

 

Ex 5: The Flood In Hadyai Has Not Yet Priced Into GDP 
 

 

 

Ex 6: Thai Policy Rate Likely Lower Than Consensus 

  
Source: Bloomberg  Source: Bloomberg 
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Ex 7: Zeal Performance (Inception, Jan 1, 2020) 
 

 

 

Ex 8: Zeal Performance vs SET TRI 

  
Source: Thanachart estimates  Source: Thanachart estimates 

 

Ex 9: PORTFOLIO INFORMATION 
    

Sustain   Quality   Dynamic   Target  

    
 

Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) 
1.86% -17.86% -20.83% -12.58% 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since Inception) 

5.70% 2.33% -2.13% 3.28% 
Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation 

13.27% 15.17% 17.33% 17.49% 

Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio 

0.28 0.02 -0.24 0.07 
Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) 
-15.17% (SET -34.48%) -20.35% (SET -34.48%) -29.55% (SET -34.48%) -29.48% (SET -34.48%) 

Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) 
-15.42% (SET -31.7%) -31.53% (SET -31.7%) -43.78% (SET -31.7%) -34.56% (SET -31.7%) 

        

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: *Return after advisory fee but not include performance fee 
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ZEAL คอื บรกิารแผนจดัสรรการลงทุน โดยหลกัทรพัยธ์นชาต เน้นกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Absolute Return ซึง่คอืการมุง่หาผลตอบแทน
การลงทุนโดยไมอ่งิดชันีตลาดหุน้ วา่จะขึน้หรอืลง โดย ZEAL จะเลอืกหลกัทรพัยล์งทุนเฉพาะทีม่ ัน่ใจ ไมม่ากตวัเกนิไป และเขา้ถงึขอ้มลูตน้
ทางจากผูบ้รหิารโดยตรง ทาํใหส้ามารถทาํการวเิคราะหใ์นแนวลกึ และตดิตามทุกการลงทุนไดอ้ยา่งใกลช้ดิ นอกจากนี้ ZEAL ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่ทีส่งู ในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพื่อตอบรบัทุกจงัหวะตลาด สามารถโยกยา้ยเงนิลงทุน สลบัไปไวใ้นสนิทรพัยเ์สีย่งตํ่าหรอืเงนิสด
ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เพือ่ชว่ยลดทอนความเสยีหายในชว่งตลาดขาลง 
 
ZEAL เหมาะสาํหรบัลกูคา้ทีอ่ยากลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิ แต่ไมม่เีวลาศกึษา ไมม่เีวลาตดิตาม
สถาน การณ์การลงทุน หรอืเคยลงทุนในหุน้เองและไมเ่ป็นทีพ่อใจ…ให้ ZEAL เป็นคาํตอบของคณุ 
 

ลงทุนกบั ZEAL ดีอย่างไร 

 ZEAL “ปลดลอ็ก” ขอ้จาํกดัดา้นเวลาของนกัลงทุน เพือ่โอกาสไดร้บัผลตอบแทนตามเป้าหมายทีต่อ้งการในระยะยาว 

 ZEAL กลยทุธส์รา้งผลตอบแทนแบบ “Absolute Return” เพือ่ทาํให ้ZEAL คล่องตวัในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพือ่ตอบรบัทุก

จงัหวะตลาด และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่มํ่าเสมอในระยะยาว ไมห่วัน่แมใ้นอนาคต จะมปัีจจยัเสีย่งใดๆเกดิขึน้ 

 ZEAL มทีมีงาน “มืออาชีพ” ทีไ่ดร้บัการรบัรองคุณภาพจากนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก โดยในปี 2023 สถาบนัจดัอนัดบัระดบัโลก 

Institutional Investor (II Poll) จดัอนัดบัใหห้ลกัทรพัยธ์นชาต เป็น อนัดบัท่ี 1 ทัง้ดา้น Best Local Broker (Onshore) และดา้น 

Best Analyst สาํหรบั 4 กลุ่มอุตสาหกรรม อาท ิConsumer Discretionary, Healthcare, Pharma & Biotech, Small & Midcap 

Stocks และ Technology Semiconductors 

 ZEAL “โปร่งใส” สามารถตดิตามการลงทุน ไดทุ้กวนัผา่น Application Think+ 

 

4 แผนการลงทุน ท่ีตอบโจทยท์ุกเป้าหมายทางการเงิน 

แผนการลงทุน เหมาะกนัใคร? กลยทุธล์งทุน เป้าหมาย
ผลตอบแทน 

(ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียม
การบริหารแผน 

(ต่อปี) 

SUSTAIN รบัความเส่ียงได้น้อย 
มุ่งรกัษาเงินต้น เน้นธรุกิจท่ีกระแส

เงินสดแขง็แกร่ง จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
3-5% 1.00% 

QUALITY 
รบัความเส่ียงได้ 

ปานกลาง 

เน้นธรุกิจท่ีมีสินค้า-บริการ เป็นท่ีรู้จกั 
มีผลดาํเนินงานยัง่ยืน มีธรรมาภิบาล

ดี จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
5-7% 1.25% 

DYNAMIC 
รบัความเส่ียงได้ 

ค่อนข้างสงู 

ปรบัพอรต์ฉับไว ตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา 
7-9% 1.50% 

TARGET รบัความเส่ียงได้สงู 
เลือกลงทุนธรุกิจท่ีกาํลงัอยู่ใน

แนวโน้มขาขึน้ในระยะยาว ท่ีราคายงั
ตํา่กว่าพืน้ฐาน 

10%+ 1.75% 
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Disclaimers 
 
รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่
นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมด
หรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้
ที ่1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ี โกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้
ที1่/2568"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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