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Bank Sector – Overweight News Update 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
 

 ค่าธรรมเนียม FIDF ลดลงเหลือ 32bps ส่งผลบวกเลก็น้อยต่อธนาคารไทย 
 

 ธปท. ปรบัลดค่าธรรมเนียม FIDF ปี 2026 จาก 46 bps เหลือ 32 bps 

 การลดลงน้ีมีจดุประสงคเ์พื่อช่วยประคองธรุกิจ SMEs 

 ผลกระทบต่อกาํไรมีจาํกดั แต่ช่วยปรบัปรงุคณุภาพสินทรพัย ์

 คงน้ําหนักลงทุน “OVERWEIGHT” โดย KTB และ KBANK เป็น Top Picks 

 

 ขา่ว: ธปท. ประกาศปรบัลดคา่ธรรมเนียมกองทุนเพือ่การฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนั

การเงนิ (FIDF) เหลอื 0.32% ของเงนิฝากสาํหรบัปี 2026 จากอตัราปกต ิ 0.46% 

นโยบายน้ีมเีป้าหมายเพือ่ใหธ้นาคารสามารถสง่ต่อการประหยดัตน้ทุนทางการเงนิไป

ยงัผูกู้ก้ลุ่มเปราะบาง โดยเฉพาะ SMEs ท่ามกลางหน้ีครวัเรอืนทีส่งู และภาวะชะลอตวั

ทางเศรษฐกจิภายในประเทศทีย่ดืเยือ้ 

 มมุมองของเรา: เรามองวา่พฒันาการน้ีเป็นไปในทศิทางทีด่เีลก็น้อยสาํหรบักลุ่ม

ธนาคารไทย โดยเฉพาะงในแงข่องคุณภาพสนิทรพัย ์ มากกว่าทีจ่ะเป็นตวักระตุน้กาํไร

โดยตรง KBANK จะไดป้ระโยชน์มากทีส่ดุ เน่ืองจากมสีดัส่วนสนิเชือ่ SME สงู 

(ประมาณ 26% ของพอรต์สนิเชื่อทัง้หมด) 

 คา่ธรรมเนียม FIDF เป็นตน้ทุนทางการเงนิเชงิโครงสรา้งสาํหรบัธนาคารไทย คาํนวณ

เป็นเปอรเ์ซน็ตข์องเงนิฝาก ดว้ยเงนิฝากในระบบปัจจุบนัอยูท่ีร่าว 17.5 ลา้นลบ. การ

ลดลง 14 bps หมายถงึงบประมาณรวมต่อปีประมาณ 2.4 หมืน่ลบ. ทีธ่นาคารสามารถ

ใชส้นบัสนุนลูกคา้กลุ่มเปราะบางได ้การปรบัลดน้ีสอดคลอ้งกบัมาตรการของ ธปท. ใน

ปี 2025 ทีไ่ดป้รบัลดคา่ธรรมเนียม FIDF 23 bps เพือ่สนบัสนุนผูกู้ภ้ายใตโ้ครงการ 

“คุณสู ้เราชว่ย” และ “Social AMC” โดยมวีงเงนิสนบัสนุนรวมราว 4.0 หมืน่ลบ. 

 เราไม่คาดวา่ผลกาํไรของธนาคารจะเพิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญั เน่ืองจากเราเชือ่วา่

สถาบนัการเงนิส่วนใหญ่จะนําเงนิทีป่ระหยดัไดไ้ปใชใ้นการชว่ยเหลอืผูกู้ย้มืผา่นการลด

อตัราดอกเบีย้ โครงการปรบัโครงสรา้งหน้ี หรอืมาตรการบรรเทาผลกระทบเฉพาะกลุ่ม 

อยา่งไรกต็าม นโยบายน้ีน่าจะชว่ยบรรเทาภาระการชาํระหน้ีของ SMEs และลกูคา้ราย

ยอ่ย ซึง่อาจกระตุน้ใหธ้นาคารกลบัมาปล่อยสนิเชือ่เชงิรุกต่อกลุ่มเปราะบางไดอ้กีครัง้ 

ในระยะยาว มาตรการเหล่าน้ีควรชว่ยสนบัสนุนพฤตกิรรมการชาํระหน้ีทีด่ขี ึน้และ

ปรบัปรุงแนวโน้มคุณภาพสนิทรพัย ์ทาํใหธ้นาคารสามารถควบคุมหรอืลด credit costs 

ในปี 2026 ได ้

 เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุนเป็น "OVERWEIGHT” สาํหรบักลุ่มธนาคารไทย โดยม ี KTB 

และ KBANK เป็นหุน้ top BUYs 

 KTB มอีตัราการเตบิโตของกาํไรทีเ่ทยีบเท่ากบัธนาคารคูแ่ขง่ แต่มคีวามเสีย่งตํ่ากวา่ 

ใหผ้ลตอบแทนจากเงนิปันผลทีน่่าดงึดดูใจดว้ยอตัราการจ่ายเงนิปันผลทีน้่อยกวา่ และม ี

ROE ทีแ่ขง็แกร่งทีส่ดุในบรรดาธนาคารขนาดใหญ่ 

Ex 1: Credit Costs By Bank 
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Source: Company data, Thanachart estimates 

 

Ex 2: Sector NPL Growth 
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Source: Company data, Thanachart estimates 

 

Ex 3: Sector NPL Ratio And Coverage Ratio 
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Source: Company data, Thanachart estimates 
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 KBANK ยงัคงเป็นตวัเลอืกอนัดบัสองของเรา โดยไดร้บัการสนับสนุนจากความยดืหยุน่

ในการบรหิารจดัการเงนิทุน คุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ และโอกาสในการเตบิโตใน

ระยะยาวจากแพลตฟอรม์การบรหิารความมัง่คัง่ทีแ่ขง็แกรง่ 

 

Ex 4: Loan Structure 

  BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO 
Government 0% 0% 0% 20% 0% 0% 
International 23% 0% 0% 0% 0% 0% 
Corporate 49% 41% 14% 25% 36% 28% 
SMEs 16% 26% 16% 10% 17% 6% 
Retail 12% 28% 68% 45% 40% 67% 
  - Housing 11% 17% 16% 19% 33% 3% 
  - Unsecured 1% 5% 3% 23% 1% 0% 
  - Auto 0% 6% 44% 0% 6% 42% 
  - Other retail 0% 0% 4% 3% 1% 21% 
Other loans 0% 5% 2% 0% 7% 0% 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
 

 

Ex 5: Peers comparison 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BBL HOLD 170.50  164.00  9.0  (5.3) 6.6  7.0  0.6  0.5  5.0  5.0  
KBANK BUY 191.50  222.00  2.6  (2.3) 9.1  9.3  0.8  0.7  6.8  6.8  
KKP BUY 66.25  76.00  14.0  6.9  9.7  9.1  0.8  0.8  7.2  7.7  
KTB BUY 28.75  35.00  9.8  (4.1) 8.3  8.7  0.9  0.8  6.6  6.7  
SCB BUY 139.50  152.00  10.2  (3.4) 9.7  10.0  0.9  0.9  8.2  8.0  
TISCO HOLD 109.50  108.00  (1.9) 2.2  12.9  12.7  2.0  2.0  7.1  7.1  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทุน 
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