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Fundamental Story 
 

Bank Sector – Overweight  News Update 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
 

 ผลกระทบจาก ITD มีจาํกดั 
 

 ความเส่ียงจาก ITD อาจกดดนักลุ่มธนาคาร 

 อย่างไรกต็าม ธนาคารได้มีการตัง้สาํรองอย่างระมดัระวงัไว้แล้ว 

 ดงันัน้ ผลกระทบเชิงลบจึงคาดว่าจะอยู่ในวงจาํกดั 

 “OVERWEIGHT” โดย KTB และ KBANK เป็น Top Picks  
 

เหตุการณ์: ภายหลงัเหตุโครงสรา้งพืน้ฐานพงัถล่ม 2 เหตุการณ์ในสปัดาหน้ี์ รกัษาการนายกรฐัมนตร ี อนุทนิ ได้

ดาํเนินการผลกัดนัใหข้ึน้บญัชดีาํบมจ. อติาเลยีนไทย ดเีวล๊อปเมนต ์ (ITD) และเรยีกรอ้งคา่เสยีหาย ซึง่ถอืเป็นการ

ยกระดบัความตงึเครยีดดา้นโครงสรา้งและสถานะทางการเงนิของ ITD ไปอกี 

 การวเิคราะหป์ระเดน็สาํคญัและผลกระทบทีม่ตี่อธนาคารไทย: 

1) ณ สิน้ปี 2023 ITD มหีน้ีต่อสถาบนัการเงนิรวมประมาณ 31 พนัลบ. โดยมกีารกระจุกตวัของความเสีย่งอยูท่ี ่

BBL (ประมาณ 8 พนัลบ.), KBANK (ประมาณ 6 พนัลบ.), SCB (ประมาณ 6 พนัลบ.) และ KTB (ประมาณ 

4 พนัลบ.) ทัง้น้ีประมาณครึง่หน่ึงของเงนิกูด้งักล่าวมหีลกัประกนั อยา่งไรกต็าม ณ 9M25 ยอดหน้ีคงคา้งต่อ

สถาบนัการเงนิของ ITD ไดล้ดลงราว 40% เหลอืประมาณ 19 พนัลบ. 

2) ความอ่อนไหวต่อกาํไร : ธนาคารต่างๆ ไดด้าํเนินนโยบายอยา่งระมดัระวงัแลว้ โดยการสนิเชือ่ ITD สว่น

ใหญ่ถูกจดัชัน้เป็น Stage 2 หรอืสงูกวา่ ในกรณีเลวรา้ยทีเ่งนิกู ้Stage 2 ทีเ่หลอืถูกปรบัลดชัน้เป็น Stage 3 

เราประเมนิวา่ผลกระทบต่อกาํไรปี 2026F อาจอยูท่ีป่ระมาณ 3% สาํหรบั BBL และราว 2% สาํหรบั KBANK 

และ SCB ขณะที ่ KTB มคีวามเสีย่งตํ่าทีส่ดุ เน่ืองจากไดต้ัง้สาํรองเงนิกูท้ีเ่กีย่วกบั ITD ครบถว้นแลว้ตัง้แต ่

4Q23 

 มมุมองต่อกลุ่มอุตสาหกรรม: โดยรวมแลว้สดัสว่นสนิเชือ่ยงัอยูใ่นระดบัทีส่ามารถบรหิารจดัการไดเ้มือ่เทยีบกบั

พอรต์สนิเชือ่ของทัง้กลุ่ม และฐานเงนิกองทุนของธนาคารยงัมคีวามแขง็แกร่ง เราคงน้ําหนกัลงทุนเป็น 

“OVERWEIGHT” ต่อกลุ่มธนาคารไทย โดยไดร้บัแรงหนุนจากอตัราผลตอบแทนปันผลทีน่่าสนใจราว 7% และ

ยงัคงเลอืก KTB และ KBANK เป็น Top Picks ของเรา  

 

Ex 1: Potential Downside Risks To Banks’ Bottom Line 

Bank Est. Exposure (Bt bn) 2026F Profit 
Impact (%) 

Provisioning Status 
  2023 9M25   

BBL 8 4.8 (3.1) Stage 2 / Precautionary 
KBANK 6 3.6 (1.8) Stage 2 / Precautionary 
SCB 6 3.6 (1.9) Stage 2 / Precautionary 
KTB 4 2.4 No impact Fully Provisioned 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
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other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
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Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
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