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Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ”  CPALL CPN DELTA GULF GPSC MOSHI 
MTC SAWAD TRUE และ “ซือ้” TIDLOR เขา้มาแทน AMATA 

Fundamental: (หน้า 5)   
Siam Senses การเลือกตัง้ในเดือน ก.พ.2026 จะเป็นปัจจัย
หนุน SET ฟ้ืนจาก valuation ที่ตํ่ าผิดปกติที่ PE Ex-DELTA 
12.4x ในปัจจุบนั มองกลุ่มการเมอืงสายอนุรกัษ์นิยมจะเป็นผูนํ้า
การจดัตัง้รฐับาล ทีม่เีสถยีรภาพสูงกว่าการเลอืกตัง้ในช่วงทีผ่่าน
มา และมนีโยบายทีเ่น้นการปรบัโครงสรา้งอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
มากกวา่การใชป้ระชานิยม คงเป้าหมายสิน้ปีที ่1,380 จุด 
AMATA “ซื้อ” พื้นฐาน 24 บาท (เดิม 27) Presale ที่ดนิ 4Q25 
อ่อนแอกว่าทีค่าด จากความไม่แน่ของขอ้ตกลงการคา้กบั US ที่
ยงัไม่เสรจ็ด ีเราปรบัลดคาดการณ์ presale ปี 2025-27 ลงเหลอื 
1200/1400/1200 ไร่ และปรบัคาดการณ์กําไรปี 2026-27 ลง 8-
4% จากคาดเดมิ แต่ยงัแนะนํา “ซื้อ” จากวฏัจกัรขาขึน้ของ FDI 
ตัง้แต่ปี 2022 และ Valuation ทีต่ํ่า PE26 4.9x 
PTTEP “ซื้อ” พื้นฐาน 125 บาท (ไม่เปลี่ยน) คาดกําไร 4Q25 ที ่
1.7 หมื่นล้าน +34% q-q จากปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึ้น และ
กําไรพเิศษประมาณ 4.4 พนัล้านบาท ดว้ยกําไรจากธุรกจิก๊าซฯ 
ประมาณ 70% มเีสถยีรภาพสูง ทําให้ PTTEP ยงัสามารถสรา้ง
กาํไรไดด้ ีที ่PE26 7.4x ปันผลกวา่ 7% แนะนํา “ซือ้” 
 

Technical Trading Idea:  

SET พยายามทรงตวั เพื่อขยบัขึน้ต่อ: (The Technical Story) 
SET พยายามทรงตวั เพือ่ตัง้หลกัขยบัขึน้ต่อ ทะลุ 1,282 จุไดม้ลุีน้กลบั
ขึน้ไปที ่ 1,287 หรอื 1,292 จุด อยา่งไรกด็เีรายงัแนะนําใหถ้อืหุน้ใน
วงเงนิทีท่นความผนัผวนไดต้่อไป โดยมแีนวรบัที ่1,265-1,271 จุด 
แนะนํา 
EA ซือ้ เลง็ไปขายที ่2.98/3.18 
JAMART ซือ้ เลง็ไปขายที ่7.8/8.5 
SCC ซือ้เพิม่ และรอเพิม่อกีที ่ 196 หรอืทะลุ 202 เลง็ไปขาย 
212/216 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
GULF “ซือ้เพิม่” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 43.5/45.0 
BANPU “ซือ้เพิม่” ยกฐานใน Ascending ตา้น 5.15/5.55 
OSP “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 17.1/17.9 
 

Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 

SET50 Futures:  
แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S5026 ดว้ยเป้าหมายที ่849/860 
จุด และกาํหนด Trailing Stop ที ่828 จุด 
 
Block Trade:  
BANPU (Lev. 9x ตา้น 5.15/5.55 วางเงนิ 280,000 บาท)  
ขณะทีธุ่รกจิถ่านหนิทีไ่ม่ไดม้กีารขยายกําลงัการผลติยงัเป็นแหล่งสรา้ง
กระแสเงนิสดให้กับบรษิัทได้ดี การเพิ่มสดัส่วนรายได้จากการผลิต
ก๊าซธรรมชาติ ธุรกิจผลิตไฟฟ้า ธุรกิจกักเก็บคาร์บอน และธุรกิจที่
ไม่ใช่ถ่านหนิ เป็น 63% ของ EBITDA ในปี 2027 จากปัจจุบนัที ่50% 
รวมถงึโอกาสทีร่าคาก๊าซฯ ใน US จะถูก Unlock ระยะยาว เป็นปัจจยั
หนุนการกลบัมาเตบิโตของกาํไร ที ่PBV 0.4x แนะนํา “ซื้อ” เป้าหมาย
ระยะสัน้ 5.15/5.55 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัสงูขึน้ +0.48% ปิด 1,280.82 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 3.9 หมืน่
ลา้นบาท นกัลงทุนตา่งชาตซิือ้ 480 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
Delta International Holding ทํา Overnight Placement หุ้น DELTA 45.8 
ล้านหุ้นที่ราคา 171-175 ล้านบาท เทยีบกบัราคาปิดเมื่อวานที่ 186 บาท 
จะเป็นปัจจยักดดนั SET วนัน้ี แต่ไม่ได้ทําให้ความน่าสนใจของ SET บน
มุมมอง Reward to Risk เปลี่ยนไป รายงาน Siam Senses วนัน้ี มองการ
เลือกตัง้วนัที่ 8 ก.พ.น้ี จะเป็น Relief Rally ของตลาดหุ้นไทย ด้วยกลุ่ม
การเมอืงอนุรกัษ์นิยมเป็นแกนนําในการจดัตัง้รฐับาลทีม่เีสถยีรภาพมากกว่า
รฐับาลทีผ่่านมา ดว้ยเป้าหมาย SET สิน้ปีน้ีที ่1,380 จุด...สําหรบัตลาดหุน้ 
US กลุ่ม Technology แขง็แรงกว่าตลาด Nasdaq +0.16% แต่ DJ -0.94% 
โดยตวัเลขตําแหน่งงานเปิดใหม ่JOLTs ออกมาตํ่ากวา่คาด 
ทําอะไรดี: 1. “ซื้อ” กลุ่มหุ้นที่ตาม Seasonal มกัจะ outperform ในไตร
มาสแรก กําไรโตได้ดี และมีปันผล KBANK KTB KKP CPALL CPN 
ADVANC TRUE GPSC EGCO DIF 3BBIF และ CPNREIT 
2. “ซื้อ” กลุ่มโรงกลัน่ TOP SPRC ค่าการกลัน่อยู่ในระดบัสูง และการลด 
Crude Premium ของซาอุฯ ยิง่หนุนอตัรากาํไร 
 

Trading Range: 1,270-1,294 
 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 48,996 1 -466.0 -0.9
Nasdaq 23,584 1 +37.1 +0.2
DAX 25,122 1 +230.1 +0.9
Brent (US$/bbl) 59.96 1 -0.7 -1.2
GRM (US$/bbl) 6.98 1 +0.6 +10.1
Newcastle Coal (US$/ton) 106.90 1 -0.3 -0.3
Gold (US$/oz) 4,463 1 -33.6 -0.7
US 10-Year 4.15 1 -0.0 -0.6
US 2-Year 3.47 1 -0.0 +0.2
TH 10-Year 1.75 1 +0.0 +1.7
Bt/US$ 31.31 1 +0.1 +0.2
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,280.8 0.5% Foreign +0.5 +3.1 +0.6 PE (x) 15.4 14.4 13.2
MAI Index 216.2 0.6% Retail +0.7 +6.6 -0.4 Norm EPS growth (%) (0.1) 6.6 8.7
Turnover (Bt m) 38,904 3.8% Institutes -1.0 -9.1 -1.1 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,199 0.5% Proprietary -0.2 -0.6 +0.8 Yield (%) 4.0 4.1 4.5
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 43.5  64.0  47.1  12.8  15.9  13.9  12.0  3.6  4.2  

CPN BUY 56.3  68.0  20.9  (1.5) 13.5  15.6  13.7  4.1  4.3  

DELTA BUY 186.0  270.0  45.2  38.1  47.5  94.1  63.8  0.3  0.5  

GPSC BUY 37.3  45.0  20.8  19.6  29.2  21.4  16.5  2.7  3.3  

GULF BUY 43.3  56.0  29.5  20.6  21.2  24.3  20.0  2.5  3.0  

MOSHI BUY 35.0  49.0  40.0  27.6  24.5  17.4  14.0  2.9  3.6  

MTC BUY 31.5  45.0  42.9  12.9  15.2  10.1  8.8  1.5  1.7  

SAWAD BUY 24.8  32.0  29.0    (10.8) 8.6  8.3  7.7  5.4  5.9  

TIDLOR BUY 16.9  22.5  33.1  20.8  15.1  9.6  8.3  4.2  4.8  

TRUE BUY 11.2  16.0  42.9  75.4  58.7  22.3  14.1  2.2  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 7-Jan-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 48,996.08  -466.00 -0.9 

NASDAQ 23,584.28  +37.11 +0.2 

FTSE 10,048.21  -74.52 -0.7 

SHCOMP 4,085.77  +2.11 +0.1 

Hang Seng  26,458.95  -251.50 -0.9 

FTSSI (Sing) 4,747.62  +7.65 +0.2 

KOSPI  4,551.06  +25.58 +0.6 

JCI (Indonesia) 8,944.81  +11.20 +0.1 

MSCI Asia 220.69  -1.27 -0.6 

MSCI Asia x JP 954.69  -2.99 -0.3 

MSCI World 4,490.24  -16.40 -0.4 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,280.8  +6.1 +0.5 38,904  

SET50 Index 845.8  +2.3 +0.3 30,415  

SET100 Index 1,813.7  +6.7 +0.4 34,427  

SETHD Index 1,202.0  -12.6 -1.0 12,480  

MAI Index 216.2  +1.3 +0.6 349  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.72  +0.14 +0.1 

Bt/US$ - on shore 31.31  +0.06 +0.2 

EUR/US$ 0.86  +0.00 +0.1 

100JPY/US$ 156.68  +0.15 +0.1 

10Y bond yield – TH 1.75  +0.03 +1.7 

10Y bond yield – US 4.15  -0.03 -0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 56.32  +0.33 +0.6 

BRENT (US$/bbl) 59.96  -0.74 -1.2 

DUBAI (US$/bbl) 60.50  -1.80 -2.9 

JET Fuel (US$/bbl) 79.59  -1.67 -1.7 

Baltic Dry Index 1,776.00  -54.00 -3.0 

Baltic Supramax Index 993.00  -18.00 -1.8 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.98  +0.64 +10.1 

Gold (US$/oz) 4,462.50  -33.60 -0.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 106.90  -0.35 -0.3 

Cotton (US$/bbl) 64.85  -0.21 -0.3 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  339.88  +10.63 +3.2 

Ethylene-Naphtha 174.88  +10.63 +6.5 

PX-Naphtha  349.88  -14.38 -3.9 

BZ-Naphtha  149.88  +10.63 +7.6 

Steel-HRC 938.00  +8.00 +0.9 

Rubber SICOM TSR20 1,856.00  +9.00 +0.5 

Rubber TOCOM 2,258.33  +29.73 +1.3 

Soybean (US$/bu) 1,067.00  +10.75 +1.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,950.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 65.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.98  +0.22 +1.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.40  +0.19 +1.0 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.48 +3.05 +0.63 

Retail +0.70 +6.60 -0.35 

Institutes -1.00 -9.08 -1.12 

Proprietary -0.19 -0.58 +0.84 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +15 +20 +20 

India — -186 -186 

Indonesia +12 +113 +113 

Korea +867 +2,379 +2,379 

Philippines +3 +37 +37 

Taiwan -937 -707 -707 

Asia-6 -40 +1,657 +1,657 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.4  14.4  13.2  

Norm EPS gw (%) (0.1) 6.6  8.7  

EV/EBITDA (x) 8.6  8.0  7.5  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 4.0  4.1  4.5  

ROE (%) 9.3  9.6  10.0  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

BANPU แจง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA) หนุนผูถ้อืหุน้ อนุมตัคิวบรวม BPP ชีม้คีวามเหมาะสม เตรยีมชงทีป่ระชุม

วสิามญัวนัที ่29 ม.ค.26 

(ข่าวหุ้น) 

0 
   

BCH รบัเอกชนเจรจาประกนัสงัคม มสีญัญาณบวก ชเูลขาธกิาร สปส.คนใหม ่เขา้ใจปัญหาสถานพยาบาล รบัพจิารณา

ขอ้เสนอทัง้ขึน้ค่าบรกิารและกาํหนดรอบปรบัทุก 2 ปี จ่อเพิม่คา่เหมาจ่ายรายหวัจาก 1,808 บาท รบัปากชดั 

อตัราจ่ายโรคซบัซอ้นจะไมต่ํ่ากว่า 12,000 บาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CFARM ทุ่มงบ 120 ลา้นบาท เดนิเกม "ฟารม์ไก่ไข"่ เลง็เปิดเชงิพาณิชยต์น้ปี 2026 ตัง้เป้าคนืทุนราว 5 ปี ฟากผูบ้รหิาร 

"มธุชา จงึธนสมบรูณ์" หวงัปัน้รายไดป้ระจาํ ลดขอ้จาํกดัรอบเลีย้งไก่เน้ือ พรอ้มสตารต์กาํลงัผลติ 200,000 ตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

DRT ชีน้ํ้าท่วมใตห้นุนความตอ้งการวสัดุก่อสรา้ง ซ่อมแซมบา้นพุง่ขึน้ ดนัยอดขายไตรมาส 1Q26 เรง่ใสเ่กยีรเ์จาะ

ตลาดรโีนเวต พรอ้มขยายฐานต่างประเทศ เลง็ปักหมดุฟิลปิปินส ์ เวยีดนาม สปป.ลาว มองมโีอกาสโต ตัง้เป้า

รายไดเ้ตบิโต 5% จากปีก่อน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

FPI สง่ซกิปี 2026 โตต่อ บอสใหญ่ "สมพล ธนาดาํรงศกัดิ"์ ชี ้ 3 ตลาดหลกั ไทย อนิเดยี ซาอุดอีาระเบยี ฮอต คาด

อนิเดยีโต 50% หลงัรบังาน Toyota เพิม่ แถมปีน้ีดนัสว่นแบ่งตลาดแตะ 55% ขณะทีซ่าอุดอีาระเบยี ถกูยกเป็น 

"ไพเ่ดด็" มลีูกคา้แลว้ ลุน้เป้าออเดอร ์50,000 คนั พรอ้มโชวแ์บก็ลอ็กพนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ILM ทุ่มงบกวา่ 130 ลา้นบาท รุกขยาย "LITTLE WALK Ramkhamhaeng" (ลติเติล้วอลค์ รามคาํแหง) ปัน้คอมมนิูตี้

มอลล ์ "กนิ-เทีย่ว-สขุภาพ-การศกึษาสาํหรบัเดก็ครบ" เจาะกลุ่มครอบครวั ผูบ้รโิภคทุกเจน บนพืน้ทีก่วา่ 7 ไร่ 

รวมพืน้ทีใ่ชส้อย 4,300 ตร.ม. มรีา้นคา้เชา่กวา่ 30 รา้น ชทูาํเลศกัยภาพประชากรหนาแน่น 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NAM เลง็ปี 2026 ผลงานทะยานต่อเน่ืองจากปี 2025 รบัฐานธุรกจิขยายตวั แถมเดนิหน้า รุกเจาะบรกิารทาํความ

สะอาดและฆา่เชือ้อุปกรณ์-เครือ่งมอืทางการแพทยเ์พิม่ ปทูางหนุนการเตบิโตระยะยาว แถมแจงคา่เงนิบาทแขง็

ไมก่ระทบธุรกจิ เหตุตวัเลขนําเขา้มากกวา่สง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NRF วางเป้าปี 2026 รายไดโ้ตตวัเลขหลกัเดยีว มุง่เน้นบรหิารจดัการตน้ทุนและเพิม่ประสทิธภิาพการผลติ หวงัเพิม่ขดี

ความสามารถในการทํากาํไรใหแ้ขง็แกรง่และยัง่ยนื เดนิหน้าต่อยอดธุรกจิภาคการผลติและการขายใน

ต่างประเทศ หนุนยอดขายเพิม่สภาพคล่องลัน่ภายใน 3 ปี จะเป็นบรษิทัปลอดหน้ี 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

PTECH เตรยีมชงผูถ้อืหุน้ วนัที ่ 3 ก.พ.26 อนุมตัแิผนระดมทุนเพิม่ศกัยภาพธุรกจิ ออก RO เสนอขายผูถ้อืหุน้เดมิ ใน

อตัรา 2 หุน้เดมิ ต่อ 1 หุน้ใหม ่ในราคาหุน้ละ 2 บาท เปิดทางผูถ้อืหุน้จองซือ้เกนิสทิธไิด ้ เพิม่กระแสเงนิสดเป็น

ทุนหมุนเวยีนขยายธุรกจิ และลดตน้ทุนทางการเงนิ นําเงนิไปชาํระหน้ีบางสว่น 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

RT เซน็สญัญางานก่อสรา้งอุโมงคส์ง่น้ําและอาคารประกอบ พรอ้มส่วนประกอบอื่น อุโมงคส์ง่น้ําช่วงแมแ่ตง-แมง่ดั 

สญัญาที ่2 โครงการเพิม่ปรมิาณน้ําในอ่างเกบ็น้ําเขือ่นแมก่วงอุดมธารา จ.เชยีงใหม ่มลูคา่ 2,798 ลา้นบาท หนุน

แบก็ลอ็กเพิม่ 7,300 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SAMTEL วางหมากปี 2026 รายไดร้าว 6.3 พนัลา้นบาท อานิสงสง์านเรยีงควิเพยีบ แถมรุกสอยโครงการใหม ่ 3 พนัลา้น

บาท อพั Backlog เพิม่ จากเดมิราว 8.5 พนัลา้นบาท โซย้ยาวถงึปีหน้า พว่งขยายตลาดบรกิารระบบ ERP-

พลงังานสะอาด ปทูางหนุนเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TRT ควา้งานใหญ่ กฟน.มลูค่า 565.36 ลา้นบาท จดัซือ้หมอ้แปลงจาํหน่าย ชนิด CSP แรงดนั 24kV จาํนวน 750 ชุด 

เตรยีมสง่มอบภายในไตรมาส 2Q26 เตมิแบก็ลอ็กแน่น จาก ณ สิน้ไตรมาส 3Q25 ที ่1,700 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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ความหวงัใหม ่
 

เราคาดว่าการเลือกตัง้ในเดือนกมุภาพนัธ ์2026 จะเป็นปัจจยักระตุ้นให้ SET ฟ้ืน
ตวัจากระดบัท่ีตํา่มากในปัจจบุนั โดยกลุ่มการเมืองสายอนุรกัษ์นิยมจะเป็นผูนํ้า
จดัตัง้รฐับาล ซ่ึงตลาดน่าจะมองเป็นบวกว่ารฐับาลชุดน้ีจะมีเสถียรภาพกว่าชุด
ท่ีมาจากการเลือกตัง้ครัง้ก่อน 

ความหวงัจากการเลือกตัง้ 
การเลอืกตัง้ของประเทศไทยจะมขีึน้ในวนัที ่8 กุมภาพนัธ ์2026 ซึง่เราคาดวา่การ
เลอืกตัง้ครัง้นี้จะเป็นปัจจยัหลกัผลกัดนัให ้ SET ฟ้ืนตวัใน 1Q26F เนื่องจาก 1) 
การเลอืกตัง้จะชว่ยสรา้งความหวงัใหมจ่ากการรเีซต็ทางการเมอืงหลงัสองปีที่
เตม็ทีม่ตีอ้งมกีารเปลีย่นนายกรฐัมนตรถีงึสามคน 2) เราคาดวา่กลุ่มการเมอืงสาย
อนุรกัษนยิมจะเป็นผูนํ้าจดัตัง้รฐับาลชุดถดัไป และตลาดจะมองวา่รฐับาลทีนํ่าโดย
กลุ่มอนุรกัษนิยมเป็นสญัญาณของเสถยีรภาพทางการเมอืง 3) รฐับาลใหมท่ีนํ่า
โดยกลุ่มอนุรกัษนิยมคาดวา่จะสามารถเชญิบุคคลทีม่คีวามสามารถและชือ่เสยีง
เขา้มาดแูลดา้นเศรษฐกจิได ้ 4) ชุดนโยบายใหมม่แีนวโน้มจะลดความเป็นประชา
นิยม และมุง่เน้นการปฏริปูมากกวา่ทีผ่า่นมา และ 5) เรามองวา่ SET อยูใ่นระดบั
ต่ํามากทีเ่พยีง 12.4 เท่า PE ไมร่วม DELTA โดยมหุีน้หลายตวัทีร่าคาตกลง
มาถงึทีร่ะดบัในชว่งวกิฤตโควดิ และระดบัทีเ่กดิความตื่นตระหนกจากภาษตีอบ
โตข้องสหรฐัฯ 

ผลเลือกตัง้ท่ีจะทาํให้ตลาดฟ้ืนตวั 
กรณีที ่1 (ความน่าจะเป็น 90%) คอืกรณทีีก่ลุ่มอนุรกัษนิยมเป็นผูนํ้าในการจดัตัง้
รฐับาลผสมระหวา่งกลุ่มอนุรกัษนยิมและกลุ่มกา้วหน้า โดยพรรคภูมใิจไทยเป็น
พรรคแกนนํา ขณะทีพ่รรคเพือ่ไทยกบัพรรคอนุรกัษนิยมอื่นๆ เป็นพนัธมติรใน
รฐับาล กรณทีี ่2 (ความน่าจะเป็น 10%) คอืกรณีทีด่ทีีส่ดุสาํหรบัตลาด แต่มคีวาม
น่าจะเป็นต่ํา คอืรฐับาลทีม่แีต่กลุ่มอนุรกัษนิยม โดยพรรคภูมใิจไทยเป็นพรรค
แกนนํา ซึง่ตลาดน่าจะมองวา่เป็นรปูแบบการเมอืงทีม่เีสถยีรภาพทีส่ดุ กรณีที ่ 3 
(ความน่าจะเป็น 0%) เป็นกรณทีีไ่มน่่าจะเกดิขึน้ คอืรฐับาลทีม่แีต่พรรคการเมอืง
ฝ่ายกา้วหน้า โดยพรรคประชาชนเป็นพรรคแกนนํา และพรรคเพือ่ไทยเป็น
พนัธมติรในรฐับาล ซึง่เรามองวา่เป็นลบต่อตลาด เนื่องจากมปัีญหาทางกฎหมาย
ทีอ่าจทาํใหร้ฐับาลทาํงานไมไ่ดห้รอืเกดิอุบตัเิหตุทางการเมอืง  

นโยบายท่ีเน้นการปฏิรปูมากกวา่ประชานิยม 
พรรคภูมใิจไทยเป็นผูนํ้ารฐับาลทัง้ในกรณทีี ่ 1 และ 2 เราคาดวา่ทศิทางนโยบาย
จะประกอบดว้ยประชานิยมในระดบัทีค่วบคุมได ้ มกีารปรบัโครงสรา้งหนี้ การ
ปฏริปูภาษอียา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป การสง่เสรมิและเรง่รดักระบวนการดงึดดูการ
ลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ การเพิม่การลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานในรปูแบบ
ความรว่มมอืระหวา่งภาครฐัและเอกชน และการรกัษาราคาพลงังานใหอ้ยูใ่นระดบั
ต่ํา นโยบายเหล่านี้สะทอ้นถงึการแกไ้ขปัญหาเศรษฐกจิมากกวา่การกระตุน้
เศรษฐกจิใหเ้ตบิโตอยา่งรวดเรว็ จากสถานการณ์น้ําท่วมทีห่าดใหญ่ ความขดัแยง้
กบักมัพชูา นโยบายของ ธปท. ทีเ่ป็นไปในเชงิรกุน้อยกวา่คาด และเศรษฐกจิที่
อ่อนแอวา่คาดใน 3Q25 เราจงึปรบัลด GDP ปี 2025-26F ลงจาก 2.1/2.1% เป็น 
1.9/1.5% และคาดวา่เศรษฐกจิจะเริม่ทยอยฟ้ืนตวัในปี 2027F เตบิโตที ่2.0% 

มูลค่าหุ้นได้ถกูปรบัลงสู่ฐานใหม่แล้ว 
หากไมร่วม DELTA ดชันี SET ซือ้ขายที ่PE ต่ําเพยีง 12.4 เท่า ซึง่เป็นระดบัที่
เหน็เมือ่ราว 15 ปีก่อน ซึง่หากรวม DELTA ดชันี SET อยูท่ี ่14.4 เท่า PE ซึง่ยงั
ต่ํากวา่คา่เฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี และ 15 ปีทีร่าว 18.0 เท่า เราคาดวา่มลูคา่ทีต่ํ่านี้
จะเอือ้ใหเ้กดิการฟ้ืนตวัของตลาดในวงกวา้ง เราไมเ่หน็ธมีการลงทุนทีโ่ดดเด่น
จากการเลอืกตัง้มากนกั จงึใหน้ํ้าหนกักบัหุน้ระยะยาวทีม่กีารเตบิโตของกาํไรทีด่ ี
และซือ้ขายที ่ PEG ทีต่ํ่า เราคงเป้าดชันี SET ปี 2026F ไวท้ี ่ 1,380 จุด และ
เปลีย่นหุน้ Top Picks โดยแทนที ่AMATA ดว้ย TIDLOR   
 

Top Picks 

 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 25F 26F 25F 26F 26F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 

CPALL 12.8  15.9  13.9  12.0  4.2  

CPN (1.5) 13.5  15.6  13.7  4.3  

DELTA 38.1  47.5  94.1  63.8  0.5  

GPSC 19.6  29.2  21.4  16.5  3.3  

GULF 20.6  21.2  24.3  20.0  3.0  

MOSHI 27.6  24.5  17.4  14.0  3.6  

MTC 12.9  15.2  10.1  8.8  1.7  

SAWAD (10.8) 8.6  8.3  7.7  5.9  

TIDLOR * 20.8  15.1  9.6  8.3  4.8  

TRUE 75.4  58.7  22.3  14.1  3.6  

Stock taken out 
AMATA 28.2  14.6  5.6  4.9  6.2  

Source: Thanachart estimates 
Note: *New addition. 
Based on 7 January 2026 closing prices 
 

Most Likely Coalition Scenario 

BJT, 
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Others, 30 
330 Seats

 
Source: Thanachart estimates 
 

PE Base Has Been Reset  
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Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
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This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 24.00 (From: Bt 27.00)  

Change in Numbers  Upside : 52.9% 7 JANUARY 2026 
 

Amata Corporation Pcl (AMATA TB) 

 

  

ยอดขายท่ีดินชะลอตวัลง 
 

ยอด presales 4Q25F ของ AMATA มีแนวโน้มอ่อนแอ และเราได้ปรบัลด
กาํไรปี 2026–27F ลง 5–9% แม้ปัจจยัดงักล่าวอาจกดดนัราคาหุ้นในระยะ
สัน้ แต่เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” AMATA ด้วยมองว่ายงัคงเป็นหุ้นท่ีมีมูลค่า
ถกูมาก ซ้ือขายท่ีเพียง 5 เท่า PE และให้อตัราผลตอบแทนปันผล 6% 

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
662-779-9119 

rata.lim@thanachartsec.co.th 

ยอด presales น่าจะอ่อนแอใน 4Q25F 
ยอด presales ของ AMATA ชะลอตวัลงตัง้แต่ 3Q25 โดยมเีพยีง 242 ไร ่
ทาํให ้presales 9M25 อยูท่ี ่ 990 ไร ่แมป้กต ิ4Q จะเป็นชว่งไฮซซีนั แต่
คาดวา่ presales 4Q25F จะทรงตวั q-q เนื่องจากความล่าชา้ของหลาย
โครงการ ยอด presales ทีร่ะดบัต่ํานี้ต่ํากวา่ทีท่ ัง้เราและตลาดคาดไว ้ เรา
มองวา่การชะลอตวันี้เป็นผลจากความไมแ่น่นอนของรายละเอยีดขอ้ตกลง
ภาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ ทีย่งัไมแ่ลว้เสรจ็ และเศรษฐกจิโลกทีอ่อ่นแอลง แม้
เรายงัคงมองวา่ FDI อยูใ่นชว่งขาขึน้ แต่เราไดป้รบัสมมตฐิาน presales ปี 
2025–27F ลงเป็น 1,200/1,400/1,200 ไร ่ (จาก 1,600/1,400/1,400 ไร)่ 
และปรบักาํไรปี 2026–27F ลง 5–9% อยา่งไรกด็ ีดว้ย backlog ราว 2.3 
หมืน่ลบ. เราจงึยงัคาดวา่กาํไรจะเตบิโต 4% y-y ใน 4Q25F และ 15% ใน
ปี 2026F ก่อนจะลดลง 7% ในปี 2027F ตามการลดลงของ backlog 

FDI ยงัอยู่ในช่วงขาขึน้ แต่เร่ิมเปล่ียนไปสู่ซพัพลายเชน 
วฏัจกัรขาขึน้ของ FDI เริม่ตัง้แต่ปี 2022 โดยมผีูเ้ล่นรายใหมจ่าํนวนมาก
เขา้มาลงทุน เรามองวา่เมด็เงนิ FDI ในปัจจุบนักาํลงัเคลื่อนยา้ยไปสูธุ่รกจิ
ซพัพลายเชนและอุตสาหกรรมสนบัสนุนมากขึน้ ซึง่ตอ้งใชข้นาดทีด่นิเลก็
กวา่ธุรกจิทีเ่ป็นอตุสาหกรรมหลกั ขอ้มลูแยกตามประเภทธุรกจิของ BOI 
ใน 6M25 แสดงใหเ้หน็วา่ โครงการสว่นใหญ่เป็นธุรกจิชิน้สว่น 
สว่นประกอบ หรอือุตสาหกรรมสนบัสนุน เชน่ PCB/PCBA และ
อเิลก็ทรอนิกสท์ีเ่กีย่วกบั EV ซึง่ยงัคงขยายตวัต่อเนื่อง ขณะทีโ่ครงการ
ขนาดใหญ่ทีใ่ชเ้งนิลงทุนสงูมเีพยีง 4 โครงการ ไดแ้ก่ เซลลแ์บตเตอรีค่วาม
หนาแน่นสงู ซูเปอรค์าปาซเิตอร ์ และอุปกรณ์ electro-optical ซึง่คดิเป็น
เพยีง 6% ของคาํขอรบัการสง่เสรมิการลงทุนจาก BOI ทัง้หมดใน 6M25 

ราคาเป้าหมายใหม่ของเราอยูท่ี่ 24 บาท  
เราใชว้ธิ ี SOTP ในการประเมนิมลูคา่ AMATA โดยโครงสรา้งกาํไรจาก
การดาํเนินงานและสว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในปี 2026F แบ่งเป็นการ
ขายทีด่นิ 61% ไฟฟ้า (สว่นแบ่งกาํไร) 11% น้ํา 11% และรายไดค้า่เชา่
และรายไดอ้ื่นๆ 17% เราใช ้ DCF ในการประเมนิมลูคา่โรงไฟฟ้า และใช ้
PE ในการประเมนิมลูคา่ธุรกจิสาธารณูปโภค สว่นธุรกจินคิมอตุสาหกรรม  
เราใชร้าคาทีด่นิในการประเมนิ เนื่องจากเราปรบัลดสมมตฐิาน presales 
ทีด่นิลง เราจงึใหส้ว่นลดสงูขึน้เป็น 40% (จากเดมิ 30%) สาํหรบัทีด่นิที่
พฒันาแลว้ของ AMATA และใหส้ว่นลด 5% (จากเดมิ 0%) สาํหรบัทีด่นิ
เปล่า ราคาเป้าหมาย SOTP อยูท่ี ่ 24 บาท/หุน้ ลดลงจากเดมิ 27 บาท 
แบ่งเป็น 14.6 บาท/หุน้ สาํหรบัทีด่นิในไทย 4.6 บาท สาํหรบัธุรกจิไฟฟ้า
และสาธารณูปโภค 0.9 บาท สาํหรบัทีด่นิในเวยีดนาม และ 0.4 บาท 
สาํหรบัการลงทุนใน REIT 

ยงัคงเป็นหุ้นท่ีถกูมาก; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เรามองวา่ AMATA เป็นหุน้ทีม่มีลูคา่ถูกมาก และคงคาํแนะนํา “ซือ้” โดย
หุน้ซือ้ขายเพยีง 5 เท่า PE และใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลที ่6% อกีทัง้ยงั
ซือ้ขายทีเ่พยีง 0.7 เท่า P/BV ซึง่ใกลเ้คยีงกบัในชว่งวกิฤตโควดิ-19 และ
วกิฤตการเงนิโลก เรายงัคาดวา่จะยงัคงมกีารไหลเขา้ของ FDI มายงัไทย
ต่อเนื่อง หนุนโดยการขยายซพัพลายเชนและความตอ้งการยา้ยฐานการ
ผลติออกจากจนีในชว่งหลายปีขา้งหน้า 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 14,724  14,016  13,937  12,976  

Net profit 2,483  3,242  3,714  3,468  

Consensus NP  2,969  3,058  3,130  

Diff frm cons (%)  9.2  21.5  10.8  

Norm profit 2,529  3,242  3,714  3,468  

Prev. Norm profit  3,241  4,058  3,633  

Chg frm prev (%)  0.0  (8.5) (4.6) 

Norm EPS (Bt) 2.2  2.8  3.2  3.0  

Norm EPS grw (%) 29.3  28.2  14.6  (6.6) 

Norm PE (x) 7.1  5.6  4.9  5.2  

EV/EBITDA (x) 7.5  7.3  6.3  5.9  

P/BV (x) 0.8  0.7  0.7  0.6  

Div yield (%) 5.1  5.4  6.2  5.8  

ROE (%) 11.9  14.0  14.5  12.3  

Net D/E (%) 41.4  49.6  40.6  27.0  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-Jan-26 (Bt) 15.70  

Market Cap  (US$ m) 577.2  

Listed Shares  (m shares) 1,150.0  

Free Float  (%) 72.1  

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.1  

12M Price H/L (Bt)  27.75/12.20  

Sector  Industrial Estate 

Major Shareholder  Mr. Vikrom Kromadit 26.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

PTT Exploration &Production Pcl (PTTEP TB)  - BUY Earnings Preview 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 4Q25 – อีกหน่ึงไตรมาสท่ีแขง็แกร่ง 
 

 คาดว่ากาํไร 4Q25 อยู่ท่ี 1.7 หมื่นลบ. (เพ่ิมขึน้ 34% q-q แต่ลดลง 6% y-y) 

 มีกาํไรพิเศษ (รายการท่ีไม่เกิดประจาํ) 4 พนัลบ. 

 ต้นทุนท่ีลดลงและปริมาณการขายท่ีสูงขึน้ ช่วยหนุนกาํไรให้เพ่ิมขึน้ q-q  

 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
 

 เราคาดวา่ PTTEP จะมกีาํไรสทุธ ิ4Q25 ที ่1.78 หมืน่ลบ. (เพิม่ขึน้ 35% q-q แต่ลดลง 

6% y-y) โดยไดแ้รงหนุนจากกาํไรพเิศษ 4.4 พนัลบ. หากไม่รวมรายการพเิศษดงักล่าว 

คาดวา่กาํไรจากการดาํเนินงานหลกัจะอยูท่ี ่1.33 หมืน่ลบ. (เพิม่ขึน้ 9% q-q  แต่ลดลง 

26% y-y) การปรบัตวัดขีึน้ q-q มาจากตน้ทุนต่อหน่วยทีล่ดลงและปรมิาณการขายที่

เพิม่ขึน้ อยา่งไรกต็าม ผลบวกดงักล่าวถูก หกัลา้งบางสว่นจากราคาขายเฉลีย่ทีอ่่อนตวั

ลง 

 กาํไรพเิศษทีส่งูขึน้: PTTEP คาดวา่จะบนัทกึกําไรทีไ่มเ่กดิขึน้เป็นประจาํ (non-

recurring gains) ประมาณ US$120m (เทยีบกบั  US$17m ใน 3Q25) โดย

ประกอบดว้ย กําไรจากอตัราแลกเปลีย่น US$5–10m กาํไรจากการป้องกนัความเสีย่ง 

ประมาณ US$35m กาํไรจากการซือ้สนิทรพัยใ์นราคาตํ่ากวา่มลูคา่ประมาณ US$85–

90m จากโครงการก๊าซ Touat ในประเทศแอลจเีรยี 

 ปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้: ปรมิาณการขายเฉลีย่เพิม่ขึน้ 7% q-q มาอยูท่ี ่ 545,000 

BOED โดยไดแ้รงสนบัสนุนจากผลผลติของโครงการ Touat (เขา้ซือ้กจิการในเดอืน

กนัยายน 2025), สนิทรพัยใ์นโอมาน, และแหล่ง MTJDA Block A-18 (เขา้ซือ้กจิการใน

เดอืนกรกฎาคม 2025) 

 ราคาขายเฉลีย่ลดลง ตน้ทุนต่อหน่วยลดลง: ราคาขายเฉลีย่คาดวา่จะอยูท่ี ่US$42/BOE 

(ลดลง 2%q-q และลดลง 8% y-y) โดยมสีาเหตุหลกัจากราคาของเหลว (liquids) ทีอ่่อน

ตวัลง ขณะทีต่น้ทุนต่อหน่วยคาดวา่จะลดลงเลก็น้อยมาอยู่ที ่ US$30/BOE จาก 

US$31/BOE ใน 3Q25 ไดแ้รงหนุนจากปรมิาณสาํรองทีเ่พิม่ขึน้จากแหล่ง G1/61 และ 

MTJDA B17-1 ซึง่ชว่ยลดคา่เสือ่มราคา คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิาร (SG&A) ก็

ลดลงเชน่กนั จากการไมม่คี่าทีป่รกึษาพเิศษอย่างทีบ่นัทกึไวใ้น 3Q25 ซึง่ก่อนหน้าน้ี

เพิม่ตน้ทุนประมาณ US$0.7/BOE (US$28m) 

 แนวโน้ม: เราคาดวา่กาํไร 1Q26 จะอ่อนตวัลงตามทศิทางราคาน้ํามนั อยา่งไรกต็าม 

ปันผล และราคาก๊าซทีม่คีวามเสถยีร (คดิเป็นประมาณ 70% ของปรมิาณการขาย

ทัง้หมด) จะชว่ยพยุงผลประกอบการได ้คงคาํแนะนํา “ซือ้” 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 312,310  284,765  289,424  284,396  

Net profit 78,824  63,786  58,262  58,305  

Norm net profit  78,239  63,786  58,262  58,305  

Norm EPS (Bt) 19.7  16.1  14.7  14.7  

Norm EPS gr (%) (0.5) (18.5) (8.7) 0.1  

Norm PE (x) 5.5  6.8  7.4  7.4  

EV/EBITDA (x) 1.7  2.0  2.2  2.3  

P/BV (x) 0.8  0.7  0.7  0.7  

Div. yield (%) 8.9  7.4  7.1  7.1  

ROE (%) 15.1  11.5  9.9  9.5  

Net D/E (%) (8.1) (5.5) (0.6) 2.6  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 108.50 

Target price (Bt) 125.00 

Market cap (US$ m) 13,770 

Avg daily turnover (US$ m) 28.5 

12M H/L price (Bt) 130.00/94.75 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 
 

Ex 1: 4Q25 Preview 

P&L (Bt m) 4Q24 3Q25 4Q25F  (q-q%) (y-y%) 

Total revenue 76,410 68,731 67,671  (1.5) (11.4) 

Total cost (47,618) (48,296) (49,716)  2.9 4.4 

Operating profit 28,792 20,435 17,955  (12.1) (37.6) 

 EBT  34,343 23,496 20,475  (12.9) (40.4) 

Income tax (15,466) (10,802) (7,182)  (33.5) (53.6) 

Net profit 18,300 12,695 17,153  35.1 (6.3) 

Non-recurring items 279 550 3,860  602.2 1,281.6 

Core profit  18,021 12,145 13,293  9.5 (26.2) 

Operating date       
Sale volume (kboed) 500 510 545  6.8 8.9 

Gas price (US$/mmbtu) 6 6 6  (1.7) (2.7) 

ASP (US$/BOE) 46 43 42  (2.2) (7.9) 

Cost (US$/BOE) 29 32 30  (4.8) 2.3 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 72,558  1,550  
Last Week 72,188  369  
Last Month 72,188  369  
Last Year 72,188  369  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 07-Jan-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 20 (186) 113 2,379 37 (707) 1,657 1.7  0.3  3.4  8.0  4.0  6.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 20 (186) 113 2,379 37 (707) 1,657 1.7  0.3  3.4  8.0  4.0  6.0  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

8-12 Dec 25 (8) (664) 85 689 (76) 818 844 (1.5) (0.5) 0.3  1.6  1.5  0.8  
15-19 Dec 25 40 644 195 (2,120) (33) (5,430) (6,703) (0.2) (0.4) (0.6) (3.5) (1.9) (1.8) 
22-26 Dec 25 66 (489) 241 2,985 (15) 605 3,392 0.6  0.1  (0.8) 2.7  2.4  3.1  
29 Dec-2 Jan (21) (1,464) 124 338 4 811 (206) 0.0  0.8  2.5  4.4  1.1  2.8  

5-7 Jan 26 20 80 50 1,943 30 (1,090) 1,033 1.7  (0.9) 2.2  5.6  2.6  3.7  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
01-Jan-26 — (338) — — — — (338) 0.0  (0.0) 0.0  0.0  0.0  0.0  
02-Jan-26 — 72 64 437 7 383 962 0.0  0.7  1.2  2.3  1.4  1.3  
05-Jan-26 76 82 2 1,503 6 (243) 1,426 1.6  (0.4) 1.3  3.4  0.5  2.6  
06-Jan-26 (71) (2) 35 (427) 21 90 (353) (0.4) (0.4) 0.8  1.5  2.5  1.6  
07-Jan-26 15 — 12 867 3 (937) (40) 0.5  (0.1) 0.1  0.6  (0.4) (0.5) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.00 (0.01) 0.01 0.09 0.02 (0.02) 0.02       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 07-Jan-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,168  18,688  480 98,045  113,260  (15,215) 5,623  4,112  1,511 

Institution Investors  4,666  5,664  (998) 52,748  82,516  (29,768) 26,455  20,321  6,134 

Retail Investors  12,475  11,771  705 155,591  110,608  44,983  3,354  2,486  868 

Proprietary Trading  2,594  2,781  (187) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt38,904m 

Futures Market 
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Turnover: Bt62,352m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25  Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 4,206  3,636  4,312  4,269  5,260  

2 A5 27.1  34.8  34.8  27.1  30.7   2 BEM 2,940  3,789  3,773  2,728  4,940  

3 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KTC 1,694  4,710  5,019  1,694  4,717  

4 TAPAC 24.5  20.1  20.1  24.5  20.1   4 KCE 3,993  4,643  4,129  4,106  3,972  

5 ACE 20.0  20.0  19.6  20.0  19.7   5 BBL 3,594  3,439  3,458  3,849  3,530  

6 APCS 20.6  19.1  19.1  20.6  19.1   6 TFG 5,497  5,068  3,819  5,052  3,447  

7 EP 19.0  17.4  17.6  19.0  18.7   7 BANPU 3,379  3,300  3,167  3,379  2,977  

8 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   8 BDMS 2,788  2,875  3,074  2,451  2,792  

9 SFLEX 20.8  17.9  17.8  20.8  18.4   9 BCP 4,415  4,162  4,065  3,831  2,675  

10 NNCL 17.3  17.2  17.2  17.3  17.2   10 ACE 2,663  2,641  2,619  2,663  2,627  

11 SAMART 17.3  17.0  17.0  17.3  17.2   11 CPALL 2,254  2,809  2,752  2,195  2,458  

12 DITTO 13.9  17.2  16.9  13.9  16.4   12 GULF 2,231  2,049  2,202  2,089  2,246  

13 KCE 13.6  15.4  15.3  13.6  16.2   13 SCB 2,036  2,031  2,059  2,109  2,218  

14 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   14 SPALI 1,836  1,821  2,164  2,013  1,983  

15 STPI 15.1  15.0  15.5  15.1  15.1   15 TRUE 1,299  1,984  1,979  1,411  1,794  

16 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   16 CK 1,413  2,093  2,225  1,601  1,776  

17 III 13.1  14.8  14.8  13.1  14.7   17 PLANB 1,487  1,763  1,830  1,172  1,596  

18 SA 14.2  14.2  14.5  14.2  14.5   18 PRM 1,610  1,595  1,736  1,598  1,550  

19 AQUA 16.4  14.4  14.4  16.4  14.4   19 TLI 1,719  1,727  1,709  1,753  1,532  

20 SUSCO 12.7  14.4  14.5  12.7  14.3   20 TU 1,390  1,410  1,464  1,640  1,513  

21 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   21 OSP 1,604  1,527  1,579  1,407  1,477  

22 IMH 12.5  12.5  12.7  12.5  13.8   22 AMATA 2,274  1,721  1,587  2,046  1,422  

23 IRCP 14.4  14.3  13.9  14.4  13.6   23 HMPRO 1,507  1,612  1,588  1,380  1,401  

24 BR 13.1  13.1  13.2  13.1  13.3   24 CCET 1,947  1,775  1,739  1,786  1,365  

25 TFG 19.1  17.2  13.0  19.1  13.1   25 COM7 1,446  1,673  1,735  1,658  1,342  

26 NETBAY 11.3  12.7  12.8  11.3  12.5   26 BCPG 205  303  1,515  253  1,277  

27 LPH 9.7  12.3  12.3  9.7  12.3   27 PTT 1,036  1,218  1,377  958  1,256  

28 MAJOR 11.4  11.4  11.5  11.4  12.1   28 DITTO 1,098  1,589  1,524  1,146  1,255  

29 SKY 14.5  14.2  12.0  14.5  12.0   29 SA 1,222  1,231  1,233  1,205  1,242  

30 XO 11.3  11.4  11.5  11.3  11.8   30 SGP 1,546  1,107  1,132  1,477  1,113  

31 TEAMG 7.4  11.9  12.4  7.4  11.8   31 AOT 925  1,044  1,203  930  1,097  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 STPI 1,026  1,105  1,333  988  1,052  

33 MEDEZE 11.5  11.6  11.6  11.5  11.4   33 SKY 1,335  1,431  1,152  1,283  1,052  

34 PCE 13.3  13.3  13.4  13.3  11.4   34 RATCH 1,070  1,065  1,025  1,121  1,043  

35 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  11.0   35 LH 1,244  1,329  1,495  1,270  1,038  

36 AMC 10.5  10.6  10.6  10.5  10.6   36 TCAP 470  996  953  486  1,036  

37 ONEE 7.0  10.1  10.1  7.0  10.1   37 EA 1,071  943  1,342  1,130  1,032  

38 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   38 SAMART 1,090  1,104  1,037  1,046  943  

39 JUBILE 9.8  10.0  10.0  9.8  10.0   39 KBANK 1,632  1,646  1,500  1,879  899  

40 MAGURO 3.3  8.3  9.9  3.3  10.0   40 ADVANC 609  1,183  760  632  839  

41 PRM 9.9  10.0  10.1  9.9  10.0   41 KKP 994  1,115  972  1,183  830  

42 SINGER 8.0  9.2  10.7  8.0  10.0   42 MEDEZE 920  829  861  846  782  

43 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   43 GUNKUL 700  759  792  834  769  

44 DOD 6.4  6.4  6.7  6.4  9.7   44 JMT 881  1,018  1,051  774  762  

45 IP 9.6  9.5  9.4  9.6  9.5   45 XO 869  827  791  734  756  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 PCE 953  910  883  872  752  

47 SGP 12.6  9.3  9.3  12.6  9.2   47 STA 906  757  774  764  698  

48 ADVICE 7.9  9.7  9.4  7.9  9.2   48 BA 761  690  680  659  692  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.1  9.2   49 CPAXT 655  673  896  623  689  

50 AMANAH 6.8  7.3  7.3  6.8  9.0   50 PTTEP 672  669  584  571  688  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 
ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AMR นาย ณฏัฐชยั ศริโิก 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 0.42  4,200  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 3.24  9,720  
DHOUSE นาย พงศพ์จน์ เลศิรุง้พร 05/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.41  8,200  
EKH นาง อรสา ตัง้สจัจะพจน์ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.92  492,000  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 4.94  9,880  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 1.20  240  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 1.92  134,400  
HFT นาย หมงิ ซนั เยน 12/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 4.00  80,000  
HFT นาย หมงิ ซนั เยน 05/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,800 4.14  19,872  
HFT นาย หมงิ ซนั เยน 05/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,800 4.14  19,872  
III นาย วริชั นอบน้อมธรรม 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 45,900 3.96  181,764  
IMH นาย สทิธวิตัน์ กํากดัวงษ ์ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 9,200 3.05  28,060  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 52,000 1.68  87,360  
K นาง โศรดา ธรรมประกอบ 05/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 400 1.15  460  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 8.15  81,500  
MBK นาย บนัเทงิ ตนัตวิทิ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 17.50  1,225,000  
MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 39,500 0.59  23,305  
NTF นาย อศิรา ภูววเิชยีรฉาย 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 600,000 5.88  3,528,000  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,800 1.27  26,416  
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 8,000 6.24  49,920  
SEAFCO นาย ณรงค ์ทศันนิพนัธ ์ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 89,000 2.01  178,890  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 06/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 11.10  111,000  
SO นางสาว กณัธมิา แจง้วนัสขุ 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 33,700 4.08  137,496  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 1.65  66,000  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.64  82,000  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 19/12/68 ขาย หุน้สามญั 200,000 5.00  1,000,000  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 25/12/68 ขาย หุน้สามญั 200,000 5.10  1,020,000  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 26/12/68 ขาย หุน้สามญั 100,000 5.15  515,000  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 29/12/68 ขาย หุน้สามญั 200,000 5.15  1,030,000  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 30/12/68 ขาย หุน้สามญั 250,000 5.15  1,287,500  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 06/01/69 ขาย หุน้สามญั 6,000 0.95  5,700  
TKC นางสาว รดากานต ์มแีตม้ 29/12/68 ซือ้ หุน้สามญั 500 8.95  4,475  
TNITY นาย วรีพฒัน์ เพชรคุปต ์ 05/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,600,000 2.00  5,200,000  
TRUBB นาย วรเทพ วงศาสทุธกิุล 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 0.63  315,000  
TRUBB นาย วรเทพ วงศาสทุธกิุล 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 250,000 0.64  160,000  
TRUBB นาย วรเทพ วงศาสทุธกิุล 06/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 250,000 0.65  162,500  
TU นาย เชง นิรุตตนิานนท ์ 06/01/69 ขาย หุน้สามญั 100,000 13.20  1,320,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

JCK นางสาว อรณฐั เตชะอุบล ไดม้า หุน้ 0.18  5.11  06/01/69  
TNITY นาย ณฐัพงศ ์ศตีวรรตัน์ จาํหน่าย หุน้ 1.21  9.96  05/01/69  
UBIS นาย นนัท ์กฤตยานุตกุลท ์ จาํหน่าย หุน้ 54.61  1.61  05/01/69  
XBIO นาย ฉาย บุนนาค ไดม้า หุน้ 3.27  7.26  30/12/68  
PAF บรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 18.12  0.00  22/12/68  
SCG บรษิทั สหพฒันพบิลู จาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 1.67  4.08  22/12/68  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

JTS 17 ธ.ค.25 - 06 ม.ค.26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - 

B52 B52-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 29 ก.พ. 2567 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 พ.ย. 2567 - 

ITD ITD-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

KC KC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - 

MADAME MADAME-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2567 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - 

PERM PERM-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PRIME PRIME-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 02 ธ.ค. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 7 Jan 6 Jan 5 Jan 30 Dec 29 Dec    Symbol 7 Jan 6 Jan 5 Jan 30 Dec 29 Dec 

1 PTTGC 385.7  (38.7) 22.7  71.2  (11.0)  1 DELTA (737.5) (1,512.0) (294.1) 352.0  606.4  

2 IVL 209.6  16.4  38.5  20.4  30.7   2 PTTEP (309.4) 76.1  49.9  65.9  (59.7) 

3 BH 181.6  16.3  68.0  (34.1) (18.8)  3 ADVANC (277.2) (468.4) 299.0  99.0  27.9  

4 BANPU 156.0  (10.0) 51.1  (66.2) 98.6   4 TTB (242.0) 141.5  313.2  68.9  (33.0) 

5 SCC 153.9  20.5  70.9  295.8  (5.2)  5 BBL (221.9) (102.9) (11.0) (18.5) (144.6) 

6 AOT 147.7  (574.2) 152.3  (8.1) 47.9   6 KBANK (212.0) (162.8) 8.0  263.4  (208.0) 

7 MINT 144.5  46.0  74.9  (22.6) (14.4)  7 TISCO (152.0) (82.0) 60.3  (52.9) (57.6) 

8 TOP 138.3  483.3  182.8  88.5  20.0   8 KTB (141.3) (86.5) 116.2  359.5  36.7  

9 PTT 135.8  26.6  45.8  174.7  144.4   9 GULF (41.2) 211.6  74.3  92.0  (9.0) 

10 OR 104.2  (20.2) 25.7  (2.9) 6.6   10 KKP (31.7) (116.3) 17.7  92.1  (3.6) 

11 KCE 95.4  16.8  15.5  30.2  22.6   11 SCB (31.0) (430.7) (137.0) 20.8  (76.1) 

12 TRUE 81.2  (25.0) 192.8  (7.4) 78.1   12 CPF (26.4) (3.9) (25.0) (10.0) 17.2  

13 EGCO 61.5  (8.3) 0.8  (13.5) (47.0)  13 THAI (25.4) (32.9) 54.5  33.0  (33.0) 

14 OSP 54.3  (4.1) 2.8  (5.7) 45.8   14 TFG (24.5) (61.6) (36.7) (124.1) 11.9  

15 CBG 54.2  (5.9) 0.3  (9.0) 4.0   15 SPRC (22.7) 9.4  (0.2) (30.4) (1.2) 

16 CRC 53.4  (0.0) (2.3) (18.8) (6.5)  16 AMATA (22.2) (8.3) (59.3) 13.4  (12.3) 

17 CPALL 45.2  152.9  121.5  29.5  (228.3)  17 KTC (19.2) (20.0) (22.1) (79.5) (26.3) 

18 SCGP 40.0  12.3  (1.9) (57.2) 18.0   18 CENTEL (16.0) (2.3) (14.1) (136.2) 4.2  

19 TU 37.1  125.0  (8.9) 1.3  (10.8)  19 TLI (14.1) (27.3) (73.9) (68.1) (15.7) 

20 BGRIM 36.2  31.6  0.3  (3.5) (19.3)  20 PTG (13.4) (4.0) (6.4) 12.4  (6.3) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 DELTA 497.5  1,235.0  1,732.4  (737.5) 33.9   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 ADVANC 427.8  704.9  1,132.7  (277.2) 38.5   2 MORE   2,121.5  7,176.7  29.6  

3 KBANK 456.7  668.7  1,125.4  (212.0) 30.4   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 AOT 605.3  457.6  1,062.8  147.7  37.3   4 KKP-W6   17.0  70.5  24.1  

5 SCC 585.6  431.7  1,017.3  153.9  31.1   5 BBL   436.6  1,908.8  22.9  

6 TTB 284.1  526.2  810.3  (242.0) 34.6   6 NDR   88.6  456.9  19.4  

7 PTTEP 221.0  530.4  751.4  (309.4) 19.1   7 AMATA   182.3  1,150.0  15.9  

8 BDMS 351.6  353.8  705.4  (2.2) 31.1   8 TISCO   123.2  800.6  15.4  

9 PTTGC 529.9  144.2  674.0  385.7  26.3   9 KBANK   341.4  2,369.3  14.4  

10 BBL 201.9  423.8  625.8  (221.9) 26.9   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 GULF 282.4  323.6  606.0  (41.2) 24.7   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 KTB 227.1  368.4  595.5  (141.3) 24.0   12 RCL   102.8  828.8  12.4  

13 IVL 401.3  191.8  593.1  209.6  24.1   13 KKP   97.5  846.8  11.5  

14 BH 347.3  165.8  513.1  181.6  23.0   14 TRUE   3,971.6  34,552.1  11.5  

15 PTT 317.4  181.6  499.0  135.8  37.2   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 SCB 206.5  237.5  443.9  (31.0) 20.4   16 HFT   71.9  658.4  10.9  

17 TRUE 257.3  176.1  433.4  81.2  52.7   17 CPF   917.2  8,407.0  10.9  

18 TOP 281.8  143.5  425.4  138.3  32.5   18 AH   37.2  354.8  10.5  

19 TISCO 87.6  239.6  327.1  (152.0) 32.2   19 BH   77.5  795.0  9.7  

20 CPALL 183.8  138.6  322.3  45.2  26.3   20 BDMS   1,514.0  15,892.0  9.5  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 90,400 12,599,300 139.00  139.50  (0.36) 

PTTEP-F 58,500 6,353,400 109.00  108.50  0.46  

KTC-F 69,900 1,834,875 26.25  26.50  (0.94) 

KTB-F 46,500 1,321,225 28.25  28.25  0.00  

TISCO-F 10,100 1,100,900 109.00  109.00  0.00  

AOT-F 10,700 548,375 51.25  51.25  0.00  

BBL-F 2,600 452,400 174.00  170.00  2.35  

ADVANC-F 1,100 349,800 318.00  320.00  (0.62) 

CPALL-F 6,700 290,300 43.50  43.50  0.00  

BDMS-F 7,100 138,280 19.40  19.50  (0.51) 

DIF-F 5,000 48,250 9.65  9.45  2.12  

3BBIF-F 4,000 30,250 7.55  6.50  16.15  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

CPF 344,000  7,430,400  21.60  21.60  0.00  1.00 

SKR 700,000  4,340,000  6.20  6.95  (10.79) 1.00 

SCC 20,000  3,920,000  196.00  199.00  (1.51) 1.00 

ROCTEC 1,678,100  904,194  0.54  0.55  (1.82) 1.00 

DELTA13C2604A 1,945,200  797,532  0.41  0.41  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 7/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 89.7% 08/08/2026 1.85 0.01 8.1% 0.00 n.m. 185.00 48.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 12.4% 13/05/2027 1.85 0.08 8.1% 0.00 n.m. 23.13 23.0% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 110.8% 16/05/2027 0.45 0.16 121.1% 0.16 -0.9% 3.44 119.9% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 56.2% 22/05/2028 6.00 0.37 9.9% 0.00 n.m. 16.22 30.8% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
B52-W4 Out 0.500 1:1.0000 21.4% 15/01/2026 0.42 0.01 130.6% 0.01 67.9% 42.00 162.7% 14 Jan 2026
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 93.6% 28/02/2026 0.78 0.01 27.2% 0.00 n.m. 78.00 111.9% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 229.5% 29/02/2028 0.78 0.07 27.2% 0.00 n.m. 11.14 77.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1434.8% 31/05/2026 4.94 0.82 47.4% 0.00 n.m. 6.02 300.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 31/03/2026 0.19 0.01 63.5% 0.00 n.m. 19.00 173.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 143.4% 15/06/2028 1.52 0.70 11.5% 0.00 n.m. 2.17 119.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 255.5% 13/02/2026 3.66 0.01 10.2% 0.00 n.m. 366.00 170.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 204.2% 01/09/2026 1.65 0.02 8.5% 0.00 n.m. 82.50 80.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 316.4% 12/07/2026 0.27 0.03 34.1% 0.00 n.m. 10.66 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 525.9% 21/11/2026 2.30 0.01 28.8% 0.00 n.m. 238.28 82.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 167.3% 0.00 112.6% 4.00 219.2% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 78.6% 28/05/2027 0.28 0.05 50.2% 0.02 129.5% 5.60 76.6% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 128.7% 12/05/2026 0.94 0.01 24.5% 0.00 n.m. 94.00 84.6% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 180.0% 31/05/2026 0.50 0.40 28.7% 0.00 n.m. 1.25 475.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 38.5% 06/06/2027 0.52 0.22 41.1% 0.09 134.9% 2.36 105.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 110.4% 14/05/2027 1.34 0.32 16.9% 0.00 n.m. 4.19 101.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1614.3% 09/06/2026 0.07 0.01 77.5% 0.00 n.m. 1.40 566.8% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1700.0% 06/07/2028 0.03 0.04 304.0% 0.03 44.5% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1600.0% 09/05/2028 0.03 0.01 304.0% 0.03 -61.4% 3.00 156.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 595.5% 24/06/2027 0.44 0.06 43.6% 0.00 n.m. 7.33 135.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 70.7% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 33.3% 17/03/2027 0.24 0.02 50.0% 0.03 -27.9% 12.00 41.1% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 4.1% 20/05/2027 2.22 0.31 116.7% 0.95 -67.5% 7.16 24.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 67.0% 13/02/2028 2.82 0.71 29.6% 0.16 356.3% 3.97 70.4% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 In 0.080 1:1.0000 20.0% 31/07/2026 0.10 0.04 94.1% 0.03 35.1% 2.50 148.2% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 433.3% 16/06/2027 0.03 0.03 430.0% 0.03 18.8% 1.00 na Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 164.7% 28/01/2027 1.19 0.15 49.3% 0.01 n.m. 7.93 105.8% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 422.7% 28/01/2028 1.19 0.22 49.3% 0.01 n.m. 5.41 104.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 52.6% 16/11/2027 0.76 0.16 38.3% 0.06 168.2% 4.75 74.8% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -45.2% 05/02/2027 3.36 0.09 201.3% 0.65 -86.2% 9.93 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 98.4% 30/06/2026 3.06 0.07 8.5% 0.00 n.m. 43.71 75.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -11.8% 28/10/2026 4.90 1.32 23.0% 1.54 -14.5% 3.71 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 38.0% 28/10/2027 4.90 0.76 23.0% 0.26 197.3% 6.45 44.6% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 57.9% 27/06/2026 1.33 0.10 101.1% 0.17 -40.0% 13.30 78.9% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 136.8% 27/06/2028 1.33 0.15 101.1% 0.46 -67.1% 8.87 57.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 145.1% 10/10/2031 1.33 0.26 27.3% 0.05 409.2% 5.12 53.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1194.3% 05/06/2026 0.70 0.06 28.3% 0.00 n.m. 11.67 239.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 352.9% 01/08/2026 0.70 0.07 28.3% 0.00 n.m. 10.00 157.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 39.0% 31/07/2026 1.38 0.19 103.7% 0.29 -34.2% 8.29 77.9% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 7.4% 17/03/2026 66.25 1.17 21.0% 0.80 46.0% 56.62 25.2% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 54.5% 23/03/2027 0.84 0.05 38.6% 0.04 31.2% 17.47 42.8% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 176.6% 25/06/2026 1.11 0.07 20.8% 0.00 n.m. 15.86 122.2% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 184.6% 25/05/2029 0.13 0.12 66.9% 0.03 333.8% 1.08 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 84.0% 21/08/2026 5.70 0.49 29.2% 0.00 n.m. 11.63 96.1% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 20.1% 15/05/2026 4.62 0.05 11.9% 0.00 n.m. 92.40 29.8% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.1% 18/05/2027 2.18 0.19 12.0% 0.01 n.m. 11.47 45.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 251.6% 30/09/2028 0.31 0.09 86.6% 0.06 41.8% 3.44 103.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 141.6% 18/05/2028 1.78 0.30 22.9% 0.00 n.m. 5.93 73.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1100.0% 17/12/2026 0.11 0.02 138.3% 0.00 418.7% 5.50 207.3% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 121.1% 11/03/2027 0.57 0.26 71.3% 0.07 250.1% 2.19 153.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 126.3% 03/09/2027 0.57 0.29 71.3% 0.11 166.1% 1.97 137.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 0.0% 19/08/2026 0.35 0.13 42.7% 0.12 11.9% 2.69 76.0% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -0.4% 17/05/2027 8.90 4.18 14.5% 3.78 10.7% 2.21 54.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -0.2% 15/11/2027 8.90 4.00 14.5% 3.43 16.7% 2.25 52.1% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 19.3% 14/10/2026 1.09 0.30 23.5% 0.11 161.8% 3.63 91.4% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 137.2% 14/05/2026 0.43 0.02 85.3% 0.00 370.9% 21.50 125.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 145.3% 13/05/2028 0.86 0.11 61.5% 0.10 13.3% 7.82 64.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 107.4% 29/04/2027 0.27 0.06 79.0% 0.04 36.1% 4.50 93.0% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 138.9% 30/09/2028 1.90 0.54 125.6% 0.83 -35.3% 3.52 90.1% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 176.4% 05/02/2027 0.55 0.02 32.4% 0.00 n.m. 27.50 71.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
RS-W5 Out 3.000 1:2.0000 1481.6% 16/01/2026 0.19 0.01 54.4% 0.00 n.m. 38.00 839.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 109.4% 15/01/2027 4.16 0.71 12.9% 0.00 n.m. 5.86 101.0% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 1218.4% 14/01/2026 0.38 0.01 35.0% 0.00 n.m. 38.00 904.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 225.0% 21/01/2026 3.08 0.01 19.1% 0.00 n.m. 308.00 262.0% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 126.7% 12/09/2027 0.86 0.35 35.7% 0.02 n.m. 2.46 131.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 842.9% 01/06/2026 0.14 0.02 106.8% 0.00 n.m. 7.00 268.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 273.3% 27/07/2027 0.15 0.06 73.2% 0.01 519.1% 2.50 150.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 71.4% 29/07/2028 0.35 0.30 54.8% 0.10 207.9% 1.17 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 142.9% 24/05/2028 0.28 0.18 38.6% 0.01 n.m. 1.56 210.6% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 373.0% 22/06/2026 3.18 0.14 52.0% 0.00 n.m. 22.87 149.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 3.6% 15/05/2027 4.44 0.80 80.5% 1.42 -43.9% 5.55 39.8% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 141.4% 15/01/2027 1.28 0.09 44.3% 0.01 847.2% 14.22 74.7% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 138.5% 08/06/2027 2.18 0.20 48.9% 0.05 267.5% 10.90 72.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 104.1% 19/03/2027 0.49 0.30 41.7% 0.03 908.6% 1.63 208.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 188.9% 06/07/2028 0.63 0.32 25.5% 0.00 n.m. 1.97 123.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 642.9% 15/06/2028 0.07 0.02 216.2% 0.05 -59.1% 3.50 124.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 In 0.070 1:1.0000 42.9% 09/04/2027 0.07 0.03 216.2% 0.04 -24.6% 2.33 149.2% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 430.0% 0.01 -26.1% 2.00 330.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 430.0% 0.02 -44.3% 2.00 144.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 502.7% 08/10/2027 0.37 0.23 50.7% 0.00 n.m. 1.61 205.8% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 916.1% 23/05/2027 0.95 0.02 32.1% 0.00 n.m. 58.66 94.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 47.9% 14/12/2028 1.40 0.07 11.2% 0.00 n.m. 20.00 28.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 5.1% 30/06/2026 8.35 0.78 26.8% 0.72 8.2% 10.71 29.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)

Strike - 
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Warrant Table (II) 
As of 7/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 430.0% 0.02 -43.5% 2.00 235.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 356.3% 06/05/2026 0.86 0.01 13.7% 0.00 n.m. 87.89 136.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 1.783 1:0.8413 1934.0% 05/01/2027 0.09 0.04 414.2% 0.06 -36.2% 1.89 296.2% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 1.189 1:0.8413 1234.0% 23/12/2027 0.09 0.01 414.2% 0.05 -79.7% 7.57 135.9% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 393.2% 31/03/2027 0.88 0.09 13.3% 0.00 n.m. 9.78 116.8% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
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Calendar 
 

JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

5 6 7 8 9 

New listing: DW 
ITC13C2608A 
SET5013C2603E 
TIDLOR13C2607A 
 
New Share Trading 
NATION 5,490 m shares 
(Right offering 1:1 @0.04) 
 
XD: 
CSCO06@0.000000 
TTT@1.500000 
VAYU1@0.456500 
 
XB: 
PSTC13858:1@1000.00 
 
XW: 
PSTC 1:4500@Free 
 

New listing: DW 
DELTA19P2605A 
HANA13C2607A 
SAWAD13C2607A 
SET5013P2603F 
TFG19C2606A 
TRUE13C2607A 
VGI13C2607A 
 
XD: 
JPMUS06@0.000000 
JPMUS19@0.000000 
 

New listing: Warrant 
VIBHA-W5 1,123.7 m units, 
Exercise 1:1 @2.00, 3Y 
First exercise: 31-Mar-2026 
Last exercise: 14-Dec-2028 
 
New listing: DW 
ALIHEA41C2606A 
BCH19C2607A 
BDMS13C2607A 
BIDU41C2606A 
CBG13C2607A 
CRC41P2606A 
DELTA13P2605A 
KTC41C2607A 
MINT41P2606A 
NIKKEI41C2606A 
NIKKEI41C2606B 
NIKKEI41C2606C 
NIKKEI41P2606A 
NIKKEI41P2606B 
NIKKEI41P2606C 
PTTEP41C2607A 
SET5041C2603E 
SET5041P2603E 
TENCEN41C2606A 
TIDLOR41C2607A 
TRIPDC41C2609A 
 
New Share Trading 
PACO 122 shares 
(PACO-W1 1:1 @3.00) 
 
XW: 
KASET 2.5:1@Free 
 
Delisted: 
TFI-W1 
 

New listing: DW 
BCP41C2607A 
BCPG41C2607A 
BTS41C2703T 
CPALL13C2607A 
GPSC41C2703T 
HANA41C2607A 
IRPC41C2703T 
NDX41C2606A 
NDX41P2606A 
PINGAN41C2606A 
SAWAD41C2607A 
SCC13C2607A 
TRUE41C2607A 
VGI41C2703T 
 
New Share Trading 
SIRI 2.6 m shares 
(SIRI-ESOP8 1:1 @1.10) 
 
Par Change: 
QHBREIT Par @8.6097 
(From Par @8.8047)  

XD: 
MA80@0.000000 
ORCL06@0.000000 
ORCL19@0.000000 
 
XR: 
XBIO 1:14.5@0.040000 
 
XW: 
SAAM 2:1@Free 
SAAM 2:1@Free 
 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืนธ.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนธ.ค. 
      จาก  S&P Global 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนธ.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) พ.ย. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงาน 
      เดอืนต.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสง่ออก ยอดนําเขา้  
      และดลุการคา้เดอืนต.ค. 
US–การคาดการเงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนธ.ค. 

Events: 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนก.ย.และเดอืนต.ค. 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนธ.ค. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนม.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

12 13 14 15 16 
  XD: 

CMBANK23@0.000000 
 
Delisted: 
SCN-W2 

Delisted: 
B52-W4 

XD: 
ABBV19@0.000000 
 
Delisted: 
RS-W5 
 

Events: 
 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนธ.ค. 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ย.  
      และเดอืนต.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
 

XD: 
DELL19@0.000000 
 
XW: 
NCL 3:1@Free 
 

Delisted: 
SFLEX-W2 
 

XD: 
TAIWAN19@0.000000 
 

XD: 
PFIZER19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

26 27 28 29 30 
    XD: 

TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XR: 
BKA 2:1@0.600000 
 

XD: 
STI@0.026000 
 

 XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 

XD: 
IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
   XD: 

MSFT01@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
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