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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
กลุ่มการเงิน “Overweight” (ไมเ่ปลีย่น) กลุ่ม Micro Finance 6 
บรษิทัจะทาํกาํไรได ้ 4.8 พนัลา้น +15% y-y ใน 4Q25 จาก
สนิเชือ่เตบิโต ตน้ทุนการเงนิปรบัลดลง และคุณภาพสนิทรพัยท์ีม่ ี
...เราให ้TIDLOR SAWAD และ MTC เป็น top pick ในกลุ่ม  
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไมเ่ปลีย่น) ราคาก๊าซฯปรบัขึน้แรง จาก
ความตอ้งการช่วงฤดหูนาว แนะนํา “ซือ้” BANPU 
BAM “ถอื” พืน้ฐาน 7.5 (ไมเ่ปลีย่น) คาดกาํไรหดตวั 19% ปีน้ี 
โดยการลงทุนซื้อหน้ีทีน้่อยลง ทําใหปั้นผลเป็นจุดเด่น 5.3% ปีน้ี 
Preview ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 
CPF คาดกาํไร 2 พนัลา้น -52% y-y จากราคาเน้ือหมอู่อนแอ 
PR9 คาดกาํไร 223 ลา้น +8% y-y ดกีว่าคาดไวก่้อนหน้าน้ี จาก
รายไดผู้ป่้วยต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ 
ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 
ดกีวา่คาด: KKP กาํไร 1.77 พนัลา้น +22% y-y จากคุณภาพ
สนิทรพัยท์ีด่ ีรายไดค้า่ธรรมเนียมแขง็แกรง่ และ NIM เพิม่ขึน้ 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปิดทาํการเน่ืองจากวนั Martin Luther King Jr. เมือ่คนืน้ี
ขณะทีส่ปัดาหน้ี์ตดิตามวา่จะมคีาํตดัสนิภาษกีารคา้ทรมัป์ จากศาลฯ หรอืไม่ 
รวมถงึตวัเลขเงนิเฟ้อ PCE และกาํไรบรษิทั Netflix, J&J, Intel, P&G 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
BYD 
 

BYDCOM80 
(0.45/0.48) 

ผูเ้ล่นในตลาด EV ครบวงจรตัง้แต่ตน้
น้ํา Battery ทีม่กีารผลติเอง 

Novo 
Nordisk 

NOVOB80 
(1.91/2.00) 

ผูนํ้าในตลาดยาลดน้ําหนัก ราคาหุน้
ฟ้ืนตวัรปูแบบ Cup with Handle 

JPM 
 

JPMUS06 
(3.42/3.50) 

ธนาคารคุณภาพสงู กระจายรายได้
หลายแหล่ง ฐานเงนิทุนแขง็แกรง่ 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ลุน้ขึน้ต่อ หลงัเริม่ทะลุแนวตา้นเมือ่วาน
น้ี โดยมดีา่นถดัไปที ่1,289/1,294 และ 1,310-1,316 จดุ แตย่งัเน
แนะใหซ้ือ้ในวงเงนิจาํกดัต่อไป ชอบ M GPSC TRUE 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
WHA “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัทาํ Triple Bottom ตา้น 3.38/3.44 
BCP “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 29.75/31.0 
BANPU “Let Profit Run” Breakout พรอ้ม Vol. ตา้น 5.55/5.9 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 859/864 จุด และม ีstop loss ที ่838 จุด 
Block Trade: MTC (Lev. 7.3x วางเงนิ 416,500 บาท) กาํไร 
4Q25 เตบิโตด ี+15% y-y valuation ไมแ่พง PE26 8.6x 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปรบัสงูขึน้ต่อ +0.6% ปิด 1,283.20 จุด ดว้ยมลูคา่การซื้อขาย 3.6 
หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 1.06 พนัลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
SET เขา้สูช่ว่ง Election Rally โดยสถติใินอดตีตลาดหุน้ไทยจะปรบัสงูขึน้
ตัง้แต่ 3 สปัดาหก่์อน - 3 สปัดาหห์ลงัการเลอืกตัง้ ใหผ้ลตอบแทนเฉลีย่
ประมาณ 5% หรอืสามารถมองเป้าหมาย SET ไปที ่ 1,330-1,350 จุด
ในชว่ง 1.5 เดอืนน้ี โดยกลุ่มหุน้ทีม่กัใหผ้ลตอบแทนด ีทัง้ก่อน-หลงั เลอืกตัง้
ไดแ้ก่ กลุ่มธนาคาร สือ่สาร การเงนิ คา้ปลกี และรบัเหมาฯ...ตลาดหุน้
สหรฐัฯ ปิดทาํการเมือ่คนืน้ี ขณะที ่ IMF เพิม่ GDP โลกปีน้ีเป็น +3.3% 
(เดมิ +3.1%) จากการลงทุนในอุตสาหกรรม Technology AI ทีแ่ขง็แกรง่ 

ทาํอะไรดี: 1) “ซือ้” กลุ่มหุน้ทีใ่หผ้ลตอบแทนดทีัง้ก่อน-หลงั เลอืกตัง้ ที่
กาํไรมแีนวโน้มเตบิโตไดด้ ี ชอบ KTB KBANK KKP (กาํไรดกีวา่คาด) 
ADVANC TRUE MTC TIDLOR SAWAD KTC CPN CPALL CK  
2) “ซือ้” BANPU ราคาก๊าซฯ ในสหรฐัฯ ปรบัขึน้เด่น สตอ็กก๊าซฯ ใน
ยโุรปอยูใ่นระดบัตํ่ารอบ 5 ปี พรอ้มกบัอากาศหนาวเยน็ขึน้ 
 

Trading Range: 1,266-1,287 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,359 1 +0.0 +0.0
Nasdaq 23,515 1 +0.0 +0.0
DAX 24,959 1 -338.1 -1.3
Brent (US$/bbl) 63.94 1 -0.2 -0.3
GRM (US$/bbl) 6.09 1 -2.1 -25.6
Newcastle Coal (US$/ton) 109.10 1 +0.3 +0.2
Gold (US$/oz) 4,595 1 +0.0 +0.0
US 10-Year 4.22 1 +0.0 +0.0
US 2-Year 3.59 1 +0.0 +0.0
TH 10-Year 1.84 1 +0.0 +2.4
Bt/US$ 31.26 1 -0.2 -0.6
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,283.2 0.6% Foreign +1.1 +5.3 +3.8 PE (x) 15.5 14.5 13.3
MAI Index 213.1 0.1% Retail -1.4 +6.2 +4.8 Norm EPS growth (%) 0.1 6.8 8.8
Turnover (Bt m) 36,146 -21.0% Institutes -0.6 -12.1 -10.3 P/BV (x) 1.4 1.3 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,226 0.6% Proprietary +0.9 +0.6 +1.6 Yield (%) 4.0 4.1 4.5
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 43.5  64.0  47.1  12.8  15.9  13.9  12.0  3.6  4.2  

CPN BUY 57.3  68.0  18.8  (1.5) 13.5  15.9  14.0  4.0  4.2  

DELTA BUY 168.0  270.0  60.7  35.2  51.4  86.9  57.4  0.3  0.6  

GPSC BUY 39.0  45.0  15.4  19.6  29.2  22.4  17.3  2.6  3.2  

GULF BUY 45.5  56.0  23.1  20.6  21.2  25.6  21.1  2.3  2.8  

MOSHI BUY 34.8  49.0  41.0  27.6  24.5  17.3  13.9  2.9  3.7  

MTC BUY 30.5  45.0  47.5  12.9  15.2  9.8  8.5  1.5  1.8  

SAWAD BUY 23.8  32.0  34.5    (10.8) 8.6  8.0  7.4  5.6  6.1  

TIDLOR BUY 16.9  22.5  33.1  20.8  15.1  9.6  8.3  4.2  4.8  

TRUE BUY 12.3  16.0  30.1  75.4  58.7  24.5  15.5  2.0  3.2  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 19-Jan-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  

30 

23 

(4)
(1)

20 
26 

9 

23 

12 
7 

(14)

18 

(5)

24 

0 

(1)

6 

(12)

(0)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

20
25

YT
D

(%)

 

90

92

94

96

98

100

102

104

5-Jan-26 9-Jan-26 13-Jan-26 17-Jan-26

 SET  SS Portfolio(Rebased=100)

1.9%
1.6%

 

 

Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,359.33  +0.00 +0.0 

NASDAQ 23,515.39  +0.00 +0.0 

FTSE 10,195.35  -39.94 -0.4 

SHCOMP 4,114.00  +12.09 +0.3 

Hang Seng  26,563.90  -281.06 -1.0 

FTSSI (Sing) 4,834.88  -14.22 -0.3 

KOSPI  4,904.66  +63.92 +1.3 

JCI (Indonesia) 9,133.87  +58.47 +0.6 

MSCI Asia 224.80  -0.09 -0.0 

MSCI Asia x JP 965.20  -0.27 -0.0 

MSCI World 4,509.41  -5.87 -0.1 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,283.2  +7.6 +0.6 36,146  

SET50 Index 859.8  +3.9 +0.5 28,447  

SET100 Index 1,837.2  +9.7 +0.5 32,129  

SETHD Index 1,222.9  +0.4 +0.0 9,915  

MAI Index 213.1  +0.2 +0.1 259  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.04  -0.36 -0.4 

Bt/US$ - on shore 31.26  -0.20 -0.6 

EUR/US$ 0.86  -0.00 -0.2 

100JPY/US$ 158.13  +0.24 +0.2 

10Y bond yield – TH 1.84  +0.04 +2.4 

10Y bond yield – US 4.22  +0.00 +0.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 59.44  +0.00 +0.0 

BRENT (US$/bbl) 63.94  -0.19 -0.3 

DUBAI (US$/bbl) 63.18  -1.44 -2.2 

JET Fuel (US$/bbl) 83.13  +0.42 +0.4 

Baltic Dry Index 1,650.00  +83.00 +5.3 

Baltic Supramax Index 970.00  +3.00 +0.3 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.09  -2.10 -25.6 

Gold (US$/oz) 4,595.40  +0.00 +0.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 109.10  +0.25 +0.2 

Cotton (US$/bbl) 64.66  +0.00 +0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  331.75  +12.00 +3.8 

Ethylene-Naphtha 116.75  -23.00 -16.5 

PX-Naphtha  316.75  -8.00 -2.5 

BZ-Naphtha  161.75  +32.00 +24.7 

Steel-HRC 939.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,808.00  -7.00 -0.4 

Rubber TOCOM 2,214.77  -11.74 -0.5 

Soybean (US$/bu) 1,057.75  +0.00 +0.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,993.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 62.00  -3.00 -4.6 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.96  +0.00 +0.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.40  -0.03 -0.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.06 +5.31 +3.83 

Retail -1.35 +6.24 +4.83 

Institutes -0.58 -12.12 -10.28 

Proprietary +0.87 +0.57 +1.62 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +34 +122 +122 

India — -2,496 -2,496 

Indonesia -42 +392 +392 

Korea +376 +1,431 +1,431 

Philippines -1 +94 +94 

Taiwan -881 -85 -85 

Asia-6 -513 -541 -541 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 15.5  14.5  13.3  

Norm EPS gw (%) 0.1  6.8  8.8  

EV/EBITDA (x) 8.7  8.1  7.6  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.3  

Yield (%) 4.0  4.1  4.5  

ROE (%) 9.2  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ADVICE ตัง้เป้ารายได ้ ปี 2026 โต 25% จากปี 2025 ลุยเปิดสาขาขยายฐานลกูคา้-เพิม่สนิคา้ใหมเ่จาะกลุ่มเป้าหมายให้

กวา้งขึน้ หนุนการเตบิโตระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CHAO ใสเ่กยีรต์ลาดใน-นอกประเทศ ปรบัทพัคา้ปลกีดัง้เดมิ เจาะ B2B ผา่นพนัธมติรทาํเงนิ แมท่พัหญงิ "ณภทัร โม

รนิทร"์ สง่ซกิสหรฐั-จนี หวัหอกหนุนโต เตรยีมแตกไลน์สนิคา้ใหมเ่ตมิพอรต์ พรอ้มเดนิหน้าลดของเสยี เพิม่

ประสทิธภิาพ ดนัมารจ์ิน้พอง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

EKH ปักธงปี 2026 รายไดโ้ตไมต่ํ่ากวา่ 20% เดนิหน้าขยายอาณาจกัรสขุภาพรบัดมีานดล์น้ เปิดบรกิาร 3 โครงการ

ใหม ่เสรมิทพัรบัรายได ้ฟาก "นพ.อาํนาจ เอือ้อารมีติร" มัน่ใจธุรกจิยงัโตตามความตอ้งการบรกิารทางการแพทย ์

(ทนัหุ้น) 

+  
   

KCG เผยแผนปี 2026 ตัง้เป้าเตบิโต 7-9% พรอ้มอพัมารจ์ิน้สงูขึน้ หลงัขยายกาํลงัผลติเพิม่ 25% เดนิหน้านําโรบอทใช้

มากขึน้ ลดแรงงานคน เพิม่ความเรว็ในการผลติ ทุ่มงบลงทุน 300 ลา้นบาท ลงทุนระบบออโตพ้รอ้มรบัอานิสงส์

คา่เงนิบาทแขง็ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ORI เผยยอดขายบา้นและคอนโด ปี 2025 รวมกวา่ 24,500 ลา้นบาท ทัง้จากโครงการพรอ้มอยู ่ โครงการเปิดใหม่ 

และโครงการระหวา่ง Ongoing บนทาํเลศกัยภาพทัง้ในกรุงเทพฯ และต่างจงัหวดั ปี 2026 จ่อโอนคอนโดเพิม่อกี 

9 โครงการ ตุน Backlog แลว้กว่า 70% ของมลูคา่โครงการ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SC ปัน้คอนโดหรกูลางเมอืง มลูคา่ราว 6 พนัลา้นบาท เสรมิพอรต์รบัทรพัยเ์พิม่ อพั Backlog เพิม่จากเดมิทีร่าว 6 

พนัลา้นบาท กนิยาวถงึสิน้ปี พรอ้มเลง็ศกึษาผดุโครงการใหมแ่นวสงูเพิม่อกี 2 โครงการ คาดชดัเจนชว่งมนีาคมน้ี 

แถมคาดพรเีซลคอนโดปี 2026 เตบิโตต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SFT เปิดเกมรุกปี 2026 ตัง้เป้ารายไดโ้ต 10% ตอกยํ้าความเป็นผูนํ้า Labeling Solutions ในอาเซยีน ชพูอรต์แกร่ง 

เรง่เครือ่งขยายฐานเจาะแบรนดใ์หญ่ - SMEs ผา่น 3 เทคโนโลยกีารพมิพค์รบเครือ่ง ฟากผูบ้รหิารรบัเทรนดก์รี

นแพก็เกจจิง้ตามกระแส ESG 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SPREME ควา้งานเชา่อุปกรณ์คอมพวิเตอร ์รวม 19 โครงการ มลูคา่ 4.25 พนัลา้นบาท ฟากซอีโีอ "ภานุวฒัน์ ขนัธโมลกุีล" 

เผยเซน็สญัญาแลว้ 17 โครงการ มลูคา่รวม 3.4 พนัลา้นบาท อกี 2 โครงการ ไดร้บัประกาศเป็นผูช้นะการประมลู 

เดนิหน้าสรา้งรายไดป้ระจาํต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TEAMG มองวงการปรกึษาก่อสรา้งเน้ือหอม เพือ่ปกป้องอุบตัภิยัก่อสรา้งซ้ําซากเขยา่ขวญัประชาชน ยํ้าในฐานะทีป่รกึษา

ตอ้งเขม้งวดขัน้สงูสดุ ปรบัพอรต์รบังานภาครฐัเตม็สบู เชือ่ปี 2026 รายไดย้งัโต 12% พรอ้มคาดหวงัอตัรากาํไร

ยกระดบั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TOA พรอ้มกา้วสูผู่นํ้าอุตสาหกรรมตกแต่งพืน้ผวิและวสัดุก่อสรา้ง เปิดศกัราชปี 2026 อยา่งยิง่ใหญ่ในงาน "CEO 

Town Hall 2026" ประกาศวสิยัทศัน์ใหม ่ "แต่งเตมิความสขุของการอยูอ่าศยัใหทุ้กคน" พรอ้มขบัเคลื่อนองคก์ร

ดว้ย 5 กลยุทธเ์สาหลกั ตัง้เป้าเตบิโตต่อเน่ือง พรอ้มเดนิหน้าพนัธกจิรกัษ์โลก Net Zero สูก่ารเป็นผูนํ้า Total 

Solutions อยา่งยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TU คาดปี 2026 รายไดท้ะยานต่อเน่ืองจากปี 2025 อานิสงสด์มีานดส์ดใส-เงนิบาทอ่อนคา่หนุน พรอ้มขยบัราคาขาย

สนิคา้ในสหรฐัอเมรกิารบัมอืภาษทีรมัป์ เดนิหน้าใช ้ AI เพิม่ประสทิธภิาพการดาํเนินงาน-ลดตน้ทุน เตรยีมชง

บอรด์เคาะแผนลงทุนปีน้ี ช่วงเดอืนกุมภาพนัธน้ี์ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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Company Update  Downside : 8.0%  
 

Bangkok Com. Asset Mgt. (BAM TB) 

 

RAWISARA SUWANUMPHAI 
662-779-9119 

  

ให้อตัราผลตอบแทนสงู 

 

เราคงคาํแนะนํา “ถือ” BAM โดยคาดว่าจะให้อตัราผลตอบแทนปันผลสงูท่ี 
6-7% แม้กาํไรจะหดตวัท่ี 19% ในปี 2026F อตัราผลตอบแทนปันผลท่ีสงู
ดงักล่าวได้แรงหนุนจากงบลงทุนท่ีตํา่ลงและการมุ่งเน้นท่ีการเกบ็เงินสด 
(cash collection) 

 

rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ผลตอบแทนปันผลสงูทัง้ท่ีกาํไรอ่อนแอ; แนะนํา "ถือ"  
เราคงคาํแนะนํา "ถอื" BAM เนื่องจากเชือ่วา่บรษิทัจะสามารถจ่าย
ผลตอบแทนปันผลสงูที ่ 5/6% ในปี 2026-27F แมค้าดวา่การเตบิโตของ
กาํไรจะอยูท่ี ่-19/+16% ในปี 2026-27F นอกจากนี้เรายงัคาดวา่ปันผลจ่าย
ต่อหุน้อยูท่ี ่ 0.54 บาท ในปี 2025F ซึง่คดิเป็นอตัราผลตอบแทน 7% 
สาํหรบัการถอืครองหุน้ 3 เดอืน สาเหตุที ่ BAM น่าจะสามารถจ่าย
ผลตอบแทนปันผลสงูไดแ้มจ้ะมกีารเตบิโตของกาํไรทีอ่่อนแอลง คอื  งบ
ลงทุนทีต่ํ่าลง การมุง่เน้นในการเกบ็เงนิสด และการใหค้วามสาํคญักบั
ผลตอบแทนแก่ผูถ้อืหุน้มากขึน้ หลงัรอบการลงทุนทีใ่ชเ้งนิลงทุน 9-10 พนั
ลบ. ต่อปี ในปี 2020-24 BAM มที่าททีีไ่มเ่รง่รบีในการลงทุน และคาดวา่
จะมกีารลงทุนราว 3-4 พนัลบ. ต่อปี ในปี 2025-27F เราคาดวา่อตัราการ
จ่ายปันผลอยูท่ี ่80% ในปี 2025-27F เทยีบกบั 72% ในปี 2022-24 ราคา
เป้าหมาย (ปีฐาน 2026F) ยงัคงอยูท่ี ่7.5 บาท 

กาํไรมีแนวโน้มอ่อนแอ  
หลงัจากฐานกาํไรสงูในปี 2025F จากการชาํระหนี้ NPL/NPA จาํนวนมาก 
เราคาดวา่กาํไรของ BAM จะลดลง 19% มาอยูท่ี ่ 1.76 พนัลบ. ในปี 
2026F การเกบ็เงนิสดคาดวา่จะยงัคงแขง็แกรง่อยูท่ีร่ะดบัสงูกวา่ 16 พนั
ลบ. โดยไดแ้รงหนุนเพิม่เตมิจาก Arun AMC และ Ari AMC อยา่งไรกต็าม 
แรงกดดนัดา้นอตัรากาํไรจากจากการหมดลงของสนิทรพัยเ์ดมิทีม่ตีน้ทนุ
การไดม้าต่ํา และโครงการสนบัสนุนลกูหนี้ทีด่าํเนินอยูอ่ยา่งต่อเนื่อง มี
แนวโน้มทีจ่ะสง่ผลกระทบต่อความสามารถในการทาํกาํไร กาํไรสทุธ ิ
4Q25F คาดวา่จะอยูท่ี ่ 306 ลบ. ลดลง 42% y-y เนื่องจากอตัรากาํไรที่
อ่อนตวัลง แต่เพิม่ขึน้ 66% q-q เนื่องจากการเกบ็เงนิสดทีแ่ขง็แกรง่ตาม
ฤดกูาลและดอกเบีย้จ่ายทีล่ดลง 

การเกบ็เงินสดอย่างสมํา่เสมอ 
BAM กาํลงัมุง่เน้นทีก่ารเกบ็เงนิสดอยา่งมัน่คงและการหมนุเวยีนสนิทรพัย์
ทีเ่รว็ขึน้ผา่นโมเดล Re-performing Loan (RPL) – ซึง่ชว่ยใหล้กูหนี้ NPL 
สามารถฟ้ืนฟูโปรไฟลเ์ครดติและรไีฟแนนซผ์า่นธนาคารพนัธมติร – และ
การรว่มมอืกบัผูพ้ฒันาเพือ่เรง่การขายสนิทรพัย ์ NPA แมก้ารเตบิโตของ
กาํไรในระยะสัน้อาจจาํกดัเนื่องจากสนิทรพัยท์ีม่ตีน้ทุนสงูขึน้ แต่ความคดิ
รเิริม่เหล่านี้คาดวา่จะชว่ยเพิม่ความชดัเจนในการเกบ็เงนิสด สนบัสนุนการ
หมนุเวยีนทุน และรกัษาการเกบ็เงนิสดทีแ่ขง็แกรง่ที ่16–16.4 พนัลบ. ใน
ปี 2026–27F 

เน้นกลยทุธ ์asset-light  
BAM กาํลงัลดงบลงทุนในการเขา้ซือ้ NPL จากรอบการลงทุนหนกัที ่9-10 
พนัลบ. ต่อปีในปี 2020-24 เราคาดวา่งบลงทุนอยูท่ี ่3-4 พนัลบ.ต่อปีในปี 
2025-27F JV AMC เป็นเครือ่งมอืหนึ่งในกลยุทธ ์asset-light ของบรษิทัฯ  
โดยสว่นแบ่งกาํไรจากการรว่มทนุกบั Ari และ Arun ในปัจจุบนัคดิเป็น 6% 
ของกาํไรสทุธขิอง BAM และคาดวา่จะเพิม่ขึน้ในปีต่อๆ ไป นอกจากนี้ 
BAM คาดวา่ JV AMC ใหมก่บัธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่จะเสรจ็สมบรูณ์
ใน 2Q26 ขณะเดยีวกนักอ็ยูร่ะหวา่งการเจรจาเกีย่วกบัการรว่มทนุอกีหนึ่ง
ราย กลยทุธ ์ asset-light และงบลงทุนทีต่ํ่าลงคาดวา่จะชว่ยให ้ BAM 
สามารถรกัษาอตัราผลตอบแทนปันผลทีส่งูไดต่้อไป 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Provision Profit 6,637  7,027  6,515  6,873  

Net profit 1,602  2,180  1,758  2,054  

Consensus NP  2,074  1,933  2,051  

Diff frm cons (%)  5.1  (9.0) 0.1  

Norm profit 1,602  2,180  1,758  2,054  

Prev. Norm profit  2,180  1,758  2,054  

Chg frm prev (%)  0.0  0.0  0.0  

Norm EPS (Bt) 0.5  0.7  0.5  0.6  

Norm EPS grw (%) 4.4  36.1  (19.3) 16.8  

Norm PE (x) 16.4  12.1  15.0  12.8  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Div yield (%) 4.3  6.6  5.3  6.2  

ROE (%) 3.6  4.9  3.9  4.5  

ROA (%) 1.2  1.6  1.3  1.5  
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  19-Jan-26 (Bt) 8.15  
Market Cap (US$ m) 843  
Listed Shares (m shares) 3,232.0  
Free Float (%) 54.2  
Avg. Daily Turnover (US$ m) 3.17  
12M Price H/L (Bt)  8.45/5.45  
Sector Finance 

Major Shareholder FIDF 45.79% 
Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 ราคากา๊ซพุ่งสูงขึน้ 
 

 ปริมาณสาํรองน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ เพ่ิมขึน้ 

 ความต้องการในช่วงฤดหูนาวกระตุ้นให้ราคากา๊ซพุ่งสงูขึน้ 

 ทรมัป์ประกาศเกบ็ภาษี 10% กบัประเทศในยโุรป 

 Hamm สัง่ระงบัขดุเจาะในแหล่ง Bakken shale เน่ืองจากราคาน้ํามนัดิบลดลง 
 

ปริมาณสาํรองน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ เพ่ิมขึน้  

 น้ํามนัดบิ: สตอ็กน้ํามนัดบิของสหรฐัเพิม่ขึน้ 3.4 ลา้นบารเ์รล ตามขอ้มลูจาก EIA เหนือ

ความคาดหมายของตลาด เน่ืองจากตลาดคาดวา่จะลดลง 1.7 ลา้นบารเ์รล 

 น้ํามนัเบนซนิ: สตอ็กน้ํามนัเบนซนิเพิม่ขึน้อยา่งมากถงึ 8.98 ลา้นบารเ์รล ซึง่สงูกว่า

ความคาดหวงัของตลาดอยา่งมนียัสาํคญั 

 น้ํามนักลัน่: สตอ็กน้ํามนักลัน่ทรงคง w-w ซึง่สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาด  

ความต้องการในช่วงฤดหูนาวกระตุ้นให้ราคากา๊ซพุ่งสงูขึน้  

 ความตอ้งการทีข่บัเคลื่อนดว้ยสภาพอากาศ: อุณหภูมทิีเ่ยน็กวา่ทีค่าดการณ์ในภาค

ตะวนัออกของสหรฐัฯ และการสะสม LNG ทีร่ะมดัระวงัในยโุรป กาํลงัสรา้งแรงผลกัดนั

ต่อราคาก๊าซทัว่โลก 

 การหดตวัของสตอ็กในยุโรป: สตอ็กในยโุรปอยูท่ี ่ 50% ในวนัที ่ 17 มกราคม ตํ่ากวา่

คา่เฉลีย่หา้ปีที ่ 65% และตํ่ากวา่ระดบั 61% ในปีทีแ่ลว้ การคาดการณ์จาก Maxar 

Technologies ชีว้า่อุณหภูมจิะตํ่ากวา่ปกตไิปจนถงึเดอืนมนีาคม ซึง่อาจผลกัดนัความ

ตอ้งการความรอ้นสูร่ะดบัสงูสดุตัง้แต่เริม่สงครามรสัเซยี-ยเูครน 

 การพุง่ขึน้ของราคาก๊าซโลก: ราคาก๊าซพุง่ขึน้อยา่งรวดเรว็ทัง้ในฝัง่อเมรกิาและยุโรป 

ราคาของ US Henry Hub เพิม่ขึน้ 12% เป็น US$3.5/mmbtu ขณะทีร่าคาดชันี TTF 

ของยุโรปพุง่ขึน้มากกวา่ 33% ภายใน 5 วนั ทําใหร้าคาสงูสดุในรอบ 6 เดอืน (แมว้า่ยงั

ลดลง y-y) ราคาก๊าซ LNG กเ็พิม่ขึน้เช่นกนั โดยราคาเฉลีย่สาํหรบัการจดัสง่ในเดอืน

มนีาคมไปยงัเอเชยีตะวนัออกเฉียงเหนือเพิม่ขึน้ 16% w-w มาอยูท่ี ่ US$11.2/mmbtu  

ซึง่เป็นระดบัสงูสุดนบัตัง้แต่เดอืนธนัวาคม 

 ผลกระทบ: BANPU (“ซือ้”) อยูใ่นตําแหน่งทีด่ใีนการไดร้บัประโยชน์จากราคาก๊าซที่

สงูขึน้ เน่ืองจากมกีารลงทุนใน US shale gas สว่นการพุง่ขึน้ของราคาก๊าซในยุโรปอาจ

สง่ผลกระทบต่อ IVL (“ขาย”) โดยการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนพลงังานสาํหรบัการดาํเนินงาน

ในยุโรปของบรษิทั 

US Weekly data (as of 14 Jan 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 3.391 -1.700 -3.832 

Gasoline 8.977 4.000 7.702 

Distillates -0.029 -0.200 5.594 
 

Source: EIA 

 

Ex 1: EU Gas Storage 
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Ex 2: EU Energy Import By Countries 
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ทรมัป์ประกาศเกบ็ภาษี 10% กบัประเทศในยโุรป  

 แผนการเกบ็ภาษ:ี สหรฐัฯ วางแผนจะเกบ็ภาษนํีาเขา้สนิคา้ 10% จากหลายประเทศ

ยุโรป ตัง้แต่วนัที ่1 กุมภาพนัธ ์และเพิม่เป็น 25% ตัง้แต่วนัที ่1 มถิุนายน ซึง่เชือ่มโยง

กบัขอ้เรยีกรอ้งของทรมัป์เรือ่งการควบคุมกรนีแลนดข์องสหรฐัฯ ประเทศเป้าหมาย 

ไดแ้ก่ เดนมารก์ นอรเ์วย ์ สวเีดน ฝรัง่เศส เยอรมนี สหราชอาณาจกัร เนเธอรแ์ลนด ์

และฟินแลนด ์

 การตอบสนองของยุโรป: ผูนํ้าสหภาพยุโรปแสดงความเป็นน้ําหน่ึงใจเดยีวกบัเดนมารก์ 

และเตอืนถงึความเสีย่งต่อความสมัพนัธข์า้มมหาสมทุรแอตแลนตกิ โดยมรีายงานวา่

สหภาพยุโรปเตรยีมเกบ็ภาษตีอบโตส้งูสดุถงึ 110 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ 

 ผลกระทบ: การดาํเนินการน้ีสรา้งความกงัวลเกีย่วกบัความมัน่คงดา้นพลงังานของ

สหภาพยุโรป เน่ืองจากสหรฐัฯ จดัสง่ก๊าซใหส้หภาพยุโรปประมาณ 45% ของการ

นําเขา้ก๊าซทัง้หมด และน้ํามนัประมาณ 16% ในปี 2024 ซึง่อาจสรา้งความเสีย่งในชว่ง

ฤดหูนาว 

Hamm สัง่ระงบัขดุเจาะในแหล่ง Bakken shale เน่ืองจากราคาน้ํามนัดิบลดลง  

 หยุดขดุเจาะ: Harold Hamm ผูก่้อตัง้ Continental Resources และผูบุ้กเบกิการปฏวิตั ิ

US shale ของสหรฐัฯ จะระงบัการขดุเจาะในแหล่งบคัเคน (Bakken) รฐันอรท์ดาโคตา 

เป็นครัง้แรกในรอบกวา่ 30 ปี โดยใหเ้หตุผลวา่ราคาน้ํามนัดบิอยูใ่นระดบัตํ่า และอตัรา

กาํไร “แทบไม่เหลอืแลว้” 

 ตน้ทุนคุม้ทุนอยู่ในระดบัสงู: ปัจจุบนัหลุมผลติในบคัเคนโดยเฉลีย่ตอ้งการราคาอยา่ง

น้อย US$58/bbl  จงึจะคุม้ทุน เพิม่ขึน้ 4% จากปีก่อน ตามขอ้มลูของ BloombergNEF 

ขณะทีร่าคาน้ํามนั WTI แทบไมส่ามารถทรงตวัเหนือระดบั US$60/bbl ได ้

ผูป้ระกอบการจงึมแีรงจงูใจจาํกดัในการขดุเจาะหลุมใหม่ 

 การชะลอตวัของอุตสาหกรรม: แมก่้อนทีร่าคาน้ํามนัจะปรบัตวัลดลงล่าสดุ ผูผ้ลติ shale 

กเ็ริม่ลดการลงทุนและชะลอการดาํเนินงานแลว้ เน่ืองจากแหล่งทีม่ศีกัยภาพดทีีส่ดุถูก

ใชไ้ปมากแลว้ จาํนวนแท่นขดุเจาะในสหรฐัฯ ลดลง 15% ในชว่งปีทีผ่า่นมา รวมถงึการ

ลดลง 60 แท่นในแหล่งเพอรเ์มยีน (Permian) ซึง่สะทอ้นสญัญาณวา่การเตบิโตของการ

ผลติน้ํามนัสหรฐัฯ กาํลงัชะลอตวั 

 ผลกระทบ: การชะลอตวัของอุปทาน shale อาจทาํใหต้ลาดตงึตวัมากขึน้ ซึง่จะจาํกดั

การปรบัลดลงของราคาน้ํามนัในระยะใกล ้ทัง้น้ี เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” PTTEP  
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Ex 3: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 65  62  3.5% 63  76  66  68  63  61  80  71  67  
Brent (US$/mmbtu) 64  63  1.2% 63  75  67  68  63  61  80  71  67  
Henry hub (US$/mmbtu) 3.5  3.2  10.4% 4.1  3.9  3.5  3.1  4.1  3.5  2.4  3.7  3.3  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.2  9.6  16.6% 10.8  14.0  12.4  11.8  10.8  9.6  11.9  13.2  12.1  
Dutch TTF (EUR/MWh) 37  28  30.0% 30  47  36  33  30  28  35  41  34  
NEX coal price  (US$/tonne) 109  107  1.4% 108  108  100  109  108  107  136  104  105  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 9.5  10.7  -11.7% 15.7  7.7  11.5  10.3  15.7  11.8  13.0  11.3  11.8  
Jet fuel (US$/bbl) 20.6  20.8  -1.2% 24.6  13.2  14.2  16.1  24.6  21.3  15.7  17.0  21.3  
Diesel (US$/bbl) 19.4  19.4  0.3% 24.5  13.2  15.8  18.7  24.5  19.3  15.8  18.0  19.3  
HSFO (US$/bbl) (5.3) (6.3) -15% (7.0) (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (5.9) (5.2) (3.2) (5.9) 
SG GRM (US$/bbl) 6.3  7.1  -11.7% 8.8  4.6  7.0  5.9  8.8  8.0  6.1  6.6  8.0  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 327  325  0.6% 243  188  207  236  243  342  274  188  207  
BZ-naphtha (US$/tonne) 132  130  1.5% 123  245  173  158  123  137  335  245  173  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 322  320  0.6% 331  324  374  348  331  327  338  324  374  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 482  480  0.4% 496  497  587  568  496  487  503  497  587  
PP-naphtha (US$/tonne) 302  300  0.7% 307  338  414  373  307  307  326  338  414  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 145  135  7.6% 116  116  134  113  116  135  140  119  135  
Phenol-BZ (US$/tonne) 83  90         -8% 118  41  55  56  118  83  6  76  83  
BPA -Phenol (US$/tonne) 287  287  0.0% 291  325  337  337  291  287  300  333  287  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 4: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.30  6.00  13.2  1,699  619.0  19.1  12.8  10.8  6.3  6.0  0.5  0.5  5.1  5.7  3.7  4.3  

BCP BUY 29.25  37.00  26.5  1,378  25.6  2.6  5.8  5.6  2.8  2.2  0.6  0.5  5.2  5.3  10.5  10.0  

IRPC SELL 1.19  0.77  (35.3) 778  na na na na 9.1  7.9  0.4  0.4  2.5  2.5  na na 

IVL SELL 19.20  14.00  (27.1) 3,449  na 16.0  22.8  19.7  6.7  6.3  0.8  0.8  3.6  3.7  4.4  4.9  

OR BUY 14.20  15.50  9.2  5,452  7.4  6.6  15.0  14.1  5.9  5.5  1.4  1.4  3.7  3.9  9.7  9.9  

PTG HOLD 7.45  7.90  6.0  398  11.7  15.3  12.0  10.4  3.4  2.9  1.3  1.2  5.4  5.4  10.8  11.9  

PTT BUY 33.25  40.00  20.3  30,386  6.6  3.5  10.5  10.2  3.7  3.3  0.8  0.8  6.3  6.3  7.7  7.7  

PTTEP BUY 116.50  125.00  7.3  14,798  (8.7) 0.1  7.9  7.9  2.3  2.5  0.8  0.7  6.7  6.7  9.9  9.5  

PTTGC SELL 23.90  18.00  (24.7) 3,448  na 72.3  27.6  16.0  9.1  7.7  0.4  0.4  2.1  2.1  1.5  2.6  

SCC SELL 209.00  128.00  (38.8) 8,024  18.9  87.0  29.0  15.5  18.2  14.5  0.7  0.7  3.3  3.3  2.4  4.5  

SPRC BUY 6.75  7.00  3.7  936  (24.8) 37.2  9.9  7.2  5.0  3.9  0.7  0.7  5.2  8.1  7.2  9.5  

TOP BUY 39.75  41.00  3.1  2,841  (21.2) (28.1) 9.0  12.5  7.5  8.4  0.4  0.4  3.8  3.2  5.7  4.2  
                  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Finance Sector – Overweight Earnings Preview 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
 

 คาดผลการดาํเนินงาน 4Q25F ดี: MTC โดดเด่นท่ีสุด 
 

 ผูใ้ห้สินเช่ือจาํนําทะเบียน: สินเช่ือเติบโตดีขึน้ และคณุภาพสินทรพัยท์รงตวั 

 กลุ่มผูใ้ห้สินเช่ือรถบรรทุก: การฟ้ืนตวัแบบตวั L  

 ตลาดมีความกงัวลเร่ืองคณุภาพสินทรพัยม์ากเกินไป 

 มูลค่าหุ้นน่าสนใจ ชอบ TIDLOR ท่ีสดุ รองลงมาคือ SAWAD และ MTC 
 

เราคาดวา่ผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่เพือ่ผูบ้รโิภคทัง้ 6 รายทีอ่ยูภ่ายใตก้ารวเิคราะหข์องเรา จะ

รายงานกาํไรสุทธ ิ4Q25F ทีร่าว 4.8 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 15% y-y แต่ลดลง 6% q-q กลุ่มผูใ้ห้

สนิเชือ่จาํนําทะเบยีนรถคาดวา่จะมผีลประกอบการอยูใ่นระดบัทีด่ ี โดยไดร้บัแรงสนบัสนุน

จาก 1) การเตบิโตของสนิเชือ่ในระดบัปานกลาง 2) ตน้ทุนทางการเงนิทีป่รบัลดลงเลก็น้อย 

หลงัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และ 3) คุณภาพสนิทรพัยท์ีย่งัคงมเีสถยีรภาพ 

ขณะทีก่ลุ่มผูใ้หส้นิเชือ่รถบรรทุกมแีนวโน้มผ่านจุดตํ่าสดุของกาํไรไปแลว้ และการ

ดาํเนินงานกาํลงัเขา้สูก่ารฟ้ืนตวัในลกัษณะตวั L ปัจจยับวกไดแ้ก่คุณภาพสนิทรพัยท์ีท่รงตวั

และตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง อยา่งไรกด็ ี ปรมิาณสนิเชือ่คาดวา่จะยงัคงปรบัลดลง q-q 

สะทอ้นถงึอุปสงคท์ีย่งัอ่อนแอในตลาดรถบรรทุก 

 เราคาดวา่กาํไรสุทธ ิ 4Q24 ของผูใ้หบ้รกิารสนิเชือ่จาํนําทะเบยีนรถทัง้ 4 รายทีอ่ยู่

ภายใตก้ารวเิคราะหข์องเรา (MTC, SAK, SAWAD และ TIDLOR) อยูท่ีป่ระมาณ 4.4 

พนัลบ. เพิม่ขึน้ 9% y-y และเพิม่ขึน้ 5% q-q 

ประเดน็สาํคญั: 1) การเตบิโตของสนิเชือ่รวมอยู่ที ่3% q-q และ 7% y-y สะทอ้นการเรง่

ตวัขึน้เลก็น้อยเมือ่เทยีบกบัไตรมาสก่อนหน้า เน่ืองจากผูป้ระกอบการเริม่กลบัมาทยอย

ขยายธุรกจิ ภายใตคุ้ณภาพสนิทรพัยท์ีย่งัอยูใ่นระดบับรหิารจดัการได ้2) NIM ขยายตวั

เป็น 15.13% (จาก 15.05% ใน 3Q25) โดยไดอ้านิสงสจ์ากตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง

หลงัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และ 3) คุณภาพสนิทรพัยย์งัคงมเีสถยีรภาพ 

โดย NPL เพิม่ขึน้เลก็น้อย 2% q-q ผูบ้รหิารคาดวา่ผลกระทบจากเหตุอุทกภยัในพืน้ที่

หาดใหญ่จะอยูใ่นระดบัทีส่ามารถบรหิารจดัการได ้ เน่ืองจากพอรต์สนิเชือ่มกีารกระจาย

ตวัทีด่ ี และมคีวามคุม้ครองจากประกนัภยัสาํหรบัยานพาหนะทีไ่ดร้บัความเสยีหาย 

นอกจากน้ี ผูป้ระกอบการยงัไดอ้อกมาตรการชว่ยเหลอืเฉพาะจุด เช่น การพกัชาํระหน้ี

เป็นระยะเวลา 2-4 เดอืน สาํหรบัลกูคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบ 

- MTC คาดวา่จะเป็นผูนํ้าของกลุ่ม โดยมกีาํไรสุทธปิระมาณ 1.8 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 15% 

y-y และ 3% q-q ผลการดาํเนินงานคาดว่าจะไดร้บัแรงหนุนจากการเตบิโตของ

สนิเชือ่ 3% q-q และ 13.2% y-y ขณะทีคุ่ณภาพสนิทรพัยย์งัคงมเีสถยีรภาพ เราคาด

วา่ NPLs จะเพิม่ขึน้เลก็น้อย 2% q-q สง่ผลให ้credit cost ทรงตวั q-q ทีร่ะดบั 269 

bps 

Ex 1: Dividend yield 
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Source: Company data, Thanachart estimates 

 

Ex 2: 2026F PE And PEG 
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Ex 3: 2026F P/BV And P/BV to ROE 
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- TIDLOR คาดวา่จะรายงานกาํไรสทุธปิระมาณ 1.2 พนัลบ.  เพิม่ขึน้ 13% y-y แต่

ลดลง 16%  q-q ปัจจยับวกประกอบดว้ย 1) รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโตแขง็แกรง่ 

9% y-y และ 22% q-q จากการขยายธุรกจิประกนัภยั 2) การเตบิโตของสนิเชือ่ปรบั

ดขีึน้ที ่2.8% q-q (+6.1% y-y) ไดร้บัแรงหนุนจากแคมเปญปรบัลดอตัราดอกเบีย้และ

ความตัง้ใจของฝ่ายบรหิารในการกลบัมาขยายสนิเชือ่ และ 3) NIM ขยายตวั 13 bps 

q-q สูร่ะดบั 16.42% จากตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง อยา่งไรกด็ ี ปัจจยับวกดงักล่าว

ถูกหกัลา้งบางส่วนดว้ย credit cost ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 285 bps (จาก 224 bps ใน 

3Q25) ซึง่สะทอ้นการสิน้สดุโครงการ คุณสู ้เราช่วย และการตัง้สาํรอง management 

overlays เพิม่เตมิทีเ่กีย่วขอ้งกบัความเสีย่งจากอุทกภยัในพืน้ทีห่าดใหญ่ 

- SAWAD คาดวา่มกีาํไรสทุธปิระมาณ 1.2 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 1%  y-y แต่ลดลง 6% q-

q การลดลง q-q มสีาเหตุหลกัจากการขาดทุนจากการปรบัมลูคา่ยุตธิรรมของหุน้ 

การบนิไทย (THAI; แนะนํา "ขาย" ) มลูคา่ประมาณ 40 ลบ. หากไมร่วมรายการ

ดงักล่าว การดําเนินงานหลกัคาดวา่จะทรงตวั q-q โดยรวมการเตบิโตของสนิเชือ่

คาดวา่จะปรบัดขีึน้เป็น +2% q-q (เทยีบกบั -2.4% YTD ใน 9M25) ขณะที ่ NIM 

ขยายตวั 10 bps q-q สูร่ะดบั 15.17% จากตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง credit cost 

คาดวา่จะลดลงเลก็น้อย 8 bps q-q จากคุณภาพสนิทรพัยท์ีย่งัคงมเีสถยีรภาพ 

อยา่งไรกต็าม ประโยชน์ดงักล่าวมแีนวโน้มจะถูกชดเชยดว้ย คา่ใชจ้่ายในการ

ดาํเนินงาน (opex) ทีก่ลบัสู่ระดบัปกต ิ หลงัจากสองไตรมาสก่อนหน้ามคี่าใชจ้่ายตํ่า

ผดิปกตจิากการกลบัรายการคา่เผือ่การดอ้ยคา่ 

- SAK คาดวา่จะรายงานกาํไรสุทธปิระมาณ 227 ลบ. ลดลง 2% y-y แต่เพิม่ขึน้ 1% 

q-q ภาพรวมผลการดาํเนินงานยงัไมโ่ดดเด่นนกั สนิเชือ่คาดวา่จะฟ้ืนตวัเลก็น้อยที ่

+2% q-q (ทรงตวั y-y ) หลงัจากหดตวัแรง 6.4% q-q ใน 3Q25 ขณะที ่NIM คาดวา่

จะเพิม่ขึน้ 9 bps q-q สูร่ะดบั 19.91% และคุณภาพสนิทรพัยท์ีท่รงตวัน่าจะช่วยให ้

credit cost ลดลงเลก็น้อยมาอยู่ที ่122 bps (-4 bps q-q) 

 สาํหรบัผูใ้หส้นิเชือ่รถบรรทุกทัง้ 2 ราย (ASK และ THANI) เราคาดวา่กาํไรสทุธริวมจะ

อยูท่ีป่ระมาณ 380 ลบ. เพิม่ขึน้อยา่งมาก 173% y-y แต่ลดลง 6% q-q การเตบิโตที่

แขง็แกรง่ y-y มสีาเหตุหลกัจาก credit cost ทีล่ดลง ขณะทีผ่ลการดาํเนินงานเมื่อเทยีบ

q-q ยงัคงถูกกดดนัจากปรมิาณสนิเชือ่ทีห่ดตวัลง 

ประเดน็สาํคญั: 1) ปรมิาณสนิเชื่อหดตวั 3% q-q และ 15% y-y จากอุปสงคใ์นตลาด

รถบรรทุกทีอ่่อนแอ และนโยบายการปล่อยสนิเชือ่ทีค่ดัเลอืกมากขึน้ 2) NIM ปรบัดี

ขึน้มาอยูท่ี ่ 4.7% จาก 4.6% ใน 3Q25 โดยไดร้บัแรงหนุนจาก ดอกเบีย้จ่ายทีล่ดลง 

หลงัมกีารเรง่ชาํระหน้ี เน่ืองจากยอดสนิเชือ่ปรบัลดลง และ 3) มกีารขายและตดั

จาํหน่าย NPL ในระดบัสงู เน่ืองจากผูป้ระกอบการเดนิหน้ากลยุทธเ์คลยีรง์บดุล ดงันัน้ 

credit cost จงึคาดวา่จะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูทีป่ระมาณ 234 bps 

 เรายงัคงมมุมอง "Overweight" ต่อกลุ่มอุตสาหกรรมน้ี โดยเชือ่วา่ตลาดมคีวามกงัวล

เกีย่วกบัความเสีย่งดา้นคุณภาพสนิทรพัยม์ากเกนิไป ซึง่ผูป้ระกอบการไดแ้สดงใหเ้หน็

ถงึความสามารถในการบรหิารจดัการความเสีย่งดงักล่าวไดด้ ี นอกจากน้ี การเลอืกตัง้ที่

กาํลงัจะเกดิขึน้คาดวา่จะชว่ยสนับสนุนคุณภาพสนิทรพัยใ์นระยะสัน้ แมว้า่การเตบิโต 
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ทางเศรษฐกจิโดยรวมยงัคงซบเซา ดว้ยเหตุน้ี เราคาดวา่ credit cost ในปี 2026F จะ

ปรบัลดลง y-y 

 การปรบัฐานของราคาหุน้อยา่งรุนแรงหลงัการประกาศผลประกอบการ 3Q25 ไดช้ว่ย

ทาํให ้มลูคา่หุน้ (valuation) น่าสนใจขึน้อยา่งมนียัสาํคญั จากการคาดการณ์การเตบิโต

ของกาํไรสทุธใินระดบั หลกัสบิตน้ ๆ ในปี 2026F และคา่ PE ปี 2026F ทีป่ระมาณ 7-8 

เท่า ทาํใหภ้าพรวมของผลตอบแทนเทยีบกบัความเสีย่ง (risk-reward) ดนู่าสนใจใน

ปัจจุบนั 

 หุน้ Top Pick ของเรายงัคงเป็น ผูใ้หส้นิเชือ่จาํนําทะเบยีนรถรายใหญ่ทีม่ขีนาดธุรกจิ

และความไดเ้ปรยีบดา้นแหล่งเงนิทุน ไดแ้ก่ TIDLOR, SAWAD และ MTC 

 

Ex 4: Summary 4Q25F Net Profit 

  
4Q24 3Q25 4Q25F y-y % q-q % 

Tentative 
results date 

MTC 1,543 1,724 1,777 15.2 3.1 17-Feb 

SAWAD 1,225 1,323 1,238 1.1 (6.4) 27-Feb 

SAK 231 224 227 (1.6) 1.4 18-Feb 

TIDLOR 1,044 1,406 1,181 13.1 (16.0) 18-Feb 

ASK 17 104 113 570.9 8.2 20-Feb 

THANI 123 301 267 117.7 (11.1) n.a. 

Coverage 4,182 5,082 4,803 14.8 (5.5)   
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 
 

Ex 5: 4Q25F Key Financial Highlights Of Covered 6 Consumer Finances 

   Title loan     Truck loan    Title+Truck loans 
  MTC SAWAD SAK TIDLOR Coverage   ASK THANI Coverage   Coverage 
Loan (Bt m) 183,489 92,626 14,243 108,429 398,787  58,832 40,281 99,113  497,900 
  q-q% 3.0% 2.0% 2.0% 2.8% 2.7%  -3.0% -2.0% -2.6%  1.6% 
  y-y% 13.2% -0.5% -0.1% 6.1% 7.3%  -14.4% -15.0% -14.7%  2.1% 
NIM (%) 13.98% 15.17% 19.91% 16.42% 15.13%  4.82% 4.52% 4.70%  13.01% 
  bps q-q 4 15 9 13 8  13 10 11  19 
  bqs y-y (16) 34 (9) 48 10  11 30 19  54 
NPL (Bt m) 4,792 3,591 412 1,795 10,589  4,986 1,024 6,011  16,600 
  q-q% 2.0% 1.3% 3.6% 0.8% 1.6%  0.3% -2.9% -0.3%  0.9% 
  NPL ratio 2.6% 3.9% 2.9% 1.7% 2.7%  8.5% 2.5% 6.1%  3.3% 
Credit costs (bps) 269 200 118 285 252  270 180 234  248 
  bps q-q (0) (8) (4) 61 15  (8) 37 10  14 
  bqs y-y (16) 30 (23) 9 4  (82) (42) (66)  (12) 
Net profit (Bt m) 1,777 1,238 227 1,181 4,423  113 267 380  4,803 
  q-q% 3.1% -6.4% 1.4% -16.0% -5.4%  8.2% -11.1% -6.2%  -5.5% 
  y-y% 15.2% 1.1% -1.6% 13.1% 9.4%  570.9% 117.7% 172.2%  14.8% 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Ex 6: Finance Sector Valuations 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
ASK  SELL  7.30  7.30  25.8  (8.0) 9.2  10.0  0.5  0.5  4.9  5.0  
BAM  HOLD  8.15  7.50  36.1  (19.3) 12.1  15.0  0.6  0.6  6.6  5.3  
JMT  SELL  8.75  8.50  (25.4) 5.0  10.7  10.1  0.5  0.5  5.6  5.9  
KTC  BUY  27.50  36.00  4.6  2.1  9.1  8.9  1.6  1.5  5.4  5.6  
MTC  BUY  30.50  45.00  12.9  15.2  9.8  8.5  1.5  1.3  1.5  1.8  
SAK  BUY  3.24  4.60  10.4  12.0  7.3  6.5  1.0  0.9  6.2  6.9  
SAWAD  BUY  23.80  32.00  (10.8) 8.6  8.0  7.4  1.1  1.0  5.6  6.1  
THANI  BUY  1.64  2.30  26.3  16.2  10.0  8.6  0.7  0.7  5.5  6.4  
TIDLOR  BUY  16.90  22.50  20.8  15.1  9.6  8.3  1.5  1.3  4.2  4.8  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Charoen Pokphand Foods Pcl (CPF TB)  - HOLD Earnings Preview 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 ถกูฉุดรัง้โดยราคาหมูท่ีอ่อนแอ 
 

 กาํไรสุทธิลดลงอย่างมากเหลือ 2 พนัลบ. ใน 4Q25F 

 แรงกดดนัหลกัมาจากราคาหมูท่ีปรบัตวัลดลง โดยเฉพาะในประเทศจีน 

 ราคาหมูกาํลงัฟ้ืนตวัในตลาดหลกัต่าง ๆ ใน 1Q26TD 

 คงคาํแนะนํา “ถือ” 
 

 ผลการดาํเนินงานของ CPF คาดวา่จะอ่อนตวัลงอยา่งมนียัสาํคญัใน 4Q25 โดยมี

สาเหตุหลกัจากราคาหมทูีอ่่อนแอ นําโดยตลาดจนี รองลงมาคอืเวยีดนามและประเทศ

ไทย สง่ผลใหธุ้รกจิสกุรในจนีขาดทุนเพิม่ขึน้ และผลการดําเนินงานของธุรกจิอื่นๆ 

ปรบัตวัลดลงตามไปดว้ย เราประเมนิว่ากาํไรสทุธ ิ4Q25F จะอยูท่ีป่ระมาณ 2.0 พนัลบ. 

ลดลง 61% q-q และลดลง 52% y-y 

 จนียงัคงเป็นปัจจยัฉุดหลกั: ราคาสกุรปรบัลดลงมาอยูท่ี ่12 หยวน/กก. (ลดลง 17% q-q 

และ 31% y-y) ซึง่ตํ่ากวา่ระดบัคุม้ทุนที ่ 13–14 หยวน/กก. อย่างมาก เน่ืองจากภาวะ

อุปทานลน้ตลาดอยา่งต่อเน่ืองและอุปสงคใ์นประเทศทีซ่บเซา 

 ไทยและเวยีดนามอ่อนตวัลงเช่นกนัใน 4Q25: ในประเทศไทย ราคาหมเูฉลีย่อยู่ที ่61.2 

บาท/กก. ใน 4Q25 (ลดลง 5% q-q และ 15% y-y) ขณะทีร่าคาหมใูนเวยีดนามลดลงมา

อยูท่ี ่53,000 ดอง/กก. ใน 4Q25 (ลดลง 9% q-q และ 12% y-y) 

 ตน้ทุนอาหารสตัวผ์อ่นคลาย: ราคาขา้วโพดและกากถัว่เหลอืงยงัทรงตวัอยูใ่นระดบัตํ่า 

จากอุปทานทีม่อียูม่าก 

 1Q26TD เริม่เหน็สญัญาณฟ้ืนตวั: ราคาสกุรปรบัดขีึน้ q-q ในตลาดหลกัทัง้หมด ราคา

หมใูนไทยปรบัขึน้มาอยูท่ี ่ 70 บาท/กก. (+14% q-q) จากอุปสงคต์ามฤดกูาลก่อน

เทศกาลตรุษจนี แมย้งัลดลง 11% y-y ราคาหมใูนเวยีดนามฟ้ืนตวัแรงมาอยูท่ี ่ 72,000 

ดอง/กก. (+35% q-q, +10% y-y) จากอุปทานทีต่งึตวัขึน้ หลงัมกีารลดจาํนวนฝงูจาก

การระบาดของ ASF ในชว่ง 2H25 ราคาหมใูนจนีขยบัขึน้เลก็น้อยมาอยูท่ี ่12.7 หยวน/

กก. (+6% q-q) แต่ยงัตํ่ากวา่ระดบัคุม้ทุน เน่ืองจากอุปทานสว่นเกนิยงัคงอยู ่ ผูบ้รหิาร

มองวา่ราคาสุกรไดผ้า่นจดุตํ่าสดุแลว้ เน่ืองจากแตะระดบัคุม้ทุนของผูผ้ลติรายหลกัใน

จนีแลว้ และบรษิทัยงัคาดวา่จนีจะมนีโยบายลดกาํลงัการผลติ เพือ่ชว่ยใหต้ลาดตงึตวั

ขึน้ภายในชว่งกลางปี 2026F 

 แมร้าคาจะเริม่ฟ้ืนตวัใน 1Q26 แต่ดว้ยฐานกาํไรทีอ่ยูใ่นระดบัสงูใน 1H25 และความ

อ่อนแอทีย่งัคงอยูใ่นตลาดจนี ทําใหก้ารเตบิโตของกาํไรใน 1H26 มแีนวโน้มยงัคงจาํกดั

เมือ่เทยีบ y-y ดงันัน้ เราจงึยงัคงคาํแนะนํา “ถอื” CPF 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 580,747  578,901  589,434  604,214  

Net profit 19,558  29,390  19,136  18,918  

Norm net profit  18,939  29,390  19,136  18,918  

Norm EPS (Bt) 2.3  3.5  2.3  2.2  

Norm EPS gr (%) na 55.2  (34.9) (1.1) 

Norm PE (x) 9.6  6.2  9.5  9.6  

EV/EBITDA (x) 9.3  7.3  9.2  8.8  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.7  0.6  

Div. yield (%) 4.6  7.3  4.7  4.7  

ROE (%) 7.8  11.5  7.1  6.8  

Net D/E (%) 147.8  130.1  120.7  108.4  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 21.60 

Target price (Bt) 25.00 

Market cap (US$ m) 5,810 

Avg daily turnover (US$ m) 13.8 

12M H/L price (Bt) 26.50/19.80 
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Fundamental Story 
 

Ex 7: Thailand’s Swine Prices  Ex 8: Vietnam’s Swine Prices 
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Ex 9: Thailand’s Broiler Prices  Ex 10: China’s Swine Prices 
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Ex 11: Thailand’s Corn And Soybean Meal Prices  Ex 12: Vietnam’s Corn And Soybean Meal Prices 
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Fundamental Story 
 

Praram 9 Hospital Pcl (PR9 TB) - BUY Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 กาํไร 4Q25F แขง็แกร่งกว่าคาด 
 

 กาํไรสุทธิของ PR9 ใน 4Q25F เพ่ิมขึน้ 8% y-y และทรงตวั q-q 

 ผลประกอบการมีแนวโน้มดีกว่าท่ีตลาดคาด.. 

 … เน่ืองจากการควบคมุต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพมากขึน้ 

 แนวโน้มธรุกิจท่ีดีคาดว่าจะต่อเน่ืองไปในปี 2026F แนะนํา “ซ้ือ” 
 

 จากการคาดการณ์ผลการดาํเนินงานในการประชุมนกัวเิคราะห ์เราประเมนิวา่ PR9 จะ

รายงานกาํไรสุทธใิน 4Q25F อยูท่ี ่223 ลบ. เพิม่ขึน้ 8% y-y และทรงตวั q-q สงูกวา่ที่

คาดไวเ้ลก็น้อย เน่ืองจากการควบคุมตน้ทุนทีด่ขี ึน้ สาํหรบัปี 2026F เราคาดวา่ PR9 

จะยงัคงม ี EPS ทีเ่ตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุในกลุ่มโรงพยาบาล โดยไดร้บัแรงหนุนจาก

รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้โดยเฉพาะจากผูป่้วยต่างชาต ิ และการขยายตวัของอตัรากาํไร 

เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” โดยใหร้าคาเป้าหมายที ่26.0 บาท 

 เราประเมนิวา่กาํไรสทุธขิอง PR9 ใน 4Q25F จะอยูท่ี ่ 223 ลบ. เพิม่ขึน้ 8% y-y และ

ทรงตวั q-q กาํไรน่าจะออกมาสงูกวา่ทีเ่รา และตลาดคาดไว ้ เน่ืองจากคา่ใชจ้่ายในการ

ขายและบรหิาร (SG&A) ตํ่ากวา่ทีค่าด การเตบิโตของกาํไร y-y น่าจะไดร้บัแรงหนุน

จาก 1) รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และ 2) EBIT margin ทีข่ยายตวั 

 เราคาดวา่รายไดใ้น 4Q25 อยูท่ี ่ 1.4 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 11% y-y และเพิม่ขึน้ 2% q-q  

การเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ y-y สว่นใหญ่เกดิจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป่้วยต่างชาต ิ ขณะที่

รายไดจ้ากผูป่้วยไทยกเ็พิม่ขึน้เชน่กนั แต่ในอตัราทีช่า้กวา่ 

 EBIT margin ใน 4Q25F คาดวา่อยูท่ี ่ 17.6% เพิม่ขึน้จาก 15.8% ใน 4Q24 และ 

16.7% ใน 3Q25 การปรบัตวัดขีึน้ทัง้ y-y และ q-q เกดิจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้และ

คา่ใชจ้่ายทางการตลาดทีล่ดลง 

 PR9 ยงัคงตัง้เป้าการเตบิโตของรายไดแ้บบเลขสองหลกั (double-digit) ในปี 2026F 

โดยผูป่้วยต่างชาตยิงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนหลกัของการเตบิโต แมว้า่จะยงัไมม่คีวาม

คบืหน้าในการรบัผูป่้วยทีร่ฐับาล UAE สนบัสนุน แต่ผูป่้วยจา่ยเองจากหลายประเทศใน

ตะวนัออกกลาง (UAE, โอมาน และคเูวต) เพิม่ขึน้ รวมถงึผูป่้วยทีร่ฐับาลกาตาร์

สนบัสนุนกเ็พิม่ขึน้ดว้ย การเขา้มาของผูป่้วยจากพมา่ยงัแขง็แกรง่ นอกจากน้ี PR9 ยงั

วางแผนเจาะตลาดใหม ่เชน่ บงักลาเทศ และอนิโดนีเซยี 

 ในปี 2026 PR9 จะใหค้วามสาํคญัมากขึน้กบับรกิารรกัษาโรครา้ยแรง โดยเพิม่อุปกรณ์

เทคโนโลยขี ัน้สงูมากขึน้ เพื่อบรรเทาผลกระทบเชงิลบจากผูป่้วยทีอ่ยูภ่ายใตส้ญัญา

ประกนัสขุภาพแบบรว่มจ่าย (Co-Payment)   

 เมือ่รวมกาํไรใน 4Q25F เราประเมนิว่า PR9 จะรายงานกาํไรสทุธใินปี 2025F อยูท่ี ่

829 ลบ. เพิม่ขึน้ 16% y-y เรามองวา่มคีวามเป็นไปไดท้ีผ่ลประกอบการอาจสงูกวา่ที่

ประเมนิเลก็น้อย และคงคาํแนะนํา “ซือ้” PR9 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Revenue 4,635  5,273  5,817  6,195  

Net profit 713  820  916  994  

Norm net profit  713  820  916  994  

Norm EPS (Bt) 0.9  1.0  1.2  1.3  

Norm EPS gr (%) 27.8  15.0  11.8  8.5  

Norm PE (x) 20.9  18.1  16.2  15.0  

EV/EBITDA (x) 11.9  10.4  9.0  8.1  

P/BV (x) 2.7  2.5  2.3  2.1  

Div. yield (%) 2.1  2.8  3.4  4.0  

ROE (%) 13.6  14.4  14.8  14.8  

Net D/E (%) (41.2) (38.8) (41.6) (43.9) 

     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 18.9 

Target price (Bt) 26.0 

Market cap (US$ m) 475.5 

Avg daily turnover (US$ m) 1.4 

12M H/L price (Bt) 25.75/16.80 
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Fundamental Story 
 

Kiatnakin Phatra Bank (KKP TB)  - BUY, Price Bt67.75, TP Bt76.00 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

การดาํเนินงาน 4Q25 ดีกว่าคาดจากคณุภาพสินทรพัย ์

 เรามมีมุมองเชงิบวกต่อกาํไรสทุธทิีแ่ขง็แกรง่ของ KKP ใน 4Q25 ที ่
1.77 พนัลบ. (+22% y-y, +6% q-q) ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้(+18%) 
และสงูกวา่ทีต่ลาดคาด (+25%) โดยไดแ้รงหนุนจากคุณภาพ
สนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้อยา่งต่อเนื่อง, รายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ และ
การบรหิารจดัการ NIM อยา่งมปีระสทิธภิาพ กาํไรสทุธปีิ 2025 อยูท่ี ่
5.91 พนัลบ. (+18% y-y) หนุนโดยคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้, รายได้
คา่ธรรมเนียมทีม่ ัน่คง และรายไดจ้ากการลงทุนทีส่งูขึน้ 

 ประเดน็สาํคญัใน 4Q/25:  

(+) คุณภาพสนิทรพัยด์ขีึน้: NPLs ลดลง 3% q-q ขณะทีอ่ตัราการ
เกดิ NPLs ลดลงเหลอื 0.3% (เทยีบกบั 0.6% ใน 3Q25) และสนิเชือ่ 
Stage 2 ลดลง 12% q-q สง่ผลให ้ credit cost ลดลง 21 bps q-q 
เหลอื 82 bps และการขาดทุนจากรถยดึคนืลดลง 11% q-q 
ขณะเดยีวกนั coverage ratio เพิม่ขึน้เป็น 122% จาก 119% ใน 
3Q25 

  

(+) รายไดค้า่ธรรมเนยีมแขง็แกรง่: รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโต 5% 
q-q ขบัเคลื่อนโดย ธุรกจิประกนัภยัผา่นธนาคาร การเป็นนายหน้า
ซือ้ขายหลกัทรพัย ์การบรหิารความมัง่คัง่ และ Dime 

(+) NIM ดขีึน้: ท่ามกลางการลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย NIM ปรบั
ขึน้ 8 bps เป็น 3.81% ไดแ้รงหนุนจากการบรหิารตน้ทนุทาง
การเงนิอยา่งมปีระสทิธภิาพ 

(0) สนิเชือ่ลดลงในอตัราทีช่า้ลง: พอรต์สนิเชือ่หดตวั 0.7% q-q (-
6.5% y-y) ในเกอืบทุกกลุ่ม ยกเวน้สนิเชือ่เพือ่ธุรกจิ เนื่องจาก
ธนาคารยงัคงนโยบายปล่อยกูแ้บบระมดัระวงัเพือ่รกัษาคุณภาพ
สนิทรพัย ์

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” KKP โดยไดร้บัแรงหนุนจากหลายปัจจยัทีจ่ะ
ชว่ยใหเ้กดิ Re-rating ไดแ้ก่ การเตบิโตของ EPS ในปี 2026F 
ทีส่ดุในกลุ่ม สดัสว่นรายไดค้า่ธรรมเนยีมคุณภาพสงูจากตลาดทุนที่
เพิม่ขึน้ การซือ้หุน้คนือยา่งต่อเนื่อง อตัราผลตอบแทนปันผล 7% 
และ ROE ทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้เป็น 9.3% ในปี 2026F 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Interest & dividend income 7,273        6,937        6,693        6,447        6,212        Interest & dividend income (4)          (15)        99          26,289   25,553   
Interest expense 2,624        2,491        2,381        2,214        1,947        Interest expense (12)        (26)        96          9,032     7,804     
  Net interest income 4,649        4,446        4,312        4,233        4,266          Net interest income 1            (8)          100        17,257   17,749   
Non-interest income 2,163        1,507        1,876        2,496        2,337        Non-interest income (6)          8            105        8,217     8,034     
  Total income 6,813        5,953        6,189        6,729        6,602          Total income (2)          (3)          102        25,473   25,783   
Operating expense 4,065        3,515        3,454        3,742        3,620        Operating expense (3)          (11)        101        14,330   14,051   
  Pre-provisioning profit 2,747        2,438        2,735        2,987        2,983          Pre-provisioning profit (0)          9            103        11,143   11,732   
Provision for bad&doubtful debt 914           1,104        973           909           708           Provision for bad&doubtful debt (22)        (23)        97          3,693     3,734     
  Profit before tax 1,833        1,335        1,762        2,079        2,274          Profit before tax 9            24          106        7,450     7,998     
Tax 380           271           351           391           468           Tax 20          23          105        1,481     1,600     
  Profit after tax 1,453        1,064        1,411        1,688        1,806          Profit after tax 7            24          106        5,969     6,398     
Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -        -        
Minority interests (2)             (2)             (2)             (18)           (34)           Minority interests neg neg (56)        (13)        
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 1,451        1,062        1,409        1,670        1,772          Net profit 6            22          105        5,913     6,386     
  Normalized profit 1,451        1,062        1,409        1,670        1,772          Normalized profit 6            22          105        5,913     6,386     

PPP/share (Bt) 3.2            2.9            3.2            3.5            3.5            PPP/share (Bt) (0)          9            100        13.2       13.4       
EPS (Bt) 1.7            1.3            1.7            2.0            2.1            EPS (Bt) 6            22          103        7.0         7.3         
Norm EPS (Bt) 1.7            1.3            1.7            2.0            2.1            Norm EPS (Bt) 6            22          103        7.0         7.3         
BV/share (Bt) 74.3          75.7          74.9          75.5          76.5          BV/share (Bt) 1            3            76          76.9       81.4       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash and Interbank 40,232      32,977      40,488      33,285      40,447      Gross loan grow th (YTD) (7.6)       (1.4)       (2.6)       (5.8)       (6.5)       
Other liquid items 32,112      26,677      33,504      34,331      33,460      Gross loan grow th (q-q) (1.3)       (1.4)       (1.2)       (3.3)       (0.7)       
  Total liquid items 72,344      59,654      73,992      67,617      73,907      Deposit grow th (YTD) 0.1         (0.6)       (0.5)       (2.5)       (3.1)       
Gross loans and accrued interest 375,549    370,323    366,090    354,345    351,367    Deposit grow th (q-q) 4.4         (0.6)       0.0         (1.9)       (0.6)       
Provisions 20,607      20,592      20,351      20,198      20,167      Non-interest income (y-y) 55.3       (4.6)       21.6       49.7       8.0         
  Net loans 354,941    349,731    345,740    334,147    331,200    Non-interest income (q-q) 29.7       (30.3)     24.5       33.0       (6.4)       
Fixed assets 14,071      13,985      13,757      13,640      13,198      Fee income / Operating income 23.8       22.0       23.6       23.0       24.6       
Other assets 22,533      21,258      26,218      39,840      26,938      Cost-to-income 59.7       59.0       55.8       55.6       54.8       
  Total assets 498,429    483,664    501,261    495,618    488,095    Net interest margin 3.96       3.87       3.77       3.73       3.81       
Deposits 359,306    357,252    357,364    350,446    348,300    Credit cost 0.99       1.21       1.08       1.03       0.82       
Interbank 17,399      10,126      20,905      14,603      13,078      ROE 9.3         6.7         8.8         10.5       11.0       
Other liquid items 347           478           510           507           439           Loan-to-deposit 102.4     101.5     100.3     98.9       98.8       
  Total liquid items 377,052    367,856    378,779    365,557    361,817    Loan-to-deposit + S-T borrow ing 102.4     101.5     100.3     98.9       98.8       
Borrow ings 27,350      24,073      18,828      16,832      15,088      NPLs (Bt m) 17,473   17,877   17,507   16,961   16,516   
Other liabilities 30,817      27,385      39,833      48,859      45,983      NPL increase 66          404        (370)      (546)      (445)      
  Minority interest 301           284           383           400           434           NPL ratio 4.75       4.93       4.89       4.89       4.80       
  Shareholders' equity 62,910      64,065      63,439      63,970      64,772      Loan-loss-coverage ratio 117.9     115.2     116.2     119.1     122.1     
Total Liabilities & Equity 498,429    483,664    501,261    495,618    488,095    CAR - total 16.6       17.0       17.1       17.2       16.4       
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 75,925  (110) 
Last Week 76,035  (110) 
Last Month 72,188  3,736  
Last Year 72,188  3,736  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 12-16 Jan 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 122 (2,496) 392 1,431 94 (85) (541) 1.9  (1.7) 5.6  16.4  6.4  10.2  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 122 (2,496) 392 1,431 94 (85) (541) 1.9  (1.7) 5.6  16.4  6.4  10.2  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

15-19 Dec 25 40 644 195 (2,120) (33) (5,430) (6,703) (0.2) (0.4) (0.6) (3.5) (1.9) (1.8) 
22-26 Dec 25 66 (489) 241 2,985 (15) 605 3,392 0.6  0.1  (0.8) 2.7  2.4  3.1  
29 Dec-2 Jan (21) (1,464) 124 338 4 811 (206) 0.0  0.8  2.5  4.4  1.1  2.8  

5-9 Jan 26 (153) (946) 121 774 36 (1,378) (1,545) (0.4) (2.5) 2.2  6.4  3.5  3.2  
12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

13-Jan-26 (18) (48) 118 (189) 9 498 369 (0.6) (0.3) 0.7  1.5  (0.2) 0.5  
14-Jan-26 76 (390) 69 (257) 5 420 (77) 0.7  (0.3) 0.9  0.6  (0.3) 0.8  
15-Jan-26 84 — 56 235 22 (7) 390 1.4  0.0  0.5  1.6  1.5  (0.4) 
16-Jan-26 107 (501) — 295 6 1,265 1,172 1.1  0.2  0.0  0.9  (0.4) 1.9  
19-Jan-26 34 — (42) 376 (1) (881) (513) 0.6  (0.4) 0.6  1.3  (0.4) 0.7  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.02 (0.14) 0.04 0.05 0.06 (0.00) (0.01)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 19-Jan-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  19,149  18,085  1,064 163,785  145,078  18,707  4,735  10,174  (5,439) 

Institution Investors  3,296  3,872  (576) 84,804  128,400  (43,596) 13,204  14,109  (906) 

Retail Investors  10,541  11,894  (1,353) 223,726  198,837  24,889  1,157  1,161  (4) 

Proprietary Trading  3,159  2,294  865 — — — — — — 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt36,146m 

Futures Market 
Volume: 472,315 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt44,539m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25  Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 4,206  3,636  4,312  4,269  5,260  

2 A5 27.1  34.8  34.8  27.1  30.7   2 BEM 2,940  3,789  3,773  2,728  4,940  

3 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   3 KTC 1,694  4,710  5,019  1,694  4,717  

4 TAPAC 24.5  20.1  20.1  24.5  20.1   4 KCE 3,993  4,643  4,129  4,106  3,972  

5 ACE 20.0  20.0  19.6  20.0  19.7   5 BBL 3,594  3,439  3,458  3,849  3,530  

6 APCS 20.6  19.1  19.1  20.6  19.1   6 TFG 5,497  5,068  3,819  5,052  3,447  

7 EP 19.0  17.4  17.6  19.0  18.7   7 BANPU 3,379  3,300  3,167  3,379  2,977  

8 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   8 BDMS 2,788  2,875  3,074  2,451  2,792  

9 SFLEX 20.8  17.9  17.8  20.8  18.4   9 BCP 4,415  4,162  4,065  3,831  2,675  

10 NNCL 17.3  17.2  17.2  17.3  17.2   10 ACE 2,663  2,641  2,619  2,663  2,627  

11 SAMART 17.3  17.0  17.0  17.3  17.2   11 CPALL 2,254  2,809  2,752  2,195  2,458  

12 DITTO 13.9  17.2  16.9  13.9  16.4   12 GULF 2,231  2,049  2,202  2,089  2,246  

13 KCE 13.6  15.4  15.3  13.6  16.2   13 SCB 2,036  2,031  2,059  2,109  2,218  

14 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   14 SPALI 1,836  1,821  2,164  2,013  1,983  

15 STPI 15.1  15.0  15.5  15.1  15.1   15 TRUE 1,299  1,984  1,979  1,411  1,794  

16 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   16 CK 1,413  2,093  2,225  1,601  1,776  

17 III 13.1  14.8  14.8  13.1  14.7   17 PLANB 1,487  1,763  1,830  1,172  1,596  

18 SA 14.2  14.2  14.5  14.2  14.5   18 PRM 1,610  1,595  1,736  1,598  1,550  

19 AQUA 16.4  14.4  14.4  16.4  14.4   19 TLI 1,719  1,727  1,709  1,753  1,532  

20 SUSCO 12.7  14.4  14.5  12.7  14.3   20 TU 1,390  1,410  1,464  1,640  1,513  

21 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   21 OSP 1,604  1,527  1,579  1,407  1,477  

22 IMH 12.5  12.5  12.7  12.5  13.8   22 AMATA 2,274  1,721  1,587  2,046  1,422  

23 IRCP 14.4  14.3  13.9  14.4  13.6   23 HMPRO 1,507  1,612  1,588  1,380  1,401  

24 BR 13.1  13.1  13.2  13.1  13.3   24 CCET 1,947  1,775  1,739  1,786  1,365  

25 TFG 19.1  17.2  13.0  19.1  13.1   25 COM7 1,446  1,673  1,735  1,658  1,342  

26 NETBAY 11.3  12.7  12.8  11.3  12.5   26 BCPG 205  303  1,515  253  1,277  

27 LPH 9.7  12.3  12.3  9.7  12.3   27 PTT 1,036  1,218  1,377  958  1,256  

28 MAJOR 11.4  11.4  11.5  11.4  12.1   28 DITTO 1,098  1,589  1,524  1,146  1,255  

29 SKY 14.5  14.2  12.0  14.5  12.0   29 SA 1,222  1,231  1,233  1,205  1,242  

30 XO 11.3  11.4  11.5  11.3  11.8   30 SGP 1,546  1,107  1,132  1,477  1,113  

31 TEAMG 7.4  11.9  12.4  7.4  11.8   31 AOT 925  1,044  1,203  930  1,097  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 STPI 1,026  1,105  1,333  988  1,052  

33 MEDEZE 11.5  11.6  11.6  11.5  11.4   33 SKY 1,335  1,431  1,152  1,283  1,052  

34 PCE 13.3  13.3  13.4  13.3  11.4   34 RATCH 1,070  1,065  1,025  1,121  1,043  

35 TVDH 12.4  12.4  12.4  12.4  11.0   35 LH 1,244  1,329  1,495  1,270  1,038  

36 AMC 10.5  10.6  10.6  10.5  10.6   36 TCAP 470  996  953  486  1,036  

37 ONEE 7.0  10.1  10.1  7.0  10.1   37 EA 1,071  943  1,342  1,130  1,032  

38 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   38 SAMART 1,090  1,104  1,037  1,046  943  

39 JUBILE 9.8  10.0  10.0  9.8  10.0   39 KBANK 1,632  1,646  1,500  1,879  899  

40 MAGURO 3.3  8.3  9.9  3.3  10.0   40 ADVANC 609  1,183  760  632  839  

41 PRM 9.9  10.0  10.1  9.9  10.0   41 KKP 994  1,115  972  1,183  830  

42 SINGER 8.0  9.2  10.7  8.0  10.0   42 MEDEZE 920  829  861  846  782  

43 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   43 GUNKUL 700  759  792  834  769  

44 DOD 6.4  6.4  6.7  6.4  9.7   44 JMT 881  1,018  1,051  774  762  

45 IP 9.6  9.5  9.4  9.6  9.5   45 XO 869  827  791  734  756  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 PCE 953  910  883  872  752  

47 SGP 12.6  9.3  9.3  12.6  9.2   47 STA 906  757  774  764  698  

48 ADVICE 7.9  9.7  9.4  7.9  9.2   48 BA 761  690  680  659  692  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.1  9.2   49 CPAXT 655  673  896  623  689  

50 AMANAH 6.8  7.3  7.3  6.8  9.0   50 PTTEP 672  669  584  571  688  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.07  10,700  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 19/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.07  10,700  
BIS นาย ปรเมศวร ์ขาํภกัตร ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 28,500 1.94  55,290  
CCP นาง ชลธชิา ทปีกรสขุเกษม 14/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.21  42,000  
COM7 นาย ณรงค ์ศรวีรรณวทิย ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 19.25  385,000  
COM7 นาย ณรงค ์ศรวีรรณวทิย ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 90,000 19.13  1,721,700  
CPALL นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 13/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 41.45  1,243,500  
CPI นาย ทรงฤทธิ ์นิวตัศิยัวงศ ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 12,200 3.40  41,480  
CREDIT นาย รอยย ์ออกุสตนิสั กุนารา 07/01/69 ซือ้ 

ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่

เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย 

(NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั 

5,000 15.60  78,000  
CREDIT นาย รอยย ์ออกุสตนิสั กุนารา 08/01/69 ซือ้ 2,000 15.50  31,000  
CREDIT นาย รอยย ์ออกุสตนิสั กุนารา 12/01/69 ซือ้ 5,000 15.30  76,500  
CREDIT นาย รอยย ์ออกุสตนิสั กุนารา 15/01/69 ซือ้ 80,000 15.00  1,200,000  
CREDIT นาย รอยย ์ออกุสตนิสั กุนารา 16/01/69 ซือ้ 100,000 15.00  1,500,000  
DHOUSE นาย พงศพ์จน์ เลศิรุง้พร 14/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 0.37  1,480  
DHOUSE นาย พงศพ์จน์ เลศิรุง้พร 15/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,200 0.39  1,638  
DHOUSE นาย พงศพ์จน์ เลศิรุง้พร 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,600 0.40  1,840  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 4.92  4,920  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 1.18  118  
GULF นาย สารชัถ ์รตันาวะด ี 13/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,139,400 42.75  91,459,350  
HTC นาง ปรยิา จรีะพนัธุ ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 7,200 15.00  108,000  
HTC นาง ปรยิา จรีะพนัธุ ์ 19/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 12,800 15.00  192,000  
IMH นาย สทิธวิตัน์ กํากดัวงษ ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 7,500 3.04  22,800  
MBAX นาย พสิทุธ ิเลศิวไิล 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 1.40  5,600  
PL นาย สาระ ลํ่าซํา 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 38,300 1.33  50,939  
PLUS นาย นิลสวุรรณ ลลีารศัม ี 08/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 1.18  23,600  
PLUS นาย นิลสวุรรณ ลลีารศัม ี 15/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 1.12  33,600  
PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 14/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.06  10,600  
RBF นาง เพช็รา รตันภูมภิญิโญ 15/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 210,600 3.07  646,542  
RBF นางสาว สนาธร รตันภูมภิญิโญ 15/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 700,000 3.08  2,156,000  
RPH นาง จริาภรณ์ ศรนีคัรนิทร ์ 14/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 4.86  9,720  
SAFE นาย ววิฒัน์ กวา้งคณานุรกัษ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 62,000 5.90  365,800  
SKR นาย สรุยินัต ์โคจรโรจน์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 6.90  276,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 14/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 10.50  105,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 14/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 10.60  106,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 16/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 10.40  104,000  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 2.16  8,640  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 4,000 10.90  43,600  
UVAN นาย ไพรวลัย ์โต๊ะดาํ 19/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 12.90  90,300  
VIBHA นาย พจิติต ์วริยิะเมตตากุล 15/01/69 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 16,667 0.07  1,167  
VL นาง ชุตภิา กลิน่สุวรรณ 16/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 0.79  237,000  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

JTS 07 ม.ค. - 27 ม.ค. 26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 19 Jan 16 Jan 15 Jan 14 Jan 13 Jan    Symbol 19 Jan 16 Jan 15 Jan 14 Jan 13 Jan 

1 CPALL 668.5  107.4  81.6  50.8  234.1   1 KBANK (411.2) 348.9  131.4  6.5  (326.1) 

2 PTTEP 275.8  111.4  545.5  283.4  (11.5)  2 SCB (204.0) 320.7  200.1  (122.6) (93.3) 

3 BDMS 188.2  (49.2) (23.4) (89.4) 100.1   3 AOT (138.6) (219.3) (115.6) 142.1  86.0  

4 CPF 119.8  (22.6) 68.1  (9.0) 12.4   4 SCC (98.7) (149.7) (57.9) 81.9  63.3  

5 SCGP 116.6  26.7  208.3  38.6  31.5   5 TISCO (89.3) 67.2  133.1  (134.8) (97.3) 

6 TRUE 115.7  (61.5) 38.4  (108.8) 94.4   6 KTB (89.0) 125.0  10.3  (23.1) 54.9  

7 KTC 91.1  85.6  239.1  14.8  (26.9)  7 GULF (82.2) 252.9  (98.2) 16.1  (9.9) 

8 IVL 90.1  (80.8) 77.5  29.9  40.9   8 PTTGC (65.7) (7.0) 32.7  91.6  (11.6) 

9 TTB 89.4  53.9  50.3  (64.7) 12.9   9 MTC (63.4) (4.5) (41.9) 69.1  196.0  

10 BH 86.9  (26.7) (101.2) (43.7) (31.3)  10 SAWAD (52.6) (99.1) (43.6) 52.1  146.1  

11 PTT 63.3  495.7  209.4  862.5  285.9   11 AAV (49.4) (1.6) 48.2  (8.9) (5.9) 

12 HANA 51.6  22.9  17.3  6.1  (7.0)  12 ADVANC (41.9) (71.4) (73.4) (195.7) 39.6  

13 CPAXT 51.1  61.0  127.3  49.0  126.1   13 TIDLOR (38.3) (52.7) 47.2  70.1  99.9  

14 CRC 47.1  1.3  110.6  28.9  6.4   14 TLI (32.9) (34.1) (16.6) (18.4) 45.1  

15 HMPRO 44.6  (22.1) 36.5  (9.2) 11.1   15 GPSC (30.6) 32.5  33.7  (8.2) (22.0) 

16 BCH 37.9  (5.2) 7.6  (11.0) (7.8)  16 COM7 (14.8) (72.7) (4.2) 24.4  (17.3) 

17 THG 36.0  11.9  4.8  1.4  (34.5)  17 CK (14.1) 81.3  15.9  10.1  3.1  

18 CCET 32.8  (11.8) 24.1  30.5  9.8   18 KKP (13.9) 34.8  3.5  (0.5) (36.5) 

19 RATCH 25.9  26.7  23.4  (5.3) 9.0   19 TOP (12.1) (159.9) 64.3  (26.1) 38.8  

20 KCE 24.8  (33.1) (3.9) 9.4  10.5   20 MOSHI (9.7) 1.4  (0.1) (0.1) (1.4) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 859.1  743.4  1,602.6  115.7  56.8   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 644.0  621.5  1,265.5  22.5  35.7   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 CPALL 955.3  286.8  1,242.2  668.5  24.0   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 PTTEP 660.5  384.7  1,045.2  275.8  35.5   4 KKP-W6   16.7  70.5  23.7  

5 BDMS 608.7  420.5  1,029.2  188.2  29.4   5 BBL   439.0  1,908.8  23.0  

6 ADVANC 392.6  434.5  827.1  (41.9) 37.7   6 NDR   88.6  456.9  19.4  

7 PTT 440.5  377.2  817.7  63.3  34.0   7 TISCO   118.0  800.6  14.7  

8 KBANK 192.1  603.3  795.4  (411.2) 26.0   8 AMATA   167.2  1,150.0  14.5  

9 BH 422.7  335.8  758.5  86.9  32.1   9 KBANK   336.0  2,369.3  14.2  

10 SCB 242.6  446.6  689.1  (204.0) 39.2   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 GULF 297.8  380.1  677.9  (82.2) 24.7   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 AOT 256.3  394.9  651.2  (138.6) 34.6   12 RCL   101.6  828.8  12.3  

13 KTB 227.2  316.2  543.3  (89.0) 31.4   13 TRUE   3,946.5  34,552.1  11.4  

14 TTB 265.9  176.5  442.4  89.4  33.2   14 KKP   94.6  846.8  11.2  

15 SCC 155.7  254.4  410.1  (98.7) 28.5   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 KTC 245.0  153.9  398.9  91.1  43.9   16 HFT   73.2  658.4  11.1  

17 CPF 224.0  104.1  328.1  119.8  40.4   17 CPF   919.1  8,407.0  10.9  

18 MINT 155.7  157.9  313.6  (2.2) 29.3   18 AH   36.9  354.8  10.4  

19 SCGP 208.8  92.2  301.0  116.6  33.3   19 BH   80.6  795.0  10.1  

20 PTTGC 113.5  179.2  292.7  (65.7) 25.8   20 TOP   209.0  2,233.8  9.4  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTTEP-F 55,100 6,415,350 116.50  116.50  0.00  

KTC-F 32,100 866,825 27.25  27.50  (0.91) 

KTB-F 24,700 713,075 28.75  29.00  (0.86) 

BDMS-F 12,900 246,000 19.50  19.50  0.00  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

INET 11,900,000  42,840,000  3.60  3.60  0.00  3.00 

IVL 411,500  8,394,600  20.40  19.20  6.25  1.00 

AOT 100,000  5,175,000  51.75  51.75  0.00  1.00 

BEM 727,100  3,780,920  5.20  5.20  0.00  1.00 

BDMS 150,400  3,123,297  20.77  19.50  6.51  1.00 

CHNXT5023 437,000  3,006,560  6.88  6.90  (0.29) 1.00 

BABA23 695,000  3,001,149  4.32  4.40  (1.82) 1.00 

TH 4,500,000  1,980,000  0.44  0.46  (4.35) 1.00 

DELTA13C2605B 1,500,000  720,000  0.48  0.48  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 19/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.8% 08/08/2026 1.83 0.01 7.1% 0.00 n.m. 183.00 50.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.2% 13/05/2027 1.83 0.09 7.1% 0.00 n.m. 20.33 25.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 124.9% 16/05/2027 0.40 0.10 45.0% 0.01 807.9% 4.89 103.4% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 56.0% 22/05/2028 6.00 0.36 12.5% 0.01 n.m. 16.67 30.7% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 86.4% 28/02/2026 0.81 0.01 46.8% 0.00 n.m. 81.00 122.5% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 216.0% 29/02/2028 0.81 0.06 46.8% 0.01 518.5% 13.50 71.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1439.4% 31/05/2026 4.92 0.74 39.4% 0.00 n.m. 6.65 305.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 01/04/2026 0.18 0.01 88.3% 0.00 n.m. 18.00 186.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 168.1% 15/06/2028 1.38 0.70 55.7% 0.15 379.6% 1.97 134.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 259.4% 14/02/2026 3.62 0.01 11.7% 0.00 n.m. 362.00 203.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 203.0% 01/09/2026 1.66 0.03 9.2% 0.00 n.m. 55.33 88.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 332.4% 12/07/2026 0.26 0.03 34.1% 0.00 n.m. 10.26 169.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 548.5% 21/11/2026 2.22 0.01 52.9% 0.00 n.m. 229.99 84.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 85.2% 28/05/2027 0.27 0.05 39.3% 0.01 430.2% 5.40 81.8% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -9.4% 15/12/2030 1.59 0.64 37.4% 0.65 -1.4% 2.48 35.2% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 150.0% 12/05/2026 0.86 0.01 33.8% 0.00 n.m. 86.00 98.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 120.0% 31/05/2026 0.50 0.10 37.9% 0.00 n.m. 5.00 171.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 46.0% 06/06/2027 0.50 0.23 41.2% 0.08 180.6% 2.17 121.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 128.2% 14/05/2027 1.24 0.33 42.4% 0.02 n.m. 3.76 114.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 139.2% 0.00 n.m. 1.20 641.7% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1700.0% 06/07/2028 0.03 0.04 0.0% na n.m. 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 0.0% na n.m. 1.50 222.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 665.0% 24/06/2027 0.40 0.06 106.7% 0.02 201.4% 6.67 145.1% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 71.6% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 33.3% 17/03/2027 0.24 0.02 55.3% 0.03 -37.1% 12.00 41.7% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 6.7% 20/05/2027 2.38 0.54 129.4% 1.13 -52.1% 4.41 44.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 64.8% 13/02/2028 2.84 0.68 42.7% 0.33 107.5% 4.18 68.0% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 57.1% 31/07/2026 0.07 0.03 213.4% 0.03 -1.8% 2.33 213.4% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 430.0% 0.03 -20.6% 1.50 268.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 194.3% 28/01/2027 1.06 0.12 43.3% 0.00 n.m. 8.83 108.7% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 480.2% 28/01/2028 1.06 0.15 43.3% 0.00 n.m. 7.07 99.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 88.5% 16/11/2027 0.61 0.15 73.2% 0.10 53.0% 4.07 97.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -41.9% 05/02/2027 3.30 0.11 175.0% 0.60 -81.8% 7.98 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 97.4% 30/06/2026 3.08 0.08 6.9% 0.00 n.m. 38.50 80.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -11.5% 28/10/2026 4.88 1.32 20.6% 1.53 -13.4% 3.70 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 39.3% 28/10/2027 4.88 0.80 20.6% 0.20 308.8% 6.10 47.1% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 62.5% 27/06/2026 1.28 0.08 51.4% 0.02 273.6% 16.00 79.2% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 146.9% 27/06/2028 1.28 0.16 51.4% 0.10 60.9% 8.00 61.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 145.9% 10/10/2031 1.33 0.27 21.3% 0.02 n.m. 4.93 55.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1250.7% 05/06/2026 0.67 0.05 28.1% 0.00 n.m. 13.40 245.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 371.6% 01/08/2026 0.67 0.06 28.1% 0.00 n.m. 11.17 160.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 64.7% 31/07/2026 1.16 0.18 120.0% 0.23 -21.3% 7.36 104.3% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 4.1% 18/03/2026 67.75 0.55 21.9% 1.15 -52.2% 123.18 14.9% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 52.1% 23/03/2027 0.86 0.06 23.7% 0.01 639.8% 14.91 44.9% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 186.0% 25/06/2026 1.07 0.06 21.9% 0.00 n.m. 17.83 125.2% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 200.0% 25/05/2029 0.15 0.20 113.7% 0.07 200.2% 0.75 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 77.0% 21/08/2026 6.00 0.62 91.1% 0.48 29.8% 9.68 102.9% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 16.5% 15/05/2026 4.80 0.09 31.4% 0.08 13.9% 53.33 33.0% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 12.6% 18/05/2027 2.22 0.18 20.5% 0.06 222.1% 12.33 41.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 251.6% 30/09/2028 0.31 0.09 80.4% 0.05 70.0% 3.44 104.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 149.4% 18/05/2028 1.72 0.29 29.3% 0.01 n.m. 5.93 75.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1366.7% 17/12/2026 0.09 0.02 129.8% 0.00 n.m. 4.50 236.7% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 108.6% 11/03/2027 0.58 0.21 91.0% 0.12 73.6% 2.76 129.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 117.2% 03/09/2027 0.58 0.26 91.0% 0.17 54.5% 2.23 124.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 6.2% 19/08/2026 0.32 0.12 45.6% 0.09 29.3% 2.67 99.1% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -2.1% 17/05/2027 9.05 4.18 10.6% 3.94 6.1% 2.24 46.6% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -1.8% 15/11/2027 9.05 4.00 10.6% 3.59 11.5% 2.29 46.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 13.3% 14/10/2026 1.13 0.28 35.6% 0.17 67.4% 4.04 77.4% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 152.5% 14/05/2026 0.40 0.01 78.0% 0.00 714.5% 40.00 116.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 191.7% 13/05/2028 0.72 0.10 42.4% 0.02 542.8% 7.20 74.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 86.7% 29/04/2027 0.30 0.06 46.8% 0.02 245.9% 5.00 83.0% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 170.8% 30/09/2028 1.71 0.63 118.1% 0.67 -5.9% 2.71 112.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 164.9% 05/02/2027 0.57 0.01 41.2% 0.00 925.0% 57.00 59.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 116.0% 15/01/2027 4.00 0.64 14.7% 0.00 n.m. 6.25 101.8% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 210.9% 21/01/2026 3.22 0.01 10.6% 0.00 n.m. 322.00 679.1% 20 Jan 2026
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 135.8% 12/09/2027 0.81 0.31 62.9% 0.08 267.3% 2.61 129.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 773.3% 01/06/2026 0.15 0.01 89.6% 0.00 n.m. 15.00 224.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 223.5% 27/07/2027 0.17 0.05 102.0% 0.03 50.1% 3.40 123.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 85.7% 29/07/2028 0.35 0.35 28.2% 0.06 456.0% 1.00 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 157.7% 24/05/2028 0.26 0.17 68.5% 0.03 404.6% 1.53 226.4% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 384.6% 22/06/2026 3.10 0.12 34.6% 0.00 n.m. 26.01 151.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.5% 15/05/2027 4.82 0.90 37.1% 1.00 -9.6% 5.36 30.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 127.2% 15/01/2027 1.36 0.09 50.0% 0.02 288.9% 15.11 71.4% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 94.4% 08/06/2027 2.68 0.21 75.6% 0.36 -41.5% 12.76 59.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 89.6% 19/03/2027 0.48 0.21 20.4% 0.00 n.m. 2.29 149.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 198.4% 06/07/2028 0.63 0.38 29.6% 0.01 n.m. 1.66 142.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 180.9% 0.03 -39.1% 3.00 136.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 180.9% 0.03 3.4% 2.00 180.9% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 558.3% 0.02 -37.9% 2.00 336.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 558.3% 0.02 -44.3% 2.00 146.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
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Warrant Table (II) 
As of 19/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 525.7% 08/10/2027 0.35 0.19 55.1% 0.00 n.m. 1.84 190.0% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 949.3% 23/05/2027 0.92 0.02 89.1% 0.01 77.5% 56.81 96.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 48.2% 14/12/2028 1.39 0.06 17.1% 0.01 395.0% 23.17 26.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 3.9% 30/06/2026 8.05 0.36 25.8% 0.53 -31.7% 22.36 17.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 366.1% 0.02 -40.1% 2.00 214.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 345.9% 06/05/2026 0.88 0.01 14.5% 0.00 n.m. 89.94 142.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 1033.2% 05/01/2027 0.07 0.04 357.9% 0.10 -59.0% 3.40 216.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 643.2% 23/12/2027 0.07 0.01 357.9% 0.06 -83.4% 13.59 111.3% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 428.0% 31/03/2027 0.82 0.08 22.0% 0.00 n.m. 10.25 119.7% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
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Calendar 
 

JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

19 20 21 22 23 

New listing: DW 
BH13P2607A 
BJC13C2607A 
CK13C2607A 
DELTA41C2605B 
MTC41C2607A 
OSP13C2607A 
PLANB41C2607A 
SCGP41C2607A 
SET5041C2603F 
STGT13C2607B 
TU19C2607A 
VGI41C2607A 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
 

New listing: DW 
ADVANC19C2606A 
CCET13C2607A 
DELTA41C2606A 
SCB41P2607A 
SET5013P2603G 
SET5019P2603C 
ZIJIN41C2606A 
 
New Share Trading 
WELL 176.7 m shares 
(Right offering 4:1 @0.30) 
TL 1,474.5 m shares 
(PP @0.25) 
 
XD: 
DELL19@0.000000 
 
XW: 
NCL 3:1@Free 
 
Name & symbol change: 
Network Corporation Pcl. 
(NEWS) > SPT X Pcl. 
(SPTX) 
 
Last trading: 
BRR-W2 
 

Delisted: 
SFLEX-W2 
 

XD: 
TAIWAN19@0.000000 
 

XD: 
PFIZER19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนธ.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ผลติภัณฑม์วลรวม 
      ภายในประเทศ (GDP)  
      3Q25 (Final) 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนต.ค.และพ.ย. 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภคขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 

26 27 28 29 30 
    XD: 

COSTCO19@0.000000 
INETREIT@0.067500 
TSC@0.800000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XR: 
BKA 2:1@0.600000 
 

XD: 
STI@0.026000 
 

 XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 

XD: 
IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
BRR-W2 

  XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
 XD: 

JNJ03@0.000000 
 XD: 

UNIQLO80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
KSL@0.040000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
    XD: 

SP500US19@0.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

 Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 1 May 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
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