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Friday, 23 January, 2026 
Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
ADVANC “ซือ้” พืน้ฐาน 395 (เดมิ 365) รายไดเ้ตบิโตไดด้จีาก 
ARPU ทีเ่ตบิโตดว้ยกลยุทธเ์พิม่ content เขา้มาใน package 
ขณะทีโ่ครงสรา้งตน้ทุนลดลงทัง้ตน้ทุนการขยายโครงขา่ย-ตน้ทุน
คลื่น และมกีาํไรจาก Data Center เพิม่ขึน้ ปรบักาํไรปี 2025-27 
ขึน้ 6-7% คาดกาํไรโตเฉลีย่ 10% ต่อปี คงแนะนํา “ซือ้” 
TRUE “ซือ้” พืน้ฐาน 16 (ไมเ่ปลีย่น) Telenor ขายหุน้ 24.95% 
ใหก้บับรษิทั Arise และสว่นทีเ่หลอื 5.35% จะขายเพิม่ในอกี 2 ปี
ชา้งหน้า มองไมไ่ดม้ผีลกระทบต่อกลยุทธธ์ุรกจิของ TRUE และ
เรายงัมองกาํไรเตบิโตเด่น 59% ปีน้ี คงแนะนํา “ซือ้”  
CKP “ซือ้” พืน้ฐาน 5 (ไมเ่ปลีย่น) การผลติไฟฟ้าเดอืน ธ.ค. หด
ตวั -28% y-y จากปรมิาณน้ําทีล่ดลงในปีก่อน คาดกาํไร 4Q25 
ที ่716 ลา้น -8% y-y แต่ยงัแนะนํา “ซือ้” เหมอืนเดมิ 
Preview ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 
BDMS คาดกาํไร 4Q25 -10% y-y ที ่ 3.9 พนัลา้น จากการตัง้
สาํรองพเิศษ ขณะทีก่าํไรปกตยิงัเตบิโตไดเ้ลก็น้อย +3% y-y 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัขึน้ต่อหลงัความกงัวลตอ่ความเสีย่งภูมริฐัศาสตร ์กรณี 
US-Greenland คลายตวั ขณะทีก่ารเตบิโตเศรษฐกจิสหรฐัฯ 3Q25 +4.4% 
และตวัเลขการจา้งงานออกมาดกีวา่ทีค่าดไว ้
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
BYD BYDCOM80 

(0.45/0.48) 
ผลติรถไฟฟ้าครบวงจร ล่าสดุราคา
หุน้ทะลุแนวกด Downtrend Line 

TESLA TSLA80 
(2.86/3.00) 

Full Self-Driving และ Robotaxi จะ
เป็นปัจจยัหนุนใหมส่าํหรบั TESLA  

Novo 
Nordisk 

NOVOB80 
(2.0/2.1) 

ผูนํ้ายาลดน้ําหนัก ราคาหุน้ทาํรปูแบบ 
Cup with handle 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET พกับา้ง แต่ยงัมโีอกาสปรบัขึน้ต่อ
โดยเฉพาะกรณีทีส่ามารถทะลุ 1,315 จุด จะมเีป้าหมายถดัไปที ่
1,327-1,331 จุด แนะนํา “ซือ้” GULF ADVICE KKP CENTEL 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
PTG “ซือ้เพิม่” ทาํ Cup with Handle ตา้น 8.0/8.45 
WHA “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนทาํ Triple Bottom ตา้น 3.46/3.56 
MTC “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 33.75/35.75 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 884/892 จุด และคง trailing stop ที ่852 จุด 
Block Trade: MTC (Lev. 7.8x วางเงนิ 416,500 บาท) คาด
กาํไร 4Q25 เตบิโตได ้15% Valuation ไมแ่พง ตน้า 33.75/35.75 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
Sentiment กลุ่มสือ่สารกดดนัภาพรวม SET เมือ่วาน ปิด -0.45% ที ่
1,311.64 จดุ มลูคา่การซือ้ขาย 7.3 หมืน่ลา้น ต่างชาตขิาย 234 ลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
SET “พกัฐาน” หลงัปรบัขึน้แรงตดิต่อกนัก่อนหน้าน้ี รวมถงึ sentiment เชงิ
ลบจากหุน้กลุ่มสื่อสาร หลงั Telenor “ขาย” หุน้ 24.95% ใหก้บับรษิทั Arise 
ทีม่คุีณศุภชยั เจยีรวนนท ์ เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ ในราคาตํ่ากวา่ราคาปิดก่อน
หน้าน้ี ซึง่เรามองเป็นโอกาสในการ “ซือ้” ทัง้ TRUE และ ADVANC 
(Update วนัน้ี) ทัง้น้ีเราคงเป้าหมาย Election Rally ที ่ 1,330-1,350 จุด 
เหมอืนเดมิ...สาํหรบัตลาดหุน้ US ฟ้ืนตวัด ีNasdaq +0.55% DJ +0.63% 
จาก GDP 3Q25 เตบิโต +4.4% และตวัเลขจา้งงานดกีวา่คาด ขณะทีเ่งนิ
เฟ้อ PCE เดอืน พ.ย.ออกมาใกลเ้คยีงกบัทีค่าดไว ้+2.8% y-y 

ทาํอะไรดี: 1) “ซือ้” ADVANC TRUE (Update) เป็นหุน้ Defensive 
Play ทีก่าํไรโตไดด้ ีและมผีลตอบแทนจากเงนิปันผลสมํ่าเสมอ 
2) “ซือ้” กลุ่มหุน้ทีค่าดวา่จะ Outperform ตลาดชว่ง Election Rally 
แนะนํา “ซือ้” DELTA PTT GULF GPSC CPN BDMS MINT MTC 
TIDLOR KTC SAWAD BANPU และ CK (เอา CPALL ออก) 
 

Trading Range: 1,300-1,330 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,384 1 +306.8 +0.6
Nasdaq 23,436 1 +211.2 +0.9
DAX 24,856 1 +295.5 +1.2
Brent (US$/bbl) 64.06 1 -1.2 -1.8
GRM (US$/bbl) 6.09 1 -2.1 -25.6
Newcastle Coal (US$/ton) 109.55 1 +0.2 +0.2
Gold (US$/oz) 4,913 1 +75.9 +1.6
US 10-Year 4.24 1 +0.0 +0.0
US 2-Year 3.61 1 +0.0 +0.6
TH 10-Year 1.94 1 -0.0 -1.0
Bt/US$ 31.09 1 +0.0 +0.0
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,311.6 -0.4% Foreign -0.2 +6.6 +5.2 PE (x) 16.0 14.8 13.6
MAI Index 211.9 -0.7% Retail +4.2 +9.4 +7.6 Norm EPS growth (%) (0.7) 7.3 8.7
Turnover (Bt m) 72,724 6.7% Institutes -5.7 -22.5 -20.6 P/BV (x) 1.4 1.4 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,585 -0.4% Proprietary +1.7 +6.5 +7.8 Yield (%) 3.9 4.0 4.4
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 43.0  64.0  48.8  12.8  15.9  13.7  11.8  3.6  4.2  

CPN BUY 57.5  68.0  18.3  (1.5) 13.5  15.9  14.0  4.0  4.2  

DELTA BUY 193.5  270.0  39.5  35.2  51.4  100.1  66.1  0.3  0.5  

GPSC BUY 38.3  45.0  17.6  19.6  29.2  21.9  17.0  2.7  3.2  

GULF BUY 46.5  56.0  20.4  20.6  21.2  26.1  21.6  2.3  2.8  

MOSHI BUY 33.5  49.0  46.3  27.6  24.5  16.6  13.4  3.0  3.8  

MTC BUY 32.8  45.0  37.4  12.9  15.2  10.5  9.1  1.4  1.6  

SAWAD BUY 24.8  32.0  29.0    (10.8) 8.6  8.3  7.7  5.4  5.9  

TIDLOR BUY 16.9  22.5  33.1  20.8  15.1  9.6  8.3  4.2  4.8  

TRUE BUY 10.6  16.0  50.9  75.4  58.7  21.1  13.3  2.4  3.8  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 22-Jan-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,384.01  +306.78 +0.6 

NASDAQ 23,436.02  +211.20 +0.9 

FTSE 10,150.05  +11.96 +0.1 

SHCOMP 4,122.58  +5.64 +0.1 

Hang Seng  26,629.96  +44.90 +0.2 

FTSSI (Sing) 4,828.32  +18.44 +0.4 

KOSPI  4,952.53  +42.60 +0.9 

JCI (Indonesia) 8,992.18  -18.15 -0.2 

MSCI Asia 223.53  +1.61 +0.7 

MSCI Asia x JP 964.42  +7.61 +0.8 

MSCI World 4,500.06  +30.46 +0.7 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,311.6  -5.9 -0.4 72,724  

SET50 Index 874.9  -6.4 -0.7 62,080  

SET100 Index 1,869.8  -14.0 -0.7 67,345  

SETHD Index 1,222.9  +0.6 +0.0 24,016  

MAI Index 211.9  -1.4 -0.7 297  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.28  -0.48 -0.5 

Bt/US$ - on shore 31.09  +0.01 +0.0 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 158.39  -0.02 -0.0 

10Y bond yield – TH 1.94  -0.02 -1.0 

10Y bond yield – US 4.24  +0.00 +0.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 59.61  +0.25 +0.4 

BRENT (US$/bbl) 64.06  -1.18 -1.8 

DUBAI (US$/bbl) 63.51  -1.49 -2.3 

JET Fuel (US$/bbl) 84.97  +0.86 +0.9 

Baltic Dry Index 1,761.00  -42.00 -2.3 

Baltic Supramax Index 1,019.00  +23.00 +2.3 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.09  -2.10 -25.6 

Gold (US$/oz) 4,913.40  +75.90 +1.6 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 109.55  +0.20 +0.2 

Cotton (US$/bbl) 63.88  -0.42 -0.7 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  331.75  +12.00 +3.8 

Ethylene-Naphtha 116.75  -23.00 -16.5 

PX-Naphtha  316.75  -8.00 -2.5 

BZ-Naphtha  161.75  +32.00 +24.7 

Steel-HRC 943.00  +2.00 +0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,816.00  +8.00 +0.4 

Rubber TOCOM 2,230.43  +24.16 +1.1 

Soybean (US$/bu) 1,064.00  -0.50 -0.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,090.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 62.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.96  +0.22 +1.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.32  +0.22 +1.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.23 +6.63 +5.24 

Retail +4.23 +9.38 +7.58 

Institutes -5.69 -22.53 -20.61 

Proprietary +1.70 +6.52 +7.78 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -7 +168 +168 

India — -2,963 -2,963 

Indonesia -79 +197 +197 

Korea -166 +1,648 +1,648 

Philippines +5 +108 +108 

Taiwan +610 -1,008 -1,008 

Asia-6 +363 -1,850 -1,850 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 16.0  14.8  13.6  

Norm EPS gw (%) (0.7) 7.3  8.7  

EV/EBITDA (x) 8.9  8.3  7.7  

P/BV (x) 1.4  1.4  1.3  

Yield (%) 3.9  4.0  4.4  

ROE (%) 9.2  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

A5 เดนิหน้าปัน้ 2 บรษิทัยอ่ยลุยธุรกจิใหม ่ตอบสนองลกูคา้ระดบัพรเีมยีม ทัง้การใหบ้รกิาร Upper Class Solution 

และบรกิารดไีซน์บา้นหร ู เจาะทัง้ลกูคา้โครงการและภายนอก สรา้งรายไดป้ระจาํตัง้เป้ารบัทรพัยปี์แรกไมต่ํ่ากว่า 

100 ลา้นบาท คาดทยอยรบัรูร้ายได ้1Q26 เลง็ซือ้บา้นมอืสองรโีนเวตขาย-ใหเ้ชา่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CBG รุกเตม็กาํลงัตัง้เป้าดนัสว่นแบ่งตลาดเครือ่งดื่มชกูาํลงัในประเทศแตะ 32% พรอ้มมแีผนเปิดชกูาํลงัสตูรใหมเ่พิม่

คุณคา่ ราคา 12 บาท อพัมารจ์ิน้ ตดิเครือ่งรุกต่างประเทศ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

BKA เรง่เครือ่งบา้นรโีนเวต รบัเทรนดค์นแหห่าบา้นคุม้คา่ ชีปี้ 2026 ตลาดบา้นมอืสองดมีานดล์น้ หลงับา้นมอืหน่ึงแพง 

ตน้ทุนทีด่นิพุง่ ขึน้แท่นบา้นพรอ้มอยูส่ดุฮติ เลง็ขยายพอรต์จากฝัง่ตะวนัตกสูท่าํเลใจกลางเมอืง จอ้งเพิม่สนิทรพัย์

แนวสงู คอนโดโซน CBD ทาํเงนิ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

EKH สง่ซกิผลงานไตรมาส 4Q25 โต รบัผูป่้วยนอก-ผูป่้วยในใชบ้รกิารแน่น! แจง้งบ 27 ก.พ.น้ี สว่นประกนัสขุภาพโค

เพยก์ระทบน้อย ขณะทีเ่ขา้รว่มโครงการ JUMP+ ลุยศกึษาดลี M&A คาดสรุปในชว่งครึง่ปีหลงั 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

ITTHI ลุยพลงังานเตม็สบู ดเีดยเ์ปิดสถานีชารจ์อวีแีห่งแรกทีภู่เกต็ พรอ้มปักหมดุขยายเพิม่ 4 จุด ฟากบอสใหญ่ "ธน

เสฏฐ ์ อคัรบุญญาพฒัน์" มดีลีใหญ่ จบัมอื Caltex ลงนาม MOU ตัง้เป้าขยายสถานีชารจ์อยา่งน้อย 30 สถานี

ภายในปี 2026 ลุยสรา้งรายไดป้ระจาํเขา้พอรต์ โชวแ์บก็ลอ็กไฟสอ่งสวา่ง 500 ลา้นบาท รอจงัหวะเซน็งานใหม่

หลงัตัง้รฐับาล คาดทยอยชดัในไตรมาส 2Q26 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

LEO ลัน่ปีน้ีแนวโน้มธุรกจิดกีวา่ปีก่อน มุง่ขยายฐานตลาดใหม ่ เน้นตลาดอนิเดยีและตะวนัออกกลาง ทีม่ศีกัยภาพใน

การเตบิโต วางเป้าดนัสดัสว่นรายไดธุ้รกจิ Non-Freight และ Non-Logistics แตะ 20-25% จากปีก่อนราว 15% 

พรอ้มพฒันาบรกิาร ขยายพืน้ทีค่ลงัสนิคา้ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

NAM ตัง้เป้ารายไดโ้ตไมต่ํ่ากวา่ 10% อดัโปรดกัตใ์หม ่ แถมเรง่เครือ่งขยายฐานลกูคา้ ฟากบิก๊บอส "วโิรจน์ ชยัเทอด

เกยีรต"ิ ชหูมดัเดด็จบัมอืพารต์เนอรอ์นิโดนีเซยี ลุยเครือ่งมอืแพทย ์ ปทูางบุกตลาดอาเซยีนเตม็ตวั โชวฐ์านะ

การเงนิแกรง่ D/E ตํ่า 0.22 เท่า เปิดทางลุยลงทุนขยายเกมโตยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RBF ตอกยํ้าความเป็นผูนํ้านวตักรรมสว่นผสมอาหาร เปิดบา้นตอ้นรบัผูจ้ดัการกองทุน พรอ้มเปิดแผนวสิยัทศัน์ธุรกจิ 

ตัง้เป้ารายไดปี้ 2026 รายไดโ้ตสองหลกั ยํ้าอนิเดยีตลาดหลกัเสรมิศกัยภาพการแขง่ขนัใหบ้รษิทั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

S โชวพ์ลงัความเชื่อมัน่นกัลงทุน "หุน้กูข้ายด"ี ปิดจ๊อบระดมทุนมลูคา่รวมไมเ่กนิ 1,500 ลา้นบาท อายุ 1 ปี 9 เดอืน 

ดอกเบีย้ 4.20% ต่อปี สะทอ้นเครดติ ทศิทางธุรกจิทีย่งัเดนิหน้าตามแผนท่ามกลางเกมแขง่ขนัอสงัหาเดอืด 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SMART กางแผนธุรกจิปี 2026 ปรบักลยุทธร์อบดา้น รุกพฒันสนิคา้ใหมก่ลุ่มงานโครงสรา้ง-บลอ็กตกแต่งเพิม่

ประสทิธภิาพการผลติ ควบคุมตน้ทุน รุกเจาะลกูคา้กลุ่ม Luxury, Renovate, โครงการภาครฐั ตัง้เป้าหมายรายได ้

450 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TEGH ตัง้เป้ารายไดปี้ 2026 โต 10% แตะ 2.3 หมืน่ลา้นบาท ทาํนิวไฮ 2 ปีซอ้น แยม้แนวโน้มโตทุกกลุ่มธุรกจิ ทัง้ยาง

ธรรมชาต ิน้ํามนัปาลม์ และพลงังานทดแทน เดนิหน้าแผน Spin-Off "TEBP" เขา้ตลาด mai ภายในปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TPCH ใสเ่กยีรพ์ลงังานสะอาด ช ู"โซลารฟ์ารม์ลาว 100 เมกะวตัต"์ เป็นตวัเรง่รายได ้คบืแผนก่อสรา้งแลว้กวา่ 60% จ่อ 

COD ไตรมาส 2Q26 หนุนกาํลงัผลติชน 190.2 เมกะวตัต ์เลง็โอกาสชงิโซลารฟ์ารม์ชุมชน 1,500 เมกะวตัต ์

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP: Bt 395.00 (From: Bt 365.00) 22 JANUARY 2026 

Change in Numbers  Upside: 15.2%  
 

Advanced Info Service (ADVANC TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 

  

ปรบัประมาณการกาํไรขึน้อีก 
 

เราปรบัประมาณการกาํไร ADVANC ขึน้ 7% ต่อปี และปรบัราคาเป้าหมาย 
ขึน้เป็น 395 บาท จากการเติบโตรายได้ท่ีดีกว่าคาด ด้วยอตัราการเติบโต
EPS เฉล่ียท่ี 10% ต่อปีจาก ARPU ท่ีปรบัขึน้ได้ต่อเน่ือง และอตัราตอบ
แทนปันผล 5% ในช่วงปี 2026–28F เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  

 

ปรบัประมาณการกาํไรขึน้ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” ADVANC และปรบัราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2026F) 
ขึน้เป็น 395 บาท (จาก 365 บาท) 1) เราปรบัประมาณการกาํไรปี 2025-
28F ขึน้ 6–8% จากรายไดก้ารใหบ้รกิารหลกัทีเ่ตบิโตไดแ้ขง็แกรง่กวา่คาด 
จากการฟ้ืนตวัราคาการใหบ้รกิารหลงัการควบรวมในอุตสาหกรรม และ
ความสาํเรจ็ของ ADVANC ในการเพิม่ ARPU ผา่นกลยุทธก์ารเพิม่บรกิาร
และคอนเทนตบ์นัเทงิเขา้ในแพค็เกจการใหบ้รกิาร 2) เรามองการเตบิโต
EPS เฉลีย่ที ่10% ต่อปีในชว่งปี 2026–28F นัน้ยงัดนู่าสนใจสาํหรบับรษิทั
ขนาดใหญ่ทีอ่ยูใ่นอุตสาหกรรมโทรคมนาคมทีม่คีวามมัน่คงสงู จงึเชือ่วา่
มลูคา่พืน้ฐานที ่ 9 เท่า EV/EBITDA นัน้ไมแ่พง และ 3) ADVANC ยงัอยู่
ในชว่งวฏัจกัรทีม่อีตัราตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระ (FCF) ทีส่งูในระดบั 
6–9% ซึง่หนุนใหบ้รษิทัมผีลตอบแทนปันผลทีน่่าสนใจกวา่ 5% ต่อปี 

ปัจจยัการเติบโตรายได้ยงัดาํเนินต่อ 
เราคาดรายไดก้ารใหบ้รกิารหลกัของ ADVANC จะเตบิโตไดอ้กี 5/4/3% 
ในชว่งปี 2026–28F แมม้กีารเตบิโตแขง็แกรง่มาแลว้ที ่ 6% ในปี 2025F 
หนุนประมาณการของเราวา่ ARPU จะเตบิโตเฉลีย่ปีละ 2% สาํหรบัธุรกจิ
การใหบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอื และ 3% สาํหรบัการใหบ้รกิารบรอดแบนด์
อนิเตอรเ์นต จาก 1) การฟ้ืนตวัราคาการใหบ้รกิารอยา่งต่อเนื่อง จากชว่งที่
มกีารแขง่ขนัดา้นราคาอยา่งจนกระทัง่มกีารควบรวมระหวา่ง บมจ.ทร ูคอร์
ปอเรชัน่ (TRUE, “ซือ้”) และ DTAC ในชว่งตน้ปี 2023 และ 2) การเพิม่ขึน้
ของการใชบ้รกิารอื่นนอกเหนอืจากการโทรและดาตา้ หลงั ADVANC มี
การขยายการใหบ้รกิารในรปูแพลตฟอรม์ความบนัเทงิ และไลฟ์สไตลซ์ึง่ 
รวมไปถงึบรกิารประกนัภยั รา้นคา้ปลกี และบรกิารดา้นดจิทิลัอื่น 

อตัรากาํไรขยายตวัจากการประหยดัต่อขนาด  
เราคาดอตัรากาํไร EBIT margin จะเพิม่ขึน้จาก 28% ในปี 2025F เป็น 
33% ในปี 2028F หนุนโดยผลของการประหยดัจากขนาดดว้ยแนวโน้ม 
ARPU ทีเ่ตบิโตไดต่้อเนื่อง และประโยชน์ดา้นโครงสรา้งตน้ทุน เรามองวา่
การขยายโครงขา่ยจะชะลอลงหลงัการลงทุนโครงขา่ย 5G ใหค้รอบคลุมทัว่
ประเทศนัน้เสรจ็สิน้ไปแลว้ในปีทีผ่า่นมา ในขณะทีก่ารเพิม่ความสามารถ
การใหบ้รกิารดาตา้เพิม่ในยคุ 5G นัน้มตีน้ทนุทีต่ํ่าลงมากเมือ่เทยีบกบัชว่ง
เทคโนโลยก่ีอน รวมทัง้ตน้ทนุใบอนุญาตคลื่นความถีก่ม็แีนวโน้มลดลงหลงั
การควบรวมของอุตสาหกรรม เราจงึคาดอตัรากาํไรจะขยายตวัไดต่้อเนื่อง 
ดว้ยรอบการลงทนุครัง้ใหญ่สาํหรบั 6G ยงัไมม่าถงึในระยะอนัใกล ้

เข้าสู่ธรุกิจดาต้าเซนเตอร ์
ADVANC กาํลงัเขา้สูธุ่รกจิดาตา้เซนเตอรผ์า่นความรว่มมอืกบั บมจ. กลัฟ์ 
ดเีวลลอปเมนท ์(GULF “ซือ้”) และ Singtel โดยเราคาด ADVANC จะรบัรู้
สว่นแบ่งกาํไร 0.1/0.3/0.6 พนัลบ. ในชว่งปี 2026-28F จากโครงการดาตา้
เซนเตอรท์ีป่ระกาศออกมาแลว้ 5 โครงการรวมขนาด 284MW ทีจ่ะทยอย 
COD ในชว่งปี 2025-28F แมผ้ลกาํไรยงัไมม่ากในระยะสัน้ แต่เรามองวา่
ธุรกจินี้มคีวามสาํคญัเชงิกลยทุธส์าํหรบั ADVANC ในการเตบิโตรายได้
การใหบ้รกิารโซลชูนัดจิทิลัสาํหรบัองคก์ร ซึง่ปัจจบุนัเป็น 6% ของรายได้
การใหบ้รกิารหลกั แต่เราคาดจะเตบิโต 10-12% ในปี 2026-28F จากการ
ใชง้าน cloud การเชือ่มต่อดาตา้ และระบบ 5G สาํหรบัภาคอุตสาหกรรมที่
สงูขึน้ต่อเนื่อง ซึง่เป็นการบรกิารทีม่อีตัรากาํไรสงูกวา่ตวัดาตา้เซนเตอร ์
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 213,569  223,591  231,031  241,146  

Net profit 35,075  46,158  52,347  56,775  

Consensus NP  44,746  49,476  52,484  

Diff frm cons (%)  3.2  5.8  8.2  

Norm profit 35,636  46,158  52,347  56,775  

Prev. Norm profit  43,597  48,827  53,027  

Chg frm prev (%)  5.9  7.2  7.1  

Norm EPS (Bt) 12.0  15.5  17.6  19.1  

Norm EPS grw (%) 25.1  29.5  13.4  8.5  

Norm PE (x) 28.6  22.1  19.5  18.0  

EV/EBITDA (x) 9.8  9.3  8.7  8.5  

P/BV (x) 10.5  9.7  9.2  8.8  

Div yield (%) 3.1  4.3  4.9  5.3  

ROE (%) 38.0  45.5  48.3  49.9  

Net D/E (%) 88.6  102.7  90.0  103.1  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 22-Jan-26 (Bt) 343.00  

Market Cap  (US$ m) 32,505.5  

Listed Shares  (m shares) 2,974.2  

Free Float  (%) 36.2  

Avg Daily Turnover (US$ m) 49.0  

12M Price H/L (Bt)  342.00/259.00  

Sector  Telecom 

Major Shareholder  Gulf Development Pcl 40.44% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bangkok Dusit Medical Services Pcl (BDMS TB) - BUY Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 คาดกาํไร 4Q25F อ่อนแอ 
 

 เราประเมินว่ากาํไรใน 4Q25F จะลดลง 10% y-y  

 โดยมีสาเหตหุลกัจากการตัง้สาํรองท่ีเพ่ิมขึน้  

 ขณะท่ีผลการดาํเนินงานหลกัยงัคงเป็นไปตามท่ีเราคาดการณ์ไว้  

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” BDMS 
 

เราคาดวา่ BDMS จะรายงานกาํไร 4Q25F ทีอ่่อนแอที ่ 3.9 พนัลบ. (ลดลง 10% y-y และ  

q-q) จากการตัง้สาํรองทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีก่าํไรจากการดาํเนินงานหลกัยงัคงแขง็แกรง่ที ่ 4.5 

พนัลบ. (เพิม่ขึน้ 3% ทัง้ y-y และ q-q) สอดคลอ้งกบัประมาณการก่อนหน้าของเรา รายได้

ใน 4Q25F คาดวา่จะเตบิโต 4% y-y มาอยู่ที ่ 2.7 หมืน่ลบ. หนุนโดยรายไดจ้ากผูป่้วยชาว

ไทย แมก้าํไร 4Q25F ทีอ่่อนแออาจกดดนัราคาหุน้ในระยะสัน้ แต่ปัจจยัพืน้ฐานยงัคง

แขง็แกรง่ เราจงึคงคาํแนะนํา “ซื้อ” 

 เราคาดวา่ BDMS จะรายงานกําไร 4Q25F อ่อนแอที ่3.9 พนัลบ. ลดลง 10% y-y และ 

10% q-q โดยมสีาเหตุหลกัจากการตัง้สาํรองพเิศษเพิม่เตมิจาก 3 รายการสาํคญั ไดแ้ก่ 

1) การตัง้สาํรองราว 100–200 ลบ. จากความเสยีหายทางกายภาพของโรงพยาบาล

กรุงเทพหาดใหญ่1/ ภายหลงัเหตอุุทกภยัรุนแรงในพืน้ทีห่าดใหญ่ชว่งปลายปีทีผ่า่นมา 

2) การตัง้สาํรองพเิศษสาํหรบัผลประโยชน์พนกังานในอนาคต จากการปรบัตวัขึน้อยา่ง

มากของราคาทองคาํตลอดปีทีผ่า่นมา และ 3) การปรบัลดลงอยา่งมนียัสาํคญัของอตัรา

ดอกเบีย้ในปี 2025 ซึง่ทาํให ้ BDMS จาํเป็นตอ้งตัง้สาํรองเพิม่สาํหรบัโครงการสมาชกิ

ระยะยาว 2/ (Long-term Membership Program) ทีเ่คยจาํหน่ายไปในอดตี หากไมร่วม

การตัง้สาํรองพเิศษทัง้สามรายการดงักล่าว เราคาดวา่ BDMS จะมกีาํไรจากการ

ดาํเนินงานหลกัที ่4.5 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 3% ทัง้ y-y และ q-q 

หมายเหตุ:  

1/ BDMS มกีารทําประกนัครอบคลุมทัง้ความเสยีหายทางกายภาพ และการหยุดชะงกั

ของธุรกจิของโรงพยาบาลกรุงเทพหาดใหญ่ และบรษิทัคาดว่าจะไดร้บัเงนิชดเชย

ภายในปีน้ี 

2/ ในอดตี BDMS เคยเสนอขายแพก็เกจดแูลสขุภาพตลอดชพี โดยลกูคา้ชาํระ

คา่ธรรมเนียมครัง้เดยีวจาํนวน 1 ลบ. เพือ่แลกกบัการรบับรกิารรกัษาพยาบาลฟรี

ตลอดชวีติ 

 เราคาดวา่รายไดร้วมของ BDMS จะเตบิโต 4% y-y และทรงตวั q-q อยูท่ี ่2.7 หมืน่ลบ. 

ใน 4Q25F (เป็นไปตามคาด) โดยมแีรงขบัเคลื่อนหลกัจากรายไดผู้ป่้วยชาวไทยที่

เตบิโตราว 4% y-y ขณะทีก่ารเตบิโตของรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาตชิะลอตวัมาอยูท่ีร่าว 

1% y-y จากผลกระทบเชงิลบของขอ้พพิาทชายแดนไทย–กมัพชูา อยา่งไรกด็ ี หากไม่

รวมผูป่้วยชาวกมัพชูา รายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาตขิอง BDMS คาดวา่จะเตบิโตราว 10% 

y-y 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Revenue 103,675  107,759  114,048  121,018  

Net profit 15,987  16,622  17,631  18,888  

Norm net profit  15,987  16,622  17,631  18,888  

Norm EPS (Bt) 1.0  1.0  1.1  1.2  

Norm EPS gr (%) 11.3  4.0  6.1  7.1  

Norm PE (x) 20.0  19.2  18.1  16.9  

EV/EBITDA (x) 15.4  14.2  13.4  12.5  

P/BV (x) 3.2  3.1  2.9  2.8  

Div. yield (%) 3.7  3.9  4.1  4.4  

ROE (%) 16.4  16.3  16.5  16.9  

Net D/E (%) 1.7  1.5  1.8  0.8  

     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 20.1 

Target price (Bt) 26.0 

Market cap (US$ m) 10,178.1 

Avg daily turnover (US$ m) 39.0 

12M H/L price (Bt) 24.7/17.6 
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Fundamental Story 
 

 เมือ่รวมกาํไร 4Q25F แลว้ เราประเมนิวา่ BDMS จะรายงานกาํไรสุทธปีิ 2025 ทีร่าว 

1.6 หมืน่ลบ. ทรงตวั y-y จากการตัง้สาํรองพเิศษเพิม่เตมิดงัทีก่ล่าวขา้งตน้ ขณะทีเ่รา

คาดวา่รายไดร้วมจะเตบิโตราว 4% ในปี 2025 สอดคลอ้งกบัเป้าหมายของผูบ้รหิาร 

โดยรายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยคาดวา่จะเตบิโต 3% y-y และรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ

คาดวา่จะเตบิโต 5% y-y ในปี 2025F 

 เราคาดวา่กาํไรทีอ่่อนแอลงใน 4Q25F จะสง่ผลกระทบเชงิลบต่อราคาหุน้ BDMS ใน

ระยะสัน้ อยา่งไรกด็ ี เราเชื่อวา่การตัง้สาํรองดงักล่าวเป็นรายการทีไ่มเ่กีย่วกบัการ

ดาํเนินงานหลกั และไมไ่ดก้ระทบต่อปัจจยัพืน้ฐานของ BDMS ดงันัน้เราจงึยงัคง

ประมาณการกาํไรปี 2026–28F เชน่เดมิ และคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
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Fundamental Story 
 

CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 การผลิตไฟฟ้าในเดือนธนัวาคมอ่อนแอ 
 

 ปริมาณการผลิตจากโณงไฟฟ้าพลงัน้ําลดลง 28% y-y ในเดือนธนัวาคม … 

 … เน่ืองจากปริมาณน้ําลดลงมากจากปีก่อน 

 ผลการดาํเนินงานท่ีแขง็แกร่งของ SPP ช่วยชดเชยลงได้บางส่วน 

 แต่เรามองว่าราคาหุ้นปรบัตวัลงมามากเกินไป  
 

 ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP ลดลงถงึ 28% y-y 

มาเหลอื 639 GWh ในเดอืนธนัวาคม ซึง่นบัเป็นการลดลงรายเดอืนอยา่งมนียัสาํคญั

เดอืนแรกและเดอืนเดยีวในปี 2025 โดยเป็นการผลติทีล่ดลงมากทัง้ในโครงการ XPCL 

และ NN2 เน่ืองจากปรมิาณน้ําไหลทีเ่ขา้โครงการกลบัสูภ่าวะปกตจิากระดบัสงูกวา่ปกติ

ในปีทีแ่ลว้ ทัง้น้ีอตัรากาํไรทีส่งูขึน้และปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้จากโรงไฟฟ้า SPP จะ

ชว่ยชดเชยผลกระทบเชงิลบจากธุรกจิหลกัไดบ้างสว่น 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 546MW) การผลติไฟฟ้าของโครงการ XPCL 

ลดลงมากถงึ 28% y-y เหลอื 507 GWh ในเดอืนธนัวาคม แมว้า่อตัราการไหลของน้ํา

ผา่นโครงการเฉลีย่ที ่ 2,935 cm/s นัน้สงูกวา่ชว่งเดยีวกนัของปีก่อน 3% ซึง่เทยีบเป็น

อตัราการใชก้าํลงัการผลติ 55% โดยยงัสงูกวา่ระดบัจดุคุม้ทุนที ่54% 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้าของโครงการ NN2 

ลดลง 30% y-y เหลอื 133GWh ในเดอืนธนัวาคม เทยีบเท่าอตัราการใชก้าํลงัการผลติ

ทีเ่พยีง 30% อยา่งไรกต็ามเราเชือ่วา่เป็นความตัง้ใจของบรษิทัทีจ่ะเกบ็น้ําไวส้าํหรบั

การผลติไฟฟ้าในฤดแูลง้ทีจ่ะมาถงึ เน่ืองจากปรมิาณน้ําทีไ่หลเขา้เขือ่นของโครงการนัน้

ลดลงเพยีง 5% y-y เหลอื 191 ลา้นลกูบาศกเ์มตร และระดบัน้ําในเขือ่นยงัสงูที ่ 372 

เมตรเหนือระดบัน้ําทะเล เทยีบกบั 370 เมตรในปีก่อน 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ผลการดาํเนินงานของโครงการ

โรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ SPP ของ CKP แขง็แกรง่ในเดอืนน้ี โดยมปีรมิาณขายไฟฟ้า

เพิม่ขึน้ 3% y-y เป็น 125 GWh ในขณะทีป่รมิาณขายไอน้ํากเ็พิม่ขึน้ 15% y-y เป็น 

3,682 ตนั โดยนอกจากปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้แลว้ เรายงัคาดอตัรากาํไรของ BIC 

จะดขีึน้ q-q จากตน้ทุนก๊าซธรรมชาตใินประเทศลดลงเรว็กวา่อตัราการปรบัลดราคาคา่

ไฟฟ้าของประเทศทีล่ดลงเพยีงเลก็น้อย 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทติยแ์ละโครงการโซลารฟ์ารม์บนหลงัคาของ CKP ลดลง 8% y-y เหลอื 

1.89GWh ในเดอืนธนัวาคม ซึง่อาจเป็นผลมาจากปรมิาณฝนทีต่กต่อเน่ืองยาวนาน ทาํ

ใหป้รมิาณแสงอาทติยล์ดตํ่ากวา่ปีก่อน อยา่งไรกต็าม หน่วยธุรกจิน้ียงัคงมขีนาดเลก็ใน

พอรต์โฟลโิอของ CKP 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 10,212  10,129  10,175  9,562  

Net profit 1,345  1,908  2,298  2,349  

Norm net profit  1,283  1,908  2,298  2,349  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.3  0.3  

Norm EPS gr (%) (10.1) 48.7  20.4  2.2  

Norm PE (x) 14.7  9.9  8.2  8.0  

EV/EBITDA (x) 10.3  9.7  8.9  8.8  

P/BV (x) 0.7  0.6  0.6  0.6  

Div. yield (%) 3.7  3.9  3.9  3.9  

ROE (%) 4.6  6.7  7.7  7.4  

Net D/E (%) 53.0  48.1  42.1  36.1  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.32 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 601 

Avg daily turnover (US$ m) 0.7 

12M H/L price (Bt) 3.00/2.12 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

 จากสถติกิารดาํเนินงานทีร่ายงานออกมาในชว่งสามเดอืนทีผ่า่นมา เราคาด CKP จะ

รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกตทิี ่ 716 ลบ. ใน 4Q25F ซึง่ลดลง 42% q-q ตาม

ผลทางฤดกูาลทีก่ารผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําอ่อนตวั แต่ลดลงเพยีง 8% y-y 

จากฐานสงูในปีก่อน จากการลดลงของกาํไรเพยีงเลก็น้อยเมือ่เทยีบ y-y เรามองวา่

ราคาหุน้ทีล่ดลง 23% จากจุดสงูสดุในเดอืนกนัยายนนัน้มากเกนิไป จงึยงัแนะนํา “ซือ้” 

 

Ex 1: Weak Electricity Generation From XPCL  Ex 2: High Reserved Water Level At NN2 
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Ex 3: Decent Volume Growth At SPP Project  Ex 4: Solar Output Remained Weak 
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Fundamental Story 
 

True Corporation Pcl (TRUE TB)  - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 การเปล่ียนแปลงผูถื้อหุ้นใหญ่ 
 

 Telenor เตรียมขายหุ้น TRUE ให้บริษทั “Arise” … 

 ... ซ่ึงเป็นบริษทัเทคโนโลยีท่ีถือหุ้น 100% โดยคณุศภุชยั 

 ผูบ้ริหารยืนยนัว่าจะไม่ทาํให้เกิดการเปล่ียนแปลงกลยทุธก์ารดาํเนินงาน 

 เรามองการปรบัลงของราคาหุ้นมากเกินไป 
 

 เมือ่วานน้ี TRUE มกีารประกาศถงึการลงนามซือ้ขายหุน้ระหว่างผูถ้อืหุน้ใหญ่สองราย 

ไดแ้ก่กลุ่ม Telenor และบรษิทั Arise Digital Technology (Arise) ซึง่ถอืหุน้โดยคุณ

ศุภชยั เจยีรวนนท ์ ทีเ่ป็นประธานกรรมการบรษิทั และเป็นสมาชกิครอบครวัผูก่้อตัง้

ของ TRUE โดยธุรกรรมดงักล่าว Telenor จะขายหุน้ TRUE ในสดัสว่นรวม 24.95% 

ใหก้บั Arise ทีร่าคา 11.7 บาทต่อหุน้ และมกีารตกลงใหม้สีทิธกิารซือ้ขายหุน้ (put/call 

option) สาํหรบัหุน้ TRUE ส่วนทีเ่หลอือกี 5.35% ของ Telenor ซึง่จะใชส้ทิธไิดเ้มือ่

ครบกาํหนดสองปี นบัจากวนัปิดการขายครัง้แรก 

 ผูบ้รหิารของ TRUE นําโดยคุณ Sigve Brekke (CEO) และคุณ Nakul Sehgal (CFO) 

ไดม้กีารพบปะกบันกัวเิคราะหแ์ละนกัลงทุนเมือ่ช่วงบ่ายวานน้ี โดยยํ้าวา่จะไมม่กีาร

เปลีย่นแปลงทศิทางเชงิกลยุทธข์องบรษิทัอยา่งมนียัสาํคญั เน่ืองจากการเปลีย่นแปลงผู้

ถอืหุน้รายใหญ่ในครัง้น้ี โดย TRUE จะยงัมุง่เน้นการเพิม่ความสามารถการทาํกาํไร 

การลดภาระหน้ี และการจ่ายเงนิปันผลในระดบัสงูต่อไป 

 ขอ้ความน้ีสอดคลอ้งกบับทความใหส้มัภาษณ์ล่าสดุของคุณศุภชยั ซึง่ไดล้าออกจาก

ตําแหน่ง CEO ของกลุ่ม CP เพื่อมามุง่มนัการสรา้งบรษิทั Arise อยา่งเตม็ที ่โดยไดย้ํ้า

ถงึความตัง้ใจทีจ่ะรกัษาการจ่ายเงนิปันผลในระดบัสงูของ TRUE และแสดงความมัน่ใจ

ต่อแนวโน้มการดาํเนินงานของบรษิทั รวมถงึโอกาสในการสรา้งธุรกจิรว่มกบับรษิทัทีม่ ี

อยูเ่ดมิของ Arise คอืธุรกจิฟินเทค (Ascend Money) และดาตา้เซนเตอร ์(True IDC) 

 เราเชือ่วา่ธุรกรรมดงักล่าวไม่น่าจะสง่ผลกระทบต่อทศิทางเชงิกลยุทธข์อง TRUE อยา่ง

มนียัสาํคญั ซึง่สอดคลอ้งกบัความเหน็ของผูบ้รหิาร โดยในมมุมองของเรา TRUE มี

พฒันาการทีด่หีลงัการควบรวมบรษิทั จากทัง้ประโยชน์ของการฟ้ืนตวัของราคาการ

ใหบ้รกิารในอุตสาหกรรมและการลดตน้ทุน ประกอบกบักระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกรง่ขึน้

มากหลงัการควบรวม เรามองว่า TRUE ยงัอยูบ่นเสน้ทางในการขยายฐานกาํไรและ

เพิม่การจ่ายเงนิปันผลใหส้งูขึน้ไดใ้นระยะยาว 

 ทัง้น้ีนักลงทุนบางสว่นอาจมคีวามกงัวลต่อปัจจยัธรรมาภบิาล (corporate governance) 

ของบรษิทั หลงัจากการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งผูถ้อืหุน้รายใหญ่ครัง้น้ี เพราะจะมผีลต่อ

องคป์ระกอบของคณะกรรมการบรษิทั โดยเฉพาะอยา่งยิง่การถอนตวัของ Telenor 

อาจถูกมองวา่เป็นการลดทอนการกาํกบัดแูลทีเ่ป็นอสิระลง โดยเฉพาะอยา่งยิง่เมือ่มี

เหตุการณ์อ่อนไหวในอดตี เกีย่วกบัการดาํเนินงานระหวา่งกนัภายในกลุ่มบรษิทั 

 หลงัเราประเมนิพืน้ฐานการดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ของ TRUE และสภาวะอุตสาหกรรมทีด่ี

ขึน้ เขา้กบัความเสีย่งทีเ่พิม่ขึน้ดา้นการกาํกบัดูแลกจิการ เรายงัเชือ่วา่ราคาหุน้ทีป่รบั

ลดลงมา 15% เมือ่วานน้ีนัน้มากเกนิไป เรายงัแนะนํา “ซือ้” TRUE บนแนวโน้มการ

เตบิโตกาํไรทีย่งัมัน่คงซึง่จะทาํใหส้ามารถจ่ายเงนิปันผลไดเ้พิม่ขึน้ 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 
Revenue 206,020  195,218  187,367  190,287  

Net profit (10,966) 7,337  27,506  30,224  

Norm net profit  9,885  17,337  27,506  30,224  

Norm EPS (Bt) 0.3  0.5  0.8  0.9  

Norm EPS gr (%) na  75.4  58.7  9.9  

Norm PE (x) 37.1  21.1  13.3  12.1  

EV/EBITDA (x) 6.7  6.6  5.8  5.6  

P/BV (x) 5.0  4.8  3.9  3.4  

Div. yield (%) 0.0  2.4  3.8  4.1  

ROE (%) 12.4  23.0  32.3  29.9  

Net D/E (%) 421.7  417.5  327.0  278.4  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 10.6 

Target price (Bt) 16.0 

Market cap (US$ m) 11,670 

Avg daily turnover (US$ m) 35.3 

12M H/L price (Bt) 13.2/10.3 
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Source: Bloomberg 
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 82,083  1,998  
Last Week 76,035  6,049  
Last Month 72,188  9,895  
Last Year 72,188  9,895  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 19-22 Jan 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 168 (2,963) 197 1,648 108 (1,008) (1,850) 4.1  (2.8) 4.0  17.5  5.7  10.6  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 168 (2,963) 197 1,648 108 (1,008) (1,850) 4.1  (2.8) 4.0  17.5  5.7  10.6  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

22-26 Dec 25 66 (489) 241 2,985 (15) 605 3,392 0.6  0.1  (0.8) 2.7  2.4  3.1  
29 Dec-2 Jan (21) (1,464) 124 338 4 811 (206) 0.0  0.8  2.5  4.4  1.1  2.8  

5-9 Jan 26 (153) (946) 121 774 36 (1,377) (1,544) (0.4) (2.5) 2.2  6.4  3.5  3.2  
12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (156) 51 1,791 893 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-22 Jan 26 80 (468) (237) 593 14 (1,804) (1,823) 2.8  (1.5) (0.9) 2.3  (1.0) 1.1  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

16-Jan-26 107 (501) — 295 6 1,265 1,172 1.1  0.2  0.0  0.9  (0.4) 1.9  
19-Jan-26 34 (227) (42) 376 (1) (880) (739) 0.6  (0.4) 0.6  1.3  (0.4) 0.7  
20-Jan-26 118 (133) (5) 83 5 (126) (58) 1.0  (1.3) 0.0  (0.4) (1.3) 0.4  
21-Jan-26 (65) (108) (111) 300 4 (1,408) (1,388) 1.6  (0.3) (1.4) 0.5  (0.4) (1.6) 
22-Jan-26 (7) — (79) (166) 5 610 363 (0.4) 0.5  (0.2) 0.9  1.1  1.6  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.03 (0.17) 0.02 0.06 0.07 (0.03) (0.02)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 22-Jan-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  40,196  40,430  (234) 187,604  205,178  (17,574) 8,005  3,783  4,222 

Institution Investors  4,207  9,900  (5,693) 157,132  155,770  1,362  48,446  23,643  24,803 

Retail Investors  23,074  18,848  4,225 262,078  245,866  16,212  1,155  751  404 

Proprietary Trading  5,248  3,546  1,701 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt72,724m 

Futures Market 
Volume: 606,814 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt85,781m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 76,400 1.17  89,388  
IMH นาย สทิธวิตัน์ กํากดัวงษ ์ 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,100 3.03  30,603  
KKP นาย อภนินัท ์เกลยีวปฏนินท ์ 20/01/69 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 310,000 1.08  334,800  
KKP นาย อภนินัท ์เกลยีวปฏนินท ์ 21/01/69 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 1,190,000 0.97  1,154,300  
MASTEC นาย ดุษฎ ีมชียั 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.00  50,000  
MITSIB นาย นิตพิทัญ์ ยงคส์งวนชยั 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 350,000 0.63  220,500  
MRDIYT นางสาว ฐติานนัท ์ซุน 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 8.18  1,636,000  
PPPM นาย ธรีะ กติจิารุรตัน์ 22/01/69 ขาย หุน้สามญั 130,700 0.32  41,824  
SA นาย ขจรศษิฐ ์สิง่สรรเสรญิ 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 14,300 7.14  102,102  
SEAFCO นาย ณฐัฐพล ทศันนิพนัธ ์ 20/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 25,000 1.98  49,500  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 19/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 10.50  105,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 19/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 10.40  104,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 20/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 10.80  108,000  
STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 0.94  94  
STARM นาย วทิติ ลาวณัยเ์สถยีร 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 77,600 0.95  73,720  
TFMAMA นาย พพิฒั พะเนียงเวทย ์ 20/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 189.00  37,800  
TFMAMA นาย พพิฒั พะเนียงเวทย ์ 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 189.00  37,800  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 12,900 2.14  27,606  
TRUBB นาย วรเทพ วงศาสทุธกิุล 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 171,500 0.64  109,760  
TRUBB นาย วรเทพ วงศาสทุธกิุล 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.65  130,000  
WPH นาย เชน เหล่าสนุทร 20/01/69 รบัโอน หุน้สามญั 3,400,000 5.75  19,550,000  
WPH นาย พนิิต เหล่าสนุทร 20/01/69 โอน หุน้สามญั 3,400,000 5.75  19,550,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

TTB กองทุนรวมวายุภกัษ์ หน่ึง จาํหน่าย หุน้ 0.09  4.98  21/01/69  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

JTS 07 ม.ค. - 27 ม.ค. 26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 22 Jan 21 Jan 20 Jan 19 Jan 16 Jan    Symbol 22 Jan 21 Jan 20 Jan 19 Jan 16 Jan 

1 BDMS 1,874.8  275.2  626.4  188.2  (49.2)  1 TRUE (2,815.8) (200.6) 16.8  115.7  (61.5) 

2 KTB 857.6  (248.1) 111.4  (89.0) 125.0   2 KBANK (703.0) (1,021.9) 277.2  (411.2) 348.9  

3 PTTEP 466.8  241.1  53.5  275.8  111.4   3 DELTA (237.3) 1,125.5  (125.5) 22.5  135.9  

4 PTT 443.1  404.0  250.0  63.3  495.7   4 SCB (168.5) (432.5) 104.1  (204.0) 320.7  

5 GULF 337.6  (41.7) (163.0) (82.2) 252.9   5 ADVANC (139.6) (265.0) 147.5  (41.9) (71.4) 

6 CPALL 250.1  71.8  288.4  668.5  107.4   6 BBL (114.5) (1,147.5) 258.2  2.2  275.9  

7 BH 228.6  203.2  (3.2) 86.9  (26.7)  7 CPF (102.0) (1.5) (41.7) 119.8  (22.6) 

8 KKP 202.1  58.9  328.3  (13.9) 34.8   8 TISCO (69.9) 16.5  (68.2) (89.3) 67.2  

9 CPN 132.7  150.5  117.0  16.3  20.2   9 KCE (59.2) 36.5  (34.6) 24.8  (33.1) 

10 KTC 118.9  85.3  26.0  91.1  85.6   10 SAWAD (59.2) (42.0) (39.4) (52.6) (99.1) 

11 PTTGC 100.7  95.3  (15.1) (65.7) (7.0)  11 AAV (53.3) 29.3  (13.3) (49.4) (1.6) 

12 BANPU 100.6  87.2  50.8  (9.0) 24.2   12 MINT (51.4) (67.3) (47.9) (2.2) 156.3  

13 SCC 82.4  35.1  (116.3) (98.7) (149.7)  13 MTC (50.7) (81.4) (58.7) (63.4) (4.5) 

14 IVL 69.1  107.6  117.0  90.1  (80.8)  14 HANA (40.4) 2.4  13.6  51.6  22.9  

15 OR 64.7  335.4  32.3  (3.2) 179.0   15 AOT (36.1) (203.2) 83.7  (138.6) (219.3) 

16 SCGP 64.3  88.3  63.5  116.6  26.7   16 TTB (31.1) 133.1  149.5  89.4  53.9  

17 CRC 43.4  42.0  199.3  47.1  1.3   17 BGRIM (26.8) (41.5) 22.1  0.9  (34.5) 

18 SPALI 34.9  11.4  34.2  8.9  (3.2)  18 BAM (26.4) 5.8  5.8  15.3  3.1  

19 STA 29.8  12.4  24.8  4.9  4.2   19 TFG (22.8) (17.0) (0.4) (4.0) (2.0) 

20 AP 28.0  20.8  8.6  13.9  (1.3)  20 ICHI (22.0) (11.9) 10.6  0.5  (1.5) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 3,414.1  6,229.9  9,644.0  (2,815.8) 40.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 2,111.6  2,348.8  4,460.4  (237.3) 36.3   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 BDMS 2,536.8  662.0  3,198.9  1,874.8  39.2   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 KTB 1,819.8  962.2  2,782.1  857.6  36.5   4 KKP-W6   17.8  70.5  25.2  

5 ADVANC 1,143.9  1,283.6  2,427.5  (139.6) 46.7   5 BBL   442.2  1,908.8  23.2  

6 KBANK 707.8  1,410.8  2,118.6  (703.0) 24.6   6 NDR   88.6  456.9  19.4  

7 PTT 1,246.0  802.8  2,048.8  443.1  37.8   7 TISCO   117.2  800.6  14.6  

8 BBL 878.5  993.0  1,871.5  (114.5) 24.3   8 AMATA   167.7  1,150.0  14.6  

9 PTTEP 876.6  409.8  1,286.3  466.8  28.9   9 KBANK   336.8  2,369.3  14.2  

10 GULF 768.4  430.8  1,199.1  337.6  30.9   10 THIP   12.7  90.0  14.1  

11 CPALL 670.4  420.3  1,090.7  250.1  27.9   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 AOT 494.4  530.5  1,024.9  (36.1) 31.9   12 RCL   102.5  828.8  12.4  

13 BH 504.3  275.8  780.1  228.6  33.9   13 KKP   99.6  846.8  11.8  

14 SCB 298.8  467.2  766.0  (168.5) 27.1   14 TRUE   3,947.9  34,552.1  11.4  

15 TOP 328.7  334.8  663.5  (6.1) 40.0   15 HFT   73.6  658.4  11.2  

16 CPF 244.2  346.2  590.4  (102.0) 46.3   16 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

17 CPN 311.2  178.5  489.7  132.7  40.7   17 CPF   921.6  8,407.0  11.0  

18 SCC 269.9  187.6  457.5  82.4  38.1   18 AH   36.8  354.8  10.4  

19 PTTGC 261.1  160.4  421.4  100.7  28.7   19 BH   80.4  795.0  10.1  

20 KKP 287.3  85.2  372.5  202.1  45.2   20 SIRI   1,690.5  17,440.2  9.7  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KTC-F 196,400 5,415,800 27.50  27.75  (0.90) 

TISCO-F 25,300 2,795,650 110.50  110.50  0.00  

AOT-F 50,000 2,637,500 52.75  52.00  1.44  

SIRI-F 1,216,000 1,714,560 1.41  1.39  1.44  

TTB-F 746,600 1,498,028 2.00  2.02  (0.99) 

CPALL-F 31,000 1,344,200 43.00  43.00  0.00  

SCB-F 3,200 440,250 137.50  138.00  (0.36) 

TRUE-F 36,000 404,500 11.00  10.60  3.77  

BDMS-F 15,200 305,300 20.00  20.10  (0.50) 

ADVANC-F 800 274,400 343.00  343.00  0.00  

CPF-F 5,600 119,260 21.30  21.40  (0.47) 

CRC-F 800 15,670 19.40  19.60  (1.02) 

GULF-F 300 13,725 45.75  46.50  (1.61) 

DIF-F 1,100 10,425 9.75  9.40  3.72  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 597,200  112,924,847  189.09  189.00  0.05  1.00 

QQQM19 6,362,500  101,415,641  15.94  16.00  (0.38) 1.00 

TRUE 3,753,600  39,788,160  10.60  10.60  0.00  3.00 

PTTEP 335,900  39,432,544  117.39  117.00  0.33  1.00 

SCB 245,200  33,843,046  138.02  138.00  0.01  2.00 

FUEVFVND01 300,000  14,233,020  47.44  47.50  (0.13) 1.00 

DELTA 47,100  9,003,872  191.17  193.50  (1.20) 1.00 

ADVANC 15,900  5,533,200  348.00  343.00  1.46  1.00 

HMPRO 719,400  4,963,860  6.90  6.90  0.00  1.00 

AEONTS 44,000  4,279,000  97.25  97.00  0.26  1.00 

KTB 132,300  3,805,094  28.76  28.75  0.03  1.00 

BSET100 381,929  3,639,783  9.53  9.40  1.38  1.00 

CPN 52,800  3,293,136  62.37  57.50  8.47  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 22/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 5.8% 0.00 n.m. 184.00 50.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.1% 13/05/2027 1.84 0.10 5.8% 0.00 n.m. 18.40 27.0% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 130.7% 16/05/2027 0.39 0.10 42.1% 0.01 n.m. 4.77 106.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 57.5% 22/05/2028 5.95 0.37 13.2% 0.01 n.m. 16.08 31.5% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 93.6% 28/02/2026 0.78 0.01 48.8% 0.00 n.m. 78.00 130.9% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 228.2% 29/02/2028 0.78 0.06 48.8% 0.01 491.2% 13.00 73.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1476.0% 31/05/2026 4.80 0.65 32.7% 0.00 n.m. 7.38 302.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 01/04/2026 0.17 0.01 93.0% 0.00 n.m. 17.00 200.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 160.6% 15/06/2028 1.42 0.70 58.0% 0.17 303.6% 2.03 130.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 253.5% 14/02/2026 3.68 0.01 11.0% 0.00 n.m. 368.00 212.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 206.1% 01/09/2026 1.64 0.02 7.6% 0.00 n.m. 82.00 82.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 346.4% 12/07/2026 0.25 0.02 38.3% 0.00 n.m. 14.80 157.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 515.2% 21/11/2026 2.34 0.01 61.3% 0.00 n.m. 242.42 82.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 78.6% 28/05/2027 0.28 0.05 39.3% 0.01 350.2% 5.60 77.9% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -11.3% 15/12/2030 1.68 0.69 43.6% 0.73 -5.9% 2.43 33.0% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 150.0% 12/05/2026 0.86 0.01 29.8% 0.00 n.m. 86.00 98.5% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 121.3% 31/05/2026 0.47 0.04 43.9% 0.00 n.m. 11.75 125.6% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 44.0% 06/06/2027 0.50 0.22 37.2% 0.07 198.0% 2.27 115.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 131.1% 14/05/2027 1.22 0.32 42.6% 0.02 n.m. 3.81 114.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 180.9% 0.00 n.m. 1.20 671.7% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1700.0% 06/07/2028 0.03 0.04 304.0% 0.03 45.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 304.0% 0.03 -22.4% 1.50 229.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 646.3% 24/06/2027 0.41 0.06 106.7% 0.02 187.8% 6.83 143.3% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 71.9% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 39.1% 17/03/2027 0.23 0.02 50.0% 0.02 -14.3% 11.50 45.9% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -4.7% 20/05/2027 2.76 0.63 67.2% 0.94 -33.2% 4.38 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 64.3% 13/02/2028 2.86 0.70 33.2% 0.21 238.4% 4.09 68.9% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 57.1% 31/07/2026 0.07 0.03 235.7% 0.03 -9.5% 2.33 210.0% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 366.1% 0.02 -17.4% 1.50 252.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 241.8% 28/01/2027 0.91 0.11 137.4% 0.15 -28.7% 8.27 120.0% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 574.7% 28/01/2028 0.91 0.14 137.4% 0.28 -49.6% 6.50 107.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 98.3% 16/11/2027 0.58 0.15 59.9% 0.06 148.7% 3.87 103.5% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -38.5% 05/02/2027 3.12 0.11 155.7% 0.54 -79.5% 7.54 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 98.7% 30/06/2026 3.06 0.08 5.9% 0.00 n.m. 38.25 81.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -12.1% 28/10/2026 4.88 1.29 20.1% 1.52 -15.4% 3.78 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 38.9% 28/10/2027 4.88 0.78 20.1% 0.18 323.1% 6.26 46.4% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 60.3% 27/06/2026 1.31 0.10 48.4% 0.02 418.1% 13.10 84.9% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 141.2% 27/06/2028 1.31 0.16 48.4% 0.09 80.4% 8.19 60.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 148.5% 10/10/2031 1.32 0.28 13.8% 0.00 n.m. 4.71 56.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1292.3% 05/06/2026 0.65 0.05 25.5% 0.00 n.m. 13.00 251.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 387.7% 01/08/2026 0.65 0.07 25.5% 0.00 n.m. 9.29 171.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 104.8% 14/01/2027 0.62 0.07 93.1% 0.08 -7.0% 8.86 90.0% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 57.7% 31/07/2026 1.20 0.16 51.8% 0.04 286.0% 8.56 93.8% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 Out 70.000 1:1.0000 1.8% 18/03/2026 69.75 1.00 16.8% 1.35 -25.7% 69.75 13.3% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 61.4% 23/03/2027 0.81 0.06 38.0% 0.03 107.6% 14.04 49.8% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 183.3% 25/06/2026 1.08 0.06 13.9% 0.00 n.m. 18.00 125.3% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 166.7% 25/05/2029 0.15 0.15 116.7% 0.07 120.0% 1.00 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 78.2% 21/08/2026 6.05 0.78 88.9% 0.46 70.9% 7.76 115.2% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 15.7% 15/05/2026 4.84 0.10 30.9% 0.08 22.9% 48.40 33.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 12.4% 18/05/2027 2.26 0.22 26.5% 0.10 120.2% 10.27 46.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 303.7% 30/09/2028 0.27 0.09 83.6% 0.04 101.5% 3.00 116.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 144.3% 18/05/2028 1.76 0.30 41.0% 0.05 446.4% 5.87 75.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1220.0% 17/12/2026 0.10 0.02 92.4% 0.00 n.m. 5.00 222.0% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 123.6% 11/03/2027 0.55 0.23 76.6% 0.08 204.4% 2.39 147.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 125.5% 03/09/2027 0.55 0.24 76.6% 0.11 114.2% 2.29 124.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 -3.0% 19/08/2026 0.33 0.10 45.5% 0.10 -0.4% 3.30 45.5% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.6% 17/05/2027 9.00 4.18 8.8% 3.89 7.4% 2.23 49.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -1.3% 15/11/2027 9.00 4.00 8.8% 3.54 13.0% 2.28 48.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 12.9% 14/10/2026 1.16 0.31 38.1% 0.19 62.6% 3.74 82.8% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 140.5% 14/05/2026 0.42 0.01 68.1% 0.00 n.m. 42.00 112.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 185.1% 13/05/2028 0.74 0.11 48.9% 0.03 259.8% 6.73 75.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 92.9% 29/04/2027 0.28 0.04 52.9% 0.02 117.1% 7.00 73.5% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 136.4% 30/09/2028 1.84 0.35 104.6% 0.63 -44.5% 5.26 72.6% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 169.6% 05/02/2027 0.56 0.01 34.1% 0.00 n.m. 56.00 61.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 118.3% 15/01/2027 3.94 0.60 21.9% 0.00 n.m. 6.57 100.7% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 123.3% 12/09/2027 0.86 0.32 62.5% 0.10 229.6% 2.69 124.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 773.3% 01/06/2026 0.15 0.01 73.2% 0.00 n.m. 15.00 224.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 211.1% 27/07/2027 0.18 0.06 80.1% 0.02 198.0% 3.00 130.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 68.6% 29/07/2028 0.35 0.29 59.7% 0.10 181.8% 1.21 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 148.1% 24/05/2028 0.27 0.17 64.3% 0.03 427.9% 1.59 208.0% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 381.8% 22/06/2026 3.12 0.13 33.3% 0.00 n.m. 24.17 155.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.1% 15/05/2027 4.78 0.88 33.0% 0.90 -2.7% 5.43 31.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 129.9% 15/01/2027 1.34 0.08 51.0% 0.02 248.4% 16.75 70.3% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 94.4% 08/06/2027 2.68 0.21 55.8% 0.17 20.2% 12.76 60.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 89.6% 19/03/2027 0.48 0.21 29.8% 0.01 n.m. 2.29 149.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 187.7% 06/07/2028 0.65 0.37 29.7% 0.01 n.m. 1.76 135.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 750.0% 15/06/2028 0.06 0.01 139.2% 0.02 -50.4% 6.00 108.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 139.2% 0.02 29.9% 2.00 182.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 519.7% 0.02 -34.8% 2.00 358.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 519.7% 0.02 -44.3% 2.00 150.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
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Warrant Table (II) 
As of 22/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 550.0% 08/10/2027 0.34 0.21 50.4% 0.00 n.m. 1.62 209.0% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 959.9% 23/05/2027 0.91 0.01 82.9% 0.01 67.2% 112.38 89.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 49.3% 14/12/2028 1.38 0.06 16.9% 0.01 457.0% 23.00 27.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 Out 8.000 1:1.0000 5.0% 30/06/2026 7.95 0.35 23.1% 0.42 -15.9% 22.71 19.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 204.0% 0.01 22.4% 2.00 226.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 367.1% 06/05/2026 0.84 0.01 24.2% 0.00 n.m. 85.85 150.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 561.0% 05/01/2027 0.12 0.04 289.9% 0.14 -71.5% 5.82 158.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 337.8% 23/12/2027 0.12 0.02 289.9% 0.10 -79.4% 11.65 99.5% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 415.5% 31/03/2027 0.84 0.08 28.4% 0.00 n.m. 10.50 118.3% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *

  



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 23 JANUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  26 

 

Calendar 
 

JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

19 20 21 22 23 

New listing: DW 
BH13P2607A 
BJC13C2607A 
CK13C2607A 
DELTA41C2605B 
MTC41C2607A 
OSP13C2607A 
PLANB41C2607A 
SCGP41C2607A 
SET5041C2603F 
STGT13C2607B 
TU19C2607A 
VGI41C2607A 
 
XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
 

New listing: DW 
ADVANC19C2606A 
CCET13C2607A 
DELTA41C2606A 
SCB41P2607A 
SET5013P2603G 
SET5019P2603C 
ZIJIN41C2606A 
 
New Share Trading 
WELL 176.7 m shares 
(Right offering 4:1 @0.30) 
TL 1,474.5 m shares 
(PP @0.25) 
 
XD: 
DELL19@0.000000 
 
XW: 
NCL 3:1@Free 
 
Name & symbol change: 
Network Corporation Pcl. 
(NEWS) > SPT X Pcl. 
(SPTX) 
 
Last trading: 
BRR-W2 
 

New listing: DW 
BCH13C2607B 
NIKKEI28C2606A 
NIKKEI28C2606B 
NIKKEI28C2606C 
NIKKEI28C2606D 
NIKKEI28P2606A 
NIKKEI28P2606B 
NIKKEI28P2606C 
NIKKEI28P2606D 
PTG13C2607A 
SET5013P2603H 
 
Delisted: 
SFLEX-W2 
 

New listing: DW 
BBL13C2607B 
OR19C2607A 
VGI19C2607A 
 
XD: 
TAIWAN19@0.000000 
 

New listing: Warrant 
KASET-W1 111 m units, 
Exercise 1:1 @1.20, 1Y 
First exercise: 09-Feb-2026 
Last exercise: 14-Jan-2027 
 
New listing: DW 
ADVANC01C2701T 
ADVANC13C2701T 
BANPU01C2607A 
BCH41C2607B 
BH41P2607A 
BTS41C2607A 
CBG01P2607A 
COM701C2607A 
CPALL01P2607A 
GULF01P2608A 
HMPRO01C2607A 
IVL01P2607A 
JMT01C2701T 
KTC01C2607A 
OR01C2607A 
OSP41C2607A 
PTG41C2701T 
PTT01C2607A 
PTTEP01C2607A 
PTTEP01P2607A 
PTTGC01C2607A 
PTTGC13C2607A 
PTTGC19C2607A 
PTTGC41P2607A 
SAWAD01C2607A 
SAWAD19C2608A 
SCC01C2607A 
SET5001C2603I 
SET5001P2603H 
SET5013P2603I 
SET5041P2603G 
SET5041P2603H 
TOP01C2701T 
TRUE01C2607A 
 
XD: 
PFIZER19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนธ.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ผลติภัณฑม์วลรวม 
      ภายในประเทศ (GDP)  
      3Q25 (Final) 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนต.ค.และพ.ย. 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนม.ค.จาก S&P Global 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภคขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 
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JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26 27 28 29 30 
    XD: 

1DIV@0.450000 
COSTCO19@0.000000 
INETREIT@0.067500 
MS06@0.000000 
TDEX@0.300000 
TSC@0.800000 
 

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนธ.ค.จาก 
      เฟดสาขาชคิาโก 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ราคาบา้นเดอืนพ.ย.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ค.จาก Conference  
      Board 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิและ 
      แถลงมตอัิตราดอกเบีย้ 
      (เชา้วันที ่29 ม.ค.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XR: 
BKA 2:1@0.600000 
 

XD: 
STI@0.026000 
 

XR: 
QHHRREIT  : @0.000000 

XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 

XD: 
IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
BRR-W2 

  XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
 XD: 

JNJ03@0.000000 
 XD: 

UNIQLO80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
KSL@0.040000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
    XD: 

SP500US19@0.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
  Delisted: 

KKP-W6 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

 Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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