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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
CPF “ถอื” พืน้ฐาน 23.0 (เดมิ 25.0) ราคาหมใูนเวยีดนามทีด่ขี ึน้ 
แต่ราคาเน้ือหมใูนไทย-เวยีดนามยงัอ่อนแอ สง่ผลกาํไรปีน้ี หด
ตวั -27% จากปีก่อน แนะนําแค ่“ถอื” 
กลุ่มนิคมฯ “Overweight” (ไมเ่ปลีย่น) ยอด BOI ปี 2025 สงู
เป็นประวตักิารณ์ 1.88 ลา้น +67% y-y โดยในนัน้ 40% หรอื 7.4 
แสนลา้นเป็น Data Center แนะนํา “ซือ้” AMATA WHA 
Preview ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 
BCH คาดกาํไร 4Q25 ที ่297 ลา้น +73% y-y ตํ่ากวา่ทีเ่ราคาด
ก่อนหน้าเลก็น้อย แนะนํา “ถอื” พืน้ฐาน 11.0 บาท 
ERW คาดกาํไร 4Q25 ที ่365 ลา้น -3% y-y ดกีวา่ทีค่าดไวก่้อน
หน้า คาดวา่กําไรปีน้ี +17% แนะนํา “ซือ้” 
MOSHI คาดกาํไร 4Q25 ที ่241 ลา้น +17% y-y ดกีวา่ทีค่าดไว้
เดมิ อตัรากาํไรทาํ new high ที ่56.3% แนะนํา “ซือ้” 
ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 
ใกลเ้คยีงคาด: SCGP กาํไร 1.2 พนัลา้น  และดตี่อใน 1Q26 
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
หุน้กลุ่ม Tech หนุนการปรบัสงูขึน้ของตลาดหุน้สหรฐัฯ เมือ่คนืน้ี Nasdaq 
+0.91% SP500 +0.41% แต่ DJ -0.83% เพราะถูกกดดนัจากกลุ่มประกนั
สขุภาพ ทีร่ฐับาลเสนอปรบัอตัราจ่ายเงนิชดเชย +0.09% กดดนัอตัรากาํไร 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
AMAZON AMZN80 

(1.95/2.04) 
AWS Cloud เตบิโตไดด้ ี ราคาหุน้
เกดิสญัญาณซือ้รอบใหม ่

ALIBABA BABA80 
(6.9/7.05) 

ธุรกจิ Cloud เรง่ตวั และธุรกจิ e-
commerce กาํไรดขีึน้  

TENCENT TENCENT80 
(25/25.75) 

หุน้ Tech ผูนํ้าในจนี ที ่ Valuation 
ตํ่ากวา่หุน้ US Tech มาก  

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ลุน้ขึน้ตอ่หลงัเดง้ทะลุแรงกลบัขึน้มา 
โดยมแีนวตา้นที ่1,336 หรอื 1,345-1,353 จุด แนะนํากลบัเขา้ไป
ซือ้ หลงัมสีญัญาณลุน้อกีครัง้ ชอบ CRC EGCO BBL ADVICE 

TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
COM7 “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 21.3/22.2 
WHA “ซือ้เพิม่” กลบัตวัทาํ Triple Bottom ตา้น 3.46/3.54 
CPALL “เริม่สะสม” ยกฐานขึน้ ตา้น 45/46 

SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 892/900 จุด และคง trailing stop ที ่868 จุด 
Block Trade: CPALL (Lev. 10.9x วางเงนิ 79,100 บาท) กลุ่ม
คา้ปลกีราคาหุน้ยงั Laggard ตลาด ในชว่ง Election Rally 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปรบัขึน้มาทีเ่ป้าหมาย Election Rally ปิด 1,334.45 จุด +2.09% ดว้ย
มลูคา่การือ้ขาย 5.4 หมืน่ลา้น นักลงทุนต่างชาตซิือ้ 4.5 พนัลา้น 

เรามองอย่างไร: 
SET ปรบัขึน้ต่อ และคาดวา่จะเคลื่อนไหวในกรอบเป้าหมาย Election Rally 
1,330-1,350 จดุ โดยกลุ่มคา้ปลกีทีร่าคาหุน้ยงั Laggard มโีอกาสปรบั
สงูขึน้ไดด้ใีนชว่ง 2 สปัดาหก่์อนเลอืกตัง้...ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัสงูขึน้นํา
โดยหุน้กลุ่ม Tech โดย Nasdaq +0.91% แต่กลุ่มประกนัสขุภาพกดดนั DJ 
-0.83% เมือ่คนืน้ี ทัง้น้ีนกัลงทุนรอดกูารประกาศผลการดาํเนินงานหุน้ 
Tech ขนาดใหญ่คนืวนัพฤหสั และการสง่สญัญาณดอกเบีย้ของ Fed คนืน้ี 
ล่าสดุคา่เงนิดอลลารฯ์ อ่อนคา่ทํา New Low ตัง้แต่ตน้ปี 2022 หนุนการ
ปรบัสงูขึน้ของราคาโลหะมคีา่ต่อเน่ือง 

ทาํอะไรดี: “ซื้อ” กลุ่มคา้ปลกี ทีร่าคาหุน้ยงั Laggard ชอบ CPALL 
COM7 ADVICE CPN และ “ซือ้” กลุ่มทีม่แีนวโน้ม Outperform ชว่ง 
Election Rally อยา่ง ADVANC TRUE DELTA PTT BANPU GULF 
GPSC CENTEL ERW (กาํไร 4Q25 จะออกมาดกีวา่คาดเดมิ และกาํไร
กลบัมาโต 17% ปีนี้) MTC TIDLOR KTC SAWAD และ CK ต่อไป 
 

Trading Range: 1,318-1,345 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,003 1 -409.0 -0.8
Nasdaq 23,817 1 +215.7 +0.9
DAX 24,894 1 -38.6 -0.2
Brent (US$/bbl) 67.57 1 +2.0 +3.0
GRM (US$/bbl) 6.42 1 +0.3 +5.4
Newcastle Coal (US$/ton) 108.80 1 +0.1 +0.1
Gold (US$/oz) 5,121 1 -1.7 -0.0
US 10-Year 4.24 1 +0.0 +0.8
US 2-Year 3.57 1 +0.0 -0.5
TH 10-Year 1.92 1 -0.0 -0.0
Bt/US$ 31.02 1 -0.0 -0.1
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,334.5 2.1% Foreign +4.5 +6.7 +7.3 PE (x) 16.4 15.2 13.9
MAI Index 210.7 0.4% Retail -4.1 +12.1 +10.1 Norm EPS growth (%) (1.0) 7.4 8.8
Turnover (Bt m) 54,242 27.0% Institutes -0.9 -26.2 -26.5 P/BV (x) 1.4 1.4 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,873 2.1% Proprietary +0.5 +7.4 +9.1 Yield (%) 3.8 3.9 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 43.3  64.0  48.0  12.8  15.9  13.8  11.9  3.6  4.2  

CPN BUY 58.5  68.0  16.2  (1.5) 13.5  16.2  14.3  3.9  4.1  

DELTA BUY 210.0  270.0  28.6  35.2  51.4  108.6  71.7  0.3  0.5  

GPSC BUY 35.5  45.0  26.8  19.6  29.2  20.4  15.8  2.9  3.5  

GULF BUY 47.0  56.0  19.1  20.6  21.2  26.4  21.8  2.3  2.8  

MOSHI BUY 33.0  49.0  48.5  27.6  24.5  16.4  13.2  3.1  3.8  

MTC BUY 33.5  45.0  34.3  12.9  15.2  10.7  9.3  1.4  1.6  

SAWAD BUY 26.0  32.0  23.1    (10.8) 8.6  8.7  8.0  5.2  5.6  

TIDLOR BUY 17.3  22.5  30.1  20.8  15.1  9.8  8.5  4.1  4.7  

TRUE BUY 11.1  16.0  44.1  75.4  58.7  22.1  13.9  2.3  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 27-Jan-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 

 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD   WEDNESDAY, 28 JANUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  3 

 

Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,003.41  -408.99 -0.8 

NASDAQ 23,817.10  +215.74 +0.9 

FTSE 10,207.80  +58.95 +0.6 

SHCOMP 4,139.90  +7.30 +0.2 

Hang Seng  27,126.95  +361.43 +1.4 

FTSSI (Sing) 4,923.02  +62.09 +1.3 

KOSPI  5,084.85  +135.26 +2.7 

JCI (Indonesia) 8,980.23  +4.90 +0.1 

MSCI Asia 228.12  +2.76 +1.2 

MSCI Asia x JP 985.14  +14.18 +1.5 

MSCI World 4,560.73  +26.26 +0.6 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,334.5  +27.4 +2.1 54,242  

SET50 Index 888.9  +16.1 +1.8 46,413  

SET100 Index 1,897.2  +34.3 +1.8 49,838  

SETHD Index 1,232.7  +16.6 +1.4 21,069  

MAI Index 210.7  +0.8 +0.4 270  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 95.77  -1.27 -1.3 

Bt/US$ - on shore 31.02  -0.03 -0.1 

EUR/US$ 0.83  -0.01 -1.2 

100JPY/US$ 152.30  -1.45 -0.9 

10Y bond yield – TH 1.92  -0.00 -0.0 

10Y bond yield – US 4.24  +0.03 +0.8 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 62.39  +1.76 +2.9 

BRENT (US$/bbl) 67.57  +1.98 +3.0 

DUBAI (US$/bbl) 64.47  -0.72 -1.1 

JET Fuel (US$/bbl) 83.59  -1.75 -1.7 

Baltic Dry Index 1,780.00  +18.00 +1.0 

Baltic Supramax Index 1,035.00  +9.00 +0.9 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.42  +0.33 +5.4 

Gold (US$/oz) 5,120.60  -1.70 -0.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 108.80  +0.15 +0.1 

Cotton (US$/bbl) 63.83  +0.86 +1.4 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  331.75  +12.00 +3.8 

Ethylene-Naphtha 116.75  -23.00 -16.5 

PX-Naphtha  316.75  -8.00 -2.5 

BZ-Naphtha  161.75  +32.00 +24.7 

Steel-HRC 942.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,874.00  +21.00 +1.1 

Rubber TOCOM 2,277.93  +7.36 +0.3 

Soybean (US$/bu) 1,067.25  +5.50 +0.5 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,111.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 60.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.83  +0.04 +0.3 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.74  -0.05 -0.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +4.49 +6.68 +7.34 

Retail -4.06 +12.13 +10.06 

Institutes -0.89 -26.21 -26.48 

Proprietary +0.46 +7.40 +9.08 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +145 +236 +236 

India — -3,561 -3,561 

Indonesia -96 +147 +147 

Korea +588 +2,224 +2,224 

Philippines +126 +224 +224 

Taiwan +708 +386 +386 

Asia-6 +1,470 -344 -344 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 16.4  15.2  13.9  

Norm EPS gw (%) (1.0) 7.4  8.8  

EV/EBITDA (x) 9.1  8.4  7.9  

P/BV (x) 1.4  1.4  1.3  

Yield (%) 3.8  3.9  4.3  

ROE (%) 9.2  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

SET นายกสมาคมนักวเิคราะหพ์บโอกาสเงนิทุนโถมเขา้หุน้ไทยระลอกโต จบัตาผลเลอืกตัง้ หวงันโยบายภาษหีนุน

ตลาดทุนดนัดชันี SET มุง่หน้าสู ่1,400 จดุ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

BGRIM เปิดเกมรุก เซน็ PPA กวา่ 100 เมกะวตัต ์ ป้อนดาตา้เซน็เตอร ์ NTT ใหญ่สดุในประวตัศิาสตรบ์รษิทั ปักฐาน

อมตะซติี ้ชลบรุ ีรองรบั Data Center ไฮเปอรส์เกล COD ปี 70 หนุน กระแสลงทุนเทคโนโลยไีหลเขา้ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

CPN ทุ่มงบ 600 ลา้นบาท จดัแคมเปญ “The Great Chinese New Year 2026” ฉลองตรุษจนี จบัจา่ย-ไหว-้กนิ-เทีย่ว

ครบจบในทีเ่ดยีว หวงัดงึทราฟฟิกเพิม่ 25–30% และกระตุน้ยอดขายชว่งตรุษจนีของเครอื CPN เพิม่ 5-10% 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

ITEL กางแผนงานปี 2026 เรง่สรา้งการเตบิโต ตัง้เป้ารายไดร้วมแตะ 3.5 พนัลา้นบาท โชวแ์บก็ลอ็กแน่น 2.2 พนัลา้น

บาท ทยอยรบัรูปี้น้ี 40% พรอ้มเดนิหน้าชงิเคก้ USO เฟส 3 สง่ซกิอยูร่ะหว่างเซน็สญัญางานกองทพัไทย 99 

ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KGEN มองสญัญาณบวกรถอวี ี หลงัการเมอืงเริม่ชดั เชือ่รฐับาลใหมอ่อกมาตรการสนับสนุนต่อเน่ือง เตรยีมกดปุ่ มเปิด

โรงงานในไทยวนัที ่ 26 กุมภาพนัธน้ี์ คาดรบัรูร้ายไดใ้นไตรมาส 2Q25 พรอ้มอวดโชวร์มูรวมกวา่ 90 แหง่ แยม้

เดอืนธนัวาคมยอดจดทะเบยีนเป็นเบอร ์1 สงูกวา่คูแ่ขง่เกอืบ 2 เท่า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MAGURO เปิดเกมรุกตลาดพรเีมยีม สง่แบรนดซู์ชสิายพานญีปุ่่ น "Kaiten Sushi Ginza Onodera" ลงไทย พรอ้มคาดสาขา

ใหมเ่ปิดไตรมาส 3Q26 หวงัโกยรายได ้13 ลา้นบาทต่อเดอืน 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

MENA ปัน้ "Value-Driven Solution" ยกระดบับรกิารขนสง่คอนกรตีครบวงจร เดนิคูแ่ผนลอ็กตน้ทุน ดว้ยเทคโนโลย ี

นวตักรรม โชวก์องรถพรอ้มลุย 708 คนั ใสเ่กยีรเ์พิม่ Fleet ปักหมดุสูก่ารเป็นผูนํ้าขนสง่หลากหลายรปูแบบ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

POLY รบัอานิสงส ์ "ไฮบรดิ-อวีบีมู" หนุนออเดอรช์ิน้สว่นยานยนตค์กึคกั พรอ้มเดนิหน้าขยายฐานลูกคา้ใหม ่ ตัง้เป้า

รายไดปี้ 2026 โตสองหลกั เลง็เพิม่มลูค่าสนิคา้เฉพาะทางในยุโรป อาเซยีน พรอ้มเรง่ลงทุน Automation-Digital 

Transformation ลดตน้ทุน ยกระดบัคุณภาพการผลติ วางแผนลงทุน เสรมิแกร่งเตรยีมชงบอรด์ สรุปภายในครึง่

แรกปี 2026 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SCGD ลัน่ปีน้ีตัง้งบลงทุน 2,500 ลา้นบาท เดนิหน้าขยายธุรกจิในเวยีดนาม ลงทุนขยายกาํลงัการผลติเพิม่ ขยายพอรต์

สนิคา้ HVA-SVP เรง่ผลกัดนัสดัสว่นรายไดจ้ากเวยีดนามใหม้ากกวา่ 25% พรอ้มจา่ยเงนิปันผลอกี 0.19 บาท 

สะทอ้นฐานะการเงนิแขง็แกรง่ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SCGP เปิดแผนปี 2026 ตัง้เป้ารายได ้ 1.3 แสนลา้นบาท รบัดมีานดข์ยายตวั-ลกูคา้ใหมห่นุน พรอ้มคาดอบีทิดา 1.83 

หมืน่ลา้นบาท จ่อทุ่มงบ 1 หมืน่ลา้นบาท ลุย M&P - อพัเกรดของเดมิ ปทูางโกยเงนิระยะยาว พรอ้มจดัทพัสยาย

ปีกตา่งแดนเตม็พกิดั วางหมากอพัพอรต์ตา่งประเทศแตะ 66% ใน 3 ปีขา้งหน้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SPALI กางแผนปี 2026 เดนิหน้าพฒันาโครงการในไทย-ออสเตรเลยี ตัง้เป้ายอดขายปีน้ีรวม 45,000 ลา้นบาท และมี

รายไดร้วม 37,500 ลา้นบาท ตุนแบก็ลอ็ก 14,000 ลา้นบาท เลง็เปิดใหมใ่นปีน้ี 28 โครงการ มลูคา่รวม 35,000 

ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

WICE ตอกยํ้าภาพผูนํ้าโลจสิตกิสส์ายเขยีว หลงัรบัเครือ่งหมายคารบ์อนฟุตพรนิตข์ององคก์ร (CFO) จาก อบก. สะทอ้น

ความมุง่มัน่บรหิารจดัการ ลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกแบบเป็นระบบ โปรง่ใส พุง่เป้า Net Zero ภายในปี 2050 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 23.00 (From: Bt 25.00) 27 JANUARY 2026 

Change in Numbers  Upside : 10.0%  
 

Charoen Pokphand Foods (CPF TB) 

 

 

โอกาสซ้ือขายทาํกาํไรระยะสัน้ 
 

ราคาหมูในเวียดนามฟ้ืนตวัขึน้ ซ่ึงน่าจะทาํให้กาํไรรายไตรมาสของ CPF 
พลิกกลบัมาเป็นบวกใน 1Q26F แม้สถานการณ์น้ีอาจเป็นโอกาสซ้ือขายทาํ
กาํไรในระยะสัน้ แต่เรายงัคงคาํแนะนํา “ถือ” CPF เน่ืองจากยงัมีความ
เช่ือมัน่ค่อนข้างตํา่ต่อแนวโน้มการฟ้ืนตวัของราคาหมูในระยะยาว 

 

YUPAPAN POLPORNPRASERT 
662-779-9119 

yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

ราคาหมูฟ้ืนตวั แต่ยงัคงแนะนํา “ถือ” 
การฟ้ืนตวัของราคาหมใูนเวยีดนามคาดวา่จะสง่ผลใหก้าํไรของ CPF ฟ้ืน
ตวัใน 1Q26F แมว้า่สถานการณ์ดงักล่าวอาจเป็นโอกาสในการซือ้ขายทาํ
กาํไรหุน้ CPF ในระยะสัน้ แต่เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” 1) การฟ้ืนตวัของ
ราคาหมใูนเวยีดนามเกดิจากการกลบัมาระบาดของโรคอหวิาตแ์อฟรกิาใน
สกุร (ASF) ซึง่อาจยดืเยือ้ต่อไปอกีประมาณสองไตรมาส อยา่งไรกต็าม 
เนื่องจากราคาหมใูนตลาดหลกัอื่นๆ อยา่งจนีและไทยยงัคงอ่อนแอ เราจงึ
ยงัคาดวา่กาํไรปี 2026F จะลดลง 35% จากฐานกาํไรทีส่งูในปี 2025F ซึง่
เป็นผลจากราคาหมทูีส่งูผดิปกตใินตลาดหลกั 2) เรายงัคงมคีวามกงัวลต่อ
ผลขาดทุนจากการดาํเนินงานในจนี เนื่องจากภาวะอุปทานลน้ตลาด จาก
ราคาหมใูนจนีทีอ่อ่นแอกวา่คาด เราจงึปรบัลดกาํไรลง 12/12/7% ในปี 
2025–27F และปรบัลดราคาเป้าหมายเหลอื 23 บาท (จากเดมิ 25 บาท) 
3) แมว้า่การฟ้ืนตวัของราคาหมใูนเวยีดนามจะชว่ยสนบัสนุนกาํไร แต่เรา
มองวา่หุน้ CPF มมีลูคา่เหมาะสมแลว้ โดยซือ้ขายที ่0.7 เท่า 2026F P/BV 
เทยีบกบั ROE ที ่6.3% และใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลที ่4.3% 

โรค ASF การกลบัมาระบาดในเวียดนาม 
ราคาสกุรในเวยีดนามปรบัตวัเพิม่ขึน้อยา่งมากมาอยูท่ี ่ VND72,000/กก.  
ในเดอืนมกราคม 2026 ซึง่สงูกวา่คา่เฉลีย่ 1Q25 อยู ่ 10% และสงูกวา่
คา่เฉลีย่ใน 4Q25 ถงึ 35% การปรบัขึน้ของราคาดงักล่าวเกดิจากภาวะ
อุปทานตงึตวัจากการกลบัมาระบาดของโรคอหวิาตแ์อฟรกิาในสกุร (ASF) 
เราคาดวา่การฟ้ืนตวัจะดาํเนนิต่อเนื่องไปอกีราวสองไตรมาส ตามรอบการ
ผลติปกตทิีใ่ชเ้วลาประมาณ 6–9 เดอืน สาํหรบัไทย การฟ้ืนตวัของราคา
หมจูากระดบั 58 บาท/กก. ในเดอืนกนัยายน 2025 มาอยูท่ีร่าว 70 บาท/
กก. สว่นใหญ่เกดิจากปัจจยัระยะสัน้ใน 4Q25 ไดแ้ก่ การฟ้ืนตวัของอุปสงค์
หลงัสถานการณ์น้ําท่วม การหยุดชะงกัของอุปทานชัว่คราวจากการขาด
แคลนโรงชาํแหละในกมัพชูา และอุปสงคต์ามฤดกูาล 

จีนยงัคงเป็นตวัถ่วงหลกั  
ราคาหมใูนจนีปรบัตวัลดลงสูร่ะดบัต่ําสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่ CNY11/กก.  
ในเดอืนตุลาคม 2025 และนบัตัง้แต่นัน้ไดฟ้ื้นตวัขึน้เลก็น้อยมาอยูท่ีร่าว 
CNY12.7/กก. ในปัจจุบนั อยา่งไรกต็าม ระดบัราคาดงักล่าวยงัคงอยูใ่กล้
จุดคุม้ทุนทีป่ระมาณ CNY13–14/กก. เราคาดวา่ภาวะอุปทานลน้ตลาดใน
จนีจะยงัคงดาํเนนิต่อไป ซึง่มแีนวโน้มจะเป็นปัจจยัจาํกดัการปรบัขึน้ของ
ราคาหม ู แผนของรฐับาลจนีในการลดจาํนวนสกุรพอ่แมพ่นัธุล์ง 1 ลา้นตวั
นัน้มนียัสาํคญัคอ่นขา้งน้อยเมือ่เทยีบกบัปรมิาณการผลติรวมที ่60 ลา้นตนั 
ดว้ยเหตุนี้ เราจงึปรบัลดสมมตฐิานราคาหมใูนจนีลง 13/6% มาอยูท่ี ่
CNY14.0/14.5/กก. สาํหรบัปี 2027–28F ตามลาํดบั 

ซ้ือขายในระดบัท่ีเหมาะสมแล้ว  
เรามองวา่ราคาหุน้ CPF มมีลูคา่เหมาะสมแลว้ โดยซือ้ขายที ่ 0.7 เท่า 
2026F P/BV เทยีบกบั ROE ที ่ 6.3% และอตัราผลตอบแทนปันผลที ่
4.3% CPF ถอืหุน้ในบมจ. ซพี ีออลล ์ (CPALL, แนะนํา “ซือ้”) ในสดัสว่น 
34.5% และถอืหุน้ในบมจ. ซพี ี แอก็ซต์รา้ (CPAXT “ถอื”) ในสดัสว่น 
8.85% ทีร่าคาปัจจุบนัของ CPALL และ CPAXT มลูคา่เงนิลงทุนดงักล่าว
คดิเป็น 17.6 บาท/หุน้ CPF ซึง่รองรบัความเสีย่งขาลง (downside 
protection) ของหุน้ CPF 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 580,747  578,901  589,434  604,214  

Net profit 19,558  25,914  16,807  17,647  

Consensus NP  27,431  23,152  23,479  

Diff frm cons (%)  (5.5) (27.4) (24.8) 

Norm profit 18,939  25,914  16,807  17,647  

Prev. Norm profit  29,390  19,136  18,918  

Chg frm prev (%)  (11.8) (12.2) (6.7) 

Norm EPS (Bt) 2.3  3.1  2.0  2.1  

Norm EPS grw (%) na  36.8  (35.1) 5.0  

Norm PE (x) 9.3  6.8  10.5  10.0  

EV/EBITDA (x) 9.2  7.8  9.5  8.8  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.7  0.6  

Div yield (%) 4.8  6.6  4.3  4.5  

ROE (%) 7.8  10.2  6.3  6.4  

Net D/E (%) 147.8  132.2  123.3  111.0  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 27-Jan-26 (Bt) 20.90  

Market Cap  (US$ m) 5,659.2  

Listed Shares  (m shares) 8,407.0  

Free Float  (%) 48.0  

Avg Daily Turnover (US$ m) 13.7  

12M Price H/L (Bt)  26.50/19.80  

Sector  FOOD 

Major Shareholder  CP Group 37.07% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
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Fundamental Story 
 

Industrial Estate Sector  – Overweight News Update 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  
 

 การย่ืนขออนุมติั BOI แขง็แกร่ง 
 

 การย่ืนขออนุมติั BOI ในปี 2025 เติบโต 67% y-y หนุนโดยดาต้าเซนเตอร ์ 

 อตุสาหกรรมอิเลก็ทรอนิกสแ์ละยานยนต์ยงัคงแขง็แกร่ง 

 การย่ืนขอ BOI ใน 4Q25 ฟ้ืนตวั 

 การย้ายฐานซพัพลายเชนสนับสนุนแนวโน้มเชิงบวก 
 

 คณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุนของไทย (BOI) รายงานวา่ ในปี 2568 มกีารยืน่ขอลงทุนสงูเป็นประวตักิารณ์ถงึ 

1.88 ลา้นลบ. (+67% y-y) 

 ดาตา้เซนเตอรเ์ป็นตวัหนุนหลกัการเตบิโตทีโ่ดดเด่น คดิเป็น 40% ของมลูคา่การยืน่ขอลงทุนทัง้หมด และพุ่ง

สงูขึน้ 207% y-y คดิเป็น 746 พนัลบ. ผูย้ ืน่ขอลงทุนมาจากสงิคโปร ์ จนี ฮ่องกง ญีปุ่่ น ยุโรป และไทย รวมถงึ 

Zenith Data Center & Cloud Services, Galaxy Peak Data Center, K2 Strategic Infrastructure และ True 

Internet Data Center 

 หากไมร่วมดาตา้เซนเตอร ์ การยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุนจาก BOI ในอุตสาหกรรมอื่น ๆ ยงัคงแขง็แกรง่และ

หลากหลาย โดยมมีลูคา่รวม 1.13 ลา้นลา้นบาท (+28% y-y) 

 อุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกสแ์ละเครือ่งใชไ้ฟฟ้า (E&E) เตบิโตขึน้ 20% y-y มาอยูท่ี ่2.78 แสนลบ. (คดิเป็น 15% 

ของมลูคา่การยื่นขอสง่เสรมิการลงทุนทัง้หมด) โดยไดร้บัแรงหนุนจากการลงทุนในกระบวนการผลติ PCB และ

วสัดุการผลติชิน้สว่นโทรคมนาคม เซมคิอนดกัเตอร ์และอเิลก็ทรอนิกส ์และเครือ่งใชไ้ฟฟ้าอจัฉรยิะ 

 กลุ่มยานยนตแ์ละชิน้สว่นยงัคงอยูใ่นระดบัสงูที ่ 84 พนัลบ. ในปี 2025 ลดลงจากระดบัสงูสดุที ่ 100 พนัลบ. ในปี 

2024 โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากการผลติรถยนตโ์ดยผูผ้ลติรถยนตร์ายใหญ่ของญีปุ่่ น (เชน่ อซูีซุ) การผลติ

รถจกัรยานยนต ์(ไทรอมัฟ์ มอเตอรไ์ซค)์ การผลติยางรถยนตแ์ละเครือ่งบนิ และระบบอจัฉรยิะในรถยนต ์

 ภาคเกษตรกรรมและการแปรรปูอาหารมมีลูคา่รวม 7.6 หมื่นลบ. (-10% y-y) โดยไดร้บัการสนบัสนุนจาก

ผลติภณัฑอ์าหารและเครือ่งปรุงรส การแปรรปูยางพารา และอาหารสตัวเ์ลีย้ง 

 การลงทุนในพลงังานทดแทนและการผลติพลงังานจากขยะมมีลูค่าการยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุน 1.08 แสนลบ. 

 การยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุนจาก BOI ใน 4Q25 ยงัคงมโีมเมนตมัทีแ่ขง็แกรง่ที ่5.01 แสนลบ. (+21% y-y) โดยมี

การฟ้ืนตวัทีโ่ดดเด่นจากไตรมาสก่อน (+59% q-q) ซึง่ไดร้บัแรงหนุนหลกัจากดาตา้เซนเตอร ์ และอุตสาหกรรม

อเิลก็ทรอนิกส ์

 เราคาดวา่แนวโน้มการยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุนจาก BOI ในหลายๆ ภาคสว่นหลกัจะยงัคงแขง็แกรง่ แมว้า่การยืน่

ขอสง่เสรมิการลงทุนในดาตา้เซนเตอรอ์าจจะปรบัตวัลงจากฐานทีส่งูผดิปกตใินปี 2025 กต็าม เราคาดวา่มลูคา่

การยืน่ขอสง่เสรมิการลงทุนจาก BOI จะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูไปอกีไมก่ีปี่ขา้งหน้า โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากการ

ยา้ยสายการผลติ (supply chain relocation) 

 เราชอบ AMATA เป็นอนัดบัแรก ตามดว้ย WHA, ROJNA และ PIN 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: BOI Applications Reached Bt1.88tn in 2025 

Unit: Bt bn 2024 2025 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 

Total BOI application value 1,126 1,876 416 381 677 316 501 

  Automobiles and auto parts 100 84 32 23 22 26 13 

  Electronics and electrical appliances  231 278 48 37 88 58 94 

  Tourism  29 18 7 9 4 3 3 

  Agriculture and food processing 84 76 36 13 18 16 28 

  Petrochemical and chemicals 48 58 14 14 13 10 22 

  Digital technology (mainly data centers) 243 746 149 95 428 90 133 

  Medical 18 29 6 8 11 7 4 
 

Source: Board of Investment 
Note: The table shows selected industries breakdown due to data availability  
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Fundamental Story 
 

Bangkok Chain Hospital Pcl (BCH TB) - HOLD Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 กาํไร 4Q25F อ่อนแอกว่าคาด 
 

 คาดว่า BCH จะมีกาํไรเติบโต 73% y-y ใน 4Q25F 

 ซ่ึงอ่อนแอกว่าท่ีคาดการณ์ไว้เลก็น้อย 

 ปัจจยัขบัเคล่ือนหลกัคือจาํนวนผูป่้วยเงินสดเพ่ิมขึน้และผลจากฐานท่ีตํา่ 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ถือ” BCH  
 

เราคาดวา่ BCH จะรายงานกาํไรปกตใิน 4Q25F ที ่297 ลบ. เพิม่ขึน้ 73% y-y แต่ลดลง 5% 

q-q ซึง่ตํ่ากวา่ทีเ่ราคาดไวก่้อนหน้าเลก็น้อย เน่ืองจากมกีารกลบัรายการรายได ้53 ลบ. จาก

บรกิารรกัษาพยาบาลทีม่ตีน้ทุนสงู (RW ≥ 2) ภายใตโ้ครงการประกนัสงัคม เราคาดวา่กาํไร

จะปรบัตวัดขีึน้ในปีน้ี อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” เน่ืองจาก BCH จะเริม่เขา้สู่

ชว่งการเปิดโรงพยาบาลใหมใ่นปี 2027 ซึง่จะกดดนัการเตบิโตของกาํไร 

 เราคาดวา่ BCH จะรายงานกาํไรปกตใิน 4Q25F ที ่ 297 ลบ. เพิม่ขึน้ 73% y-y แต่

ลดลง 5% q-q ซึง่มแีนวโน้มจะออกมาตํ่ากวา่ทีเ่ราคาดไวก่้อนหน้าเลก็น้อย เน่ืองจากมี

การกลบัรายการรายได ้ 53 ลบ. ทีเ่กีย่วกบับรกิารรกัษาพยาบาลตน้ทุนสงู (Rw ≥ 2) 

ซึง่จะบนัทกึใน 4Q25 

 การเตบิโตของกาํไร y-y คาดวา่จะไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป่้วยเงนิสด 

และผลของฐานรายไดจ้ากโครงการประกนัสงัคม (SSS) ทีอ่ยู่ในระดบัตํ่าใน 4Q24 

ขณะทีก่ารลดลงของกาํไร q-q คาดวา่จะเป็นผลจากรายไดจ้ากโครงการประกนัสงัคมที่

ปรบัตวัลดลง  

 รายไดร้วมคาดว่าจะเตบิโต 8.6% y-y แต่ลดลง 1% q-q มาอยูท่ี ่3.0 พนัลบ. ใน 4Q25 

โดยคาดวา่รายไดจ้ากผูป่้วยเงนิสดจะเตบิโต 2% y-y และ 1% q-q มาอยูท่ี ่2.0 พนัลบ. 

ปัญหาบรเิวณชายแดนระหวา่งไทย-กมัพชูาเป็นสาเหตุทีท่าํใหโ้รงพยาบาลเกษมราษฎร ์

อนิเตอรเ์นชัน่แนล อรญัประเทศ ตอ้งปิดใหบ้รกิารเป็นเวลาสองสปัดาหใ์นเดอืน

ธนัวาคม 2025 และยงัสง่ผลกระทบเชงิลบต่อผูป่้วยกมัพชูาทีเ่ดนิทางมารกัษาที่

โรงพยาบาลอื่นในกรุงเทพฯ ในขณะเดยีวกนั คาดวา่รายไดจ้ากโครงการประกนัสงัคม 

จะเตบิโต 16% y-y แต่ลดลง 5% q-q มาอยูท่ี ่ 991 ลบ. การเตบิโตของรายได้

ประกนัสงัคมทีแ่ขง็แกรง่ y-y สว่นใหญ่เกดิจากการกลบัรายการรายไดจ้ากบรกิาร

รกัษาพยาบาลตน้ทุนสงูทีล่ดลง จาก 163 ลบ. ใน 4Q24 เหลอื 53 ลบ. ใน 4Q25 ทัง้น้ี 

BCH ถูกสาํนักงานประกนัสงัคม (SSO) สัง่ใหค้นืเงนิจาํนวน 53 ลบ. ใน 4Q25 

หลงัจากการตรวจสอบเอกสารบรกิารรกัษาพยาบาลตน้ทุนสงูทีไ่ดใ้หบ้รกิารก่อนปี 

2025 

 เราคาดดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้จะอยูท่ี ่26% ใน 4Q25 เพิม่ขึน้จาก 22.8% ใน 4Q24 แต่

ลดลงจาก 27.6% ใน 3Q25 EBIT margin คาดวา่จะอยูท่ี ่13.1% ใน 4Q25 เพิม่ขึน้จาก 

7.8% ใน 4Q24 แต่ลดลงจาก 14.6% ใน 3Q25 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 
Revenue 11,725  11,984  12,617  14,217  

Net profit 1,282  1,372  1,485  1,490  

Norm net profit  1,221  1,337  1,485  1,490  

Norm EPS (Bt) 0.5  0.5  0.6  0.6  

Norm EPS gr (%) (13.2) 9.5  11.1  0.3  

Norm PE (x) 20.6  18.8  17.0  16.9  

EV/EBITDA (x) 9.5  8.5  8.0  7.5  

P/BV (x) 1.9  1.9  1.8  1.8  

Div. yield (%) 4.0  4.1  4.4  4.4  

ROE (%) 9.6  10.2  11.0  10.7  

Net D/E (%) (3.6) (4.2) (2.6) (7.8) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 10.1 

Target price (Bt) 11.0 

Market cap (US$ m) 811.2 

Avg daily turnover (US$ m) 3.6 

12M H/L price (Bt) 16.2/9.4 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 เมือ่รวมกาํไร 4Q25F แลว้ เราคาดวา่จะมคีวามเสีย่งขาลงเลก็น้อยต่อกาํไรของเรา ในปี

น้ี เราคาดวา่กาํไรของ BCH จะปรบัตวัดขีึน้จากปีทีผ่า่นมา โดยไดร้บัแรงหนุนจากการ

เพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากผูป่้วยเงนิสด และผูป่้วยประกนัสงัคม รวมถงึการขยายตวัของ

อตัรากาํไร อยา่งไรกต็าม เราคงคาํแนะนํา "ถอื" BCH เน่ืองจากคาดวา่ BCH จะเขา้สู่

ชว่งการเปิดโรงพยาบาลใหมใ่นปี 2027 ซึง่จะกดดนัการเตบิโตของกาํไร 
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Fundamental Story 
 

The Erawan Group Pcl (ERW TB) - BUY Earnings Preview 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 กาํไร 4Q25F น่าจะดีกว่าคาด 
 

 คาดว่ากาํไรสุทธิใน 4Q25F จะลดลง 3% y-y  

 ซ่ึงน่าจะดีกว่าท่ีเราคาดการณ์ไว้ก่อนหน้าน้ี... 

 ...เน่ืองจากรายได้ท่ีแขง็แกร่งขึ้นและการควบคมุต้นทุนท่ีดีขึ้น 

 แนะนํา “ซ้ือ” เน่ืองจาก EPS มีแนวโน้มเติบโตดีขึน้ในปีน้ี 
 

เราคาดวา่ ERW จะรายงานกาํไรสทุธ ิ4Q25F ที ่365 ลบ. ลดลง 3% y-y แต่เพิม่ขึน้ 544% 

q-q ซึง่น่าจะดกีวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวก่้อนหน้าน้ี เน่ืองจากรายไดท้ีแ่ขง็แกรง่ขึน้และการ

ควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ ในขณะเดยีวกนั แนวโน้มกําไรสาํหรบั 1Q26F ยงัคงเป็นไป

ในเชงิบวก แมว้า่จาํนวนนกัท่องเทีย่วชาวจนีจะยงัคงอ่อนแอ y-y กต็าม  เราคาดวา่การ

เตบิโตของ EPS จะกลบัมาอยูท่ี ่ 17% ในปี 2026F โดยไดแ้รงหนุนจากการดาํเนินงานของ

โรงแรมทีด่ขี ึน้ การขยายโรงแรมใหม ่และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” 

 เราคาดวา่ ERW จะรายงานกาํไรสทุธ ิ 365 ลบ. ใน 4Q25 ลดลง 3% y-y แต่เพิม่ขึน้ 

544% q-q ซึง่น่าจะดกีวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวก่้อนหน้าน้ี เน่ืองจากรายไดท้ีแ่ขง็แกรง่กวา่

ทีค่าดไวแ้ละการควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ 

 เราคาดวา่รายไดข้อง ERW จะทรงตวั y-y และเพิม่ขึน้ 25% q-q เป็น 2.2 พนัลบ. ใน  

4Q25 แมว้า่ ERW จะบนัทกึคา่ใชจ้่ายเพิม่เตมิประมาณ 20 ลบ. เน่ืองจากการซ่อมแซม

โรงแรมหลงัเหตุการณ์แผ่นดนิไหวในปลายเดอืนมนีาคม 2025 แต่โครงการควบคุม

ตน้ทุนและคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีล่ดลง ทาํใหเ้ราคาดวา่กาํไรสทุธจิะลดลงเพยีง 3% y-y 

(เทยีบกบัทีเ่ราคาดการณ์ไวก่้อนหน้าน้ีวา่จะลดลง 13% y-y) 

 รายไดต้่อหอ้งพกั (RevPAR) สาํหรบัโรงแรมทีไ่ม่ใช ่HOP INN คาดวา่จะลดลง 4% y-y 

แต่เพิม่ขึน้ 31% q-q เป็น 2,925 บาท/หอ้ง/คนื อตัราการเขา้พกั (OR) สาํหรบัโรงแรม

ทีไ่มใ่ช ่HOP INN ของ ERW คาดวา่จะอยูท่ีป่ระมาณ 84% ใน 4Q25F เมือ่เทยีบกบั 

85% ใน 4Q24 และ 76% ใน 3Q25 อตัราคา่หอ้งพกัเฉลีย่ (ARR) สาํหรบัโรงแรมที่

ไมใ่ช ่HOP INN คาดวา่จะลดลง 3% y-y แต่เพิม่ขึน้ 19% q-q เป็น 3,499 บาท/หอ้ง/

คนื 

 RevPAR ของโรงแรม HOP INN สาขาเดมิ เพิม่ขึน้ 6% y-y เป็น 829 บาท/หอ้ง/คนื 

ใน 4Q25 OR ของโรงแรม HOP INN สาขาเดมิ เพิม่ขึน้ 2ppt เป็น 81% ใน 4Q25 และ 

ARR ของโรงแรม HOP INN สาขาเดมิ เพิม่ขึน้ 4% y-y เป็น 1,018 บาท/หอ้ง/คนื ใน 

4Q25 ในขณะเดยีวกนั ERW ไดเ้ปิดโรงแรม HOP INN ใหม ่10 แหง่ในปี 2025 ทาํให้

จาํนวนหอ้งพกัเพิม่ขึน้ 11% 

 EBIT margin คาดวา่จะลดลงเหลอื 24.6% ใน 4Q25F ลดลงจาก 25.6% ใน 4Q24 แต่

เพิม่ขึน้จาก 12.0% ใน 3Q25 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 
Revenue 7,872  7,799  8,245  8,857  

Net profit 1,281  794  930  1,006  

Norm net profit  917  794  930  1,006  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.2  0.2  

Norm EPS gr (%) 17.4  (15.1) 17.0  8.3  

Norm PE (x) 12.9  15.1  12.9  11.9  

EV/EBITDA (x) 8.1  8.4  8.0  7.9  

P/BV (x) 1.4  1.3  1.2  1.2  

Div. yield (%) 3.7  2.3  2.7  2.9  

ROE (%) 12.2  8.9  9.8  10.0  

Net D/E (%) 96.3  91.7  91.1  99.2  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.46 

Target price (Bt) 3.00 

Market cap (US$ m) 387.2 

Avg daily turnover (US$ m) 1.6 

12M H/L price (Bt) 3.46/1.82 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 สาํหรบั 1Q26F ERW คาดวา่ RevPAR สาํหรบัโรงแรมราคาประหยดัถงึโรงแรมหรจูะ

เตบิโต 1-2% y-y โดยไดร้บัแรงหนุนจากอตัราการเขา้พกัทีส่งูขึน้ แม ้ARR จะลดลง 3-

4% y-y นอกจากน้ี รายไดจ้ากโรงแรม HOP INN กค็าดวา่จะดขีึน้ y-y ในมมุมองของ

เรา แนวโน้มเหล่าน้ียงัคงเป็นไปในทศิทางทีด่ ีแมว้า่จาํนวนนกัท่องเทีย่วชาวจนีจะยงัคง

อ่อนแออยา่งต่อเน่ืองกต็าม 

 เราคาดวา่ EPS ของ ERW จะกลบัมาเตบิโตอกีครัง้ในปี 2026F ที ่17% โดยไดร้บัการ

สนบัสนุนจากการปรบัปรุงการดาํเนินงานของโรงแรมทีม่อียู ่การขยายโรงแรมใหม ่และ

คา่ใชจ้า่ยดอกเบีย้ทีล่ดลง เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” 
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Fundamental Story 
 

Moshi Moshi Retail Corp Pcl (MOSHI TB)  - BUY News Update 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 
 

 อปัเดตธรุกิจ 
 

 เราคาดว่ากาํไร 4Q25F อยู่ท่ี 241 ลบ. เพ่ิมขึน้ 17% y-y และ 75% q-q 

 อตัรากาํไรขัน้ต้นสงูสดุเป็นประวติัการณ์ท่ี 56.3% 

 เปิดสาขาใหม่ 14 สาขาใน 4Q25 

 การเติบโตของ SSSG อยู่ในระดบั high-single digit ในวนัท่ี 1-19 ม.ค. 2026 
 

 เราคาดวา่ MOSHI จะมกีาํไรสุทธ ิ241 ลบ. ใน 4Q25F เพิม่ขึน้ 17% y-y และ 75% q-

q หากไมร่วมผลขาดทุนจากการรว่มทุน 12 ลบ. ใน 4Q24 กาํไรใน 4Q25F น่าจะ

เตบิโต 10% y-y ซึง่คดิเป็นกาํไรสทุธใินปี 2025F ที ่668 ลบ. เตบิโต 28% y-y สงูกวา่

ทีเ่ราคาดไวใ้นปัจจุบนัที ่ 664 ลบ. เลก็น้อย สาเหตุหลกัทีท่าํใหก้ารเตบิโตของกาํไรชา้

ลง y-y ใน 4Q25F คอืคา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิารทีเ่พิม่ขึน้จากการเรง่ขยาย

สาขาเป็น 14 สาขาใหมใ่น 4Q25 เทยีบกบั 24 สาขา ใหมใ่น 9M25 

 ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกั ไดแ้ก่ 1) ยอดขายทีเ่ตบิโต 11% y-y เป็น 1,162 ลบ. จากการ

คาดการณ์การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ที ่ 1-2% ใน 4Q25F (6-7% 

สาํหรบัปี 2025F) และการเปิดสาขาใหม ่38 แหง่ ในปี 2025 รวมเป็น 202 สาขา ณ สิน้

ปี 2025 2) อตัรากาํไรขัน้ตน้สงูเป็นประวตักิารณ์ที ่56.3% เพิม่ขึน้ 300bp y-y และ 65 

bp q-q โดยไดแ้รงหนุนจากการเพิม่ขึน้ของสดัสว่นยอดขายสนิคา้นําเขา้เป็น 66% ใน 

4Q25 และการเพิม่ขึน้ของสดัสว่นยอดขายจากรา้นคา้ปลกีทีม่อีตัรากาํไรสงู อยา่งไรก็

ตาม เราคาดวา่คา่ใชจ้่ายในการขายและการบรหิาร (SG&A) ต่อยอดขายจะเพิม่ขึน้ 

200bp y-y เป็น 29.5% เน่ืองจากคา่ใชจ้่ายทีส่งูขึน้ทีเ่กีย่วกบัการขยายสาขาและ

คา่ใชจ้า่ยดา้นการตลาดในชว่งฤดกูาลทีม่กีารใชจ้่ายสงู เมือ่เดอืนธนัวาคมปีทีแ่ลว้ 

บรษิทัฯ ไดเ้ปิดตวัรา้นคอนเซป็ตส์โตรใ์หมแ่หง่แรกในชือ่ Dreamland ทีเ่ซน็ทรลัป่ิน

เกลา้ ซึง่เป็นแหล่งรวมความบนัเทงิและการคา้ปลกี โดยประกอบดว้ยรา้น Moshi 

Moshi (300 ตารางเมตร) และรา้น Garlic (150 ตารางเมตร) 

 เป้าหมายปี 2026: อตัราการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) 3-5%, การเตบิโต

ของยอดขายอยา่งน้อย 15-20%, และการเปิดรา้นใหม ่35 สาขา 

 เรายงัคงใหค้าํแนะนํา "ซือ้" MOSHI เน่ืองจากมองวา่เป็นหุน้เตบิโต โดยมอีตัราการ

เตบิโตของกาํไรต่อหุน้เฉลีย่ 20% ในชว่งสามในปี 2026-28F เทยีบกบั PE ที ่13.2 เท่า

ในปี 2026F 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 3,111  3,665  4,534  5,384  

Net profit 521  664  827  983  

Norm net profit  521  664  827  983  

Norm EPS (Bt) 1.6  2.0  2.5  3.0  

Norm EPS gr (%) 29.7  27.6  24.5  18.9  

Norm PE (x) 20.9  16.4  13.2  11.1  

EV/EBITDA (x) 10.4  8.1  6.6  5.5  

P/BV (x) 4.7  4.1  3.5  3.0  

Div. yield (%) 2.4  3.1  3.8  4.6  

ROE (%) 24.2  26.5  28.4  28.9  

Net D/E (%) (7.6) (16.7) (18.6) (26.8) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 33.00 

Target price (Bt) 49.00 

Market cap (US$ m) 351 

Avg daily turnover (US$ m) 0.5 

12M H/L price (Bt) 45.00/31.00 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 2: 4Q25F Earnings Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

  4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25F (q-q%) (y-y%) 
Revenue 1,047 839 816 845 1,162 38 11 

  Gross profit 558 464 448 470 655 39 17 
SG&A 288 260 272 288 343 19 19 

  Operating profit 270 204 177 182 312 71 15 

  EBITDA 359 297 274 284 416 46 16 
Other income 4 4 4 5 5 1 17 

Other expenses (6) (8) (8) (5) (6) na na 

Interest expenses 21 21 21 21 22 4 6 

  Profit before tax 260 195 168 172 301 75 16 
Income tax 54 39 33 34 60 75 12 

Equity & invest. Income 0 0 0 0 0   

Minority interest 0 0 0 0 0   

Extraordinary items 0 0 0 0 0   

  Net profit 206 156 134 137 241 75 17 
  Normalized profit 206 156 134 137 241 75 17 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

SCG Packaging Pcl  (SCGP TB)  - BUY, Price Bt20.80, TP Bt22.00 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

4Q25 เป็นไปตามคาด 

 SCGP มกีาํไรสทุธ ิ4Q25 ที ่1.2 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 27% q-q และพลกิ
กลบัจากขาดทุน 57 ลบ. ใน 4Q24 ซึง่สอดคลอ้งกบัคาดการณ์ 

 รายการพเิศษรวมอยูท่ี ่ 385 ลบ. ประกอบดว้ยกาํไรจากคา่นยิมของ 
Mypak จาํนวน 1.0 พนัลบ. ซึง่ถูกชดเชยบางสว่นดว้ยคา่ใชจ้่ายใน
การปรบัโครงสรา้ง 183 ลบ. และการกลบัรายการสนิทรพัยภ์าษรีอ
ตดับญัช ี 482 ลบ. 

 เมือ่ไมร่วมรายการเหล่านี้ กาํไรปกตอิยูท่ี ่ 885 ลบ. ลดลง 17% q-q 
แต่เพิม่ขึน้อยา่งมาก y-y สะทอ้นถงึราคาขายทีล่ดลง และคา่เงนิบาท
แขง็คา่ แต่ถูกชดเชยบางสว่นดว้ยปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ 

 EBITDA ของธุรกจิไฟเบอรล์ดลงมาอยูท่ี ่302 ลบ. (-23% q-q, -40% 
y-y) การลดลง q-q เกดิจากราคาขายกระดาษทีอ่อ่นตวัขึน้ ตน้ทุนไม้
ท่อนสงูขึน้ และความผนัผวนของคา่เงนิทีไ่มเ่อือ้อาํนวย 

 EBITDA ของธุรกจิกระดาษบรรจภุณัฑอ์ยูท่ีป่ระมาณ 3.5 พนัลบ. ใน 
4Q25 (-9% q-q, +23% y-y) โดยถูกกดดนัจากขาดทุนทีเ่พิม่ขึน้ของ 
Fajar และราคาขายทีล่ดลงในตลาดหลกั ปรมิาณขายเพิม่ขึน้ 4%q-q 
แต่ราคาขายเฉลีย่ลดลง 3% q-q  

 Fajar ขาดทุนในระดบั EBITDA มากขึน้เป็น 72 ลบ. จากมกีาํไร 4 
ลบ. ใน 3Q25 ซึง่สว่นใหญ่เกดิจากการบนัทกึคา่ใชจ้่ายปรบั
โครงสรา้ง (restructuring costs) ดา้นการดาํเนินงาน ผลการ
ดาํเนินงานดขีึน้ แมร้าคาขายจะลดลงเลก็น้อย ปรมิาณขายเพิม่ขึน้ 
17% q-q ซึง่มากกวา่การลดลงของราคาขายเฉลีย่ 2% q-q โดยได้
แรงหนุนจากสว่นแบ่งตลาดทีเ่พิม่ขึน้ทัง้ในประเทศและตลาดสง่ออก 
อตัราการใชก้าํลงัการผลติ (capacity utilization) ปรบัตวัขึน้อยา่ง
มากเป็น 82% จาก 70% ใน 3Q25 และ 76% ใน 4Q25 ทัง้นี้ ราคา
ขายเริม่ปรบัตวัสงูขึน้ตัง้แต่เดอืนธนัวาคม 

 แนวโน้ม: กาํไร 1Q26F คาดวา่จะยงัคงปรบัตวัสงูขึน้อยา่งต่อเนื่อง 
โดยไดแ้รงหนุนจากตน้ทุน RCP ทีล่ดลง และผลประโยชน์จากการ
ปรบัโครงสรา้งราคาก๊าซที ่ Fajar แมจ้ะถูกชดเชยบางสว่นดว้ย
ฤดกูาลขายทีอ่่อนตวัและการบาํรงุรกัษาโรงงานเยือ่กระดาษตาม
แผน เรายงัคงคาํแนะนํา  “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 31,231 32,209 31,557 30,438 30,170 Revenue (1)              (3)              99             124,374 125,077

  Gross profit 4,296 5,798 5,737 5,470 5,249   Gross profit (4)              22             100           22,254 22,278
SG&A 3,764 4,046 3,950 3,766 4,369 SG&A 16             16             103           16,131 15,635

  Operating profit 533 1,752 1,787 1,704 880   Operating profit (48)            65             94             6,123 6,643

  EBITDA 2,964 4,257 4,221 4,210 3,688   EBITDA (12)            24             94             16,376 17,947
Other income 244 275 251 296 1,154 Other income 290           372           189           1,975 1,045

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0

Interest expense 667 645 654 544 504 Interest expense (7)              (24)            93             2,347 2,249

  Profit before tax 110 1,381 1,384 1,456 1,530   Profit before tax 5               1,293       114           5,751 5,439
Income tax (77) 303 283 358 430 Income tax 20             na 123           1,373 1,011

Equity & invest. income 36 15 33 33 19 Equity & invest. income (43)            (47)            87             101 115

Minority interests (70) (160) (94) (66) (234) Minority interests na na 149           (553) (34)

Extraordinary items (209) (34) (31) (112) 321 Extraordinary items na na 39             144 0

  Net profit (57) 900 1,010 953 1,207   Net profit 27             na 100           4,069 4,509
  Normalized profit 152 934 1,040 1,066 885   Normalized profit (17)            481           107           3,925 4,509

EPS (Bt) (0.01) 0.21 0.24 0.22 0.28 EPS (Bt) 27             na 100           0.95 1.05

Normalized EPS (Bt) 0.04 0.22 0.24 0.25 0.21 Normalized EPS (Bt) (17)            481           107           0.91 1.05

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Cash & ST investment 12,282 12,208 10,674 10,660 10,905 Sales growth (2.0)           (5.1)           (7.8)           (8.8)           (3.4)           

A/C receivable 23,551 25,017 24,130 23,063 22,152 Operating profit growth (70.7)        (30.1)        (10.7)        63.2          65.2          

Inventory 19,027 18,562 18,504 17,848 17,356 EBITDA growth (28.8)        (17.0)        (9.9)           18.4          24.4          

Other current assets 443 420 417 370 354 Norm profit growth (87.7)        (42.8)        (31.8)        36.7          480.9       

Investment 1,193 1,206 1,290 1,311 1,330 Norm EPS growth (87.7)        (42.8)        (31.8)        36.7          480.9       

Fixed assets 91,014 89,627 87,735 85,799 85,325

Other assets 41,069 40,833 40,064 38,858 39,109 Gross margin 13.8          18.0          18.2          18.0          17.4          

  Total assets 188,580 187,872 182,815 177,908 176,531 Operating margin 1.7            5.4            5.7            5.6            2.9            

S-T debt 35,863 34,483 32,624 25,976 30,669 EBITDA margin 9.5            13.2          13.4          13.8          12.2          

A/C payable 15,678 15,142 15,445 14,908 14,707 Norm net margin 0.5            2.9            3.3            3.5            2.9            

Other current liabilities 5,062 7,926 2,065 1,947 2,056

L-T debt 25,320 25,781 18,669 34,203 28,702 D/E (x) 0.6            0.6            0.6            0.7            0.7            

Other liabilities 11,370 11,189 21,725 10,536 10,281 Net D/E (x) 0.5            0.5            0.4            0.5            0.5            

 Minority interest 18,608 18,136 15,749 15,635 15,713 Interest coverage (x) 4.4            6.6            6.5            7.7            7.3            

 Shareholders' equity 76,678 75,216 76,537 74,703 74,402 Interest rate 4.4            4.3            4.7            3.9            3.4            

Working capital 26,900 28,437 27,190 26,003 24,801 Effective tax rate (70.1)        21.9          20.5          24.6          28.1          

Total debt 61,183 60,265 51,293 60,179 59,371 ROA 0.3            2.0            2.2            2.4            2.0            

Net debt 48,901 48,057 40,619 49,519 48,466 ROE 0.8            4.9            5.5            5.6            4.7            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 82,458  2,437  
Last Week 81,314  1,144  
Last Month 72,188  10,270  
Last Year 72,188  10,270  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 236 (3,561) 147 2,224 224 386 (344) 5.9  (3.3) 3.9  20.7  4.2  12.6  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 236 (3,561) 147 2,224 224 386 (344) 5.9  (3.3) 3.9  20.7  4.2  12.6  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

29 Dec-2 Jan (21) (1,464) 124 338 4 811 (206) 0.0  0.8  2.5  4.4  1.1  2.8  
5-9 Jan 26 (153) (946) 121 774 36 (1,378) (1,545) (0.4) (2.5) 2.2  6.4  3.5  3.2  

12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-27 Jan 26 104 0 (95) 477 125 661 1,273 1.5  0.4  0.3  1.9  (0.4) 1.1  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

21-Jan-26 (65) (108) (111) 300 4 (1,409) (1,389) 1.6  (0.3) (1.4) 0.5  (0.4) (1.6) 
22-Jan-26 (7) (247) (79) (166) 5 610 115 (0.4) 0.5  (0.2) 0.9  1.1  1.6  
23-Jan-26 (36) (351) 45 98 (10) 735 482 0.2  (0.9) (0.5) 0.8  (1.0) 0.7  
26-Jan-26 (41) — 1 (110) (0) (47) (197) (0.6) 0.0  0.3  (0.8) (0.9) 0.3  
27-Jan-26 145 — (96) 588 126 708 1,470 2.1  0.4  0.1  2.7  0.5  0.8  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.04 (0.20) 0.02 0.08 0.15 0.01 (0.00)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 27-Jan-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  33,419  28,925  4,494 193,296  202,133  (8,837) 5,622  495  5,127 

Institution Investors  5,408  6,301  (894) 113,797  131,798  (18,001) 72,762  15,709  57,053 

Retail Investors  12,182  16,237  (4,056) 222,855  196,017  26,838  1,879  564  1,314 

Proprietary Trading  3,234  2,778  455 — — — — — — 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

DTCENT นาย อรุณ บรริกัษ์ 22/01/69 ขาย หุน้สามญั 102,000 0.90  91,800  
EASON นาย ณฐัพล เอกแสงกุล 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 31,800 1.05  33,390  
EKH นาง อรสา ตัง้สจัจะพจน์ 23/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 70,000 4.99  349,300  
EKH นาง อรสา ตัง้สจัจะพจน์ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.98  498,000  
EKH นาย อาํนวย เอือ้อารมีติร 23/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 47,600 4.98  237,048  
EKH นาย อาํนวย เอือ้อารมีติร 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 52,400 4.98  260,952  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 18,900 1.17  22,113  
PPPM นาย ธรีะ กติจิารุรตัน์ 26/01/69 ขาย หุน้สามญั 44,200 0.33  14,586  
SCM นางสาว กนกวรรณ วฒันกบุีตร 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 90,996,666 0.15  13,649,500  
SO นางสาว กณัธมิา แจง้วนัสขุ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 16,700 4.02  67,134  
SO นางสาว กณัธมิา แจง้วนัสขุ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 11,100 4.04  44,844  
TATG นาย คาวุธ หฤทยั 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.96  19,200  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 2.10  105,000  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 500 10.90  5,450  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 26.00  2,600  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,100 26.25  28,875  
WINNER นาย เจน วองอสิรยิะกุล 23/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,964,000 2.18  4,281,520  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

SCM นางสาว กนกวรรณ วฒันกบุีตร ไดม้า หุน้ 18.80  20.51  26/01/69 จะลดสดัสว่นการถอืหุน้ 
BVG นาย สมพงษ์ ชลคดดีาํรงกุล จาํหน่าย หุน้ 0.10  4.91  23/01/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 27 Jan 26 Jan 23 Jan 22 Jan 21 Jan    Symbol 27 Jan 26 Jan 23 Jan 22 Jan 21 Jan 

1 DELTA 1,386.7  (212.0) 202.2  (237.3) 1,125.5   1 BBL (287.1) (72.8) (148.4) (114.5) (1,147.5) 

2 PTT 1,209.7  409.5  438.5  443.1  404.0   2 BDMS (179.6) (125.4) 328.0  1,874.8  275.2  

3 SCB 546.6  (262.4) (237.7) (168.5) (432.5)  3 OR (91.3) 142.0  22.0  64.7  335.4  

4 ADVANC 479.7  56.8  484.2  (139.6) (265.0)  4 SCC (46.8) 42.4  (20.5) 82.4  35.1  

5 AOT 341.4  199.4  96.1  (36.1) (203.2)  5 SAWAD (37.6) 43.4  (38.3) (59.2) (42.0) 

6 CPALL 247.5  165.5  179.5  250.1  71.8   6 BCP (33.1) 12.7  7.4  7.5  (11.9) 

7 KTB 218.9  (8.0) 125.6  857.6  (248.1)  7 SPRC (12.6) 7.7  10.7  13.7  48.2  

8 KKP 176.1  149.1  19.0  202.1  58.9   8 PR9 (11.5) (7.3) 1.4  8.5  3.3  

9 KTC 139.6  101.4  92.5  118.9  85.3   9 GFPT (10.0) (8.4) (20.6) (12.1) 0.4  

10 PTTEP 136.5  151.9  221.0  466.8  241.1   10 EGCO (9.6) 1.7  (10.8) (13.4) 86.8  

11 TTB 115.8  278.5  (218.6) (31.1) 133.1   11 SIMAT (7.2) (0.5) (1.4) (0.7) (1.6) 

12 CPN 111.8  54.6  49.4  132.7  150.5   12 BCH (7.1) 18.8  53.7  14.5  1.7  

13 TCAP 108.2  17.8  35.2  (15.3) (0.4)  13 TASCO (7.0) (1.4) 0.1  (2.6) 4.7  

14 GULF 107.0  372.6  280.1  337.6  (41.7)  14 BTG (6.8) (10.1) (34.7) (14.4) 6.8  

15 TRUE 94.9  (911.9) (1,076.8) (2,815.8) (200.6)  15 PTG (6.5) (2.1) (6.9) (15.2) 18.6  

16 ERW 88.0  7.8  (1.2) 0.1  2.9   16 BA (6.1) (0.8) 0.7  (17.0) 18.4  

17 TISCO 82.4  23.7  (20.8) (69.9) 16.5   17 SPALI (6.1) (4.2) (5.3) 34.9  11.4  

18 WHA 77.5  (49.9) (12.9) (6.4) 62.7   18 BGRIM (5.8) 0.6  (8.3) (26.8) (41.5) 

19 CPAXT 57.4  0.1  (10.3) (14.7) 22.5   19 ICHI (5.6) (3.0) (7.3) (22.0) (11.9) 

20 AWC 56.4  (9.1) (0.6) 8.3  7.4   20 NER (5.5) (2.6) (8.6) (8.9) 7.3  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 DELTA 2,610.2  1,223.5  3,833.6  1,386.7  36.1   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 PTT 2,135.2  925.5  3,060.6  1,209.7  36.9   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 ADVANC 1,445.0  965.4  2,410.4  479.7  43.7   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 BBL 765.7  1,052.8  1,818.5  (287.1) 31.0   4 KKP-W6   17.8  70.5  25.2  

5 TRUE 955.1  860.2  1,815.3  94.9  34.2   5 BBL   432.8  1,908.8  22.7  

6 SCB 1,128.3  581.6  1,709.9  546.6  23.2   6 NDR   88.6  456.9  19.4  

7 KBANK 650.9  629.2  1,280.1  21.6  23.2   7 TISCO   116.4  800.6  14.5  

8 AOT 801.0  459.6  1,260.7  341.4  39.0   8 AMATA   166.8  1,150.0  14.5  

9 GULF 616.7  509.7  1,126.3  107.0  32.6   9 THIP   12.7  90.0  14.1  

10 BDMS 408.8  588.5  997.3  (179.6) 35.3   10 KBANK   325.1  2,369.3  13.7  

11 KTB 599.9  381.0  980.8  218.9  33.1   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 PTTEP 521.5  385.0  906.4  136.5  30.2   12 RCL   103.3  828.8  12.5  

13 TTB 454.8  339.0  793.8  115.8  41.7   13 KKP   103.6  846.8  12.2  

14 CPALL 468.9  221.3  690.2  247.5  22.2   14 HFT   74.6  658.4  11.3  

15 BH 259.6  260.0  519.6  (0.5) 25.7   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 SCC 233.7  280.4  514.1  (46.8) 30.3   16 CPF   912.1  8,407.0  10.9  

17 CPN 275.5  163.8  439.3  111.8  44.4   17 TRUE   3,624.3  34,552.1  10.5  

18 TOP 222.6  198.9  421.5  23.6  43.9   18 BH   81.9  795.0  10.3  

19 PTTGC 228.1  185.6  413.8  42.5  25.4   19 AH   36.4  354.8  10.3  

20 KKP 292.2  116.1  408.3  176.1  40.6   20 SIRI   1,739.8  17,440.2  10.0  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 53,900 10,286,800 191.00  192.00  (0.52) 

KTC-F 47,200 1,321,600 28.00  28.25  (0.88) 

KTB-F 38,900 1,114,125 28.75  29.00  (0.86) 

BBL-F 4,800 760,200 159.00  161.00  (1.24) 

BDMS-F 14,400 288,000 20.00  20.00  0.00  

PTTEP-F 700 83,450 120.50  121.00  (0.41) 

SCB-F 300 41,100 137.00  138.00  (0.72) 

DIF-F 600 5,670 9.70  9.45  2.65  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

SCB 4,163,700  573,026,734  137.62  138.00  (0.28) 4.00 

BBL 400,000  64,200,000  160.50  161.00  (0.31) 1.00 

MNIT2 9,000,000  52,650,000  5.85  5.85  0.00  1.00 

TISCO 369,400  41,284,846  111.76  112.00  (0.21) 1.00 

KBANK 180,000  34,470,000  191.50  192.00  (0.26) 1.00 

AOT 500,000  25,500,000  51.00  51.25  (0.49) 1.00 

JAPAN10001 941,000  23,731,644  25.22  25.22  0.00  1.00 

MAJOR 2,211,000  14,327,280  6.48  6.65  (2.56) 1.00 

FUEVFVND01 200,000  9,268,000  46.34  46.25  0.19  1.00 

BABA23 1,880,000  8,531,440  4.54  4.54  0.00  1.00 

BDMS 400,000  8,040,000  20.10  20.00  0.50  1.00 

MTC 200,000  6,750,000  33.75  33.50  0.75  1.00 

KTC 200,000  5,600,000  28.00  28.25  (0.88) 1.00 

BCH 500,000  5,100,000  10.20  10.10  0.99  1.00 

MSFT01 1,000,000  4,350,000  4.35  4.38  (0.68) 1.00 

KKP 60,000  4,200,000  70.00  70.25  (0.36) 1.00 

PJW 2,000,000  4,000,000  2.00  2.04  (1.96) 1.00 

NATION 68,008,333  2,040,250  0.03  0.04  (25.00) 1.00 

DCC 1,471,900  1,810,437  1.23  1.24  (0.81) 1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 27/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.9% 08/08/2026 1.82 0.01 7.6% 0.00 n.m. 182.00 51.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 15.4% 13/05/2027 1.82 0.10 7.6% 0.00 n.m. 18.20 28.0% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 130.7% 16/05/2027 0.39 0.10 35.3% 0.00 n.m. 4.77 107.2% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 57.0% 22/05/2028 5.95 0.34 9.8% 0.00 n.m. 17.50 30.6% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 93.6% 28/02/2026 0.78 0.01 48.0% 0.00 n.m. 78.00 140.4% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 226.9% 29/02/2028 0.78 0.05 48.0% 0.01 449.3% 15.60 70.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1476.0% 31/05/2026 4.80 0.65 30.2% 0.00 n.m. 7.38 308.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 01/04/2026 0.18 0.01 74.2% 0.00 n.m. 18.00 202.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 160.6% 15/06/2028 1.42 0.70 58.5% 0.18 297.9% 2.03 130.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 238.8% 14/02/2026 3.84 0.01 11.9% 0.00 n.m. 384.00 231.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 208.0% 01/09/2026 1.63 0.02 7.6% 0.00 n.m. 81.50 84.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 368.5% 12/07/2026 0.24 0.03 39.0% 0.00 n.m. 9.47 182.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 537.0% 21/11/2026 2.26 0.01 46.3% 0.00 n.m. 234.14 84.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 88.5% 28/05/2027 0.26 0.04 43.6% 0.01 275.4% 6.50 75.7% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -8.5% 15/12/2030 1.65 0.71 27.5% 0.65 8.9% 2.32 42.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 165.4% 12/05/2026 0.81 0.01 40.9% 0.00 n.m. 81.00 108.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 138.3% 31/05/2026 0.47 0.12 34.0% 0.00 n.m. 3.92 206.5% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 43.1% 06/06/2027 0.51 0.23 30.4% 0.06 254.9% 2.22 117.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 127.6% 14/05/2027 1.23 0.30 26.8% 0.00 n.m. 4.10 110.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 200.2% 0.00 n.m. 1.20 636.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.02 0.04 366.1% 0.02 108.1% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2450.0% 09/05/2028 0.02 0.01 366.1% 0.02 -44.8% 2.00 205.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 665.0% 24/06/2027 0.40 0.06 70.9% 0.00 n.m. 6.67 145.1% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 72.3% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 33.3% 17/03/2027 0.24 0.02 59.3% 0.03 -42.6% 12.00 42.2% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -0.8% 20/05/2027 2.58 0.56 75.3% 0.89 -36.7% 4.61 28.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 70.1% 13/02/2028 2.74 0.66 36.7% 0.21 208.6% 4.15 70.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 57.1% 31/07/2026 0.07 0.03 152.9% 0.02 38.9% 2.33 212.4% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 400.0% 16/06/2027 0.03 0.02 430.0% 0.03 -20.5% 1.50 269.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 326.0% 28/01/2027 0.73 0.11 174.8% 0.18 -37.8% 6.64 142.7% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 739.7% 28/01/2028 0.73 0.13 174.8% 0.33 -61.0% 5.62 119.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 109.1% 16/11/2027 0.55 0.15 59.7% 0.05 189.8% 3.67 110.3% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -41.6% 05/02/2027 3.22 0.10 112.1% 0.50 -79.8% 8.56 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 105.7% 30/06/2026 2.96 0.09 26.0% 0.00 n.m. 32.89 89.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -19.3% 28/10/2026 5.45 1.40 60.8% 2.08 -32.8% 3.89 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 28.6% 28/10/2027 5.45 1.01 60.8% 1.42 -28.9% 5.40 44.7% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 57.5% 27/06/2026 1.34 0.11 32.7% 0.00 n.m. 12.18 86.7% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 135.8% 27/06/2028 1.34 0.16 32.7% 0.02 602.7% 8.38 59.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 151.5% 10/10/2031 1.30 0.27 14.6% 0.00 n.m. 4.81 56.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1315.6% 05/06/2026 0.64 0.06 23.1% 0.00 n.m. 10.67 268.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 396.9% 01/08/2026 0.64 0.08 23.1% 0.00 n.m. 8.00 182.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 115.9% 14/01/2027 0.63 0.16 98.7% 0.09 84.7% 3.94 140.4% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 61.0% 31/07/2026 1.17 0.15 32.3% 0.01 n.m. 8.90 95.2% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 0.6% 18/03/2026 70.25 0.64 9.7% 0.83 -22.7% 109.77 7.7% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 59.5% 23/03/2027 0.82 0.06 49.0% 0.06 0.8% 14.21 49.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 183.3% 25/06/2026 1.08 0.06 16.3% 0.00 n.m. 18.00 127.0% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 216.7% 25/05/2029 0.12 0.13 137.7% 0.06 115.5% 0.92 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 76.4% 21/08/2026 6.10 0.76 78.1% 0.34 126.8% 8.03 113.7% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 16.0% 15/05/2026 4.82 0.09 15.5% 0.01 n.m. 53.56 33.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 12.9% 18/05/2027 2.24 0.21 22.6% 0.07 193.3% 10.67 45.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 354.2% 30/09/2028 0.24 0.09 86.9% 0.04 129.4% 2.67 128.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 146.6% 18/05/2028 1.74 0.29 37.2% 0.03 735.8% 6.00 75.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 95.1% 0.00 n.m. 9.00 190.0% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 134.0% 11/03/2027 0.53 0.24 84.9% 0.08 184.4% 2.21 160.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 139.6% 03/09/2027 0.53 0.27 84.9% 0.12 117.7% 1.96 143.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 3.0% 19/08/2026 0.33 0.12 45.8% 0.10 19.6% 2.75 89.2% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.0% 17/05/2027 8.95 4.18 8.8% 3.85 8.7% 2.22 52.1% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -0.7% 15/11/2027 8.95 4.00 8.8% 3.49 14.5% 2.27 50.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 14.0% 14/10/2026 1.14 0.30 37.8% 0.18 69.4% 3.80 84.1% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 114.9% 14/05/2026 0.47 0.01 61.5% 0.00 n.m. 47.00 101.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 187.7% 13/05/2028 0.73 0.10 43.4% 0.02 458.8% 7.30 73.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 92.9% 29/04/2027 0.28 0.04 59.1% 0.02 65.2% 7.00 74.1% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 139.7% 30/09/2028 1.79 0.29 106.6% 0.62 -53.2% 6.17 67.9% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 184.9% 05/02/2027 0.53 0.01 38.7% 0.00 n.m. 53.00 66.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 118.9% 15/01/2027 3.92 0.58 22.3% 0.00 n.m. 6.76 100.4% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 113.3% 12/09/2027 0.90 0.32 39.4% 0.03 870.4% 2.81 118.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 835.7% 01/06/2026 0.14 0.01 89.6% 0.00 n.m. 14.00 239.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 223.5% 27/07/2027 0.17 0.05 87.8% 0.02 123.3% 3.40 124.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 68.6% 29/07/2028 0.35 0.29 59.9% 0.10 181.7% 1.21 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 157.7% 24/05/2028 0.26 0.17 53.1% 0.02 887.0% 1.53 227.1% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 388.0% 22/06/2026 3.08 0.13 18.4% 0.00 n.m. 23.86 159.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.1% 15/05/2027 4.76 0.86 25.7% 0.78 9.8% 5.53 30.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 133.3% 15/01/2027 1.32 0.08 39.1% 0.00 n.m. 16.50 71.8% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 111.8% 08/06/2027 2.46 0.21 68.4% 0.22 -6.4% 11.71 66.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 85.7% 19/03/2027 0.49 0.21 30.7% 0.01 n.m. 2.33 146.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 177.3% 06/07/2028 0.66 0.33 29.6% 0.01 n.m. 2.00 121.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 115.6% 0.01 62.0% 3.00 139.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 50.0% 09/04/2027 0.06 0.02 115.6% 0.02 4.3% 3.00 115.6% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 333.3% 25/07/2026 0.03 0.01 558.3% 0.02 -58.9% 3.00 265.9% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 25/07/2029 0.03 0.01 558.3% 0.03 -62.9% 3.00 108.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

Strike - 
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Warrant Table (II) 
As of 27/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 563.6% 08/10/2027 0.33 0.19 43.2% 0.00 n.m. 1.74 200.6% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 984.6% 23/05/2027 0.89 0.02 62.1% 0.00 n.m. 54.95 98.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 48.6% 14/12/2028 1.38 0.05 14.3% 0.00 998.9% 27.60 25.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 5.7% 30/06/2026 8.30 0.77 23.9% 0.62 25.1% 10.78 31.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 204.0% 0.01 -27.8% 3.00 172.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 372.7% 06/05/2026 0.83 0.01 24.3% 0.00 n.m. 84.83 155.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 775.6% 05/01/2027 0.09 0.03 262.4% 0.08 -64.2% 5.82 173.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 483.8% 23/12/2027 0.09 0.02 262.4% 0.07 -70.4% 8.74 121.0% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 426.8% 31/03/2027 0.82 0.07 24.7% 0.00 n.m. 11.71 116.1% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26 27 28 29 30 

New listing: DW 
BBL41C2607B 
GULF13P2607A 
SET5019P2603D 
TRUE13C2607B 
TRUE19C2607A 
TU13C2607A 
 
New Share Trading 
ECF 19.5 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 has exercised the  
convertible debentures 
1:15,673.9808 @0.0638) 
PRG 12,295 shares 
(6,216 shares PRG-W4 
1:1.0361 @4.8256 
6,079 shares PRG-W5 
1:1.0132 @4.9351) 
STOWER 365 m shares 
(PP @0.04) 
 

New listing: DW 
ADVANC41C2701T 
BGRIM13C2607A 
BIDU41C2609A 
BTG13C2607A 
DJI41C2606A 
DJI41P2606A 
MCA5041C2606A 
MCA5041P2606A 
PTTGC41C2607A 
SET5041P2603I 
 
New Share Trading 
SCN 1 shares 
(SCN-W2 1:1 @5.00) 
TFI 12,951 m shares 
(TFI-W1 1:1 @0.15) 

New listing: DW 
ADVANC13P2607A 
BABA28C2606B 
DELTA13C2607A 
DELTA19C2607A 
GULF41P2607A 
HSI28P2604B 
KUAISH28C2607A 
MEITUA28C2607A 
NDX28C2606A 
NDX28P2606A 
PTTEP13P2607A 
SCB13C2607B 
SET5013P2603J 
TLI13C2607A 
TRUE41C2607B 
TU41C2607A 
 
New Share Trading 
PPPM 3.4 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercise its  
convertible debentures 
1:3,424.67 @0.292) 
 

Par Change: 
PSGC Par @1.00  
(From Par @3.65) 

XD: 
1DIV@0.450000 
COSTCO19@0.000000 
INETREIT@0.067500 
MS06@0.000000 
TDEX@0.300000 
TSC@0.800000 
 

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนธ.ค.จาก 
      เฟดสาขาชคิาโก 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ราคาบา้นเดอืนพ.ย.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ค.จาก Conference  
      Board 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิและ 
      แถลงมตอัิตราดอกเบีย้ 
      (เชา้วันที ่29 ม.ค.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนธ.ค. 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
SPBOND80@0.000000 
 
XR: 
BKA 2:1@0.600000  
 

XD: 
STI@0.026000 
 

XR: 
QHHRREIT  : @0.000000 

XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 

XD: 
IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
BRR-W2 

  XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
 XD: 

JNJ03@0.000000 
 XD: 

UNIQLO80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
KSL@0.040000 
SPBOND80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

 XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
    XD: 

SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
  Delisted: 

KKP-W6 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 1 May 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
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