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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ”  CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
MTC “ซื้อ” พื้นฐาน 45 (ไม่เปลี่ยน) มูลค่าตํ่ากว่าที่ควรจะเป็น 
ซื้อขายที ่PE เพยีง 9 เท่า สวนทางกําไรทีโ่ตแขง็แกร่ง 15% ปีน้ี 
12% ปีหน้า จากการเติบโตของสินเชื่อ และประสทิธิภาพการ
ดําเนินงานที่เพิ่มขึ้น โดยค่าใช้จ่ายดําเนินงานลดลง หลังเร่ง
ขยายสาขาเชงิรุกในช่วงทีผ่่านมาทาํใหม้สีาขาควบคุมทัว่ประเทศ 
ขณะทีคุ่ณภาพสนิทรพัยย์งัคงมเีสถยีรภาพ 
Preview ผลการดาํเนินงาน 4Q25F: 
BJC คาดกาํไร 4Q25F อยูท่ี ่1,346 ลบ. -18% y-y, +114% q-q 
ถูกกดดนัจากธุรกจิ BigC ทีอ่่อนแอ แนะนํา “ขาย”  

ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 

ตํา่กว่าคาด: SCC ขาดทุนสทุธ ิ 3.7 พนัลบ. จากการดอ้ยคา่
สนิทรพัยใ์นธุรกจิ CBM  

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้ US แกวา่งแคบ DJ +0.02%, Nasdaq +0.17% หลงั Fed คง
ดอกเบีย้ตามคาด ขณะทีง่บ MSFT ตํ่าคาด ดา้น META,TSLA ดกีวา่คาด 
สว่นความตงึเครยีดอหิรา่น-สหรฐัฯ ยงัตอ้งตดิตามต่อ 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
BYD  BYDCOM80 

(0.45/0.48) 
ผูนํ้าดา้น EV Car ล่าสดุราคาหุน้ทะลุ
แนว Downtrend Line 

ALIBABA 
 

BABA80 
(7.05/7.45) 

ธุรกจิ Cloud เรง่ตวั และธุรกจิ e- 
commerce กาํไรดขีึน้ 

TENCENT TENCENT80 
(25.00/25.75) 

หุน้ Tech ผูนํ้าในจนี ทีม่ลูคา่ตํ่ากวา่
หุน้ US Tech มาก 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ลุน้ฝ่าเขตด่าน 1,345 ทะลุไดม้อง 
1,350-55 สว่นแนวรบัมทีี ่1,330 หรอืถดัไปที ่1,325 / 1,321 จดุ 
แนะนําหุน้เด่น 3 ตวัหลกั ไดแ้ก่ GULF STECON DELTA 

TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
CPALL “เริม่สะสม” ฟ้ืนทาํ Three White ตา้น 45.00 / 46.00 
WHA “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 3.46 / 3.54 
CK “ซือ้เพิม่” ยกฐานขึน้ ตา้น 13.40 / 14.20 

SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 892 / 900 จุด และคง Trailing stop ที ่868 จุด 
Block Trade: CPALL (Lev. 11x วางเงนิ 79,100 บาท) กลุ่มคา้
ปลกีกาํไรด ีมปัีนผล ราคาหุน้ยงั Laggard ตลาดในชว่ง Election 
Rally  

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปรบัขึ้นต่อปิด +0.33% ที่ 1,338.90 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 4.5 
หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 459 ลา้นบาท 

เรามองอย่างไร:  
Fed คงดอกเบี้ยตามคาด โดยถ้อยแถลงของ J.Powell มโีทนที่ผ่อนคลาย
ขึน้ ระบุว่ายงัมคีวามกงัวลเรื่องตลาดแรงงานและเงนิเฟ้ออยู่บา้งแต่น้อยลง 
พรอ้มยํ้าวา่ Fed จะพจิารณาไปตามแต่ละรอบการประชุม ส่งผลใหต้ลาดหุน้
สหรฐัฯ แกว่งแคบ DJ +0.02%, Nasdaq +0.17% ขณะที่เช้าน้ี Microsoft 
รายงานงบตํ่ากว่าคาด ส่วน Meta, Tesla งบดีกว่าคาด…ด้าน SET มอง 
sideway up ต่อในกรอบเป้าหมาย Election Rally 1,330-1,350 จุด เริ่ม
เหน็เมด็เงนิ rotation ไปยงักลุ่มที ่laggard และมอง SET จะม ีUpside เพิม่
หากหลงัเลอืกตัง้ไดร้ฐับาลทีม่เีสถยีรภาพ 

ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่มค้าปลีก-นิคมฯ ที่ราคาหุ้นยัง Laggard ชอบ 
CPALL COM7 ADVICE CPN AMATA WHA 
2) “ซื้ อ ” ก ลุ่ ม ที่ มี แ น ว โ น้ ม  Outperform ช่ ว ง  Election Rally อ ย่ า ง 
ADVANC TRUE DELTA PTT BANPU GULF CENTEL ERW MTC 
(Update วนัน้ี) TIDLOR KTC SAWAD และ CK ต่อไป 
 

Trading Range: 1,324 – 1,345 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,016 1 +12.2 +0.0
Nasdaq 23,857 1 +40.4 +0.2
DAX 24,823 1 -71.6 -0.3
Brent (US$/bbl) 68.40 1 +0.8 +1.2
GRM (US$/bbl) 6.42 1 +0.3 +5.4
Newcastle Coal (US$/ton) 109.10 1 +0.3 +0.3
Gold (US$/oz) 5,340 1 +219.6 +4.3
US 10-Year 4.24 1 +0.0 +0.0
US 2-Year 3.57 1 +0.0 -0.1
TH 10-Year 1.92 1 +0.0 +0.2
Bt/US$ 31.05 1 -0.0 -0.1
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,338.9 0.3% Foreign +0.5 +7.1 +7.8 PE (x) 16.5 15.2 14.0
MAI Index 209.9 -0.4% Retail +0.6 +12.8 +10.7 Norm EPS growth (%) (1.3) 7.7 8.8
Turnover (Bt m) 44,733 -17.5% Institutes -1.2 -27.4 -27.6 P/BV (x) 1.5 1.4 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,929 0.3% Proprietary +0.1 +7.5 +9.1 Yield (%) 3.8 3.9 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 43.5  64.0  47.1  12.8  15.9  13.9  12.0  3.6  4.2  

CPN BUY 58.3  68.0  16.7  (1.5) 13.5  16.1  14.2  3.9  4.1  

DELTA BUY 209.0  270.0  29.2  35.2  51.4  108.1  71.4  0.3  0.5  

GPSC BUY 36.0  45.0  25.0  19.6  29.2  20.6  16.0  2.8  3.4  

GULF BUY 47.5  56.0  17.9  20.6  21.2  26.7  22.0  2.2  2.7  

MOSHI BUY 35.3  49.0  39.0  27.6  24.5  17.5  14.1  2.9  3.6  

MTC BUY 33.8  45.0  33.3  12.9  15.2  10.8  9.4  1.4  1.6  

SAWAD BUY 25.8  32.0  24.3    (10.8) 8.6  8.6  8.0  5.2  5.7  

TIDLOR BUY 17.2  22.5  30.8  20.8  15.1  9.7  8.5  4.1  4.7  

TRUE BUY 11.2  16.0  42.9  75.4  58.7  22.3  14.1  2.2  3.6  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 28-Jan-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,015.60  +12.19 +0.0 

NASDAQ 23,857.45  +40.35 +0.2 

FTSE 10,154.43  -53.37 -0.5 

SHCOMP 4,151.24  +11.33 +0.3 

Hang Seng  27,826.91  +699.96 +2.6 

FTSSI (Sing) 4,909.34  -13.68 -0.3 

KOSPI  5,170.81  +85.96 +1.7 

JCI (Indonesia) 8,320.56  -659.67 -7.3 

MSCI Asia 230.33  +2.21 +1.0 

MSCI Asia x JP 1,003.51  +18.37 +1.9 

MSCI World 4,552.76  -7.97 -0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,338.9  +4.5 +0.3 44,733  

SET50 Index 893.6  +4.7 +0.5 36,389  

SET100 Index 1,907.2  +10.0 +0.5 40,587  

SETHD Index 1,238.4  +5.6 +0.5 18,195  

MAI Index 209.9  -0.8 -0.4 322  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 96.34  +0.12 +0.1 

Bt/US$ - on shore 31.05  -0.03 -0.1 

EUR/US$ 0.84  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 153.36  -0.05 -0.0 

10Y bond yield – TH 1.92  +0.00 +0.2 

10Y bond yield – US 4.24  +0.00 +0.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 63.39  +0.18 +0.3 

BRENT (US$/bbl) 68.40  +0.83 +1.2 

DUBAI (US$/bbl) 66.38  +1.91 +3.0 

JET Fuel (US$/bbl) 85.64  +2.05 +2.0 

Baltic Dry Index 1,999.00  +219.00 +12.3 

Baltic Supramax Index 1,039.00  +4.00 +0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 6.42  +0.33 +5.4 

Gold (US$/oz) 5,340.20  +219.60 +4.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 109.10  +0.30 +0.3 

Cotton (US$/bbl) 63.73  -0.10 -0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  314.63  -17.13 -5.2 

Ethylene-Naphtha 94.63  -22.13 -19.0 

PX-Naphtha  344.63  +27.88 +8.8 

BZ-Naphtha  199.63  +37.88 +23.4 

Steel-HRC 972.00  +30.00 +3.2 

Rubber SICOM TSR20 1,894.00  +20.00 +1.1 

Rubber TOCOM 2,247.12  -43.25 -1.9 

Soybean (US$/bu) 1,075.00  +7.75 +0.7 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,144.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 60.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.71  -0.12 -0.8 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.70  -0.05 -0.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.46 +7.14 +7.80 

Retail +0.64 +12.77 +10.70 

Institutes -1.15 -27.36 -27.64 

Proprietary +0.05 +7.45 +9.13 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +15 +250 +250 

India — -4,048 -4,048 

Indonesia -370 -222 -222 

Korea +279 +2,503 +2,503 

Philippines +8 +232 +232 

Taiwan +1,063 +1,451 +1,451 

Asia-6 +995 +166 +166 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 16.5  15.2  14.0  

Norm EPS gw (%) (1.3) 7.7  8.8  

EV/EBITDA (x) 9.1  8.5  7.9  

P/BV (x) 1.5  1.4  1.3  

Yield (%) 3.8  3.9  4.3  

ROE (%) 9.2  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ATP30 ต่อยอดบรกิารใหม ่เปิด AQS (A Quick Service) ลุยซ่อมบาํรุง พรอ้มรบัสง่นักท่องเทีย่ว ทุ่มงบลงทุน 180 ลา้น

บาท ซือ้รถบสัอวีเีพิม่ 30 คนั ขยายสถานีชารจ์ 3 จุด ดนัเป้าพอรต์รถไฟฟ้า แตะ 150 คนั ภายในปี 2028 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

BBIK จดัทพัปรบัโครงสรา้งเสรมิแกรง่ เดนิหน้าชงิงานใหมเ่ตมิแบก็ลอ็ก จากปัจจุบนัที ่ 1,000 ลา้นบาท ฟากบิก๊บอส 

"พชร อารยะการกุล" ตัง้งบลงทุนปี 2026 ที ่ 100 ลา้นบาท อพัเกรดระบบอุปกรณ์ เปิดเกมรุก M&A - JV ชธูง

รายไดโ้ต 20% พรอ้มทําสถติใิหม ่

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

GULF แยม้อบีทิดาปี 2026 มโีอกาสโตมากกวา่ 15% จากปัจจยับวกเพยีบ "ADVANC มผีลการดาํเนินงานดดี - 

Jackson คา่ความพรอ้มจ่ายเพิม่ - โรงไฟฟ้า COD - ดาตา้เซน็เตอรบ์ุ๊กรายไดม้ากขึน้" จ่อขยายแตะ 400-500 เม

กะวตัตใ์น 3-5 ปี เตรยีมแจง้งบปี 2568 ประมาณกลางเดอืนกุมภาพนัธ ์

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KJL วางหมาก 3 กลยุทธ ์ ยกระดบัเทคโนโลย ี นวตักรรม เดนิหน้าเพิม่กาํลงัผลติ 40 ลา้นชิน้ ดา้นบอสใหญ่ "เกษม

สนัต ์ สจุวิโรดม" ตัง้เป้ารายไดโ้ต 15% ขอรกัษามารจ์ิน้ 32% ลุยปัน้เครอืขา่ยชา่งไฟผูร้บัเหมารายยอ่ย เป็น 

30,000 ราย ผา่นกจิกรรม "รวมพลคนไฟฟ้า" 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MALEE เปิดแผนธุรกจิปี 2026 มุง่เมกะเทรนดส์ขุภาพ เลง็เปิดตวันวตักรรมสขุภาพตลอดทัง้ปี มุง่ขยายฐานกลุ่มคนรกั

สขุภาพ พรอ้มสยายปีกต่างแดน โฟกสั 5 ตลาดศกัยภาพสงู ปักเป้ารายไดท้ัง้ปี เตบิโต 10-15% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

NCP เปิดแผนธุรกจิปี 2026 ตัง้เป้าเตบิโต 20-25% จากการขยายธุรกจิ Dedicated Telesale Outsourcing การเปิดตวั

สนิคา้ใหมภ่ายใต ้House Brand และการสรา้งพนัธมติรเจาะกลุ่มฐานลกูคา้คนรุ่นใหม ่

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PROEN ปรบัเกมธุรกจิ วาง 3 เสาหลกัหนุนโตยัง่ยนื ช ูSmart City ขึน้แท่นรายไดห้ลกั พรอ้มชงิงานรฐั 2.5 พนัลา้นบาท 

ตัง้เป้าควา้ชนะประมลู 70% เดนิหน้ารุกโซนเมอืงใหญ่ พืน้ที ่EEC อดัโซลชูนัครบทัง้ CCTV 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PYLON สง่สญัญาณปี 2026 โตสวนอุตสาหกรรม หลงัปลายปีตุนงานในมอืแลว้กวา่ 1.6 พนัลา้นบาท ส่งซกิมลุีน้ควา้งาน

ใหญ่เขา้พอรต์ คาดชดัเจนภายใน 2 สปัดาหน้ี์ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

QTC เรง่เครือ่งสู ่ Green Energy Solution ปักธงนวตักรรมพลงังานยัง่ยนืรบัเทรนดค์ารบ์อนตํ่า ตัง้เป้า Net Zero ปี 

2050 ดนัเป้ารายไดปี้ 2026 แตะ 2,000 ลา้นบาท ล่าสดุจบัมอื มจพ. พฒันาเทคโนโลยตีอบโจทย ์SDGs ตอกยํ้า

ภาพผูนํ้าพลงังานสะอาด 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SKY สง่สญัญาณปี 2026 มาแรง ผูโ้ดยสารตบเทา้ใชบ้รกิารสนามบนิแน่น ฟากบิก๊บอส "สทิธเิดช มยัลาภ" แยม้โคง้

แรกจ่อเขา้ประมลูงาน 5 พนัลา้นบาท หลงัตุนแบก็ลอ็ก 2.3 หมืน่ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดย้าว 7 ปี เลง็ดลี 

M&A กลุ่ม Aviation หนุนเตบิโต 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

STI ผูถ้อืหุน้ไฟเขยีวทุกวาระ พรอ้มอนุมตัจิ่ายปันผลเงนิสด หุน้ละ 0.026 บาท คดิเป็นราว 51% ของกาํไรสทุธ ิ

กาํหนด Record Date 4 ก.พ. และจ่ายเงนิ 6 ก.พ.26 ตอกยํ้าฐานะการเงนิแขง็แกรง่ สอ่งภาพลงทุนคกึคกั 

เลอืกตง้หนุนเบกิจ่ายงบ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TMAN ตัง้เป้าหมายปี 2026 เตบิโตขึน้อยา่งตอ่เน่ือง โดยมสีนิคา้หลกัคอื Propoliz ซึง่ล่าสดุไดร้บัการขึน้ทะเบยีนเป็นยา

ไดส้าํเรจ็ พรอ้มนําสนิคา้กระจายสูโ่รงพยาบาลตา่งๆ รวมถงึไดเ้ตรยีมเปิดตวัสนิคา้ใหม ่ ซึง่เป็นยาทีเ่กีย่วกบัการ

รกัษาโรคไมต่ดิต่อเรือ้รงั ขณะทีร่ายไดจ้าก OEM เตบิโตขึน้ จากการรกัษาฐานลกูคา้เก่า และการหาฐานลกูคา้

ใหม ่

(ทนัหุ้น) 

+ 
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ของดีราคาถกู 
 

เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” MTC เน่ืองจากเหน็ว่าหุ้นมีมูลค่าตํา่กว่าท่ีควรท่ี PE 
เพียง 9 เท่า ทัง้ท่ี EPS เติบโตแขง็แกร่งท่ี 15/12% ในปี 2026-27F ซ่ึงได้แรง
หนุนจากการเติบโตของสินเช่ือท่ีดีและประสิทธิภาพการดาํเนินงานท่ี
เพ่ิมขึน้ 

 

ถกูมากท่ี PEG เพียง 0.6 เท่า; คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" 
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” MTC ราคาเป้าหมายปีฐาน 2026F ที ่ 45 บาท/
หุน้ 1) MTC ถอืเป็นหุน้ทีม่มีลูคา่ต่ํากวา่ทีค่วร ซือ้ขายทีต่ํ่ากวา่ 2STD PE 
ที ่9 เท่า ทัง้ที ่EPS เตบิโตแขง็แกรง่ที ่15/12% ในปี 2026-27F ซึง่คดิเป็น 
PEG ทีต่ํ่าเพยีง 0.6 เท่า ปัจจุบนัซือ้ขายที ่ PE ทีไ่มเ่หมาะสมทีร่ะดบัต่ํา
กวา่ในชว่งวกิฤตโควดิ-19 และชว่งทีเ่กดิความตื่นตระหนกจากภาษตีอบโต้
สหรฐัฯ 2) หลงัการขยายตวัในเชงิรกุในชว่งหลายปีเพือ่เสรมิความ
แขง็แกรง่ของตําแหน่งผูเ้ล่นรายใหญ่ทีส่ดุในตลาด มสีาขามากกวา่ 8,600 
แหง่ MTC กาํลงัเขา้สูร่อบการลดคา่ใชจ้่ายดาํเนินงานผา่นการปรบัปรุง
กระบวนการและชะลอการขยายสาขา 3)  หลงัเคลยีรง์บดุลในปี 2024 เรา
คาดวา่ MTC จะสามารถรกัษาคณุภาพสนิทรพัยท์ีม่ ัน่คง โดยอตัราสว่น 
NPL จะยงัคงอยูท่ีร่าว 2.6% และ credit cost จะควบคุมไดท้ีร่าว 240 bps 
ในปี 2026–27F นอกจากนี้ เรายงัคาดวา่สนิเชือ่จะเตบิโตแขง็แกรง่ที ่
12/10% ในปี 2026-27F แมจ้ะมกีารเปิดตวั Virtual Bank ใน 2H26F 

รอบการเติบโตท่ีมีค่าใช้จ่ายดาํเนินงานตํา่ลง 
MTC ไดเ้ขา้สูช่ว่งขาขึน้ของกาํไรใหมต่ัง้แต่ปี 2025 หลงัการปรบัปรุงงบดุล
ในชว่งวกิฤตโควดิ การเตบิโตไมไ่ดข้บัเคลื่อนดว้ยการขยายสาขาในเชงิรุก
อกีต่อไป เนื่องจากครอบคลุมทัว่ประเทศเกอืบสมบรูณ์แลว้ และเศรษฐกจิ
ยงัคงออ่นแอ เราคาดวา่การเปิดสาขาจะชะลอตวัลงเหลอื 400/350 แหง่ใน
ปี 2026-27F จากประมาณ 800 แหง่ ต่อปี ในชว่งทศวรรษทีผ่า่นมา ดงันัน้ 
อตัราสว่นตน้ทนุต่อรายไดจ้ะอยูท่ี ่ 47.9/47.6% ในปี 2026-27F จาก
จุดสงูสดุที ่50.1% ในปี 2021 ซึง่เป็นปีที ่MTC เปิดสาขามากถงึ 915 แหง่ 
ทีส่าํคญั การขยายสาขาทีช่ะลอตวัลงไมค่วรจาํกดัการเตบิโต เนื่องจาก
ประสทิธภิาพของสาขามแีนวโน้มทีจ่ะเรง่ตวัขึน้ โดยสนิเชือ่ต่อสาขาจะ
เพิม่ขึน้ 7% ต่อปี เทยีบกบั 6% ต่อปีในชว่งสามปีทีผ่า่นมา 

ผลกระทบจาก Virtual Bank มีจาํกดั 
การเปิดตวั Virtual Bank 3 แหง่ ใน 2H26 อาจเพิม่ความเสีย่งดา้นการ
แขง่ขนัต่อผูใ้หกู้ท้ ีไ่มใ่ชธ่นาคารในชว่ง 12-18 เดอืนขา้งหน้า อยา่งไรกต็าม 
เราเชือ่วา่ MTC ยงัคงแขง็แกรง่ หนุนโดยโมเดลทีใ่ชส้าขาเป็นหลกั ซึง่ชว่ย
ในการประเมนิความเสีย่งจากความสมัพนัธก์บัลกูคา้ และการเกบ็หนี้ทีม่ ี
ประสทิธภิาพในเศรษฐกจิระดบัจงัหวดั เราจงึยงัคงคาดวา่สนิเชือ่จะเตบิโต
ที ่ 12/10% ในปี 2026-27F อกีทัง้ยงัคาดวา่คุณภาพสนิทรพัยจ์ะยงัคงมี
เสถยีรภาพ ดว้ย credit cost ลดลงมาอยูท่ีร่าว 240bps (เทยีบกบั 250bps 
ในปี 2025F) อตัราสว่น NPL คงอยูท่ี ่ 2.6% (เทยีบ 2.7% ในปี 2025F) 
และอตัราสว่น coverage ratio จะดขีึน้เป็น 139% ภายในปี 2027F 

ฐานเงินทุนคณุภาพสงู 
ดว้ยพอรต์สนิเชือ่ที ่1.78 แสนลบ. ใน 3Q25 MTC กาํลงัใหค้วามสาํคญักบั
ความเสถยีรของเงนิทุน โดยการขยายระยะเวลาออกไป 5–7 ปี และการ
กระจายแหล่งเงนิกูไ้ปยงัสกุลเงนิต่างประเทศ ซึง่ชว่ยเสรมิความยัง่ยนื แต่
กจ็าํกดัโอกาสในการไดป้ระโยชน์จากการลดอตัราดอกเบีย้ โดยคาดวา่
ตน้ทุนทางการเงนิอยูท่ี ่ 4.68/4.65/4.63% ในปี 2025–27F (4.39% ในปี 
2024) อยา่งไรกต็าม กาํไรน่าจะยงัคงแขง็แกรง่ โดยกาํไรสทุธคิาดวา่จะ
เตบิโต 15/12% ในปี 2026–27F สอดคลอ้งกบับรษิทัคูแ่ขง่ เราคดิวา่ตลาด
ไดค้าํนึงถงึปัจจยันี้แลว้ ซึง่เหน็ไดจ้ากหุน้ที ่underperformed  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Pre Provision Profit 11,970  12,593  14,193  15,797  

Net profit 5,867  6,623  7,627  8,503  

Consensus NP ― 6,716  7,712  8,917  

Diff frm cons (%) ― (1.4) (1.1) (4.7) 

Norm profit 5,867  6,623  7,627  8,503  

Prev. Norm profit ― 6,623  7,627  8,503  

Chg frm prev (%) ― (0.0) (0.0) (0.0) 

Norm EPS (Bt) 2.8  3.1  3.6  4.0  

Norm EPS grw (%) 19.6  12.9  15.2  11.5  

Norm PE (x) 12.2  10.8  9.4  8.4  

P/BV (x) 1.9  1.7  1.5  1.3  

Div yield (%) 0.7  1.4  1.6  1.8  

ROE (%) 17.0  16.7  16.6  16.1  

ROA (%) 3.7  3.7  3.8  3.8  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  28-Jan-26 (Bt) 33.75  

Market Cap  (US$ m) 2,304.2  

Listed Shares  (m shares) 2,120.0  

Free Float  (%) 32.2  

Avg Daily Turnover (US$ m) 9.1  

12M Price H/L (Bt)  48.25/27.50  

Sector  Finance 

Major Shareholder  Petaumpai Family 67.45% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Berli Jucker Pcl (BJC TB)  - SELL Earnings Preview 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 
 

 คาด 4Q25F อ่อนแอ 
 

 เราคาดว่ากาํไรปกติ 4Q25F ท่ี 1.3 พนัลบ.  ลดลง 18% y-y 

 สาเหตหุลกัมาจากผลการดาํเนินงานของ BIGC ท่ีอ่อนแอ 

 มียอดขายสาขาเดิมลดลง 3.3% และอตัรากาํไรขัน้ต้นลดลง 70-80 bps y-y 

 คงคาํแนะนํา “ขาย”  
 

 เราคาดวา่ BJC จะมกีาํไรหลกั 4Q25F อยูท่ี ่ 1,346 ลบ. ลดลง 18% y-y แต่เพิม่ขึน้ 

114% q-q จากแรงหนุนของฤดกูาลใชจ้่ายสงูในไตรมาส 4 

 รายการพเิศษ: ตัง้สาํรองดอ้ยคา่ทรพัยส์นิ 70 ลบ. (หลงัหกัภาษ ี 56 ลบ.) และมกีาํไร

จากอตัราแลกเปลีย่น 5 ลบ. เราคาดวา่กาํไรสทุธจิะอยูท่ี ่1,295 ลบ. ลดลง 21% y-y 

 แรงกดดนัหลกัจะมาจากผลการดําเนินงานทีอ่่อนแอของธุรกจิคา้ปลกี BIGC โดยคาด

วา่ยอดขายรวมจะหดตวั 3-4% y-y เหลอื 25.9 พนัลบ. (คดิเป็น 65% ของยอดขาย 

BJC) พรอ้มกบัยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ตดิลบ 3.3% อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง 70-80 

bps y-y เหลอื 18.77% จากกาํลงัซือ้ทีอ่่อนตวั กระทบยอดขายสนิคา้ non-food ทีม่ ี

อตัรากาํไรสงู รายไดค้า่เชา่ลดลง 4-5% y-y และสดัสว่นคา่ใชจ้่าย SG&A ต่อยอดขาย

เพิม่ขึน้ จากฐานยอดขายทีล่ดลง 

 ในภาพรวมทัง้กลุ่ม (consolidated) เราคาดวา่ยอดขายจะลดลง 3% y-y อตัรากาํไร

ขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 20 bps y-y เป็น 21.2% จากธุรกจิบรรจุภณัฑ ์สนิคา้อปุโภคบรโิภค และ

เวชภณัฑ ์สดัสว่นคา่ใชจ้่าย SG&A ต่อยอดขายเพิม่ขึน้ 65 bps y-y เป็น 20.6% และ 

รายไดอ้ื่นลดลง 4% y-y เหลอื 3.2 พนัลบ. เน่ืองจากรายไดค้า่เชา่ของ BIGC ลดลง 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” BJC ราคาเป้าหมาย 12.5 บาท โดยปัจจุบนัหุน้ซือ้ขายที ่PE 

ปี 2026F ราว 14.0 เท่า ขณะทีค่าดวา่กําไรปกตติ่อหุน้ในชว่งปี 2026–27F จะหดตวั

ประมาณ 2-4% 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 157,727  154,007  152,420  153,778  

Net profit 4,001  3,932  4,081  4,241  

Norm net profit  4,610  4,165  4,081  4,241  

Norm EPS (Bt) 1.2  1.0  1.0  1.1  

Norm EPS gr (%) (2.1) (9.6) (2.0) 3.9  

Norm PE (x) 12.4  13.7  14.0  13.5  

EV/EBITDA (x) 8.8  8.5  8.5  8.4  

P/BV (x) 0.5  0.5  0.5  0.5  

Div. yield (%) 5.0  4.8  5.0  5.2  

ROE (%) 3.8  3.5  3.4  3.4  

Net D/E (%) 110.4  102.7  100.7  100.2  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 14.30 

Target price (Bt) 12.50 

Market cap (US$ m) 1,846 

Avg daily turnover (US$ m) 3.0 

12M H/L price (Bt) 24.40/13.30 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

 

Ex 1: 4Q25F Earnings Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement ——————————— ———— Change ———— 

  4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25F (q-q%) (y-y%) 
Revenue 40,821 38,500 38,561 37,024 39,596 7 (3) 

  Gross profit 8,584 7,841 7,775 7,375 8,405 14 (2) 
SG&A 8,157 7,730 7,948 7,980 8,168 2 0 

  Operating profit 3,774 3,220 3,073 2,485 3,450 39 (9) 

  EBITDA 6,122 5,485 5,362 4,805 5,790 21 (5) 
Other income 3,347 3,108 3,245 3,090 3,213 4 (4) 

Other expenses (164) (8) 131 0 0   

Interest expenses 1,391 1,336 1,340 1,421 1,321 (7) (5) 

  Profit before tax 2,547 1,891 1,602 1,064 2,129 100 (16) 
Income tax 559 418 367 252 489 95 (13) 

Equity & invest. Income (59) 2 29 25 (9) na na 

Minority interest (284) (208) (208) (209) (284) na na 

Extraordinary items 0 (176) (66) 9 (51) na  

  Net profit 1,645 1,091 990 637 1,295 103 (21) 
  Normalized profit 1,645 1,267 1,056 628 1,346 114 (18) 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

The Siam Cement Pcl (SCC TB)  - SELL, Price Bt216, TP Bt128 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

4Q25 ตํา่กว่าคาด  

 SCC รายงานขาดทุนสทุธ ิ 3.7 พนัลบ. ใน 4Q25 ซึง่ต่ํากวา่การ
คาดการณ์โดยเฉลีย่ของเราที ่ 2.8 พนัลบ. สาเหตุหลกัมาจากการ
ดอ้ยคา่ของสนิทรพัยใ์นธุรกจิ CBM จาํนวน 3.3 พนัลบ. 

 สาํหรบัการดาํเนินงาน เราคาดวา่มผีลขาดทุนที ่ 79 ลบ. ซึง่เป็นการ
ตกต่ําอยา่งมากจากกาํไร 774 ลบ. ใน 3Q25 สะทอ้นถงึการทาํกาํไร
ทีอ่่อนแอลงในทกุกลุ่มธุรกจิหลกั 

 กลุ่มเคมคิอลขาดทุน 4.5 พนัลบ. ใน 4Q25 จากการขาดทุน 4.0 พนั
ลบ. ใน 3Q25 Product spreads ลดลง 5–13% q-q ซึง่กดดนัอตัรา
กาํไร แมว้า่จะไดร้บัการชดเชยบางสว่นจากการขาดทุนจากสตอ็กที่
ลดลงเหลอื 1.1 พนัลบ. (เทยีบกบั 1.3 พนัลบ. ใน 3Q25) กลุ่ม 
Long Son Petrochemical ไดป้ระโยชน์จากตน้ทนุโพรเพนทีล่ดลง 
และขาดทุนลดลงเหลอื 3.5 พนัลบ. ใน 4Q25 จาก 3.8 พนัลบ. ใน 
3Q25 แต่ทัง้ ROC และ MOC ยงัคงประสบปัญหาจากสเปรดที่
อ่อนแอ  

 กาํไรจาก CBM อยูท่ี ่ 87 ลบ. ลดลง 96% q-q แต่ดขีึน้จากการ
ขาดทุน 67 ลบ. ใน 4Q24 การลดลง q-q สะทอ้นถงึความออ่นแอ
ตามฤดกูาล ขณะทีก่ารปรบัตวัดขีึน้ y-y ไดร้บัการสนบัสนุนจากการ
ปรบัราคาปนูซเีมนต ์ ราคาซเีมนตใ์นประเทศยงัคงทรงตวั q-q ที ่
2,050-2,150 บาท/ตนั โดยความตอ้งการในประเทศเพิม่ขึน้ 1% y-y 

 SCC ยงัไดบ้นัทกึคา่ใชจ้่ายการปรบัโครงสรา้ง 3.3 พนัลบ. ใน 
4Q25 ซึง่สว่นใหญ่เกีย่วกบัการปรบัโครงสรา้งธุรกจิที ่ SCG 
Distribution & Retail และ BetterBe Marketplace 

 เราคาดกาํไร 1Q26F จะเพิม่ขึน้เนื่องจากการสว่นแบ่งกาํไรทีส่งูขึน้
จาก CBM ในชว่งไฮซซีัน่ อยา่งไรกต็าม กาํไรจากเคมคิอลจะยงัคง
อ่อนแอ คงคาํแนะนํา "ขาย" 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 130,512 124,392 124,685 121,793 126,055 Revenue 3               (3)              86             496,925 583,421

  Gross profit 13,703 18,382 20,130 16,637 13,565   Gross profit (18)            (1)              82             68,714 87,219
SG&A 15,979 17,147 20,046 16,421 19,323 SG&A 18             21             83             72,937 89,255

  Operating profit (2,276) 1,235 84 216 (5,758)   Operating profit na na 98             (4,223) (2,035)

  EBITDA 6,280 9,526 8,362 8,542 2,517   EBITDA (71)            (60)            106           28,947 30,643
Other income 2,291 2,313 (4,716) 2,646 7,196 Other income 172           214           35             7,439 21,181

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0

Interest expense 3,183 2,829 2,676 2,619 2,614 Interest expense (0)              (18)            87             10,738 12,601

  Profit before tax (3,169) 719 (7,308) 243 (1,176)   Profit before tax na na (168)         (7,522) 6,545
Income tax 434 1,197 5,516 1,162 1,025 Income tax (12)            136           344           8,900 3,460

Equity & invest. income 1,188 1,427 15,032 659 748 Equity & invest. income 14             (37)            622           17,866 3,427

Minority interests 836 238 872 1,034 1,374 Minority interests 33             64             140           3,518 2,138

Extraordinary items 1,067 (88) 14,257 (1,443) (3,613) Extraordinary items na na na 9,113 0

  Net profit (512) 1,099 17,337 (669) (3,692)   Net profit na na 194           14,075 8,651
  Normalized profit (1,579) 1,187 3,080 774 (79)   Normalized profit na na 68             4,962 8,651

EPS (Bt) (0.43) 0.92 14.45 (0.56) (3.08) EPS (Bt) na na 194           11.73 7.21

Normalized EPS (Bt) (1.32) 0.99 2.57 0.65 (0.07) Normalized EPS (Bt) na na 68             4.14 7.21

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Cash & ST investment 51,895 42,747 45,174 34,293 52,258 Sales growth 8.2            0.1            (2.7)           (5.0)           (3.4)           

A/C receivable 71,539 75,122 74,147 70,936 66,119 Operating profit growth na 7.8            (95.3)        na na

Inventory 73,302 70,503 66,693 69,177 67,111 EBITDA growth 6.3            8.5            (11.9)        50.6          (59.9)        

Other current assets 2,432 1,989 20,196 35,277 17,862 Norm profit growth na (19.0)        (26.2)        na na

Investment 156,206 156,529 152,082 147,578 143,746 Norm EPS growth na (19.0)        (26.2)        na na

Fixed assets 422,613 418,959 407,108 402,397 398,486

Other assets 83,516 82,228 81,301 77,339 76,009 Gross margin 10.5          14.8          16.1          13.7          10.8          

  Total assets 861,502 848,076 846,701 836,997 821,591 Operating margin (1.7)           1.0            0.1            0.2            (4.6)           

S-T debt 149,571 135,268 141,467 78,485 138,360 EBITDA margin 4.8            7.7            6.7            7.0            2.0            

A/C payable 58,094 58,490 61,929 60,514 56,654 Norm net margin (1.2)           1.0            2.5            0.6            (0.1)           

Other current liabilities 9,656 15,334 7,190 68,732 7,022

L-T debt 183,786 183,262 171,352 175,331 179,321 D/E (x) 0.8            0.8            0.7            0.6            0.8            

Other liabilities 40,616 40,405 43,955 42,844 43,392 Net D/E (x) 0.7            0.7            0.6            0.5            0.7            

 Minority interest 66,893 65,330 61,584 60,000 59,140 Interest coverage (x) 2.0            3.4            3.1            3.3            1.0            

 Shareholders' equity 352,887 349,987 359,223 351,091 337,702 Interest rate 3.9            3.5            3.4            3.7            3.7            

Working capital 86,747 87,135 78,911 79,599 76,575 Effective tax rate (13.7)        166.5       (75.5)        478.2       (87.2)        

Total debt 333,356 318,530 312,819 253,816 317,681 ROA (0.7)           0.6            1.5            0.4            (0.0)           

Net debt 281,461 275,783 267,645 219,523 265,423 ROE (1.8)           1.4            3.5            0.9            (0.1)           

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 83,823  1,365  
Last Week 81,314  2,508  
Last Month 72,188  11,634  
Last Year 72,188  11,634  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 28-Jan-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 

(2.5)
(2.0)
(1.5)
(1.0)
(0.5)
0.0
0.5
1.0
1.5
2.0
2.5

700

750

800

850

900

950

1,000

1,050

01-Jan-26 09-Jan-26 17-Jan-26 25-Jan-26

(US$ bn)(Index)  Accum. Asia-6 (RHS)
 MSCI Asia ex JP (LHS)

 

(0.20)
(0.15)
(0.10)
(0.05)
0.00
0.05
0.10
0.15
0.20
0.25
0.30

1,000

1,050

1,100

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

5-Jan-26 12-Jan-26 19-Jan-26 26-Jan-26

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)
SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 26-28 Jan 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 250 (4,048) (222) 2,503 232 1,451 166 6.3  (2.8) (3.8) 22.7  5.0  14.3  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Nov-25 (349) 430 791 (8,535) 92 (11,409) (18,980) (4.0) 2.1  4.2  (4.4) 1.6  (2.1) 
Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 250 (4,048) (222) 2,503 232 1,451 166 6.3  (2.8) (3.8) 22.7  5.0  14.3  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

29 Dec-2 Jan (21) (1,464) 124 338 4 811 (206) 0.0  0.8  2.5  4.4  1.1  2.8  
5-9 Jan 26 (153) (946) 121 774 36 (1,378) (1,545) (0.4) (2.5) 2.2  6.4  3.5  3.2  

12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,069) (1,588) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-28 Jan 26 119 (487) (464) 756 133 1,724 1,782 1.9  1.0  (7.0) 3.6  0.4  2.6  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

22-Jan-26 (7) (247) (79) (166) 5 610 116 (0.4) 0.5  (0.2) 0.9  1.1  1.6  
23-Jan-26 (36) (351) 45 98 (10) 735 482 0.2  (0.9) (0.5) 0.8  (1.0) 0.7  
26-Jan-26 (41) — 1 (110) (0) (47) (197) (0.6) 0.0  0.3  (0.8) (0.9) 0.3  
27-Jan-26 145 (487) (96) 587 126 709 983 2.1  0.4  0.1  2.7  0.5  0.8  
28-Jan-26 15 — (370) 279 8 1,063 995 0.3  0.6  (7.3) 1.7  0.8  1.5  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.05 (0.23) (0.02) 0.09 0.15 0.04 0.00       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 28-Jan-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  23,420  22,961  459 151,073  168,401  (17,328) 21,078  733  20,346 

Institution Investors  4,945  6,100  (1,155) 85,741  114,483  (28,742) 27,983  21,207  6,776 

Retail Investors  13,893  13,250  643 209,060  162,990  46,070  2,070  1,172  897 

Proprietary Trading  2,475  2,422  53 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt44,733m 

Futures Market 
Volume: 445,874 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt74,243m (2 sides B&S) 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AKR นาย วชิติ แยม้บุญเรอืง 28/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.84  84,000  
APO นาย จติบุณย ์รงันกใต ้ 26/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 1.89  9,450  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 27/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 16,600 1.17  19,422  
PSH นาง รตันา พรมสวสัดิ ์ 27/01/69 ขาย หุน้สามญั 100,000 3.62  362,000  
     Revoked by Reporter  
PSH นาง รตันา พรมสวสัดิ ์ 27/01/69 ขาย หุน้สามญั 100,000 3.63  363,000  
SA นาง สนุนัทา สิง่สรรเสรญิ 20/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 13,100 7.15  93,665  
SA นาง สนุนัทา สิง่สรรเสรญิ 21/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 14,300 7.14  102,102  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 26/01/69 ขาย หุน้สามญั 20,000 10.00  200,000  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 26/01/69 ขาย หุน้สามญั 15,000 9.95  149,250  
SKY นาย รชั ตนัตนันตา 26/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 10.10  101,000  
STARM นางสาว นิชานนัท ์ลาวณัย์

 

23/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 54,100 0.94  50,854  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 07/01/69 ขาย หุน้สามญั 126,200 5.26  663,812  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 08/01/69 ขาย หุน้สามญั 294,200 5.31  1,562,202  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 09/01/69 ขาย หุน้สามญั 79,600 5.35  425,860  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 12/01/69 ขาย หุน้สามญั 34,400 5.45  187,480  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 21/01/69 ขาย หุน้สามญั 15,600 5.45  85,020  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 26/01/69 ขาย หุน้สามญั 225,800 5.48  1,237,384  
TMILL นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 27/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 88,000 2.12  186,560  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 27/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 500 10.90  5,450  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 28 Jan 27 Jan 26 Jan 23 Jan 22 Jan    Symbol 28 Jan 27 Jan 26 Jan 23 Jan 22 Jan 

1 PTT 442.6  1,209.7  409.5  438.5  443.1   1 BBL (476.8) (287.1) (72.8) (148.4) (114.5) 

2 PTTEP 341.0  136.5  151.9  221.0  466.8   2 KBANK (327.2) 21.6  (243.5) (471.9) (703.0) 

3 TRUE 239.9  94.9  (911.9) (1,076.8) (2,815.8)  3 DELTA (310.6) 1,386.7  (212.0) 202.2  (237.3) 

4 CPALL 129.0  247.5  165.5  179.5  250.1   4 SCB (174.2) 546.6  (262.4) (237.7) (168.5) 

5 AOT 122.1  341.4  199.4  96.1  (36.1)  5 BDMS (127.3) (179.6) (125.4) 328.0  1,874.8  

6 IVL 118.4  38.8  49.0  42.9  69.1   6 OR (116.3) (91.3) 142.0  22.0  64.7  

7 KTB 112.6  218.9  (8.0) 125.6  857.6   7 SCC (64.1) (46.8) 42.4  (20.5) 82.4  

8 GULF 106.0  107.0  372.6  280.1  337.6   8 TTB (57.8) 115.8  278.5  (218.6) (31.1) 

9 SPRC 105.1  (12.6) 7.7  10.7  13.7   9 CPF (40.0) 19.5  (39.4) (95.9) (102.0) 

10 TOP 98.9  23.6  (63.7) 65.4  (6.1)  10 HANA (38.4) (2.9) (22.3) 15.3  (40.4) 

11 ADVANC 89.3  479.7  56.8  484.2  (139.6)  11 CCET (35.8) 2.5  (8.0) 38.4  6.8  

12 WHA 76.8  77.5  (49.9) (12.9) (6.4)  12 MTC (35.0) 38.1  10.0  35.2  (50.7) 

13 BCP 73.9  (33.1) 12.7  7.4  7.5   13 SAWAD (33.9) (37.6) 43.4  (38.3) (59.2) 

14 SIRI 47.4  14.0  (5.6) 10.2  11.3   14 COM7 (31.7) (5.5) 4.4  26.7  (14.4) 

15 PTTGC 44.8  42.5  75.1  (38.6) 100.7   15 GPSC (30.3) (2.1) 15.8  1.1  (21.2) 

16 BH 44.7  (0.5) (22.3) 77.5  228.6   16 CRC (29.9) 38.8  40.3  53.1  43.4  

17 MRDIYT 36.6  (3.8) 7.6  2.1  (5.6)  17 BJC (24.2) 52.9  19.8  3.1  8.6  

18 CPN 33.7  111.8  54.6  49.4  132.7   18 TFG (21.5) (5.1) (4.6) (16.0) (22.8) 

19 BANPU 30.6  (0.5) 7.6  46.1  100.6   19 AEONTS (20.7) (1.6) 0.2  6.0  (19.5) 

20 SCGP 27.8  6.8  34.9  13.9  64.3   20 OSP (19.3) (4.2) 10.7  64.8  20.1  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 1,419.1  1,179.3  2,598.4  239.9  44.9   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 PTT 1,320.4  877.8  2,198.3  442.6  27.0   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 DELTA 913.4  1,224.0  2,137.4  (310.6) 33.6   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 PTTEP 709.4  368.4  1,077.9  341.0  19.8   4 KKP-W6   17.8  70.5  25.3  

5 ADVANC 554.1  464.8  1,019.0  89.3  40.4   5 BBL   432.3  1,908.8  22.7  

6 KBANK 327.3  654.5  981.8  (327.2) 29.6   6 NDR   88.6  456.9  19.4  

7 SCB 347.7  521.9  869.6  (174.2) 22.7   7 AMATA   167.5  1,150.0  14.6  

8 AOT 488.6  366.5  855.1  122.1  40.2   8 TISCO   116.6  800.6  14.6  

9 BBL 179.6  656.4  836.0  (476.8) 18.8   9 THIP   12.7  90.0  14.1  

10 GULF 402.2  296.2  698.4  106.0  25.4   10 KBANK   323.7  2,369.3  13.7  

11 IVL 361.4  243.0  604.4  118.4  18.1   11 GBX   147.7  1,089.1  13.6  

12 CPALL 313.2  184.3  497.5  129.0  19.6   12 RCL   103.2  828.8  12.5  

13 TTB 214.8  272.7  487.5  (57.8) 37.7   13 KKP   105.4  846.8  12.4  

14 BDMS 171.6  298.8  470.4  (127.3) 29.7   14 HFT   74.8  658.4  11.4  

15 SCGP 238.1  210.3  448.4  27.8  28.8   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 KTB 279.6  167.0  446.6  112.6  24.5   16 CPF   910.2  8,407.0  10.8  

17 TOP 255.0  156.2  411.2  98.9  27.3   17 TRUE   3,597.8  34,552.1  10.4  

18 BH 218.8  174.1  393.0  44.7  38.2   18 BH   81.5  795.0  10.3  

19 OR 112.0  228.2  340.2  (116.3) 32.1   19 AH   36.4  354.8  10.3  

20 SCC 137.8  201.9  339.7  (64.1) 37.8   20 SIRI   1,735.8  17,440.2  10.0  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 93,700 3,233,150 34.75  34.75  0.00  

KTB-F 76,900 2,216,625 28.75  29.00  (0.86) 

KBANK-F 8,300 1,579,300 190.00  191.00  (0.52) 

ADVANC-F 3,000 1,047,000 349.00  352.00  (0.85) 

SCB-F 6,400 875,050 137.00  136.50  0.37  

BDMS-F 42,000 839,900 19.90  20.00  (0.50) 

MRDIYT-F 16,600 144,420 8.70  8.70  0.00  

INETREIT-F 5,500 64,900 11.80  11.90  (0.84) 

KTC-F 1,700 47,600 28.00  28.25  (0.88) 

3BBIF-F 2,600 19,110 7.35  6.40  14.84  

CPN-F 100 5,400 54.00  58.25  (7.30) 

PRI-F 1,600 4,728 4.20  4.24  (0.94) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

MNIT2 5,400,000  31,590,000  5.85  5.70  2.63  1.00 

TTB 11,604,500  23,092,955  1.99  1.99  0.00  1.00 

FTREIT 1,400,000  16,380,000  11.70  11.80  (0.85) 1.00 

WHAIR 2,200,000  13,695,000  6.23  6.25  (0.32) 1.00 

CPNREIT 1,000,000  11,250,000  11.25  11.30  (0.44) 1.00 

KUAISH01 2,000,000  8,078,000  4.04  4.10  (1.46) 1.00 

TOP 161,500  7,886,691  48.83  42.50  14.89  1.00 

MRDIYT 668,600  5,816,820  8.70  8.70  0.00  1.00 

BDMS 236,500  4,730,000  20.00  20.00  0.00  1.00 

OR 300,000  4,200,000  14.00  13.90  0.72  1.00 

CPALL 74,600  3,245,100  43.50  43.50  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 28/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.8% 08/08/2026 1.83 0.01 8.2% 0.00 n.m. 183.00 51.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.8% 13/05/2027 1.83 0.10 8.2% 0.00 n.m. 18.30 27.6% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 130.7% 16/05/2027 0.39 0.10 32.9% 0.00 n.m. 4.77 107.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 55.7% 22/05/2028 6.00 0.34 9.8% 0.00 n.m. 17.65 30.1% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 91.1% 28/02/2026 0.79 0.01 43.8% 0.00 n.m. 79.00 138.8% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 224.1% 29/02/2028 0.79 0.06 43.8% 0.01 978.7% 13.17 73.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1469.5% 31/05/2026 4.82 0.65 29.3% 0.00 n.m. 7.42 309.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 01/04/2026 0.17 0.01 79.6% 0.00 n.m. 17.00 213.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 158.7% 15/06/2028 1.43 0.70 17.6% 0.00 n.m. 2.04 129.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 231.9% 14/02/2026 3.92 0.01 13.8% 0.00 n.m. 392.00 236.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 208.0% 01/09/2026 1.63 0.02 7.6% 0.00 n.m. 81.50 85.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 385.2% 12/07/2026 0.23 0.02 42.3% 0.00 n.m. 13.62 169.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 542.7% 21/11/2026 2.24 0.01 47.2% 0.00 n.m. 232.06 85.4% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 88.5% 28/05/2027 0.26 0.04 39.3% 0.01 426.4% 6.50 76.4% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -7.4% 15/12/2030 1.62 0.70 26.3% 0.63 11.4% 2.31 44.7% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 159.0% 12/05/2026 0.83 0.01 41.2% 0.00 n.m. 83.00 106.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 128.6% 31/05/2026 0.49 0.12 39.5% 0.00 n.m. 4.08 199.1% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 44.0% 06/06/2027 0.50 0.22 33.1% 0.06 238.8% 2.27 116.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 128.7% 14/05/2027 1.22 0.29 27.4% 0.00 n.m. 4.21 108.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 200.2% 0.00 n.m. 1.20 638.4% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.02 0.04 366.1% 0.02 108.1% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2500.0% 09/05/2028 0.02 0.02 366.1% 0.02 10.4% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 702.6% 24/06/2027 0.38 0.05 33.7% 0.00 n.m. 7.60 141.5% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 72.4% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 39.1% 17/03/2027 0.23 0.02 63.8% 0.03 -42.0% 11.50 46.4% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 0.8% 20/05/2027 2.52 0.54 77.5% 0.86 -37.5% 4.67 32.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 71.0% 13/02/2028 2.72 0.65 37.1% 0.21 205.8% 4.18 70.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 83.3% 31/07/2026 0.06 0.03 152.9% 0.02 84.0% 2.00 260.6% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 650.0% 16/06/2027 0.02 0.02 475.9% 0.02 17.9% 1.00 na Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 316.0% 28/01/2027 0.75 0.12 178.1% 0.19 -37.2% 6.25 144.8% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 716.0% 28/01/2028 0.75 0.12 178.1% 0.36 -66.3% 6.25 114.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 91.7% 16/11/2027 0.60 0.15 65.6% 0.08 93.9% 4.00 99.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -40.1% 05/02/2027 3.14 0.10 107.8% 0.47 -78.8% 8.35 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 107.1% 30/06/2026 2.94 0.09 26.0% 0.00 n.m. 32.67 90.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -19.6% 28/10/2026 5.45 1.38 61.2% 2.08 -33.8% 3.95 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 29.0% 28/10/2027 5.45 1.03 61.2% 1.43 -27.8% 5.29 45.5% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 59.1% 27/06/2026 1.32 0.10 34.9% 0.00 n.m. 13.20 85.1% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 138.6% 27/06/2028 1.32 0.15 34.9% 0.03 432.4% 8.80 58.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 153.5% 10/10/2031 1.29 0.27 14.6% 0.00 n.m. 4.78 57.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1361.3% 05/06/2026 0.62 0.06 23.7% 0.00 n.m. 10.33 273.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 412.9% 01/08/2026 0.62 0.08 23.7% 0.00 n.m. 7.75 187.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 110.9% 14/01/2027 0.64 0.15 96.6% 0.09 74.7% 4.27 132.6% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 61.0% 31/07/2026 1.17 0.15 26.7% 0.00 n.m. 8.90 95.5% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 0.2% 18/03/2026 70.25 0.42 10.3% 0.88 -52.2% 167.26 5.4% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 59.5% 23/03/2027 0.82 0.06 49.0% 0.06 1.1% 14.21 49.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 188.7% 25/06/2026 1.06 0.06 18.3% 0.00 n.m. 17.67 129.8% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 1361.5% 25/05/2029 0.13 0.13 120.8% 0.01 n.m. 0.20 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 84.7% 21/08/2026 5.80 0.71 85.2% 0.35 104.8% 8.17 117.4% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 16.3% 15/05/2026 4.80 0.08 15.7% 0.00 n.m. 60.00 32.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 12.1% 18/05/2027 2.24 0.19 22.6% 0.07 165.5% 11.79 42.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 350.0% 30/09/2028 0.24 0.08 86.9% 0.04 104.2% 3.00 120.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 149.4% 18/05/2028 1.72 0.29 37.1% 0.03 791.2% 5.93 76.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1210.0% 17/12/2026 0.10 0.01 111.7% 0.00 n.m. 10.00 181.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 134.0% 11/03/2027 0.53 0.24 68.6% 0.05 362.7% 2.21 160.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 139.6% 03/09/2027 0.53 0.27 68.6% 0.08 230.6% 1.96 143.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 9.7% 19/08/2026 0.31 0.12 55.6% 0.09 34.8% 2.58 114.2% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.6% 17/05/2027 9.00 4.18 8.8% 3.90 7.3% 2.23 49.5% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -0.2% 15/11/2027 9.00 4.10 8.8% 3.54 15.7% 2.22 52.8% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 16.1% 14/10/2026 1.12 0.30 39.9% 0.17 75.5% 3.73 88.4% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 119.6% 14/05/2026 0.46 0.01 60.4% 0.00 n.m. 46.00 103.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 191.7% 13/05/2028 0.72 0.10 36.8% 0.01 n.m. 7.20 74.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 29/04/2027 0.27 0.04 59.1% 0.02 86.6% 6.75 77.4% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 134.4% 30/09/2028 1.83 0.29 97.7% 0.56 -48.7% 6.31 66.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 179.6% 05/02/2027 0.54 0.01 38.7% 0.00 n.m. 54.00 63.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 118.6% 15/01/2027 3.92 0.57 21.6% 0.00 n.m. 6.88 99.7% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 114.4% 12/09/2027 0.90 0.33 39.4% 0.03 903.5% 2.73 121.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 773.3% 01/06/2026 0.15 0.01 89.6% 0.00 n.m. 15.00 232.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 237.5% 27/07/2027 0.16 0.04 91.3% 0.02 84.3% 4.00 118.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 58.3% 29/07/2028 0.36 0.27 61.5% 0.11 145.0% 1.33 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 153.8% 24/05/2028 0.26 0.16 34.1% 0.00 n.m. 1.63 204.5% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 390.9% 22/06/2026 3.06 0.12 17.1% 0.00 n.m. 25.68 157.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.7% 15/05/2027 4.78 0.85 25.5% 0.80 6.9% 5.62 29.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 132.6% 15/01/2027 1.32 0.07 33.2% 0.00 n.m. 18.86 69.1% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 110.1% 08/06/2027 2.48 0.21 68.4% 0.23 -8.3% 11.81 66.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 83.7% 19/03/2027 0.49 0.20 30.7% 0.01 n.m. 2.45 140.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 177.3% 06/07/2028 0.66 0.33 21.7% 0.00 n.m. 2.00 121.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 115.6% 0.01 62.2% 3.00 139.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 50.0% 09/04/2027 0.06 0.02 115.6% 0.02 4.5% 3.00 115.6% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 602.1% 0.02 -39.4% 2.00 360.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 602.1% 0.02 -44.3% 2.00 138.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
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Warrant Table (II) 
As of 28/1/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 560.6% 08/10/2027 0.33 0.18 43.2% 0.00 n.m. 1.83 193.7% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 972.6% 23/05/2027 0.90 0.02 61.7% 0.00 n.m. 55.57 98.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 49.3% 14/12/2028 1.38 0.06 14.3% 0.00 n.m. 23.00 27.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 5.9% 30/06/2026 8.20 0.68 22.6% 0.53 28.1% 12.06 30.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 304.0% 0.01 -31.4% 2.00 215.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 384.4% 06/05/2026 0.81 0.01 26.6% 0.00 n.m. 82.78 159.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 885.1% 05/01/2027 0.08 0.03 262.4% 0.07 -58.2% 5.18 184.3% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 556.7% 23/12/2027 0.08 0.02 262.4% 0.06 -66.4% 7.77 131.1% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 351.0% 31/03/2027 0.96 0.08 81.4% 0.02 234.8% 12.00 109.5% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
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Calendar 
 

JANUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26 27 28 29 30 

New listing: DW 
BBL41C2607B 
GULF13P2607A 
SET5019P2603D 
TRUE13C2607B 
TRUE19C2607A 
TU13C2607A 
 
New Share Trading 
ECF 19.5 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 has exercised the  
convertible debentures 
1:15,673.9808 @0.0638) 
PRG 12,295 shares 
(6,216 shares PRG-W4 
1:1.0361 @4.8256 
6,079 shares PRG-W5 
1:1.0132 @4.9351) 
STOWER 365 m shares 
(PP @0.04) 
 

New listing: DW 
ADVANC41C2701T 
BGRIM13C2607A 
BIDU41C2609A 
BTG13C2607A 
DJI41C2606A 
DJI41P2606A 
MCA5041C2606A 
MCA5041P2606A 
PTTGC41C2607A 
SET5041P2603I 
 
New Share Trading 
SCN 1 shares 
(SCN-W2 1:1 @5.00) 
TFI 12,951 m shares 
(TFI-W1 1:1 @0.15) 

New listing: DW 
ADVANC13P2607A 
BABA28C2606B 
DELTA13C2607A 
DELTA19C2607A 
GULF41P2607A 
HSI28P2604B 
KUAISH28C2607A 
MEITUA28C2607A 
NDX28C2606A 
NDX28P2606A 
PTTEP13P2607A 
SCB13C2607B 
SET5013P2603J 
TLI13C2607A 
TRUE41C2607B 
TU41C2607A 
 
New Share Trading 
PPPM 3.4 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercise its  
convertible debentures 
1:3,424.67 @0.292) 
 

New listing: DW 
IVL13C2607A 
IVL13P2607A 
IVL19C2607A 
SET5041P2603J 
TOP13C2607A 
 
New Share Trading 
SCM 289 m shares 
(Right offering 1:5 @0.15) 
B52 1,085 m shares 
(B52-W4 1:1 @0.50) 
 
Par Change: 
PSGC Par @1.00  
(From Par @3.65) 

XD: 
1DIV@0.450000 
COSTCO19@0.000000 
INETREIT@0.067500 
MS06@0.000000 
TDEX@0.300000 
TSC@0.800000 
 

Events: 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนธ.ค.จาก 
      เฟดสาขาชคิาโก 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ราคาบา้นเดอืนพ.ย.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนม.ค.จาก Conference  
      Board 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด)  
      ประชมุนโยบายการเงนิและ 
      แถลงมตอัิตราดอกเบีย้ 
      (เชา้วันที ่29 ม.ค.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนธ.ค. 

 
FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
SPBOND80@0.000000 
 
XR: 
BKA 2:1@0.600000  
 

XD: 
STI@0.026000 
 

XR: 
QHHRREIT  : @0.000000 

XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 

XD: 
IRC@0.493000 
 

  XD: 
LLY80@0.000000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
BRR-W2 

  XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
 XD: 

JNJ03@0.000000 
 XD: 

UNIQLO80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
KSL@0.040000 
SPBOND80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

 XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
    XD: 

SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
  Delisted: 

KKP-W6 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 1 May 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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