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กลบัมาสะสมหุ้นเวียดนามอีกครัง้ 
 

เรามีคาํแนะนําเชิงกลยุทธ ์1) “เร่ิมสะสม” หุ้นเวียดนาม Principal VNEQ-A: ปัญหาสภาพคล่องเร่ิมผอ่นคลาย, Valuation กลบัมา
น่าสนใจ, มีแรงหนุนจาก Fund Flow ไหลเข้า และการปฏิรปูเชิงโครงสร้างครัง้ประวติัศาสตร ์2) “ซ้ือเกง็กาํไร” ตราสารหน้ีโลก
ระยะสัน้ ผา่น ABGFIX-A: ช่วยเสริมแกร่งพอรต์ ในช่วงเวลาแห่งความผนัผวน, yield ของพอรต์ ดนู่าสนใจกว่ากองตราสารหน้ี
ไทย, ได้อานิสงสห์ากเงินบาทกลบัทิศ 3) “ขายทาํไร” หุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ ผ่าน SCBASHARES(A): ราคาขึน้แรงราว +31% สะท้อน
ปัจจยับวกไปพอสมควรแล้ว …สาํหรบัผลตอบแทน YTD ของ ZEAL อยู่ในกรอบ 1.2% ถึง 2.2% vs SET TRI ท่ี 3.8% (Ex1.2) 
 
 

คาํแนะนําเชิงกลยทุธป์ระจาํสปัดาหน้ี์ 

เรามคีาํแนะนําเชงิกลยทุธ ์ดงัน้ี:- 

1) “เร่ิมสะสม” หุ้นเวียดนาม ผา่น Principal VNEQ-A 

 ภาวะสภาพคล่องตงึตวัทีเ่คยกดดนัตลาดก่อนหน้าน้ีเริม่
ผอ่นคลายลง หลงัผา่นพน้ชว่งสิน้ปีทีธ่นาคารตอ้ง
เขม้งวดดา้นรกัษาระดบัสภาพคล่อง สง่ผลใหก้ารปล่อย
สนิเชือ่มแีนวโน้มกลบัมาเป็นปกต ิ ขณะทีโ่บรกเกอรห์
ลายแหง่กท็ยอยเพิม่ทุน ชว่ยใหส้ามารถรองรบัการ
ปล่อยมารจ์นิไดเ้พิม่ขึน้ 

 Forward PE ของตลาด กลบัมาอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจอกี
ครัง้ ที ่9.2x ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 10 ปี ซึง่อยูท่ี ่14.9x 

 หุน้เวยีดนามมกีําหนดถูกบรรจุในดชันี FTSE EM ตัง้แต ่
21 ก.ย.น้ี ซึง่คาดวา่จะหนุนใหเ้กดิกระแสเงนิทุนไหลเขา้
ตลาดราว US$1.5-3.5 พนัลา้น 

 รฐับาลชเูป้าหมาย GDP ขยายตวั 10% ซึง่แมจ้ะดทูา้
ทาย แต่กม็คีวามเป็นไปไดจ้รงิในปีน้ี ทัง้น้ีแรงขบัเคลื่อน
หลกัมาจาก ภาคการผลติและความเชือ่มัน่ของธุรกจิ
โดยรวมทีย่งัแขง็แกรง่, จาํนวนนกัท่องเทีย่วทีท่าํสถติิ
ใหมต่่อเน่ือง, การลงทุนภาครฐั รวมถงึ FDI ทีไ่หลเขา้มา
อยา่งสมํ่าเสมอ 

 มกีารปฏริปูเชงิโครงสรา้งครัง้ประวตัศิาสตร ์เช่น  

a) การลดจาํนวนจงัหวดัจาก 63 เหลอื 34 จงัหวดั 
รวมทัง้ควบรวมกระทรวงต่างๆ สามารถทําได้
สาํเรจ็ภายในเวลาเพยีง 6 เดอืน เป็นความรวดเรว็
ในการทาํงานอย่างทีไ่มเ่คยปรากฏมาก่อน 

b) การออกกรอบนโยบายใหม ่Resolution 79 ซึง่ จะ
ชว่ยยกระดบับทบาทรฐัวสิาหกจิ จากเดมิทีท่าํ
หน้าทีเ่พยีงเตมิเตม็งานทีภ่าคเอกชนไมท่าํ ไปสู่
การเป็นหน่ึงในผูเ้ล่นหลกัขบัเคลื่อนเศรษฐกจิและ
สามารถแขง่ขนัไดใ้นระดบัโลก, เตรยีมแปรรปู
รฐัวสิาหกจิขนาดใหญ่ 10 แหง่ เขา้สูส่ถานะบรษิทั
มหาชน และจะเรง่รดักระบวนการ IPO เพือ่ดงึดดู
เงนิทุนจากภาคเอกชนและต่างชาต,ิ เพิม่ความ
โปรง่ใสและประสทิธภิาพในการดาํเนินธุรกจิ โดย

เปิดทางใหภ้าคเอกชนถอืหุน้ในสดัสว่นทีส่งูขึน้ และ
มตีวัแทนเขา้ร่วมในคณะกรรมการบรษิทัมากขึน้ 
ควบคูก่บัการกาํหนดมาตรฐานการเปิดเผยขอ้มลูที่
เขม้งวดและเป็นสากลยิง่ขึน้ 

 กองทุนใหค้วามสาํคญักบับรษิทัทีส่ามารถสรา้งกระแส
เงนิสดไดอ้ยา่งแขง็แกรง่ พรอ้มลงพืน้ทีเ่ยีย่มชมกจิการ
เฉลีย่ไตรมาสละ 1 ครัง้ โดยทมีงานทีส่ือ่สารได ้3 ภาษา 
(ไทย เวยีดนาม องักฤษ) เพือ่เขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึจาก
ผูบ้รหิารและการดาํเนินงานจรงิของบรษิทั  

2) “ซ้ือเกง็กาํไร” ตราสารหน้ีโลกระยะสัน้ ผา่น ABGFIX-A 

 ในระยะขา้งหน้า ความพยายามของทรมัป์ในการเรยีก
คะแนนเสยีงก่อนเลอืกตัง้กลางเทอม อาจเรง่ความไม่
แน่นอนดา้นนโยบายไดทุ้กเมือ่… ภายใตบ้รบิทน้ี นัก
ลงทุนสามารถเสรมิความแขง็แกรง่ใหพ้อรต์และรบัมอื
ความผนัผวนไดด้ขีึน้ ดว้ยกองทุนอยา่ง ABGFIX-A ที่
ลงทุนใน “ตราสารหน้ีคุณภาพจากทัว่โลก” ซึง่เป็น
สนิทรพัยท์ีส่รา้งกระแสรายไดส้มํ่าเสมอในระยะยาว (ด ู
Wealth Strategy 1Q26) 

 yield to maturity ณ พ.ย. อยูท่ี ่ 4.42% ดนู่าสนใจเมือ่
เทยีบกบักองทุนตราสารหน้ีไทย 

 เหมาะกบัผูท้ีย่อมรบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น
ได ้เน่ืองจากกองทุนไมท่ํา FX hedging ทาํใหไ้มแ่บกรบั
ตน้ทุน hedging cost เหมอืนกองทุนต่างประเทศทัว่ไป 

 ไดร้บัอานิสงสห์ากเงนิบาทกลบัทศิทาง จากหลายปัจจยั 
ไดแ้ก่ คา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่มาประมาณ 17% เมือ่เทยีบ
กบัดอลลารต์ัง้แต่ เม.ย.24 ซึง่ถอืวา่เรว็และแรง เอือ้ต่อ
การเกดิ mean reversion, ผูว้า่ฯ ธปท. คนใหมม่ท่ีาที
คอ่นขา้ง dovish, ภาคสง่ออกไทยมแีนวโน้มชะลอการ
เตบิโตลง จากฐานทีส่งูในปีก่อน หลงัการเรง่สง่ออกเพือ่
หลกีเลีย่ง tariff, Fed มโีอกาสชะลอการลดดอกเบีย้ หลงั
ผลของ OBBBA เริม่สง่ผา่นสูเ่ศรษฐกจิสหรฐัฯ 
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3) “ขายทาํกาํไร” หุ้นจีนแผน่ดินใหญ่ ผา่น 
SCBASHARES(A) 

 ถงึจงัหวะทีค่วรขายทาํกาํไรแลว้ หลงัราคาปรบัขึน้แรง
ราว +31% (Ex 4) และไดส้ะทอ้นปัจจยับวกไป
พอสมควรแลว้ ทัง้ การผอ่นคลายความตงึเครยีดการคา้
ระหวา่งสหรฐัฯ-จนี, การ rerating PE ของตลาดหุน้จนี
แผน่ดนิใหญ่ จากระดบัทีต่ํ่าผดิปกตใินปีก่อน, และท่าที
เชงิสนบัสนุนตลาดหุน้จากภาครฐั 

 การขายทาํกาํไรดงักล่าวจะชว่ยเพิม่สภาพคล่องใน
พอรต์ และสรา้งกระสนุลงทุน เพือ่รองรบัโอกาสทีอ่าจ
เกดิขึน้จากความผนัผวนในระยะขา้งหน้า 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลใน
หนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

SCBASHARES(A) 5.0   

MEGA10AICHINA-A 5.0 MEGA10AICHINA-A 5.0 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

  Principal VNEQ-A 2.5 

KFCYBER-A 5.0 KFCYBER-A 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D)  5.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 20.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI / ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 27.5 ES-CASH / KKP MP 30.0 
 

Source: TNS 
 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI  

 
 
 
 

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 22 Jan 26 

 

ZEAL: ยงัมองขึน้ต่อ แม้ SET ปรบัตวัขึน้มาเรว็  

หากมีการพกัฐาน มองเป็นจงัหวะ “ซ้ือเพ่ิม” 

SET ปรบัตวัขึน้เรว็ +100 จุด ในระยะเพยีง 2 สปัดาห.์. แมเ้ราจะคาด
อยูแ่ลว้ วา่จะเหน็ Pre-Election Rally  แต่การขึน้ถงึ 8% (เป็นผลจาก
หุน้ DELTA ราวครึง่หน่ึง) ในระยะเวลาสัน้ๆ ทาํใหเ้กดิภาวะ 
overbought และอาจเหน็การพกัฐานทางเทคนิคได ้ อยา่งไรกด็ ี ใน
เชงิสถติแิลว้ Post-Election Rally มกัจะแมน่ยิง่กวา่ Pre-Election 
Rally (ดใูนรายงาน ZEAL Insight 7 ม.ค. 26 และ WS 1Q26) ดงันัน้ 
หากมกีารพกัฐาน เรายงัมองวา่เป็นจงัหวะในการสะสมหุน้เพิม่ได ้
เพยีงแต่จะเป็นลกัษณะ “เลอืกซือ้” เน้นหุน้ทีม่ ีupside สงู หรอื หุน้ที่
ราคา laggard ดงันัน้ เราจงึคงเป้าสดัสว่นลงทุนในหุน้ทีก่รอบ 80-
95% เชน่เดมิ สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ 1.2% ถงึ 2.2% vs SET TRI ที ่3.8% 
(Ex1.2) 
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อ 
 

Ex 4: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.8 0.0 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 8.1 0.3 -

K-GDBOND-A(A) Hold 25/06/25 - 3.5 0.3 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - (1.8) 0.3 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.2 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - n.a. n.a. -

K-FIXED-A (Closed) 02/01/24 27/10/25 - - 6.8

K-Cash (Closed) 17/07/24 19/11/25 - - 2.2

Global Equity + Alternative

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - 11.5 1.7 -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (4.5) (0.7) -

SCBASHARES(A) (2nd) Sell 14/05/25 - 31.3 0.6 -

UGD Hold 25/06/25 - (0.5) 0.5 -

KFCYBER-A Buy 24/09/25 - (12.4) (2.3) -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (5.7) (0.5) -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 8.2 2.7 -

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 12.2 0.5 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัตวัขึน้เรว็ +100 จดุ ในระยะเพียง 2 สปัดาห.์. แมเ้ราจะคาดอยู่แล้ว ว่าจะเหน็ Pre-Election Rally  แต่การปรบัขึน้ถึง 8% 
กแ็รงกว่าท่ีคาด (เป็นผลจาก DELTA ราวๆ 4%) อย่างไรกดี็ ในเชิงสถิติแล้ว Post-Election Rally มกัจะแม่นย่ิงกว่า Pre-Election 
Rally ดงันัน้ หากมีการพกัฐาน เรายงัมองว่าเป็นจงัหวะในการสะสมหุ้นเพ่ิมได้ เพียงแต่จะเป็นลกัษณะ “เลือกซ้ือ” เน้นหุ้นท่ีมี 
upside สงู หรือ หุ้นท่ีราคา laggard ดงันัน้ เราจึงคงเป้าสดัส่วนลงทุนในหุ้นท่ีกรอบ 80-95% เช่นเดิม สาํหรบัผลตอบแทนของ 
ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +1.2% ถึง +2.2% vs SET TRI ท่ี 3.8% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.3% 2.6% 7.4% 2.2%          3.00  

Quality -0.9% -4.0% -2.6% 1.2%          4.00  

Dynamic 0.0% -5.2% -2.2% 1.4%          4.00  

Target 2.2% -6.9% 2.3% 2.1%          3.00  

SET TRI 1.9% -0.2% 6.6% 3.8%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -2.2% 2.8% 0.8% -1.5%  

Quality -2.7% -3.7% -9.3% -2.6%  

Dynamic -1.9% -5.0% -8.8% -2.4%  

Target 0.3% -6.7% -4.3% -1.7%  
 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 26 Jan 2026 
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(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 1.1             7.8             5.0             
P E (x) 12.3           11.3           10.6           
EV / EBITDA (x) 10.1           9.6             9.2             
P / BV (x) 2.4             2.3             2.3             
Div yield (%) 6.9             7.1             7.5             
ROE (%) 16.4           17.1           17.6           

Portfolio Weight (%) 8.0%
Equity (%) 91% % Buy 4.4%
Cash (%) 9% % Sell -3.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.7         11.6         8.7           
P E (x) 12.4         10.7         9.6           
EV / EBITDA (x) 7.1           6.4           5.9           
P / BV (x) 2.1           1.9           1.8           
Div yield (%) 3.1           3.4           3.8           
ROE (%) 12.4         13.2         13.6         

Portfolio Weight (% 21.6%
Equity (%) 85% % Buy 6.4%
Cash (%) 15% % Sell -15.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 17.3           17.2           11.6           
P E (x) 20.7           15.8           12.9           
EV / EBITDA (x) 13.7           10.9           9.1             
P / BV (x) 4.0             3.4             3.0             
Div yield (%) 2.3             2.6             2.9             
ROE (%) 12.5           13.8           14.5           

Portfolio Weight (%) 25.8%
Equity (%) 87% % Buy 10.9%
Cash (%) 13% % Sell -14.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.6         22.0         19.3         
P E (x) 31.8         23.0         17.6         
EV / EBITDA (x) 19.0         13.7         10.5         
P / BV (x) 6.4           5.2           4.2           
Div yield (%) 2.2           2.5           3.0           
ROE (%) 14.5         16.0         17.0         

Portfolio Weight (% 30.5%
Equity (%) 80% % Buy 7.9%
Cash (%) 20% % Sell -22.7%

Portfolio Turnover
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Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) S.D. Sharpe Mgmt  

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 1Y Ratio 
1Y Fee (%) 

TDSThaiESG-A n.a. 10.8 6.2 2.9 9.2 12.2 na 4.8 na na 19.5 0.2 3.0 

ES-EQDSSFX ★★ 8.9 5.7 (1.2) 6.3 (7.1) (7.9) (14.8) (0.4) (13.2) 20.3 (0.8) 2.1 

ES-THAICG ★★★★ 8.4 5.1 0.1 9.1 1.6 (3.4) (5.3) 2.6 (12.1) 15.7 (0.4) 1.6 

K-EQUITY ★★ 12.6 4.7 0.0 8.1 (4.8) (8.4) (12.1) (5.1) (12.1) 18.4 (0.7) 2.0 

K-GROWTH-A(D) ★ 12.5 4.7 0.2 8.3 (4.0) (8.0) (10.8) (5.1) (12.4) 19.3 (0.6) 1.9 

SCBTHAICGA ★★★★★ 11.5 4.7 (2.7) 5.6 4.3 (0.2) (2.0) 4.4 (7.0) 20.8 (0.1) 2.1 

RKF4 ★★★ 5.1 4.6 (0.1) 7.8 na na na na na na na 2.0 

M-FOCUS ★★★★★ 11.4 4.3 (1.3) 7.4 0.6 (6.5) (7.0) 5.5 (17.5) 17.8 (0.4) 2.1 

TDSFOCUS-A ★★★★★ 12.0 4.3 0.5 9.6 na na na na na na na 2.7 

ABSL ★ 32.6 4.3 (0.1) 7.6 na na na na na na na 1.9 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 11.5 4.3 (1.1) 7.4 0.1 (2.6) (7.3) 2.8 (7.2) 19.2 (0.4) 1.1 

PRINCIPAL TEQAF-T ★★★★ 20.1 4.3 (1.2) 7.2 (0.9) (3.6) (8.4) 1.7 (8.0) 19.5 (0.4) 1.2 

K-STEQ-A(A) ★★★ 33.8 4.3 (0.4) 7.1 (5.2) (9.3) na (5.0) (14.3) 17.7 (0.7) 2.0 

ES-PPSD ★★★ 11.9 4.2 0.2 8.1 (2.4) (5.0) (9.0) 2.6 (12.3) 19.1 (0.5) 1.2 

TISESG-A ★★★ 12.3 4.2 (0.1) 5.3 2.9 na (4.2) na na 18.6 (0.2) 2.7 

ES-EQDIV ★★★ 17.6 4.2 (0.4) 7.8 (2.0) na (8.9) na na 18.5 (0.5) 1.7 

ES-JB25 ★★★★ 39.1 4.2 2.2 11.6 0.0 na (6.0) na na na na 0.8 

BCAP-TEQ ★ 8.8 4.2 (0.8) 5.4 (12.9) (9.4) (21.8) 2.7 (10.5) 21.3 (1.1) 1.2 

ES-JB25DIV ★★★★ 18.3 4.1 2.1 11.4 (0.4) (1.8) (6.4) 7.9 (11.0) 21.7 (0.3) 1.3 

T-ThaiESG-A n.a. 9.9 4.1 (0.1) 5.5 3.0 na (3.9) (2.1) na 18.7 (0.2) 3.0 

TISCODS ★★★★★ 9.7 4.1 0.4 9.4 13.2 2.0 7.2 1.7 (5.5) 19.9 0.4 2.7 

SSB ★★★ 101.4 4.1 (3.2) 4.3 (8.3) (8.3) (16.1) 1.0 (12.4) 24.2 (0.7) 1.5 

ES-SMARTBETA ★★★ 7.6 4.1 (0.6) 6.8 (3.7) (6.2) (10.7) 2.0 (13.2) 18.4 (0.6) 2.1 

ES-EQPLUS ★★★★ 36.6 4.1 (0.2) 7.9 1.3 na (6.2) na na 19.0 (0.3) 1.2 

SCBLT2 ★★★ 23.1 4.1 (0.6) 7.9 (5.4) (8.0) (11.6) 0.1 (17.3) 20.9 (0.6) 0.5 

1st Quartile Average 0 - 4.1 (0.7) 7.6 (1.8) (5.7) (8.5) 0.7 (12.4) 19.7 (0.4) 1.7 

2nd Quartile Average 0 - 3.3 (0.8) 6.4 (3.6) (6.8) (9.6) (0.9) (12.4) 18.6 (0.5) 1.7 

3rd Quartile Average 0 - 2.4 (1.1) 5.1 (4.9) (8.0) (10.3) (3.6) (11.0) 16.2 (0.7) 2.1 

4th Quartile Average 0 - 0.5 (2.6) 3.2 (10.6) (11.4) (15.8) (6.0) (11.3) 18.0 (0.9) 2.2 
 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   26 Jan 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart 
Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไม่มคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อน
ตดัสนิใจลงทุน 

นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the 
formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้
ที ่1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
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วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
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rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
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ศริพิร  อรุโณทยั 

siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
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วิเคราะหท์างเทคนิค 
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witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
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