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ZEAL PORTFOLIO STRATEGY 

 SET แกว่ง SIDEWAYS มาตลอดเดือน ธ.ค. แต่คาด
เดือน ก.พ. มีโอกาสปรบัตวัขึ้น ก่อน-หลงั เลือกตัง้  

 ในเชิง VALUATION หุ้นไทย ยงัคงถกูเช่นเดิม ขณะท่ี
ภาพรวมกาํไรปีน้ี มีโอกาสเติบโต ราว 7% 

 สาํหรบักองทุนรวม เรารวบรวมกองทุนตราสารหน้ีท่ี
ดนู่าสนใจสาํหรบัการลงทุนในระยะยาว 

  

SET แกวง่ตวัแคบต่อเน่ืองจาก 4Q25 แต่คาดการ
เลือกตัง้จะเป็นปัจจยับวกในเดือน ก.พ. 

 

SET แกวง่ตวั sideways ตลอดเดอืน ธ.ค. ในกรอบทีค่อ่นขา้งแคบ 
1244-1284 จุด (แกวง่เพยีง 40 จดุ) และปรบัขึน้ +3 จุด อยา่งไรก็
ด ี เรามองการเลอืกตัง้ในวนัที ่ 8 ก.พ. น้ี จะทาํให ้ SET เปลีย่น
แนวโน้ม โดยองิคา่สถติ ิ นบัตัง้แต่ปี 2000 ผลตอบแทนของหุน้
ไทย ในชว่ง 2 สปัดาห ์ก่อนการเลอืกตัง้ มกัจะเป็นบวก (Ex 1, Ex 
13) ขณะที ่ ผลตอบแทน 1 เดอืน หลงัวนัเลอืกตัง้ ยิง่มโีอกาสสงู
มาก ทีจ่ะใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก โดยมเีพยีง 1 ครัง้ ทีเ่ป็นลบ ใน
การเลอืกตัง้ เดอืน ธ.ค. 2007 (Ex 13) ซึง่น่าจะเกดิจากแรงกดดนั
ของหุน้โลก ทีเ่ริม่เป็นขาลงใน 4Q07 ก่อนจะเขา้สูยุ่ควกิฤต
เศรษฐกจิสหรฐัฯ/โลก  ในปี 2008 

 

Ex 1: Timing The Election Date 

 

Sources: Bloomberg, Wikipedia, Thanachart 

 

 

 

 

Ex 2: Zeal Performance  

Model 2022 2023 2024 2025 
Since 

Inception 

Sustain 1.3% -0.9% 5.3% 3.4% 40.9% 

Quality 6.0% -12.7% 2.2% -18.2% 14.2% 

Dynamic 1.7% -17.6% -7.2% -20.9% -12.1% 

Target 1.5% -16.1% 4.3% -15.0% 17.7% 

SET TRI 3.8% -12.7% 2.3% -6.0% -3.7% 

Relative Return vs SET TRI 

Model 2022 2023 2024 2025 
Since 

Inception 

Sustain -2.5% 11.8% 3.0% 9.4% 44.7% 

Quality 2.2% -0.1% -0.1% -12.2% 17.9% 

Dynamic -2.1% -4.9% -9.5% -15.0% -8.3% 

Target -2.3% -3.4% 2.0% -9.0% 21.4% 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note:       data as of 30 Dec 2025 

VALUATION ของหุ้นส่วนใหญ่ ยงัคงถกู ขณะท่ีมี

กลุ่มหุ้นจาํนวนมาก ท่ีกาํไรเร่ิมฟ้ืนตวั 

นอกจากการวเิคราะหเ์ชงิปรมิาณ ทีอ่งิการเลอืกตัง้แลว้ ในเชงิ
พืน้ฐาน หุน้ไทยปีน้ี กม็ ี valuation ที ่ “ถูก” เชน่เดมิ และเราเหน็
สญัญาณทีด่ ี เน้ืองจาก หุน้หลายกลุ่มมกีารปรบัประมาณกาํไรขึน้  
จากนกัวเิคระห ์ดงัน้ี:  

1) ตวัเลข consensus ล่าสดุ ยงัมองกาํไรปี 2025F จะเตบิโตสงู
ถงึ 21.3% (Ex 13, ไมน่บัรวมหุน้ THAI) โดยสว่นใหญ่ของการ
ฟ้ืนตวั มาจากหุน้กลุ่มสือ่สาร และหุน้กลุ่มปิโตรเคม ี แม้
บางสว่นจะไมใ่ช่รายการปกต ิแต่กเ็ป็นการฟ้ืนตวัทีด่ ี 

2) กาํไร ปี 2026F มแีนวโน้มจะเตบิโตขึน้อกี 7.4% จากปี 2025F 
และ PE26 อยูท่ีเ่พยีง 14.1x ขณะทีภ่าพ Earning Revision 
ในชว่ง 3 เดอืนทีผ่า่นมา แมจ้ะมเีหตุการณ์น้ําท่วม แต่ถา้ไม่
รวมกลุ่มปิโตรฯและขนสง่ ประมาณการกาํไรกย็งัปรบัขึน้ได ้
0.9% 

3) มกีลุ่มหุน้ทีก่าํไรฟ้ืนตวั/ เตบิโตด ี ในปี 2026F และมกีารปรบั
ประมาณการขึน้ใน 3 เดอืนทีผ่่านมา เชน่ หุน้กลุ่มสือ่สาร, 
อเิลก็ทรอนิกส ์ 

ดงันัน้ เราจงึคงสดัสว่นการลงทุนหุน้ในกรอบเดมิ 80-95% และเน้น
การลงทุนในกลุ่มดงักล่าว รวมถงึหุน้กลุ่มการเงนิ ทีจ่ะไดป้ระโยชน์
จากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้  
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THANACHART SECURITIES 2 

มดัรวมกองทุนตราสารหน้ีท่ีน่าสนใจ 

นอกเหนือจากกองทุนทีเ่ราเคยแนะนําไปก่อนหน้าน้ี (ด ูWealth 
Strategy 11 ธ.ค.) ในรายงานฉบบัน้ีเราไดค้ดัเลอืกกองทุนตราสาร
หน้ีเพิม่เตมิอกี 4 กองทุนเด่นทีดู่น่าสนใจไมแ่พก้นั (Ex 15) ดงัน้ี:- 

1) กองทุนตลาดเงิน: K-CASH-A 

 เหมาะกบัผูท้ีร่บัความเสีย่งจากการขาดทุนเงนิตน้ไดต้ํ่า,  
ตอ้งการโอกาสไดผ้ลตอบแทนสงูกวา่เงนิฝาก/ตวัชว่ย
สาํหรบัการพกัเงนิ 

 จุดเด่นของกองทุน คอื มปีระวตักิารบรหิารยาวนานตัง้แต่
ปี 2005 สะทอ้นถงึความเชีย่วชาญและความสมํ่าเสมอใน
การบรหิารพอรต์ พรอ้มกบันโยบายการลงทุนทีมุ่ง่เน้น 
“ความมัน่คงเป็นหลกั” โดยลงทุนในตราสารหน้ีภาครฐั
และเงนิฝากในประเทศเป็นสาํคญั (ไมไ่ดเ้น้นตราสารหน้ี
ภาคเอกชนมากนกั) ทาํใหก้องทุนน้ีโดดเด่นในการเสรมิ
เสถยีรภาพใหพ้อรต์ในชว่งตลาดผนัผวน 

 ขอ้มลู ณ 12 ธ.ค.25: กองทุนม ี duration 1.44 เดอืน, 
Yield to Maturity 1.29%, คา่ใชจ้่ายต่อปีอยูท่ี ่0.27% 

2) กองทุนตราสารหน้ีระยะสัน้: KFSMART-A 

 เหมาะกบัผูท้ีต่อ้งการโอกาสไดผ้ลตอบแทนสงูกว่า
กองทุนตลาดเงนิ สามารถรบัความผนัผวนระยะสัน้ได ้
และถอืลงทุนอย่างน้อย 3 เดอืนขึน้ไป 

 จุดเด่นของกองทุน คอื การกระจายการลงทุนไปยงัตรา
สารหน้ีต่างประเทศบางสว่น เพือ่เพิม่โอกาสสรา้ง
ผลตอบแทน ขณะที ่ พอรต์โดยรวมยงัคงเน้นตราสาร
คุณภาพสงู อนัดบัเครดติตัง้แต ่ A- ขึน้ไป เป็นสดัสว่น
สาํคญั (Ex 5), Maximum Drawdown เพยีง -0.29% 
สะทอ้นถงึความผนัผวนในระดบัจาํกดั, มสีภาพคล่องด ี
โดยระยะเวลารบัเงนิคา่ขายคนืโดยทัว่ไปอยูท่ี ่T+1 

 ขอ้มลู ณ 28 พ.ย.25: กองทุนม ี duration ประมาณ 6 
เดอืน, Yield to Maturity 1.71%, คา่ใชจ้่ายต่อปีอยูท่ี ่
0.30% 

3) กองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศระยะสัน้: ES-APLUS 

 เหมาะสาํหรบัผูล้งทุนทีต่อ้งการกระจายการลงทุนไปยงั
ต่างประเทศ และมองหาโอกาสสรา้งผลตอบแทนที่
สมํ่าเสมอในระยะยาว 

 จุดเด่นของกองทุนหลกั Amova Short Term Bond 

a) เน้นลงทุนในตราสารหน้ีระยะสัน้ทีม่อีายุเฉลีย่ ไม่
เกนิ 3 ปี เพือ่มุ่งสรา้งผลตอบแทนสมํ่าเสมอ และมี
โอกาสชนะดชันีชีว้ดั 3-Month SORA (Singapore 
Overnight Rate Average, Ex 7) ในระยะยาว 

b) กรอบการลงทุนยดืหยุน่ ไมย่ดึตดิกลุ่มประเทศ/
อุตสาหกรรม (Ex 8-9) ทาํใหก้องทุนไมก่ระจุกตวัใน
สหรฐัฯ เหมอืนกองทุนทัว่ไป จงึชว่ยเพิม่
ประสทิธภิาพการกระจายความเสีย่งใหก้บัพอรต์
โดยรวม 

c) ผูจ้ดัการกองทุนมปีระสบการณ์ยาวนานกวา่ 26 ปี 
และกองทุนไดจ้ดัตัง้มานานกวา่ 20 ปี  

 ขอ้มลู ณ 30 พ.ย.25: กองทุนหลกัม ีduration 1.8 ปี, 
Yield to Maturity 3.65%, คา่ใชจ้่ายต่อปีอยูท่ี ่0.30% 
(สาํหรบั ES-APLUS อยูท่ี ่0.34%) 

4) กองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศ: KT-CSBOND-A 

 เหมาะสาํหรบัผูล้งทุนทีต่อ้งการกระจายการลงทุนไปยงั
ต่างประเทศ และสามารถรบัความผนัผวนในระดบัทีส่งูได ้

 จุดเด่นของกองทุนหลกั PIMCO Capital Securities 

a) เน้นลงทุน Capital Securities ทีอ่อกโดยธนาคาร-
บรษิทัประกนั และสถาบนัการเงนิอื่นๆ (Ex 11)… 
ทัง้น้ีตราสารดงักล่าวมกัให ้ yield สงูกวา่ตราสารหน้ี
ทัว่ไป โดยแลกกบัความเสีย่งทีส่งูขึน้ 

b) บรหิารโดยทมีผูเ้ชีย่วชาญเฉพาะทางดา้น
อุตสาหกรรมการเงนิ โดยใชม้มุมองเชงิลกึในการ
คดัเลอืกการลงทุนครอบคลุมทัง้ การประเมนิความ
เสีย่งรายประเทศ ดโูครงสรา้งหน้ีและขอ้ผกูมดัทาง
กฎหมาย จดัทํา stress test ของแต่ละธนาคาร 
รวมถงึการวเิคราะหง์บการเงนิอยา่งละเอยีด เป็นตน้ 

 ขอ้มลู ณ 31 ต.ค.25 กองทุนหลกัม ีduration 4.5 ปี, Yield 
to Maturity 7.36%, คา่ใชจ้่ายตอ่ปีอยูท่ี ่0.79% (สาํหรบั 
KT-CSBOND-A อยูท่ี ่1.07%) 

 

การลงทุนมคีวามเสีย่ง ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอื 
ชีช้วนใหเ้ขา้ใจ ก่อนการตดัสนิใจลงทุน 
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THANACHART SECURITIES 3 

Ex 3: Regional Valuation 
 

 

 

Ex 4: K-CASH-A’s Credit Rating  

  
Sources: Bloomberg, Thanachart 
Note:       Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A,  
               Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, SET, MSCI  
               India, MSCI Korea, MSCI ACWI Respectively 

 Source: AMC 

 

Ex 5: KFSMART-A’s Credit Rating  
 

 

 

Ex 6: KFSMART-A’s Asset Type 

  
Source: AMC  Source: AMC 

 

Ex 7: Amova S-T Bond’s Performance In SG$  
 

 

 

Ex 8: Amova S-T Bond’s Sector Allocation 

  
Source: Master Fund  Source: Master Fund 
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THANACHART SECURITIES 4 

Ex 9: Amova S-T Bond’s Country Allocation 
 

 

 

Ex 10: PIMCO Capital Securities’s Performance   

  
Source: Master Fund  Source: Master Fund 

 

Ex 11: PIMCO Capital Securities’s Positioning 
 

 

 

Ex 12: PIMCO Capital Securities’s Region Of Issuer 

  
Source: Master Fund  Source: Master Fund 

 

Ex 13: Timing The Election Date 

 
Source: Bloomberg, Wikipedia, Thanachart 
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สทิธ ิ(%)

พรรคที�ชนะ (ที�นั�ง
มากสุด)

วันโปรดเกลา้ฯ 
หลังเลอืกตั �ง (วัน) จํานวนเสยีงรัฐบาล SET

%Return 
-15Days

%Return 
+30Days

06-Jan-01 คู่ขนาน (400+100) 69.95% ไทยรักไทย  (248) 34 ~320 เสยีง 286.8     7.4% 14.8%
06-Feb-05 คู่ขนาน (400+100) 72.56% ไทยรักไทย  (377) 31 377 เสยีง (พรรคเดยีว) 719.1     3.2% 0.5%
02-Apr-06 คู่ขนาน (400+100) 64.77% ไทยรักไทย  (461) เลอืกตั �งโมฆะ - 733.3     -1.1% 4.8%
23-Dec-07 คู่ขนาน (400+80) 74.52% พลังประชาชน (233) 37 315 เสยีง 813.6     -3.3% -8.9%
03-Jul-11 คู่ขนาน (375+125) 75.03% เพื�อไทย (265) 33 300 เสยีง 1,041.5  2.2% 9.4%
02-Feb-14 คู่ขนาน (375+125) 47.72% - เลอืกตั �งโมฆะ - 1,274.3  -1.6% 5.6%
24-Mar-19 จัดสรรปันส่วน (350+150) 74.69% เพื�อไทย (136) 77 254 เสยีง (เร ิ�มแรก) 1,646.3  1.0% 1.5%
14-May-23 คู่ขนาน (400+100) 75.64% กา้วไกล (151) 101 314 เสยีง 1,561.4  2.1% 0.1%
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Ex 14: SET Earning Growth & Revision 

 
Note: 1. If no consensus, previous year earning will be used as forecast proxy. 
          2. Exclude THAI  
Source: Bloomberg, Thanachart 

 

 

  

Current Mkt Cap 2025F Growth y-y 3M Revision
Mkt Cap Wt (BnBt) Earning Wt 2024 2025F* 2026F* 2026F 2026F 2026F

Banking 15.1% 2,308     27.3% 259,440  271,715    266,032    -2.1% 2.3% 259,960    
Energy & Utilities 19.2% 2,935     18.7% 162,764  186,553    206,669    10.8% -1.0% 208,857    
Information & Communication Te 10.9% 1,670     8.9% 39,551    88,464      98,167      11.0% 3.3% 95,047      
Transportation & Logistics 6.9% 1,052     5.0% 38,059    50,255      47,221      -6.0% -35.0% 72,593      
Food & Beverage 4.8% 726        8.2% 63,942    81,730      74,391      -9.0% -2.3% 76,161      
Commerce 7.2% 1,107     7.5% 68,392    74,232      79,554      7.2% 0.7% 79,037      
Property Development 4.6% 695        5.5% 63,510    54,403      59,210      8.8% -0.2% 59,356      
Health Care Services 4.1% 620        3.4% 31,777    34,277      36,423      6.3% -1.3% 36,897      
Finance & Securities 2.5% 388        3.0% 27,740    30,083      33,227      10.5% -1.0% 33,565      
Electronic Components 15.6% 2,389     2.9% 24,298    28,474      37,318      31.1% 14.4% 32,621      
Construction Materials 2.5% 385        2.6% 21,680    26,093      27,280      4.6% -3.9% 28,392      
Insurance 1.6% 239        2.5% 22,828    24,819      26,207      5.6% 1.7% 25,764      
Property Fund & REITs 2.0% 305        2.4% 22,500    24,001      26,559      10.7% 1.9% 26,072      
Tourism & Leisure 1.6% 238        1.4% 12,500    13,584      18,379      35.3% 0.7% 18,254      
Petrochemicals & Chemicals 1.4% 214        -0.8% (43,765)   (7,996)      14,459      280.8% -27.6% 19,977      
Other 0.0% -         1.5% 5,876     15,286      19,021      24.4% -1.3% 19,262      
Total 15,274    821,090  995,975    1,070,119 7.4% -2.0% 1,091,815 

Sector
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Ex 15: Guide to Building A DIY Portfolio (For Long-Term Investment) 

 

Sources: AMC, Master Fund, Morningstar (สาํรวจขอ้มลู ณ 5 ม.ค.26) 

Note:      โปรดศกึษาขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งใหเ้ขา้ใจ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, ผลตอบแทน 3 ปี จะแสดงในรปู “%ต่อปี”, ดรูายละเอยีดเพิม่เตมิไดจ้าก Think+ application และหนงัสอืชีช้วน 

  

Fund code Highlights Ret. 
3M (%)

Ret. 
3Y (%)

Max DD
3Y (%)

Money Market

KKP MP มีพอรต์การลงทุนทีเ่น้นความมัน่คง โดยเน้นลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐัและเงนิฝากในประเทศเป็นหลกั 0.31 1.73 n.a.

K-CASH-A มีพอรต์การลงทุนทีเ่น้นความมัน่คง โดยเน้นลงทุนในตราสารหนี้ภาครฐัและเงนิฝากในประเทศเป็นหลกั 0.28 1.56 n.a.

ES-CASH ต่อยอดโอกาสไปยงัตราสารหนี้เอกชนคณุภาพสงู เพ ือ่โอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่งูข ึน้ในระยะยาว โดยยงัคงคมุความเส ีย่งใหอ้ย ูใ่นระดบัทีต่ํ่า 0.30 1.78 n.a.

TCMF ต่อยอดโอกาสไปยงัตราสารหนี้เอกชนคณุภาพสงู เพ ือ่โอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่งูข ึน้ในระยะยาว โดยยงัคงคมุความเส ีย่งใหอ้ย ูใ่นระดบัทีต่ํ่า 0.30 1.73 n.a.

Fixed Income

KKP ACT FIXED Duration  ประมาณ 1-3 ปี, ผสมตราสารต่างประเทศ เพ ือ่โอกาสใหผ้ลตอบแทนดขี ึน้, ปรบัพอรต์ไดอ้ยา่งคล่องตัว 0.37 2.79 (0.21)

KFAFIX-A Duration  ประมาณ 1-3 ปี, ผสมตราสารต่างประเทศ เพ ือ่โอกาสใหผ้ลตอบแทนดขี ึน้ (0.04) 2.98 (0.79)

K-FIXED-A Duration  ประมาณ 1-4 ปี, เน้นลงทุนเฉพาะตราสารในประเทศ (0.32) 2.93 (1.17)

KFSMART-A Duration โดยปกต ิ ไม่เกนิ 10 เดอืน, ผสมตราสารต่างประเทศ เพ ือ่โอกาสใหผ้ลตอบแทนดขี ึน้ 0.36 2.08 (0.29)

KKP PLUS Duration ไม่เกนิ 1.5 ปี, ผสมตราสารต่างประเทศ เพ ือ่โอกาสใหผ้ลตอบแทนดขี ึน้ 0.38 2.10 (0.07)

K-GDBOND-A(A) Pimco Income: ปัจจุบนั Duration ยาว รบัผลบวกดอกเบีย้ขาลง, ชาํนาญดา้นตราสารหนี้โดยเฉพาะ, พอรต์รวม yield น่าสนใจ-มีคณุภาพเครดติสงู 1.22 3.37 (6.15)

UGIS-N Pimco Income: ปัจจุบนั Duration ยาว รบัผลบวกดอกเบีย้ขาลง, ชาํนาญดา้นตราสารหนี้โดยเฉพาะ, พอรต์รวม yield น่าสนใจ-มีคณุภาพเครดติสงู 1.22 3.69 (4.33)

ES-GSBOND-A JPM Income: เมื่อเทยีบกบั Pimco Income คณุภาพเครดติจะดอ้ยลงมา โดยแลกกบั Yield ทีม่ักสงูกว่า และ duration ทีม่ักตํ่ากว่า 0.18 1.71 (4.89)

KT-CSBOND-A PIMCO Capital Securities: เน้นลงทุน Capital Securities ทีอ่อกโดยธนาคาร-บรษิทัประกนั ซึ่งมักให ้yield สงูกว่าตราสารหนี้ท ัว่ไป โดยแลกกบัความเส ีย่งทีส่งูข ึน้ 1.19 5.01 (8.35)

ES-GF-A Pimco Global Bond: เน้นเฉพาะตราสารทีม่ีคณุภาพเครดติสงู แลกกบั duration ทีส่งูกว่ากองอื่นๆ และ yield ทีอ่าจจะดอ้ยกว่า 0.36 1.49 (4.90)

ES-APLUS Amova Short Term Bond: เน้นลงทุนในตราสารหนี้ระยะส ัน้ โดย มี duration เฉลีย่ ไม่เกนิ 3 ปี, กรอบลงทุนยดึหยุน่ ไม่ยดึติดกลุ่มประเทศและอุตสาหกรรม 0.04 2.71 (0.56)

ONE-FFI เน้นลงทุนพนัธบตัรระยะส ัน้ในสหรฐัฯ (1.78) n.a. n.a.

K-GSF(UH) JPM USD Standard Money Market: ลงทุนตราสารหนี้ระยะส ัน้คณุภาพสงู เงนิฝาก และสญัญา Reverse Repo (เน้นประเทศหลกัๆ ทัว่โลก) (1.70) n.a. n.a.

SCBFST เน้นลงทุนในตราสารหนี้ระยะส ัน้ต่างประเทศทีม่ีสภาพคล่องสงู โดยถือครองสนิทรพัยใ์นสกลุเงนิ US$ (1.62) 1.36 (11.14)

ABGFIX-A Aberdeen Short Dated Enhanced Income: เน้นลงทุนตราสารสกลุเงนิ USD โดยลงทุน IG >50% High Yield <20%, Duration 1-2 ปี, อนัดบัเครดติเฉลีย่ A- (1.53) n.a. n.a.

DM Equities

K-GSELECT JPM Global Select Equity: ลงทุนหุน้ทัว่โลก ทีส่ามารถโตไดอ้ยา่งมีเสถียรภาพในทุกสภาวะตลาด โดยไม่ต้องคอยจบัจงัหวะว่า สไตลไ์หนจะ outperform 0.18 n.a. n.a.

KKP PGE-H ACWI ETF: ชว่ยใหพ้อรต์ขยบัไปตามทศิทางของตลาดหุน้โลก พรอ้มกระจายความเส ีย่งไปยงัหลายประเทศและหลายอุตสาหกรรมในกองทุนเดยีว 2.97 15.23 (10.13)

ES-USBLUECHIP T.ROWE US Blue Chip Equity: ลงทุนหุน้ Blue Chip สหรฐัฯ ทีม่ีความสามารถในการแขง่ขนัสงู เป็นเจา้คลาด /ผู้นํานวตักรรม เพ ือ่โตอยา่งย ัง่ยนืในระยะยาว 2.09 26.63 (14.61)

K-USA-A(A) Brown Advisory US Sustainable Growth: เน้นการลงทุนเฉพาะในหุน้สหรฐัฯ ทีพ่ ืน้ฐานแขง็แกรง่ เติบโตไดอ้ยา่งย ัง่ยนื และมีมูลคา่น่าดงึดดู (1.81) 16.82 (12.76)

KKP US500-H IVV ETF: ลงทุนตัวแทนของ 500 บรษิทัช ัน้นําในสหรฐัฯ ดนู่าสนใจในแงก่ารกระจายการลงทุนทีค่รอบคลุมหลายบรษิทัและหลายอุตสาหกรรม 2.73 n.a. n.a.

KKP NDQ100-H QQQM ETF: ลงทุนหุน้ใน Nasdaq 100 ซึ่งเป็นดชันีทีร่วมธุรกจิแห่งอนาคตในสหรฐั ศกัยภาพเติบโตสงู นวตักรรมเดน่ และไดอ้านิสงสจ์ากเมกะเทรนดเ์ทคโนโลย ี 2.79 27.96 (10.38)

ES-EG-A Wellington Strategic European Equity: มี track record ยาวนาน 14 ปี, ยดืหยุน่ในการหาโอกาส ผสมผสานระหว่าง “หุน้เติบโต”+“หุน้คณุคา่” ในยโุรป 4.13 18.07 (6.15)

K-EUX iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF รวมหุน้ Blue Chip 50 บรษิทัของยโุรป (ไม่รวม UK) 4.26 15.31 (9.53)

ASP-NGF E.I. Sturdza Nippon Growth: high conviction ถือหุน้ญ ีปุ่่ น 30-40 ตัว, ผลงานสมํ่าเสมอ มักเดน่ยามขาข ึน้, cover หุน้ขนาดรองๆ ทีต่ลาดมองขา้ม, บรหิารโดยคนญ ีปุ่่ น 8.13 29.69 (8.17)

K-JPX-A(A) NEXT FUNDS TOPIX ETF: กระจายการลงทุนกว่า 2100 บรษิทัในญ ีปุ่่ น, โครงสรา้งดชันีสะทอ้นภาพตลาดไดด้,ี ความเส ีย่งต่อคา่เงนิเยนจาํกดักว่า Nkk225 7.49 22.75 (4.86)
EM Equities

SCBCE H-Share ETF: รวบรวมหุน้ Blue Chip สภาพคล่องสงูในฮอ่งกง ถือเป็นบรษิทัทีม่ีมาตรฐานการกาํกบัดแูลใกลเ้คยีงตลาดพฒันาแลว้ และเขา้ถึงไดง้า่ยกว่า A-shares (8.42) 8.44 (22.96)

SCBASHARES(A) Schroder China A: หุน้จนี A-shares มีโอกาส outperform หากรฐับาลออกนโยบายกระตุ้นการบรโิภค/เศรษฐกจิฟื้นตัว, กองหลกัมีความ active สงู (0.99) (0.58) (39.24)

ES-INDAE GS India Equity Portfolio: keyman เป็นคนอนิเดยี ผลงานระยะยาวสมํ่าเสมอ ครอบคลุมโอกาสในหุน้แต่ละขนาดอยา่งทัว่ถึง 0.32 7.00 (19.98)

ES-EMEQ EEM ETF: องิกบั MSCI EM เหมาะสาํหรบัผู้ท ีต่้องการเน้นกระจายความเส ีย่งไปยงักว่า 20 ประเทศ ชว่ยลดความเส ีย่งจากการพ ึง่พาแคไ่ม่ก ีป่ระเทศ 1.03 9.73 (8.21)

UOBSA United Asia: ผลงานระยะยาวด,ี เน้นคดัเลอืกหุน้ทีม่ีศกัยภาพเติบโตสงูในระยะยาว, ใช ้AI ชว่ยคดักรองหุน้นับพนัตัว กอ่นทีน่ักวเิคราะหจ์ะเขา้มาวเิคราะหเ์ชงิลกึ 1.41 8.89 (16.20)

Thematic / High Conviction

MRENEW-A BGF Sustainable Energy: มี track record ยาว, เน้นหุน้ไดผ้ลบวกจาก demand ไฟฟ้าเพ ิม่+การอพัเกรตโครงสรา้งพ ืน้ฐานไฟฟ้ารอบใหญ,่ ลดหุน้ EV ทีม่ี price war 6.47 5.40 (25.49)

KFCYBER-A Allianz Cyber Security: คดัเฉพาะหุน้ Pure Play+ผู้นําธุรกจิทีม่ีรายไดป้ระจาํสงู, ทมีงานจาก Voya ตัง้อย ูใ่กล ้Silicon Valley เอือ้ต่อการเขา้ถึงนวตักรรมใหม่ๆ (6.84) 21.76 (13.16)

ES-HEALTHCARE Janus Global Life Sciences: ทมีงานมีความเช ีย่วชาญเฉพาะดา้น/จบจากม.ดงัระดบัโลก, มักเน้นหุน้ศกัยภาพเติบโตสงู อยา่ง biotech และบรษิทัขนาดรองๆ 20.31 5.44 (20.61)

KKP TECH-H IGM ETF: ลงทุนหุน้เทคแบบครบวงจร-ทัง้ห่วงโซ่เทคโนโลย ีไม่ไดก้ระจุกตัวแค ่Megacap ทาํใหจ้บัโอกาสเติบโตไดก้วา้งกว่า และปรบัธมีไดเ้รว็กว่า ETF แบบด ัง้เดมิ 2.86 36.41 (13.91)

MEGA10AICHINA-A ลงทุนโดยตรงใน 10 บรษิทัใหญข่องจนี ทีเ่ป็นผู้นําดา้นนวตักรรม AI, ไม่เสยีคา่ธรรมเนียมหลายต่อ, ไดร้บัผลบวกจากยทุธศาสตรข์องรฐับาลจนี (14.41) n.a. n.a.

Principal VNEQ-A เน้นลงทุนในหุน้โดยตรงในเวยีดนามเป็นหลกั , บรหิารโดย keyman ทีม่ีประสบการณ์ในตลาดเวยีดนามสงู, มีทมีงานทีเ่ขา้ใจภาษาและเขา้ถึงขอ้มูลเชงิลกึ (7.02) 9.16 (19.41)

Alternative

SCBGOLDH SPDR GOLD SHARES (GLD SP): ลงทุนทองคาํ โดย SCBGOLDH มีคา่ธรรมเนียมรายปีตํ่า เพยีง 0.56%ต่อปี (ณ ต.ค.25) 12.84 28.15 (7.19)

MGALL-UH ALLW ETF: ใชก้ลยทุธ ์All Weather ลงทุนในสนิทรพัยห์ลากหลายประเภท เพ ือ่สรา้งพอรต์มีความยดืหยุน่ สามารถรบัมือกบัสภาวะตลาดทีห่ลากหลาย 0.13 n.a. n.a.
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Ex 16: Zeal Performance (Inception, Jan 1, 2020) 
 

 

 

Ex 17: Zeal Performance vs SET TRI 

  
Source: Thanachart estimates  Source: Thanachart estimates 

 

Ex 18: PORTFOLIO INFORMATION 
    

Sustain   Quality   Dynamic   Target  

    
 

Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) Return (YTD) 
3.36% -18.17% -20.94% -15.02% 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since 
Inception) 

Return* (p.a. Since Inception) 

5.86% 2.22% -2.12% 2.74% 
Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation Standard Deviation 

13.20% 15.12% 17.26% 17.50% 

Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio Sharpe Ratio 

0.29 0.01 -0.24 0.04 
Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) Max DD (2020, Covid) 
-15.17% (SET -34.48%) -20.35% (SET -34.48%) -29.55% (SET -34.48%) -29.48% (SET -34.48%) 

Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) Max DD (ex 2020) 
-15.42% (SET -31.7%) -31.53% (SET -31.7%) -43.78% (SET -31.7%) -34.56% (SET -31.7%) 

        

Sources: Company data, Thanachart estimates 
Note: *Return after advisory fee but not include performance fee 
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ZEAL คอื บรกิารแผนจดัสรรการลงทุน โดยหลกัทรพัยธ์นชาต เน้นกลยทุธก์ารลงทุนแบบ Absolute Return ซึง่คอืการมุง่หาผลตอบแทน
การลงทุนโดยไมอ่งิดชันีตลาดหุน้ วา่จะขึน้หรอืลง โดย ZEAL จะเลอืกหลกัทรพัยล์งทุนเฉพาะทีม่ ัน่ใจ ไมม่ากตวัเกนิไป และเขา้ถงึขอ้มลูตน้
ทางจากผูบ้รหิารโดยตรง ทาํใหส้ามารถทาํการวเิคราะหใ์นแนวลกึ และตดิตามทุกการลงทุนไดอ้ยา่งใกลช้ดิ นอกจากนี้ ZEAL ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่ทีส่งู ในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพื่อตอบรบัทุกจงัหวะตลาด สามารถโยกยา้ยเงนิลงทุน สลบัไปไวใ้นสนิทรพัยเ์สีย่งตํ่าหรอืเงนิสด
ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เพือ่ชว่ยลดทอนความเสยีหายในชว่งตลาดขาลง 
 
ZEAL เหมาะสาํหรบัลกูคา้ทีอ่ยากลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายทางการเงนิ แต่ไมม่เีวลาศกึษา ไมม่เีวลาตดิตาม
สถาน การณ์การลงทุน หรอืเคยลงทุนในหุน้เองและไมเ่ป็นทีพ่อใจ…ให้ ZEAL เป็นคาํตอบของคณุ 
 

ลงทุนกบั ZEAL ดีอย่างไร 

 ZEAL “ปลดลอ็ก” ขอ้จาํกดัดา้นเวลาของนกัลงทุน เพือ่โอกาสไดร้บัผลตอบแทนตามเป้าหมายทีต่อ้งการในระยะยาว 

 ZEAL กลยทุธส์รา้งผลตอบแทนแบบ “Absolute Return” เพือ่ทาํให ้ZEAL คล่องตวัในการเคลื่อนยา้ยเงนิลงทุนเพือ่ตอบรบัทุก

จงัหวะตลาด และมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีส่มํ่าเสมอในระยะยาว ไมห่วัน่แมใ้นอนาคต จะมปัีจจยัเสีย่งใดๆเกดิขึน้ 

 ZEAL มทีมีงาน “มืออาชีพ” ทีไ่ดร้บัการรบัรองคุณภาพจากนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก โดยในปี 2023 สถาบนัจดัอนัดบัระดบัโลก 

Institutional Investor (II Poll) จดัอนัดบัใหห้ลกัทรพัยธ์นชาต เป็น อนัดบัท่ี 1 ทัง้ดา้น Best Local Broker (Onshore) และดา้น 

Best Analyst สาํหรบั 4 กลุ่มอุตสาหกรรม อาท ิConsumer Discretionary, Healthcare, Pharma & Biotech, Small & Midcap 

Stocks และ Technology Semiconductors 

 ZEAL “โปร่งใส” สามารถตดิตามการลงทุน ไดทุ้กวนัผา่น Application Think+ 

 

4 แผนการลงทุน ท่ีตอบโจทยท์ุกเป้าหมายทางการเงิน 

แผนการลงทุน เหมาะกนัใคร? กลยทุธล์งทุน เป้าหมาย
ผลตอบแทน 

(ต่อปี) 

ค่าธรรมเนียม
การบริหารแผน 

(ต่อปี) 

SUSTAIN รบัความเส่ียงได้น้อย 
มุ่งรกัษาเงินต้น เน้นธรุกิจท่ีกระแส

เงินสดแขง็แกร่ง จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
3-5% 1.00% 

QUALITY 
รบัความเส่ียงได้ 

ปานกลาง 

เน้นธรุกิจท่ีมีสินค้า-บริการ เป็นท่ีรู้จกั 
มีผลดาํเนินงานยัง่ยืน มีธรรมาภิบาล

ดี จ่ายปันผลสมํา่เสมอ 
5-7% 1.25% 

DYNAMIC 
รบัความเส่ียงได้ 

ค่อนข้างสงู 

ปรบัพอรต์ฉับไว ตามสถานการณ์
เศรษฐกิจ และอตุสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงตลอดเวลา 
7-9% 1.50% 

TARGET รบัความเส่ียงได้สงู 
เลือกลงทุนธรุกิจท่ีกาํลงัอยู่ใน

แนวโน้มขาขึน้ในระยะยาว ท่ีราคายงั
ตํา่กว่าพืน้ฐาน 

10%+ 1.75% 
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Disclaimers 
 
รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่
นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมด
หรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia 
Total Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักล่าวกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้
ที ่1/2568 ชดุที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ี โกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้
ที1่/2568"  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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