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DR ตราสารแสดงสิทธิในหลกัทรพัยต่์างประเทศท่ี “เปิดโอกาส” ให้สามารถกระจาย
การลงทุน ไปยังสินท รัพย์ต่ างประเทศได้ ง่ายขึ้น  ทั ้งหุ้ น รายตัว , ETF รวมถึง 
Commodity ซ้ือขายได้ง่ายผ่าน Streaming เหมือนหุ้นไทย ไม่ต้องแปลงค่าเงิน และ
ได้รบัการยกเว้นภาษีส่วนต่างกาํไร โดยรายงานฉบบัน้ีได้รวมข้อมูลท่ีสาํคญัก่อนลงทุน 
พร้อมแนะนํา DR ท่ีน่าสนใจในช่วงน้ี 

DR คืออะไร ทาํไมนักลงทุนถึงหนัมาสนใจ DR มากขึน้? 

DR (Depositary Receipt) คอืตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัย์ต่างประเทศ ซึ่งผู้ออก DR ถือ
เป็น “ตวัแทน” ทีไ่ปลงทุนในหุน้ต่างประเทศหรอืสนิทรพัยอ์า้งองินัน้ๆ แลว้มาเสนอขายใหก้บั
นักลงทุนไทยในสกุลเงินบาท โดยที่นักลงทุนสามารถซื้อขายได้ตามปกติใน Streaming 
เหมอืนหุน้ไทย เริม่ต้นลงทุนขัน้ต่ําเพยีง 1 หน่วย ไม่ต้องแปลงค่าเงนิ ซื้อขายตามเวลาปกติ
แบ่งเป็น 2 ช่วงคือ Day Session (10.00-16.30 น.) และ Night Session (19.00-02.45 น.) 
โดยหลกัทรพัย์ที่จดทะเบียนในทวปีอเมรกิาและยุโรปจะสามาระซื้อขายได้ทัง้ช่วง Day และ 
Night Session และจุดเด่นที่สําคญัของ DR คอืได้รบัการยกเว้นภาษีส่วนต่างกําไร (Capital 
gain tax) ไม่เหมอืนการลงทุนผ่านหุน้ต่างประเทศโดยตรงทีเ่วลานําเงนิกลบัตอ้งนํามาคดิรวม
กบัภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดา ดว้ยความสะดวกนี้จงึทําใหต้ลาด DR ในไทยเตบิโตขึน้ต่อเนื่อง 
มมีลูคา่การซือ้ขายต่อเดอืนสงูถงึ 2 หมืน่ลา้นบาท 

ตวัเลือกกระจายความเส่ียงไปยงัหลายสินทรพัยท์ัว่โลก 

ปัจจุบนัตลาด DR ในไทยมีสนิทรพัย์อ้างอิง (Underlying) ที่หลากหลายครอบคลุมแทบทุก
ความต้องการ จํานวน 267 DR ไม่ว่าจะเป็นหุ้นรายตัว อย่าง Apple, Microsoft, Nvidia, 
Tesla, Alibaba หรอื ETF สาํหรบัคนชอบกระจายความเสีย่งในดชันีต่างประเทศ เชน่ Nasdaq 
100 (NDX01), VN30 ของเวียดนามหรือดัชนี Hang Seng (HK01) ของฮ่องกง รวมไปถึง 
Commodity อยา่ง ทองคาํ (GOLDUS19)  

ส่ิงท่ีควรรู้ก่อนการลงทุน DR 

3 จุดหลกัที่นักลงทุนควรรูก่้อนลงทุน คอื 1) สนิทรพัย์อ้างองิและอตัราส่วน เราต้องรูก่้อนว่า 
DR นัน้ไปลงทุนในอะไรและมีอัตราส่วนในการแปลงสินทรพัย์เท่าไหร่ เช่น DR 10 หน่วย 
เท่ากบัหุน้ต่างประเทศ 1 หุน้ 2) ความน่าเชื่อถอืของผูอ้อก DR และสภาพคล่อง ซึ่งผูอ้อก DR 
จะทําหน้าที่เป็น Market Maker คอยดูแลคําเสนอซื้อ-ขาย (Bid/Offer) เพื่อให้ตลาดมสีภาพ
คล่อง 3) เวลาซือ้ขายและคา่เงนิ ราคา DR จะเคลื่อนไหวตามราคาสนิทรพัยใ์นต่างประเทศ ซึง่
เวลาทําการอาจจะไม่ตรงกบัไทย รวมถงึตอ้งระวงัเรื่องความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่น แมจ้ะ DR 
จะซื้อขายเป็นสกุลเงนิบาท แต่ถ้าค่าเงนิผนัผวน อาจทําให้ผลตอบแทนของ DR ลดลงไดแ้ม้
ราคาหุน้ต่างประเทศจะคงที ่

DR ท่ีน่าสนใจในช่วงน้ี 

แนะนํา 4 DR ทีน่่าสนใจและมปัีจจยัหนุน ไดแ้ก่ 

1) Apple (AAPL80) ได้แรงหนุนหลังรัฐบาลอินเดียผ่อนคลายนโยบายภาษีให้บริษัท
ต่างชาต ิชว่ยลดอุปสรรคต่อการขยายฐานการผลติของ Apple ในอนิเดยี 

2) Broadcom (AVGO80) ผูผ้ลติ Semiconductor และ Software ไดป้ระโยชน์จากการเพิม่
งบลงทุนดา้น AI ของกลุ่ม Hyperscalers ซึง่ลกูคา้หลกัคอื Microsoft, Google, AWS 

3) Eli Lilly (LLY80) ผู้นําด้านยาลดน้ําหนักและยาลดเบาหวาน มสี่วนแบ่งการตลาดเป็น
อนัดบั 1 พรอ้มให ้guidance รายไดแ้ละกาํไรปี 26 โตดสีวนทางคูแ่ขง่ 

4) JPMorgan (JPMUS06) หุน้ธนาคารใหญ่ทีคุ่ณภาพสงู กําไรเตบิโตไดด้แีมด้อกเบีย้ขาลง
จากรายไดธ้รุกจิ Wealth management และสามารถควบคุม NPL ไดด้ ี

 

Ex 1: Continuous Growth in DR Trading Value 
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Ex 2: Compare DR And Global Investment 

  DR หุ้นต่างประเทศ 

ลกัษณะการลงทุน ตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ โดยผูอ้อก DR จะ
เป็น "ตวัแทน" ไปลงทุนในสนิทรพัยน์ัน้แลว้มาเสนอขายใหก้บันกั
ลงทุนไทย 

ถอืครองหุน้ต่างประเทศโดยตรง 

สกลุเงิน บาท ตามสกุลเงนิในตลาดทีล่งทุน 

จาํนวนลงทุนขัน้ตํา่ 1 หน่วย ขึน้อยูก่บั lot size ของแต่ละตลาด 

ช่วงเวลาซ้ือขาย Day Session (10.00-16.30) และ Night session (19.00-02.45) 
กรณีหลกัทรพัยอ์า้งองิอยูใ่นตลาดเอเชยี ซือ้ขายเฉพาะช่วง Day 
Session เท่านัน้ 

ตามเวลาตลาดหุน้ทีล่งทุน 

บญัชีซ้ือขาย บญัชหีุน้ไทย (Streaming) บญัชหีุน้ต่างประเทศ 

สิทธิประโยชน์ มสีทิธไิดร้บัสทิธปิระโยชน์และเงนิปันผลเหมอืนหุน้ต่างประเทศ เหมอืนหุน้ 

ภาษี ไดร้บัยกเวน้ภาษ ีCapital Gain แตห่ากไดร้บัปันผลตอ้งเสยีภาษ ี
ณ ทีจ่่าย 10% 

กําไรทีโ่อนกลบัมานําไปคาํนวณกบัภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดา 

ข้อดี  สะดวก ไมต่อ้งแปลงสกุลเงนิ 

 สามารถซือ้ขายไดใ้นกระดานหุน้ไทย 

 ซือ้ขายเวลาปกตเิหมอืนหุน้ไทยได ้

 เงนิลงทุนขัน้ตํ่าน้อย 

 สามารถลงทุนไดทุ้กสนิทรพัยใ์นตลาดนัน้ 

 ถอืครองหุน้โดยตรง และมใีบหุน้ 

 ราคาสะทอ้นการเคลื่อนไหวของหลกัทรพัยน์ัน้โดยตรง 

ข้อเสีย  สนิทรพัยอ์า้งองิไมค่รอบคลุมทัง้ตลาด 

 ไมไ่ดถ้อืใบหุน้โดยตรง 

 มคีวามเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นและสภาพคล่องของ DR 

 ตอ้งเปิดบญัชแียกสาํหรบัลงทุนหุน้ต่างประเทศ 

 โอนเงนิกลบัมาตอ้งนําไปรวมกบัภาษเีงนิไดบุ้คคลธรรมดา 
ไมไ่ดร้บัการยกเวน้ 

 ตอ้งแปลงเงนิเป็นสกุลต่างประเทศกอ่นลงทุน 
 

Source: Thanachart compilation 
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Ex 3: Depositary Receipts By Market And Underlying Asset 

DR Stock ETF Commodity 

Japan 

ADVANT, HONDA, ITOCHU, 
KEYENCE, MITSU, MUFG,  

NINTENDO, SANRIO, SMFG, 
SOFTBANK, SONY, SUSHI, TEL, 

TOYOTA, UNIQLO 

NIKKEI ETF  

Hong Kong 

AIA, ANTA, BABA, BIDU, BILIBI, 
BYDCOM, CATL, CHHONGQ, 

CHMOBILE, CMBANK, 
GEELY,HAIERS, HANSOH, HKEX, 
HORIZON, HUAHONG, ICBC, JD, 

JDHEAL, KINGSOFT, KUAISH, 
LENOVO, LAOPU, MEITUAN, 

MNSO, NTES, NONGFU, 
PETROCN, PINGAN, POPMART, 
SENSE, SINOBIO, SMIC, SUNNY, 

TENCENT,  TME, TRIPCOM, 
UBTECH,  WUXI, WUXIAT,  XIAOMI, 

ZIJIN 

ASEMI ETF,AM CSI300 ETF, CNBIO 
ETF, CNEV ETF, CNROBOAI ETF, 

CNSEMI ETF, CAM HSTECH 
ETF,CAM MSCIINDIA ETF, 

GLOBALX JAPAN(HK)ETF, HS 
JAPAN TPX100 ETF, CAM JAPAN 

HDG ETF,TRAHK ETF, HSCEI 
ETF,HSTECH ETF,HSHD ETF, CAM 
NASDAQ 100 ETF,SP500HK ETF, 
PREMIA STAR50 ETF,STR ETF, 

GLOBALX INBLU(HK)ETF 

SPDR GOLD (HK) ETF,  S&P 
CRUDE OIL(HK)ETF 

US 

ABBV, AXP, BAC, BDX, BLK, BRKB, 
CRM, DELL, DISNEY, ESTEE, 

GSUS, IBM, JNJ, JPMUS, KO,LLY, 
MA, MS, NEM, NIKE, NOW, ONON, 

ORCL, PFIZER, RBLX, SNOW, 
SPOT, TRVUS, UBER, UNH, VISA, 
ABNB, ADBE, AMD, AMGN, AMZN, 
AVGO, BKNG, COSTCO, CRWD, 

CSCO, DDOG, DUOL, EXPE, 
GOOGL, GRAB, HOOD, ISRG, 
LULU, MELI, META, MICRON, 

MNST, MRVL, NDAQ, NFLX, PANW, 
PEP, PLTR, PYPL, QCOM,BUX, 

SHOP, WMT, AAPL, GOOG, MSFT, 
NVDA, TSLA,NOVOB 

SP500US ETF, SPBOND ETF, 
SPCOM ETF, SPENGY ETF, SPFIN 
ETF, SPHLTH ETF, SPTECH ETF, 

NVESCO NDAQ100 ETF, 

SPDR GOLD (US) ETF, 

Taiwan  YT TAIWAN50 ETF, KGI TAIWAN AI 
50 ETF, KGI TAIWAN HD 30 ETF 

 

Singapore 
DBS,SEMB, SGX, SIA, SINGTEL, 
STEG, THAIBEV, UOB, VENTURE 

BONDAS ETF,IS INDIA CLIMATE 
ETF, 

PDR GOLD TRUST(GSD), 

China  CHNXT50 ETF, CN CSI300 ETF, 
CNSTAR50 ETF, 

 

Vietnam 
FPTVN, GASVN, HPG, MSN, MWG, 

VCB, VHM,VNM 
DCVFMVN30 ETF,DCVFMVN 

DIAMOND ETF,VNFIN LEAD ETF 
 

Europe 
HERMES, LOREAL, LVMH, SANOFI, 

FERRARI, ASML    

Source: Thanachart compilation 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นัก
ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงาน
และความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอื
บางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไม่มคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อน
ตดัสนิใจลงทุน 

นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it 
is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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