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 การเลือกตัง้หนุนการปรบัขึน้ของ SET   
 

 การเลือกตัง้ของไทยจะมีขึน้ในวนัอาทิตยท่ี์จะถึงน้ี 

 SET ปรบัตวัขึน้ 5.2% YTD ก่อนการเลือกตัง้ 

 คาดว่าจะมีการเพ่ิมขึน้อีกหากพรรคภมิูใจไทยชนะท่ีนัง่มากท่ีสดุ 

 หากพรรคประชาชนชนะ อาจเกิดการขายทาํกาํไรชัว่คราว 
 

 การเลอืกตัง้ทัว่ไปของไทยจะมขีึน้ในวนัอาทติยท์ี ่ 8 กุมภาพนัธน้ี์ เราขอสรุปมุมมอง
ระยะยาวของเราอยา่งสัน้ๆ ดงัน้ี เราคาดวา่ในระยะแรก SET จะฟ้ืนตวัในวงกวา้ง โดย
การเลอืกตัง้จะเป็นตวัเรง่หลกั เน่ืองจากคาดวา่การเลอืกตัง้จะนํามาซึง่รฐับาลทีม่ี
เสถยีรภาพมากขึน้ เราคาดวา่พรรคภูมใิจไทย (BJT) จะนํารฐับาลผสมทีนํ่าโดยกลุ่ม
อนุรกัษ์นิยมชุดใหม ่ ในระยะถดัไป เราคาดวา่การฟ้ืนตวัของ SET จะไดร้บัแรงหนุน
จากนโยบายของรฐับาลใหม ่ ซึง่คาดวา่จะเป็นประชานิยมน้อยลง แต่จะมุง่เน้นการ
ลงทุนมากขึน้ ซึง่จะดงึดดูนกัลงทุนระยะยาวทีซ่ือ้และถอืใหก้ลบัเขา้มาลงทุนในตลาด
หุน้ไทย นอกจากน้ี SET กาํลงัเริม่ฟ้ืนตวัจากฐานมลูคา่ทีต่ํ่า ดว้ยอตัราสว่น PE ไดถู้ก 
de-rated กลบัไปในระดบัทีเ่คยเหน็เมือ่ 15 ปีก่อน เป้าดชันี SET ของเราสาํหรบัปี 
2026F อยูท่ี ่ 1,380 จุด โปรดดเูพิม่เตมิในบทวเิคราะห ์ Siam Senses – "ความหวงั
ใหม"่ วนัที ่7 มกราคม 2026 

 ในบทวเิคราะหน้ี์ เราจะเน้นการตอบสนองของตลาดในระยะสัน้ทีอ่าจเกดิขึน้จากผลการ
เลอืกตัง้ในวนัอาทติยน้ี์ในกรณีต่างๆ ดงัต่อไปน้ี 

 หากพรรคภูมใิจไทย (BJT) ชนะจาํนวนทีน่ัง่ ส.ส. มากทีส่ดุ เราคาดวา่ SET จะยงัคง
ปรบัตวัขึน้ต่อในสปัดาหห์น้า 

 หากคูแ่ขง่หลกัของพรรคภมูใิจไทย, พรรคประชาชน (PP) ชนะจาํนวนทีน่ัง่มากทีส่ดุ 
เราคาดวา่จะมกีารขายทาํกาํไรใน SET เน่ืองจากตลาดมกัมองว่ารฐับาลทีนํ่าโดยพรรค
กา้วหน้านัน้มคีวามไมเ่สถยีรภาพมากกวา่รฐับาลทีนํ่าโดยกลุ่มอนุรกัษ์นิยม 

 อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่การขายทาํกาํไรจะเป็นเพยีงชัว่คราว เน่ืองจากไมค่าดวา่พรรค
ประชาชนจะสามารถหาการสนบัสนุนจากพรรคอื่นๆ เพือ่ใหไ้ดเ้สยีงขา้งมากเกนิ 250 
ทีน่ัง่ในสภาผูแ้ทนราษฎร 500 ทีน่ัง่ได ้ ซึง่สดุทา้ยแลว้พรรคภูมใิจไทยจะสามารถจดัตัง้
รฐับาลได ้และเราคาดวา่ตลาดจะเริม่ฟ้ืนตวัขึน้อกีครัง้ 

 ตารางดา้นขวาสรุปการคาดการณ์จาํนวนทีน่ัง่ ส.ส. ทีแ่ต่ละพรรคการเมอืงจะไดร้บั การ
คาดการณ์น้ีทําใน Siam Senses ฉบบัก่อนหน้าเมือ่ตน้ปี มาถงึจุดน้ี มคีวามเป็นไปไดท้ี่
พรรคประชาธปัิตยจ์ะไดร้บัทีน่ัง่มากกวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวก่้อนหน้าน้ีที ่ 30 ทีน่ัง่ 
นอกจากน้ี เรายงัแสดงการคาดการณ์องคป์ระกอบทีเ่ป็นไปไดม้ากทีส่ดุสองแบบของ
รฐับาลผสมใน Exhibit 1-2 ดา้นล่าง กรณีทัง้สองน้ีไมไ่ดม้ผีลกระทบต่อตลาดแตกต่าง
กนัมากนัก แตก่รณีทีม่พีรรคประชาธปัิตยอ์ยูใ่นรฐับาลผสมนัน้ดกีวา่ พรรค
ประชาธปัิตยม์ปีระวตักิารทาํงานฝ่ายคา้นทีแ่ขง็แกรง่มาก ดงันัน้การมพีรรค
ประชาธปัิตยอ์ยูใ่นรฐับาลผสมแทนทีจ่ะอยูใ่นฝ่ายคา้นอาจหมายถงึกรณีรฐับาลทีม่ี
เสถยีรภาพมากกวา่ 

 เราคงหุน้ Top Picks 10 ตวัของเราเช่นเดมิ นัน่คอื DELTA, TRUE, CPN, CPALL, 
GULF, GPSC, MTC, SAWAD, TIDLOR, และ MOSHI 

Top Picks 

 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 26F 27F 26F 27F 26F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 

CPALL 13.3  15.0  13.0  11.3  3.9  
CPN 13.5  10.8  15.0  13.6  3.9  
DELTA 51.4  43.0  69.0  48.3  0.5  
GPSC 29.2  19.3  16.3  13.7  3.4  
GULF 21.2  14.5  23.3  20.3  2.6  
MOSHI 24.5  18.9  14.1  11.8  3.6  
MTC 15.2  11.5  9.6  8.6  1.6  
SAWAD 8.6  11.0  8.1  7.3  5.5  
TIDLOR 15.1  13.8  8.7  7.6  4.6  
TRUE 58.7  9.9  15.3  13.9  3.3  
Source: Thanachart estimates 
Based on 5 February 2026 closing prices 

 
 

Estimated Number Of Seats 
Parties MP seats 2026F 

election 

Bhumjaithai (BJT) 150 

People's Party (PP) 140 

Pheu Thai (PT) 100 

Klatham Party (KT) 50 

Democrat Party (DEM) 30 

Others 30 

Total 500 
 

Source: Thanachart estimates 
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Ex 1: Scenario 1 – Estimated Coalition Seats  Ex 2: Scenario 2 – Estimated Coalition Seats 

BJT, 
150 

PT, 100 

KT, 50 

Others, 
30 

330 Seats

 

 

BJT, 
150 

PT, 100 

DEM, 30 

Others, 
30 

310 Seats

 
Source: Thanachart estimates  Source: Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ี โกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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