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 ผลการเลือกตัง้: ปัจจยัหนุนเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทย (SET) 
 

 พรรคภมิูใจไทยชนะการเลือกตัง้แบบถล่มทลาย 

 ชยัชนะอย่างถล่มทลายสะท้อนถึงเสถียรภาพของรฐับาล และ... 

 …เป็นการมอบฉันทามติให้รฐับาลเดินหน้านโยบายท่ีเน้นการลงทุน 

 เราเหน็อพัไซดต่์อเป้าหมายดชันี SET ท่ีระดบั 1,380 จดุ 
 

ตามผลการเลอืกตัง้อยา่งไมเ่ป็นทางการของคณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) พรรคภูมใิจ

ไทย (BJT) ชนะการเลอืกตัง้เมื่อวนัอาทติยอ์ยา่งถล่มทลายดว้ยจาํนวนทีน่ัง่ 194 ทีน่ัง่ ซึง่

มากกวา่พรรคอนัดบัสองคอืพรรคประชาชน (PP) ทีไ่ด ้ 116 ทีน่ัง่ และพรรคอนัดบัสามคอื

พรรคเพือ่ไทย (PT) ทีไ่ด ้ 76 ทีน่ัง่ อยา่งมาก แมว้า่ชยัชนะของพรรคภมูใิจไทยจะเป็นไป

ตามมมุมองของเรา แต่จาํนวนทีน่ัง่ทีช่นะนัน้สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวท้ี ่ 150 ทีน่ัง่อยา่งมนียัสาํคญั 

มมุมองของเรามดีงัต่อไปน้ี 

 ชยัชนะอยา่งถล่มทลายของพรรคภูมใิจไทย เป็นปัจจยับวกต่อตลาดหุน้อยา่งมาก และ

เราคาดวา่ดชันี SET จะปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองในสปัดาหน้ี์ ชยัชนะถล่มทลายสะทอ้น

ถงึฉนัทามตแิละการสนบัสนุนจากประชาชน ซึง่นําไปสูเ่สถยีรภาพของรฐับาล โดยมี

โอกาสทีร่ฐับาลทีนํ่าโดยพรรคภูมใิจไทยจะสามารถบรหิารประเทศไดค้รบวาระ 4 ปี 

ทัง้น้ี Exhibit 1 แสดงจาํนวน ส.ส. ทีช่นะการเลอืกตัง้อยา่งไมเ่ป็นทางการ 

 ชยัชนะอยา่งถล่มทลายดว้ยจาํนวนทีน่ัง่ทีท่ิง้หา่งพรรครว่มรฐับาลอยา่งมาก 

หมายความวา่พรรคภูมใิจไทย จะสามารถครอบครองตําแหน่งรฐัมนตรใีนคณะรฐัมนตรี

ไดม้ากกวา่พรรครว่มรฐับาลอื่นอยา่งมนียัสาํคญั ซึง่น่าจะนําไปสูท่ศิทางนโยบายที่

ชดัเจนมากขึน้ และการผลกัดนันโยบายใหเ้กดิผลไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ทัง้น้ี 

เรามมีุมมองเชงิบวกต่อนโยบายของพรรคภูมใิจไทยทีป่ระกาศในชว่งการหาเสยีง

เลอืกตัง้ เน่ืองจากเป็นนโยบายทีม่ลีกัษณะประชานิยมน้อยกวา่ และมุง่เน้นการลงทุน

เป็นหลกั 

 พรรคภูมใิจไทยเป็นพรรคการเมอืงสายอนุรกัษ์นิยม และน่าจะจดัตัง้รฐับาลทีนํ่าโดย

กลุ่มอนุรกัษ์นิยม เราเชื่อวา่ตลาดมองวา่รฐับาลทีนํ่าโดยพรรคสายอนุรกัษ์นิยมมี

เสถยีรภาพมากกวา่รฐับาลทีนํ่าโดยกลุ่มกา้วหน้า 

 มมุมองของเราเกีย่วกบัพรรครว่มรฐับาลทีอ่าจจดัตัง้รฐับาลชุดถดัไปยงัคงไม่

เปลีย่นแปลง โดยคาดวา่จะเป็นการผสมผสานระหวา่งพรรคภูมใิจไทย, พรรคเพื่อไทย, 

พรรคกลา้ธรรม และพรรคขนาดเลก็อื่นๆ จาก Exhibit 2 รฐับาลใหมม่แีนวโน้มทีจ่ะ

ครองเสยีงไดป้ระมาณ 347 ทีน่ัง่ จากทัง้หมด 500 ทีน่ัง่ในสภาผูแ้ทนราษฎร ทัง้น้ี การ

จดัตัง้รฐับาลผสมทีม่จีาํนวนทีน่ัง่มากกวา่ 300 ทีน่ัง่ ถอืเป็นเสยีงขา้งมากทีแ่ขง็แกรง่

และมเีสถยีรภาพ อกีหน่ึงความเป็นไปได ้ แต่มโีอกาสเกดิขึน้น้อยกวา่ คอืกรณีตาม 

Exhibit 3 ซึง่เป็นการจดัตัง้รฐับาลผสมระหวา่งพรรคภูมใิจไทย (BJT), พรรคกลา้ธรรม 

และพรรคขนาดเลก็อื่นๆ โดยจะไดจ้าํนวนทีน่ัง่รวมราว 281 ทีน่ัง่ เราคาดวา่พรรคภูมใิจ

ไทยจะเลอืกจดัตัง้รฐับาลผสมทีม่เีสยีงขา้งมากในระดบัทีส่งูกวา่ 

Top Picks 

 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 26F 27F 26F 27F 26F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 

CPALL 13.3  15.0  13.2  11.5  3.8  
CPN 13.5  10.8  14.8  13.3  4.0  
DELTA 51.4  43.0  70.7  49.5  0.5  
GPSC 29.2  19.3  16.7  14.0  3.3  
GULF 21.2  14.5  23.1  20.1  2.6  
MOSHI 24.5  18.9  13.9  11.7  3.7  
MTC 15.2  11.5  9.6  8.6  1.6  
SAWAD 8.6  11.0  8.0  7.2  5.7  
TIDLOR 15.1  13.8  8.7  7.6  4.6  
TRUE 58.7  9.9  15.5  14.1  3.2  
Source: Thanachart estimates 
Based on 6 February 2026 closing prices 

 
 

Ex 1: Most Likely Coalition Govt 
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Source: Thanachart estimates 

 

 

Ex 2: Possible But Less Likely  
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Source: Thanachart estimates 
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 เราคาดวา่ดชันี SET จะยงัคงอยูใ่นทศิทางการฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจาก 4 ปัจจยัหลกั ไดแ้ก่ 

1) ตลาดใหค้วามสาํคญักบัเสถยีรภาพ และรฐับาลชุดใหมม่แีนวโน้มทีจ่ะมเีสถยีรภาพ

สงูทีจ่ะสามารถอยูค่รบวาระ 4 ปี 2) ทมีเศรษฐกจิของพรรคภมูใิจไทยมคุีณภาพสงู และ

เรามมีุมมองเชงิบวกต่อนโยบายทีล่ดความเป็นประชานิยมและมุง่เน้นการลงทุนมากขึน้  

3) ชยัชนะอย่างถล่มทลายไม่เพยีงแต่ชว่ยเพิม่เสถยีรภาพของรฐับาลเท่านัน้ แต่ยงั

สะทอ้นถงึฉนัทามตแิละการมอบอาํนาจจากประชาชนต่อทศิทางนโยบายของพรรค

ภูมใิจไทย และ 4) เราคาดว่าทศิทางนโยบายของรฐับาลใหมจ่ะชว่ยดงึดดูนกัลงทุน

ระยะยาวประเภทซือ้และถอื (buy-and-hold) ใหก้ลบัเขา้มาลงทุนในประเทศไทยอกีครัง้ 

 เราคาดวา่ดชันี SET จะยงัคงฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในลกัษณะกวา้งครอบคลุมทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรมในสปัดาหน้ี์ โดยหุน้แนะนํา 10 อนัดบัแรกของเราแสดงไวใ้นตาราง

ดา้นขวา นอกเหนือจากหุน้ในรายชือ่ดงักล่าว เราคาดวา่ STECON จะ outperform  

ตลาดในระยะยาว จากนโยบายของรฐับาลใหมท่ีมุ่ง่เพิม่สดัส่วนการลงทุนต่อ GDP จาก 

23% เป็น 30% ในชว่งหลายปีขา้งหน้า 

 เราเหน็อพัไซดต์่อเป้าหมายดชันี SET ทีร่ะดบั 1,380 จุดในปี 2026F ของเรา โดยผล

การเลอืกตัง้ทีช่นะอยา่งถล่มทลายสะทอ้นถงึฉนัทามตแิละการสนบัสนุนจากประชาชน 

ซึง่น่าจะชว่ยเพิม่โอกาสความสาํเรจ็ในการผลกัดนัและดาํเนินนโยบายของรฐับาล 

 

Ex 3: Estimated Number Of Seats 

Parties Members Elected On A Constituency Basis Party List Total 
Bhumjaithai (BJT) 175 19 194 
People's Party (PP) 85 31 116 
Pheu Thai (PT) 60 16 76 
Klatham Party (KT) 55 2 57 
Democrat Party (DEM) 10 12 22 
Others 15 20 35 
Total 400 100 500 

 

Source: Election Commission’s unofficial election results  
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS)  เป็น Joint Lead Underwriter ใหก้บับรษิทั บรษิทั ยโูรเอเชยี โทเทลิ โลจสิตกิส ์จาํกดั (มหาชน)  Euroasia Total 
Logistics Pcl (ETL) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนดงักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั แอดวาํนซอ์นิโฟรเ์ซอรว์สิ จาํกดั (มหาํชน) (ADVANC) ครัง้ที ่1/2568 
ชุดที ่1” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั พทีที ี โกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) (PTTGC) ครัง้ที1่/2568"  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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