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Wednesday, 04 February, 2026 
Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
SPA “ซือ้” พืน้ฐาน 4.5 บาท (เดมิ 6.0) ตน้ทุนขยายสาขาที่
เพิม่ขึน้ และจาํนวนนกัท่องเทีย่วทีล่ดลง กดดนักําไรปี 2025 หด
ตวั 39% อยา่งไรกด็จีากฐานนักท่องเทีย่วทีต่ํ่าในปีก่อน และเริม่
รบัรูร้ายไดจ้ากการขยายสาขา 10 แหง่ปีก่อน สนบัสนุนกาํไร
กลบัมาเตบิโต +17% ปีน้ี คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

ผลการดาํเนินงาน 4Q25  
ใกลเ้คยีงคาด: ADVANC กาํไร 1.25 หมืน่ลา้น +24% y-y แต่
ม ี surprise จากการจา่ยปันผลพเิศษ 19 บาท/หุน้ รวมกบัปัน
ผลปกตสิาํหรบั 2H25 อกี 8.4 บาท/หุน้ รวมเป็น 27.4 บาท/
หุน้ XD วนัที ่27 ก.พ.นี้ | 3BBIF กาํไร 1.62 พนัลา้น +6% y-
y ประกาศปันผล 0.224123 บาท/หุน้ XD 13 ก.พ.นี้ 
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้ US ปรบัลดลงจากแรงขายหุน้กลุ่มเทคฯ โดย Nasdaq -1.43% 
และ DJ -0.34% ขณะทีหุ่น้กลุ่มพลงังานปรบัขึน้เด่น +3.29% หลงัมขีา่ว
กองทพัเรอืสหรฐัฯ ยงิโดรนอหิรา่นตก 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
APPLE AAPL80 

(8.70/9.05) 
iPhone 17 สรา้งรายไดส้งู ขณะที่
ทางเทคนิคเกดิ golden cross  

JPM JPMUS06 
(3.32/3.42) 

ธุรกจิ wealth management เตบิโต
แขง็แกรง่   

OIL OIL03 
(2.06/2.14) 

สถานการณ์ความตงึเครยีด US-
Iran กลบัมารอ้นอกีครัง้ 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ลุน้ขึน้ต่อหลงัมสีญัญาณ Breakout โดย
มแีนวตา้นที ่ 1,342-1,345 จุด หรอืถดัไปที ่ 1,350/1,364 จดุ 
แนะนําถอืหุน้ลุน้ซกิแซกขึน้ต่อ แนะนํา “ซือ้” TQM SCC AWC 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
TRUE “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 12.6/13.0 
MTC “ซือ้เพิม่” ขึน้ต่อหลงัพกัตวั ตา้น 34.25/35.75 
BCPG “ซือ้เพิม่” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 7.5/8.0 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 900/915 จุด และเลื่อน trailing stop มาที ่874 จุด 
Block Trade: MTC (Lev. 8x วางเงนิ 416,500 บาท) Valuation 
ตํ่ากวา่ทีค่วร ดว้ย PEG 0.6x เท่านัน้ แนวตา้น 34.25/35.75 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ฟ้ืนตวัไดด้ตีามหุน้โลก ปิด +1.11% ที ่ 1,336.11 จดุ ดว้ยมลูคา่การ
ซือ้ขาย 5.7 หมืน่ลา้น นกัลงทุนตา่งชาตซิือ้ 1.55 พนัลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
การประกาศจ่ายปันผลพเิศษของ ADVANC จะเป็น sentiment “บวก” ตอ่
กลุ่มหุน้ทีก่ระแสเงนิสดด ี ม ี Balance Sheet แขง็แรงทีอ่าจมกีารปรบัอตัรา
จ่ายเงนิปันผล (Dividend Payout Ratio) ตามมาเหมอืนกบักลุ่มธนาคารที่
ปรบัไปก่อนหน้าน้ี มองกรอบเป้าหมาย SET ก่อนเลอืกตัง้ที ่ 1,330-1,350 
จุดเหมอืนเดมิ...สาํหรบัการปลด Lock-Up หุน้ THAI บางสว่นกลบัมาซือ้
ขายไดว้นัน้ี มองเป็นปัจจยัสว่นตวัและไมก่ระทบกบัภาพรวมตลาด สว่น
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงนําโดยกลุ่ม Tech Nasdaq -1.43%, DJ -0.34% 

ทาํอะไรดี: 1. ADVANC ประกาศปันผลพเิศษ 19 บาท/หุน้ + ปันผล
ปกต ิ8.41 บาท/หุน้ รวม 27.41 บาท/หุน้ หรอื 7.6% เป็นปัจจยั “บวก” 
ต่อกลุ่ม GULF โดยรวม แนะนํา “ซือ้” GULF STECON 
2. “ซือ้” TRUE เด่นทีก่าํไรโตด ี และเริม่จ่ายปันผลได ้ รวมถงึหุน้กลาง-
ใหญ่ทีพ่ืน้ฐานแขง็แรง PTT PTTEP (Downside Risk ราคาน้ํามนัจาํกดั) 
CPALL CPN COM7 ADVICE SISB OSP  
 

Trading Range: 1,324-1,348 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,241 1 -166.7 -0.3
Nasdaq 23,255 1 -336.9 -1.4
DAX 24,781 1 -16.7 -0.1
Brent (US$/bbl) 67.33 1 +1.0 +1.6
GRM (US$/bbl) 7.32 1 +0.9 +14.0
Newcastle Coal (US$/ton) 114.70 1 -1.3 -1.1
Gold (US$/oz) 4,935 1 +282.4 +6.1
US 10-Year 4.27 1 -0.0 -0.3
US 2-Year 3.57 1 -0.0 -0.1
TH 10-Year 1.95 1 -0.0 -1.7
Bt/US$ 31.57 1 -0.0 -0.0
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,336.1 1.1% Foreign +1.6 +5.6 +5.6 PE (x) 16.5 15.2 14.0
MAI Index 209.2 0.4% Retail -3.3 +14.7 +14.7 Norm EPS growth (%) (1.3) 7.6 8.8
Turnover (Bt m) 57,101 31.1% Institutes +1.8 -30.0 -30.0 P/BV (x) 1.4 1.4 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 16,899 1.1% Proprietary -0.0 +9.8 +9.8 Yield (%) 3.8 3.9 4.3
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 44.3  60.0  35.6  10.9  13.3  14.4  12.7  3.5  3.9  

CPN BUY 60.3  68.0  12.9  (1.5) 13.5  16.7  14.7  3.8  4.0  

DELTA BUY 207.0  270.0  30.4  35.2  51.4  107.0  70.7  0.3  0.5  

GPSC BUY 37.0  45.0  21.6  19.6  29.2  21.2  16.4  2.7  3.4  

GULF BUY 47.8  56.0  17.3  20.6  21.2  26.8  22.1  2.2  2.7  

MOSHI BUY 35.3  49.0  39.0  27.6  24.5  17.5  14.1  2.9  3.6  

MTC BUY 33.3  45.0  35.3  12.9  15.2  10.6  9.2  1.4  1.6  

SAWAD BUY 25.5  32.0  25.5    (10.8) 8.6  8.6  7.9  5.3  5.7  

TIDLOR BUY 17.1  22.5  31.6  20.8  15.1  9.7  8.4  4.1  4.8  

TRUE BUY 11.9  16.0  34.5  75.4  58.7  23.7  14.9  2.1  3.3  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 3-Feb-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,240.99  -166.67 -0.3 

NASDAQ 23,255.19  -336.92 -1.4 

FTSE 10,314.59  -26.97 -0.3 

SHCOMP 4,067.74  +51.99 +1.3 

Hang Seng  26,834.77  +59.20 +0.2 

FTSSI (Sing) 4,944.09  +51.82 +1.1 

KOSPI  5,288.08  +338.41 +6.8 

JCI (Indonesia) 8,122.60  +199.87 +2.5 

MSCI Asia 229.58  +6.61 +3.0 

MSCI Asia x JP 989.35  +26.97 +2.8 

MSCI World 4,523.15  -15.34 -0.3 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,336.1  +14.7 +1.1 57,101  

SET50 Index 892.0  +9.5 +1.1 46,576  

SET100 Index 1,903.7  +21.7 +1.2 51,086  

SETHD Index 1,224.5  +1.9 +0.2 16,463  

MAI Index 209.2  +0.8 +0.4 163  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 97.39  -0.24 -0.2 

Bt/US$ - on shore 31.57  -0.01 -0.0 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.3 

100JPY/US$ 155.72  -0.21 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.95  -0.03 -1.7 

10Y bond yield – US 4.27  -0.01 -0.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 63.76  +0.55 +0.9 

BRENT (US$/bbl) 67.33  +1.03 +1.6 

DUBAI (US$/bbl) 65.58  +0.20 +0.3 

JET Fuel (US$/bbl) 84.99  -0.83 -0.8 

Baltic Dry Index 2,028.00  -96.00 -4.5 

Baltic Supramax Index 1,083.00  +11.00 +1.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.32  +0.90 +14.0 

Gold (US$/oz) 4,935.00  +282.40 +6.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 114.70  -1.30 -1.1 

Cotton (US$/bbl) 62.31  -0.36 -0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  288.00  -26.63 -8.5 

Ethylene-Naphtha 63.00  -31.63 -33.4 

PX-Naphtha  308.00  -36.63 -10.6 

BZ-Naphtha  188.00  -11.63 -5.8 

Steel-HRC 971.00  -1.00 -0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,869.00  +18.00 +1.0 

Rubber TOCOM 2,177.63  -29.95 -1.4 

Soybean (US$/bu) 1,065.75  +5.50 +0.5 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,221.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 56.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.63  +0.37 +2.6 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.12  +0.56 +3.0 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.55 +5.61 +5.61 

Retail -3.27 +14.65 +14.65 

Institutes +1.76 -30.01 -30.01 

Proprietary -0.04 +9.75 +9.75 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +49 +40 +180 

India — -122 -3,382 

Indonesia -50 -11 -600 

Korea +486 -1,247 -1,149 

Philippines +4 +9 +235 

Taiwan +231 -1,290 -1,001 

Asia-6 +720 -2,621 -5,717 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 16.5  15.2  14.0  

Norm EPS gw (%) (1.3) 7.6  8.8  

EV/EBITDA (x) 9.1  8.5  7.9  

P/BV (x) 1.4  1.4  1.3  

Yield (%) 3.8  3.9  4.3  

ROE (%) 9.2  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

APCO ซุ่มแตกไลน์โปรดกัตอ์าหารสขุภาพ ปทูางต่อยอดรบัทรพัย ์ คาดชดัเจนกลางปีน้ี พรอ้มสอ่งปี 2026 รายไดส้ดใส

ต่อเน่ืองจากปี 2025 รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั แถมใสเ่กยีรรุ์กเจาะตลาดต่างแดน อพัฐานโกยเงนิเขา้พอรต์เพิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

BANPU ผูถ้อืหุน้ BANPU เชือ่มัน่อนุมตัแิผนควบ BPP ชว่ยเสรมิแกรง่โครงสรา้งกลุ่มธรุกจิระยะยาว ภายใตก้ลยุทธ ์

Energy Symphonics เน้นสรา้งความมัน่คงทางการเงนิและธรุกจิ เตรยีมจดัตัง้ “บรษิทัใหม”่ เขา้จดทะเบยีนใน

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ภายในไตรมาส 3 ปีน้ี 

(ข่าวหุ้น) 

0 

   

BJC แจงแผนบรหิารหน้ีภายหลงัเขา้ซือ้กจิการ MMVN มลูคา่ 22,500 ลา้นบาท เลง็ขายทีด่นิทีไ่มใ่ชป้ระโยชน์ 33 

แปลง มลูคา่ 10,000 ลา้นบาท คาดไดก้าํไร 3,000 ลา้นบาท และนําเงนิไปใชห้น้ี 8,000-9,000 ลา้นบาท ลด Net 

Debt/EBITDA เหลอื 7 เท่า จาก 8.2 เท่า  

(ทนัหุ้น) 

0 

   

BRI รุกตลาดใหม ่จบัมอื ALPHA ภายใตเ้ครอื ORI ผดุโปรเจก็ต ์Brilliant Business Park ตอบโจทยทุ์กวตัถุประสงค์

การบรหิารธุรกจิแบบเป็นมลัตฟัิงกช์นัในพืน้ทีเ่ดยีวกนั นํารอ่ง 5 ทาํเลยุทธศาสตร ์ มลูคา่รวม 1.8 พนัลา้นบาท 

เตรยีมเปิดจองกุมภาพนัธน้ี์ หวงัขยายฐานลกูคา้-สรา้งมลูค่าเพิม่ทางธุรกจิอยา่งยัง่ยนืในอนาคต 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MAGURO ปักหมดุปี 2026 เขยา่ตลาดซูชพิรเีมยีม เปิดแบรนดใ์หม ่Kaiten Sushi Ginza Onodera ซูชสิายพานระดบัทอ็ป 

เลง็เปิดสาขาแรกไตรมาส 3Q26 ณ เซน็ทรลัเวลิด ์ รองรบัลูกคา้สงูสดุ 30,000 คนต่อเดอืน ขึน้แท่นผูนํ้า

รา้นอาหารญีปุ่่ น "ตน้ตํารบั" เตม็ตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MALEE จดัทพัผลติภณัฑใ์นพอรต์โฟลโิอ Malee CoCo โชวน์วตักรรมน้ํามะพรา้วไทยแท ้และ Malee Power Plants น้ํา

ผกัผลไมผ้สมจุลนิทรยีท์ีใ่นงาน GULFOOD 2026 มหกรรมอาหารและเครือ่งดื่มทีย่ ิง่ใหญ่ทีส่ดุในภูมภิาค

ตะวนัออกกลาง เลง็ขยายฐานจากคเูวต-ซาอุฯ สู่บาหเ์รน-โอมาน-ยเูออ ีหนุนรายไดร้วมปีน้ีโต 10-15% 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SABINA แยม้ไตรมาส 1Q26 รายไดจ้ากการขายมทีศิทางทีด่ ีรบัรายไดร้บัจา้งผลติ (OEM) จากลูกคา้ยุโรปเพิม่ขึน้ ขณะที่

ยอดขายออนไลน์เตบิโต มัน่ใจรายไดปี้ 2026 โตกวา่ปี 2025 เตรยีมเพิม่ช่องทางการขาย และจดัโปรโมชนั

กระตุน้ยอดขายตลอดปี 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SNP รบัแรงหนุนกระแสท่องเทีย่วไทยกลบัมา หนุนธุรกจิใหมแ่บรนดไ์ก่ทอด "Wingstop" กระแสตอบรบัดเีกนิคาด 

แยม้ยอดขายพุง่พรวดตัง้แต่เปิดวนัแรก เลง็ขยายสาขาเพิม่อกี 7 สาขาในปีน้ี สว่น OEM ยงัเตบิโตด ี

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SPVI รบักระแส iPhone ยงัเป็นพระเอกหนุนรายไดโ้ตต่อ ชี ้ iPhone 17 กระแสตอบรบัด ี พรอ้มเจาะตลาดการศกึษา 

เชือ่แต๊ะเอยีตรุษจนี - Back to School กลางปีชว่ยเตมิยอด แถมเทรนด ์Trade-in หนุน 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

UKEM เดนิหน้าลุยธุรกจิ "กรนี-รไีซเคลิ" เตม็สบู มุง่บรหิารตน้ทุน-โลจสิตกิส ์ พรอ้มปพูรมขยายตลาดใหมโ่ซน EEC ดี

มานดเ์พยีบ พรอ้มเปิดรบัพนัธมติรขยายฐานธุรกจิสนิเชือ่ มองมโีอกาสโต 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

VRANDA ประเมนิท่องเทีย่วปี 2026 ฟ้ืนตวั หนุนอตัราพกั-อตัราคา่หอ้งพกัปรบัดขีึน้ ตัง้เป้ารายได ้ ธุรกจิโรงแรมโต 10% 

จากดมีานดน์กัท่องเทีย่วต่างชาต ิ โดยเฉพาะจนีและยุโรป เน้นกลยุทธบ์รหิารอตัราเขา้พกัเชงิรุกเพือ่รกัษามารจ์ิน้ 

ดา้นธุรกจิอสงัหาเตรยีมรบัรูร้ายไดจ้ากการโอนโครงการภูเกต็ 300-400 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

WHAUP ลงนามสญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบั บรษิทั รเีอก็ซ์ โปรดกัส ์ จาํกดั ตดิตัง้โซลารร์ฟูทอ็ป ขนาด 1 MWp พืน้ทีก่ว่า 

6,000 ตารางเมตร คาดตดิตัง้แลว้เสรจ็ และเปิดดาํเนินการเชงิพาณิชย ์ภายใน ส.ค. 2026 ลดปล่อยคารบ์อน 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 4.50 (From: Bt 6.00)  

Change in Numbers  Upside : 46.1% 3 FEBRUARY 2026 
 

Siam Wellness Group Pcl (SPA TB) 
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กาํไรพลิกกลบัเติบโต  
 

กาํไรของ SPA ปรบัตวัลงหนักในปี 2025 จากต้นทุนท่ีเพ่ิมขึน้เน่ืองจากการ
ขยายสาขา ในขณะท่ีจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติลดลง แต่ด้วยเรามอง
นักท่องเท่ียวฟ้ืนตวัจากฐานตํา่ เราคาดอตัราการใช้บริการในสาขากลบัสู่
ระดบัปกติ และหนุน EPS เติบโต 17/22% ในปี 2026–27F จึงแนะนํา “ซ้ือ”  

 

สถานการณ์ยากลาํบากส้ินสดุลง แนะนํา “ซ้ือ”  
กาํไรของ SPA เผชญิแรงกดดนัในปีทีผ่า่นมา จากจาํนวนนกัทอ่งเทีย่วที่
อ่อนตวัในขณะทีบ่รษิทัมกีารเรง่ขยายสาขา Let’s Relax ใหมถ่งึ 10 สาขา 
จนมสีาขารวมเป็น 68 สาขา แต่อตัราการใชบ้รกิารลดลงเป็น 74% ในปี 
2025F จาก 82% ในปี 2024 ซึง่สง่ผลกระทบหนกัต่ออตัรากาํไร อยา่งไรก็
ด ีเราคาดกาํไรฟ้ืนตวัเป็นการเตบิโต EPS ที ่17/22% ในปี 2026–27F เรา
จงึยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SPA จาก 1) เราคาดจาํนวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติ
จะกลบัมาเตบิโตได ้3–4% จากฐานทีต่ํ่า 2) ดว้ยสมมตฐิานวา่อตัราการใช้
บรกิารจะฟ้ืนตวัเป็น 78/80% เราประเมนิวา่อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน
ของ SPA จะดขีึน้เป็น 18% ในปี 2027F จาก 15% ในปี 2025F และ 3) 
เรามองวา่ SPA นัน้ไมแ่พงทีร่ะดบั PE 18 เท่า บนปี 2026F เทยีบกบั 
EPS ทีเ่ราคาดจะเตบิโตเฉลีย่ 21% ต่อปีในชว่งปี 2026–28F 

ปรบัตวัได้ดีต่อนักท่องเท่ียวจีนท่ีลดลง  
SPA มกีารพึง่พานกัท่องเทีย่วจนีในชว่งก่อนโควดิ โดยในปี 2019 รายได้
จากลกูคา้ต่างชาตคิดิเป็นถงึ 75% ของรายไดร้วม ซึง่มาจากนกัท่องเทีย่ว
ชาวจนีถงึ 55% แต่หลงับรษิทัประสบความสาํเรจ็ในการขยายฐานลกูคา้
ชาวไทย สดัสว่นรายไดจ้ากลกูคา้ต่างชาตปิรบัลดลงมาอยูท่ี ่ 50% ขณะที่
การพึง่พานกัท่องเทีย่วจนีลดลงเหลอืต่ํากวา่หนึ่งในสาม เราคาดสดัสว่น
ทีม่ารายไดน้ี้จะทรงตวั เนื่องจากเราเชือ่วา่จาํนวนนกัท่องเทีย่วจนีปรบัตวั
เขา้สูร่ะดบัปกตใิหมแ่ลว้ หลงัลดลงถงึ 34% ในปี 2025 ทัง้นี้ รายไดข้อง 
SPA ลดลงเพยีง 2% ในปี 2025F ซึง่ต่ํากวา่การลดลง 7% ของจาํนวน
นกัท่องเทีย่วของประเทศ เนื่องจากบรษิทัสามารถเพิม่สว่นแบ่งการตลาด
ไดจ้ากการขยายสาขา 

การขยายสาขาชะลอลง ช่วงเรง่การฟ้ืนตวัอตัราการใช้บริการ  
SPA มกีารเปิดสาขา Let’s Relax ใหมถ่งึ 10 สาขาในปี 2025F โดยมี
สาขาใหม ่5 สาขา และโครงการออนเซน็อกี 1 แหง่ทีเ่ปิดใหบ้รกิารในชว่ง
ปลายไตรมาส 4Q25 ทาํใหย้งัสรา้งกาํไรไดไ้มเ่ตม็ที ่ ภายใตเ้ป้าหมายของ
บรษิทัทีว่างแผนเปิดสาขาใหมเ่พยีง 5 สาขาในปี 2026F เราคาดอตัราการ
ใชบ้รกิารในสาขาของ Let’s Relax จะฟ้ืนตวักลบัสูร่ะดบัปกตทิี ่ 78/80% 
ไดใ้นปี 2026–27F จาก 74% ในปี 2025F  และหนุนใหอ้ตัรากาํไรจากการ
ดาํเนินงานดขีึน้เป็น 18% ในปี 2027F จาก 15% ในปี 2025F แมเ้รารวม
ผลขาดทุนในชว่งตน้ของโครงการเมกะโปรเจกต ์wellness destination ใน
ประมาณการแลว้ 

โครงการ Wellness เร่ิมดาํเนินงานใน 1Q27 
SPA ประกาศการลงทุนโครงการ wellness destination ทีเ่มอืงพทัยาเมือ่
ปีทีก่่อน โดยตัง้เป้าจะเริม่ดาํเนินการเชงิพาณิชยไ์ดใ้นไตรมาส 1Q27 ซึง่
จะเป็นการใหบ้รกิารดา้นสขุภาพแบบครบวงจร รวมทัง้มสีว่นบรกิารทีพ่กั
และการใหบ้รกิารนวดแผนไทย และออนเซน็ซึง่เป็นจุดแขง็ของบรษิทั เรา
คาดโครงการจะยงัมผีลขาดทุน 30/16 ลบ. ในปี 2026–27F เนื่องจากเป็น
ชว่งการก่อสรา้งและเป็นชว่งปีแรกของการดาํเนินงาน ก่อนพลกิเป็นกาํไร
สทุธไิดท้ี ่ 12 ลบ. ในปี 2028F สว่นในระยะยาว เราคาดโครงการจะสรา้ง
ผลกาํไรได ้ 40 ลบ. ต่อปี ซึง่เทยีบเป็นอตัราผลตอบแทน EIRR ทีร่ะดบั 
17% จากเงนิลงทุนรวม 520 ลบ. ภายใตส้ญัญาเชา่ทีด่นิระยะเวลา 30 ปี 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 1,629  1,591  1,720  1,991  

Net profit 309  191  224  274  

Consensus NP  182  217  255  

Diff frm cons (%)  5.5  3.4  7.3  

Norm profit 314  191  224  274  

Prev. Norm profit  216  257  287  

Chg frm prev (%)  (11.3) (12.9) (4.5) 

Norm EPS (Bt) 0.2  0.1  0.2  0.2  

Norm EPS grw (%) (21.8) (39.0) 16.9  22.3  

Norm PE (x) 12.6  20.6  17.7  14.4  

EV/EBITDA (x) 6.3  7.7  6.7  6.1  

P/BV (x) 3.3  3.1  2.8  2.5  

Div yield (%) 3.2  1.9  2.3  2.8  

ROE (%) 29.9  15.4  16.5  18.1  

Net D/E (%) (4.8) 10.7  0.5  12.1  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 3-Feb-26 (Bt) 3.08  

Market Cap  (US$ m) 125.3  

Listed Shares  (m shares) 1,282.5  

Free Float  (%) 57.4  

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.2  

12M Price H/L (Bt)  5.75/2.66  

Sector  Tourism 

Major Shareholder  Jiravanstit family 14.53% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 04 FEBRUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  6 

 

Fundamental Story 
 

Advanced Info Service (ADVANC TB) - BUY, Price Bt361, TP Bt395 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |   Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th  

กาํไร 4Q25 ตามคาด แต่มีปันผลพิเศษ 

 ADVANC รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกตอิยูท่ี ่ 1.25 หมืน่ลบ. 
ใน 4Q25 เตบิโตแขง็แกรง่ถงึ 24% y-y และ 4% q-q ซึง่ใกลเ้คยีงที่
เราคาด แต่มปัีจจยับวกทีส่าํคญัคอืการประกาศจา่ยเงนิปันผลพเิศษ 
5.65 หมืน่ลบ. ทีน่่าจะเป็นปัจจยับวกทีส่าํคญัต่อราคาหุน้ในระยะสัน้  

 รายไดก้ารใหบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอืเตบิโต 7% y-y และ 4% q-q 
เป็น 3.40 หมืน่ลบ. ซึง่ดกีวา่ทีเ่ราคาด โดยไดแ้รงหนุนจาก ARPU ที่
เพิม่ขึน้ 4.9% y-y และ 0.4% q-q เป็น 240 บาทต่อเดอืน และ
จาํนวนผูใ้ชบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้สทุธ ิ4.95 แสนรายเป็น 46.8 ลา้นราย  

 รายไดก้ารใหบ้รกิารอนิเตอรเ์นตบา้นเตบิโต 9% y-y และ 1% q-q 
เป็น 8.3 พนัลบ. หนุนโดย ARPU ทีส่งูขึน้เป็น 530 บาทต่อเดอืน 
(+5% y-y และ +2% q-q) และจาํนวนผูใ้ชบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ 3.8 หมืน่
ราย ทาํใหจ้าํนวนผูใ้ชบ้รกิารรวมสงูขึน้เป็น 5.24 ลา้นราย 

 ตน้ทุนการใหบ้รกิารรวมลดลง 9% y-y และ 3% q-q เหลอื 2.25 
หมืน่ลบ. จากการรบัรูต้น้ทุนคลืน่ความถีท่ีต่ํ่าลงเตม็ไตรมาส  

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิารควบคุมไดด้ทีี ่ 6.9 พนัลบ. ลดลง 1% 
y-y แต่เพิม่ขึน้ 11% q-q ตามผลทางฤดกูาล ทาํให ้EBITDA เตบิโต
ได ้6% y-y และ 2% q-q เป็น 3.13 หมืน่ลบ. ใน 4Q25 

 ADVANC ประกาศจ่ายเงนิปันผลอกี 8.4 บาทต่อหุน้ ทาํใหร้วมเงนิ
ปันผลจากการดาํเนินงานปี 2025 อยูท่ี ่ 15.3 บาทต่อหุน้ เทยีบเท่า
กบั 95% ของกาํไรสทุธ ินอกจากนัน้ ADVANC ยงัประกาศจ่ายเงนิ
ปันผลพเิศษอกี 19.0 บาทต่อหุน้ ภายใตแ้ผนการจดัการเงนิทนุของ
บรษิทัใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ โดยกาํหนดขึน้เครือ่งหมาย XD ใน
วนัที ่27 กุมภาพนัธ ์และจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่30 เมษายน 2026 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” ADVANC โดยมองแนวโน้มการเตบิโตกาํไร
จะยงัแขง็แกรง่ต่อเนื่อง ในขณะทีก่ารจ่ายเงนิปันผลไดใ้นระดบัสงูนี้
น่าจะเป็นปัจจยับวกทีส่าํคญัของราคาหุน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 56,736 56,311 56,044 54,362 59,547 Revenue 10           5             101         226,264 231,031
  Gross profit 21,138 21,343 21,591 22,713 24,151   Gross profit 6             14           100         89,797 98,470
SG&A 6,962 6,555 6,460 6,177 6,868 SG&A 11           (1)            100         26,061 27,046

  Operating profit 14,176 14,787 15,130 16,536 17,283   Operating profit 5             22           100         63,736 71,424
  EBITDA 29,527 29,593 29,973 30,649 31,275   EBITDA 2             6             100         121,490 128,830
Other income 87 103 93 159 30 Other income (81)          (66)          115         384 347
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 2,201 2,081 2,005 1,972 1,915 Interest expense (3)            (13)          97           7,973 8,146
  Profit before tax 12,062 12,810 13,218 14,722 15,397   Profit before tax 5             28           100         56,148 63,624
Income tax 2,347 2,581 2,633 3,086 3,122 Income tax 1             33           102         11,422 12,725
Equity & invest. income 344 368 362 357 187 Equity & invest. income (48)          (46)          100         1,274 1,453
Minority interests (0) (0) 1 0 (5) Minority interests na na na (5) (5)
Extraordinary items (800) (13) 34 46 1,824 Extraordinary items 3,841      na 1,891 0
  Net profit 9,259 10,584 10,982 12,039 14,282   Net profit 19           54           104         47,886 52,347
  Normalized profit 10,059 10,597 10,948 11,993 12,457   Normalized profit 4             24           100         45,995 52,347

EPS (Bt) 3.11 3.56 3.69 4.05 4.80 EPS (Bt) 19           54           104         16.10 17.60
Normalized EPS (Bt) 3.38 3.56 3.68 4.03 4.19 Normalized EPS (Bt) 4             24           100         15.46 17.60

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 23,187 35,512 21,760 16,208 26,440 Sales grow th 10.6        5.7          9.2          4.1          5.0          
A/C receivable 18,916 17,857 18,900 18,391 17,916 Operating profit grow th 33.0        18.0        21.4        35.3        21.9        
Inventory 5,067 3,441 3,824 4,096 4,107 EBITDA grow th 21.0        6.6          8.5          10.7        5.9          
Other current assets 2,857 2,905 3,532 2,928 4,240 Norm profit grow th 42.9        22.5        28.7        42.4        23.8        
Investment 12,413 12,410 12,419 12,951 12,962 Norm EPS grow th 42.9        22.5        28.7        42.4        23.8        
Fixed assets 126,999 123,559 120,408 118,936 118,626
Other assets 241,994 236,408 231,036 240,845 235,981 Gross margin 37.3        37.9        38.5        41.8        40.6        

  Total assets 431,432 432,091 411,879 414,355 420,273 Operating margin 25.0        26.3        27.0        30.4        29.0        

S-T debt 36,621 35,269 48,092 54,902 28,641 EBITDA margin 52.0        52.6        53.5        56.4        52.5        

A/C payable 39,663 38,981 35,325 41,221 43,563 Norm net margin 17.7        18.8        19.5        22.1        20.9        

Other current liabilities 27,266 46,030 27,403 26,528 29,973
L-T debt 87,722 85,040 68,884 63,652 77,989 D/E (x) 1.3          1.3          1.1          1.3          1.0          

Other liabilities 142,837 135,959 130,392 134,727 132,826 Net D/E (x) 1.0          0.9          0.9          1.1          0.7          

 Minority interest 101 102 101 100 105 Interest coverage (x) 13.4        14.2        14.9        15.5        16.3        

 Shareholders' equity 97,222 90,709 101,683 93,226 107,176 Interest rate 6.9          6.8          6.8          6.7          6.8          

Working capital (15,680) (17,683) (12,600) (18,734) (21,539) Effective tax rate 19.5        20.1        19.9        21.0        20.3        

Total debt 124,343 120,310 116,976 118,554 106,631 ROA 9.3          9.8          10.4        11.6        11.9        

Net debt 101,156 84,798 95,216 102,346 80,190 ROE 43.4        45.1        45.5        49.2        49.7        
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Quarterly results (Bt bn) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Service  Revenue excl. IC 39.44      40.23      40.80      41.90      41.93      42.97      43.59      44.82      
 - Mobile 30.34 30.78 30.96 31.73 31.64 32.40 32.84 34.05
 - Fixed broadband 7.12 7.28 7.44 7.60 7.83 7.94 8.19 8.30
 - Others 1.98 2.17 2.40 2.57 2.46 2.63 2.56 2.48

Cost of services excl. IC 3.52 3.70 3.21 3.16 3.52 4.07 0.00 0.00
 - Regulatory costs 1.58 1.58 1.63 1.49 1.64 1.71 1.76 1.85
 - Depreciation & amortization costs 14.82 14.74 15.05 14.93 14.40 14.25 13.90 13.57
 - Netw ork OPEX 5.89 6.04 5.45 5.61 5.80 6.36 4.90 4.05
 - Others 1.98 2.04 2.17 2.26 1.89 2.17 2.02 2.46

Net SIM and devices revenues (expenses) (0.15) (2.13) 0.84 3.71 0.41 (0.85) (0.48) 5.16
SIM and devices margin -1.4% -27.0% 10.2% 32.3% 3.6% -8.6% -5.4% 37.8%

Total SG&A expenses 5.89 6.57 7.37 6.96 6.56 6.46 6.18 6.87
 - Selling and marketing expenses 1.32 1.24 1.45 1.75 1.49 1.42 1.50 1.66
 - Administration expenses 4.57 5.34 5.92 5.21 5.06 5.04 4.68 5.21

% Growth Rate 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Service  Revenue y-y 17.6        18.7        19.7        13.1        6.3          6.8          6.8          7.0          
 - Mobile 3.7          4.3          5.6          5.5          4.3          5.3          6.1          7.3          
 - Fixed broadband 162.7      155.0      146.2      51.0        10.0        9.0          10.1        9.2          
 - Others 26.6        39.9        37.3        31.4        24.3        21.2        6.9          (3.6)         
% Q-Q Growth Rate 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Service  Revenue q-q 6.4          2.0          1.4          2.7          0.1          2.5          1.4          2.8          
 - Mobile 0.9          1.4          0.6          2.5          (0.3)         2.4          1.3          3.7          
 - Fixed broadband 41.4        2.3          2.1          2.2          3.0          1.4          3.1          1.3          
 - Others 1.2          9.6          10.6        7.1          (4.3)         6.9          (2.5)         (3.4)         
Profitability Ratio (%) 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
 - Netw ork costs to sales 38.9        40.5        39.3        36.2        35.9        36.8        34.6        29.6        
 - Marketing expenses to sales 2.5          2.4          2.8          3.1          2.7          2.5          2.8          2.8          
 - EBITDA margin 52.1        53.8        53.0        52.0        52.6        53.5        56.4        52.5        

Key Statistics 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Total mobile subscriber (m sub) 45.02 45.67 46.28 45.76 45.72 46.00 46.27 46.77
Net add (m sub) 0.41 0.64 0.61 (0.52) (0.05) 0.29 0.27 0.50

Postpaid 0.02        0.06        0.12        0.10        0.15        0.12        0.15        0.19        
Prepaid 0.39        0.58        0.50        (0.62)       (0.20)       0.17        0.12        0.30        

Blended mobile ARPU (Bt/month) 224         224         223         228         228         233         234         240         
Postpaid 448         448         443         443         440         442         440         441         
Prepaid 135         137         137         143         143         148         150         158         

VOU (GB/data sub/month 30.2        30.5        29.9        29.8        30.3        32.1        33.2        34.6        
5G package subscription (m sub) 9.87        10.58      11.49      12.01      12.72      13.93      15.79      17.86      
Fixed broadband subscriber (m sub) 4.82 4.88 4.94 5.01 5.07 5.14 5.20 5.24
Net add (m sub) 0.07 0.07 0.06 0.06 0.06 0.07 0.07 0.04
Fixed broadband ARPU (Bt/month) 496 501 505 509 518 519 528 530
Source: Company data
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3BB Internet Infra. Fund (3BBIF TB)  - BUY, Price Bt6.55, TP Bt7.20 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q25 ทรงตวัตามคาด 

 3BBIF รายงานกาํไรจากการลงทุนปกตอิอกมาที ่ 1.62 พนัลบ. ใน 
4Q25 เพิม่ขึน้ 6% y-y แต่ทรงตวัเมือ่เทยีบ q-q ซึง่ออกมาใกลเ้คยีง
กบัทีเ่ราคาด โดยการเตบิโต y-y นัน้มาจากตน้ทุนดอกเบีย้จ่ายที่
ลดลงหลงัการปรบัโครงสรา้งหนี้สนิเมือ่ชว่งตน้ปีก่อน ในขณะทีก่าร
ทรงตวัของผลการดาํเนินงานจากไตรมาสก่อน หนุนโดยรายไดค้า่
เชา่จากสญัญาเชา่ทีม่รีาคาคา่เชา่และจาํนวนการเชา่คงที ่

 รายไดร้วมจากการใหเ้ชา่สนิทรพัยท์รงตวัทัง้เมือ่เทยีบ y-y และ q-q 
อยูท่ี ่ 1.87 พนัลบ. ใน 4Q25 หนุนโดยสญัญาเชา่ทีม่ลีกัษณะคา่เชา่
และปรมิาณเชา่คงทีจ่นถงึปี 2038F 

 คา่ใชจ้่ายการบรกิารกองทุนรวมเพิม่ขึน้ 8% y-y เป็น 185 ลบ. ใน 
4Q25 โดยหลกัมาจากตน้ทุนการบาํรุงรกัษาสนิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ แต่
คา่ใชจ้่ายดงักล่าวลดลง 1% จากไตรมาสก่อน  

 คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้รวมลดลง 60% y-y และ 8% q-q มาเหลอื 79 
ลบ. ใน 4Q25 หลงัความสาํเรจ็ในการปรบัโครงสรา้งหนี้สนิ 1.09 
หมืน่ลบ. ตัง้แต่ชว่งตน้ปี 2025 ตน้ทุนดอกเบีย้เฉลีย่ลดลงเหลอื 
3.3% ในไตรมาส 4Q25 จาก 3.5% ใน 3Q25 และ 7.4% ใน 4Q24 

 3BBIF ประกาศจ่ายปันผลครัง้สดุทา้ยของปีที ่ 0.224123 บาทต่อ
หน่วยจากผลการดาํเนินงานไตรมาส 4Q25 ทาํใหร้วมเงนิปันผล
จ่ายทัง้ปีอยูท่ี ่0.6624 บาทต่อหน่วยสาํหรบัปี 2025 ทัง้นี้จะกาํหนด
ขึน้เครือ่งหมาย XD ในวนัที ่13 กุมภาพนัธ ์และกาํหนดวนัจ่ายเงนิ
ปันผลเป็นวนัที ่4 มนีาคม 2026 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” 3BBIF โดยมองอตัราตอบแทนเงนิปันผลยงั
น่าสนใจที ่ 10% ต่อปี และใหผ้ลตอบแทน IRR 6% สาํหรบัการถอื
ครองจนสิน้อายุสญัญา 

Income Statement Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
NET SALES 1,857 1,865 1,865 1,865 1,865 Revenue 0             0             99           7,459 7,545
GROSS PROFIT 1,857 1,865 1,865 1,865 1,865   Gross profit 0             0             99           7,459 7,545
SG&A 154 176 176 177 177 SG&A (0)            15           102         706 696

  Operating profit 1,704 1,689 1,688 1,687 1,688   Operating profit 0             (1)            99           6,753 6,849
  EBITDA 1,704 1,689 1,688 1,687 1,688   EBITDA 0             (1)            99           6,753 6,849
Other income 21 16 16 13 12 Other income (8)            (40)          106         58 35
Other expense 3 5 4 3 4 Other expense 11           9             105         17 16

Interest expense 200 293 92 85 79 Interest expense (8)            (60)          100         550 359
  Profit before tax 1,521 1,408 1,607 1,612 1,618   Profit before tax 0             6             99           6,245 6,510
Income tax Income tax
Equity & invest. income Equity & invest. income
Minority interests Minority interests
Extraordinary items 1,800 (100) 1,300 (200) (200) Extraordinary items 799
  Net Investment Income 3,321 1,307 2,907 1,412 1,418   Net profit 0             (57)          111         7,044 6,510
  Norm Net Invest. Income 1,521 1,408 1,607 1,612 1,618   Normalized profit 0             6             99           6,245 6,510

EPS (Bt) 0.42 0.16 0.36 0.18 0.18 EPS (Bt) 0             (57)          111         0.88 0.81
Normalized EPS (Bt) 0.19 0.18 0.20 0.20 0.20 Normalized EPS (Bt) 0             6             99           0.78 0.81

Balance Sheet Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & equivalent 799 26 22 108 10 Sales grow th (19.7)       1.2          0.4          0.4          0.4            
  S-T investments 2,964 3,367 3,370 3,423 3,693 EBITDA grow th (22.6)       0.7          0.1          (0.0)         1.7            
A/C receivable 0 2 2 0 0 Net income grow th na 584.0      20.0        na 20.3          
Other Norm income grow th (24.0)       2.4          (5.5)         7.5          9.4            
Investment & Loans 75,000 74,900 76,200 76,000 75,800 Norm EPS grow th (24.0)       2.4          (5.5)         7.5          9.4            
Fixed assets
Other assets Gross margin 100.0      100.0      100.0      100.0      100.0        

  Total assets 78,779 78,309 79,603 79,538 79,525 Operating margin 89.4        91.7        90.6        90.5        90.5          

S-T debt EBITDA margin 89.4        91.7        90.6        90.5        90.5          

A/C payable 215 127 165 295 332 Norm net margin 79.4        81.9        75.5        86.2        86.4          

Other current liabilities 817 817 817 817 817
L-T debt 10,861 10,452 10,081 9,710 9,339 D/E (x) 0.2          0.2          0.2          0.1          0.1            

Other liabilities Net D/E (x) 0.2          0.2          0.2          0.1          0.1            

 Minority interest Interest coverage (x) 7.9          8.5          5.8          18.3        19.7          

Net Assets 66,887 66,914 68,541 68,717 69,037 Effective tax rate -          -          -          -          -            

Net debt 10,062 10,426 10,059 9,602 9,329 ROA 7.6          7.8          7.2          8.1          8.1            

Avg outstanding units (shrs) 8,000 8,000 8,000 8,000 8,000 ROE 9.1          9.2          8.4          9.5          9.4            
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 81,305  2,072  
Last Week 84,401  (3,096) 
Last Month 84,401  (3,096) 
Last Year 72,188  9,116  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 180 (3,382) (600) (1,149) 235 (1,001) (5,717) 6.1  (1.1) (6.1) 25.5  5.8  12.2  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 40 (122) (11) (1,247) 9 (1,290) (2,621) 0.8  1.8  (2.5) 1.2  1.2  0.4  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

5-9 Jan 26 (153) (946) 121 774 36 (1,378) (1,545) (0.4) (2.5) 2.2  6.4  3.5  3.2  
12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-30 Jan 26 9 301 (832) (1,648) 127 564 (1,479) 0.9  0.9  (6.9) 4.7  (0.1) 0.3  

2-3 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (909) (4,623) 0.8  1.8  (2.5) 1.2  1.2  0.4  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
28-Jan-26 15 588 (369) 279 8 1,064 1,584 0.3  0.6  (7.3) 1.7  0.8  1.5  
29-Jan-26 (82) (8) (276) (1,039) (7) 468 (944) (0.6) 0.3  (1.1) 1.0  (2.1) (0.8) 
30-Jan-26 (28) 207 (91) (1,366) 1 (1,628) (2,905) (0.4) (0.4) 1.2  0.1  1.7  (1.5) 
02-Feb-26 (9) (122) 39 (1,733) 5 (1,520) (3,341) (0.3) (0.7) (4.9) (5.3) (0.5) (1.4) 
03-Feb-26 49 — (50) 486 4 231 720 1.1  2.5  2.5  6.8  1.7  1.8  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.03 (0.18) (0.07) (0.04) 0.15 (0.03) (0.06)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 03-Feb-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  33,556  32,006  1,551 217,361  220,463  (3,102) 4,298  3,412  886 

Institution Investors  6,200  4,439  1,760 157,504  179,340  (21,836) 98,314  20,772  77,542 

Retail Investors  13,209  16,482  (3,273) 266,926  241,988  24,938  1,582  4,422  (2,841) 

Proprietary Trading  4,136  4,174  (38) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CAZ นาย ซุง ซกิ ฮอง 02/02/69 โอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 8,078,400 -  
CAZ นาย ยอง ชอล ชอย 30/01/69 ขาย หุน้กูแ้ปลงสภาพ 716 1,000.00   
CAZ นาย หวงั ยอบ จ ี 30/01/69 ขาย หุน้กูแ้ปลงสภาพ 4,644 1,000.00   
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 02/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,300 1.15   
PTECH นาย ขรรค ์ประจวบเหมาะ 30/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 1.82   
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 29/01/69 ขาย หุน้สามญั 15,000 4.85   
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 30/01/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 4.84   
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 02/02/69 ขาย หุน้สามญั 25,200 4.88   
TTA นาย เฉลมิชยั มหากจิศริ ิ 28/01/69 รบัโอน หุน้สามญั 22,620,700 -  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DELTA01P2605A 2 ก.พ. - 6 ก.พ. 26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 3 Feb 2 Feb 30 Jan 29 Jan 28 Jan    Symbol 3 Feb 2 Feb 30 Jan 29 Jan 28 Jan 

1 CPALL 624.6  213.3  337.0  261.1  129.0   1 SCB (300.2) (215.0) (112.6) (185.0) (174.2) 

2 PTT 379.6  388.6  418.4  (210.5) 442.6   2 ADVANC (158.9) (58.4) 178.1  190.1  89.3  

3 TRUE 366.2  429.5  97.6  680.8  239.9   3 PTTEP (127.6) 420.7  8.7  (68.5) 341.0  

4 MINT 333.2  132.1  3.1  (15.4) 1.3   4 DELTA (75.2) 374.9  439.8  261.9  (310.6) 

5 AOT 227.0  200.6  (254.7) (34.9) 122.1   5 KBANK (65.0) (252.7) (348.7) (976.1) (327.2) 

6 COM7 125.6  85.0  (8.7) 39.1  (31.7)  6 OR (54.1) (48.6) (41.7) (157.8) (116.3) 

7 BGRIM 121.1  (3.7) (4.2) (21.2) (6.2)  7 GPSC (48.4) (37.9) (10.0) (32.6) (30.3) 

8 KCE 83.2  (34.7) (6.1) (20.9) (13.6)  8 IVL (47.4) 41.8  45.4  (6.5) 118.4  

9 BCP 78.1  71.1  (33.3) 73.1  73.9   9 SCC (40.7) (1.3) (57.6) (246.7) (64.1) 

10 KTC 64.9  (38.9) 228.1  56.2  11.1   10 BANPU (37.8) (2.2) (52.0) (24.2) 30.6  

11 EGCO 61.6  (4.0) (5.7) (1.8) 1.5   11 BBL (28.7) 53.2  (535.6) (80.9) (476.8) 

12 TISCO 51.6  0.7  83.9  17.1  (0.1)  12 TCAP (26.5) (92.8) 9.1  25.1  18.2  

13 CPN 48.5  21.6  30.4  42.5  33.7   13 SPALI (26.4) (17.7) 12.2  3.1  (3.3) 

14 DOHOME 47.5  (11.6) (7.5) (4.9) (4.2)  14 AMATA (21.4) (27.1) (3.2) (12.8) (3.5) 

15 TOP 45.4  13.9  7.2  (43.6) 98.9   15 HMPRO (20.1) (65.8) 167.2  1.1  (15.8) 

16 MTC 44.6  137.7  32.8  11.4  (35.0)  16 THAI (16.1) 26.5  44.8  18.8  8.2  

17 BA 44.5  (4.2) (2.9) (4.7) (11.2)  17 CPAXT (14.7) (3.0) 3.5  16.1  12.2  

18 BDMS 42.8  (8.6) (29.1) (367.3) (127.3)  18 AEONTS (12.7) (12.2) (9.0) (6.5) (20.7) 

19 SAWAD 41.8  62.6  82.1  9.0  (33.9)  19 SPRC (12.3) (7.6) 20.4  3.4  105.1  

20 M 38.5  (8.0) (3.3) (1.2) (14.2)  20 HANA (12.0) (38.9) (18.4) (45.9) (38.4) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 ADVANC 1,775.7  1,934.6  3,710.3  (158.9) 38.1   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 TRUE 1,415.7  1,049.5  2,465.2  366.2  45.6   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 DELTA 947.7  1,022.9  1,970.5  (75.2) 29.9   3 F&D   4.7  17.6  27.0  

4 PTT 1,164.1  784.5  1,948.5  379.6  34.6   4 KKP-W6   18.0  70.5  25.5  

5 AOT 883.1  656.1  1,539.1  227.0  33.2   5 BBL   422.6  1,908.8  22.1  

6 KTB 772.6  759.3  1,532.0  13.3  33.9   6 NDR   88.6  456.9  19.4  

7 GULF 588.1  600.0  1,188.1  (11.8) 25.0   7 TISCO   117.9  800.6  14.7  

8 SCB 436.7  736.9  1,173.5  (300.2) 27.1   8 AMATA   166.3  1,150.0  14.5  

9 CPALL 841.4  216.9  1,058.3  624.6  25.5   9 THIP   12.7  90.0  14.1  

10 PTTEP 451.2  578.7  1,029.9  (127.6) 35.7   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  

11 BDMS 473.6  430.8  904.3  42.8  30.5   11 KKP   114.5  846.8  13.5  

12 KBANK 416.8  481.8  898.6  (65.0) 24.3   12 KBANK   317.0  2,369.3  13.4  

13 MINT 555.3  222.1  777.4  333.2  29.3   13 RCL   102.0  828.8  12.3  

14 PTTGC 312.2  323.7  635.9  (11.5) 27.3   14 HFT   75.5  658.4  11.5  

15 SCC 273.0  313.7  586.6  (40.7) 31.6   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 IVL 263.7  311.0  574.7  (47.4) 20.8   16 TRUE   3,831.8  34,552.1  11.1  

17 CPN 307.7  259.2  566.9  48.5  38.1   17 CPF   903.5  8,407.0  10.8  

18 COM7 344.1  218.5  562.7  125.6  31.0   18 BH   83.2  795.0  10.5  

19 BBL 260.4  289.1  549.5  (28.7) 21.5   19 SIRI   1,786.2  17,440.2  10.2  

20 TTB 231.4  223.9  455.3  7.5  30.8   20 AH   36.2  354.8  10.2  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

TRUE-F 9,634,400 115,131,080 12.00  11.90  0.84  

ADVANC-F 22,000 7,920,000 360.00  361.00  (0.28) 

SCB-F 6,500 882,800 135.00  135.50  (0.37) 

PTTEP-F 6,200 757,700 121.50  122.00  (0.41) 

BDMS-F 26,000 517,500 19.90  19.70  1.02  

TOP-F 3,400 145,350 42.75  42.75  0.00  

MINT-F 3,000 74,100 24.70  24.90  (0.80) 

BBL-F 200 31,500 157.00  156.50  0.32  

SINGER-F 100 482 4.82  4.86  (0.82) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

ADVANC 1,000,000  364,130,600  364.13  361.00  0.87  1.00 

TRUE 21,484,200  256,736,190  11.95  11.90  0.42  3.00 

QQQM19 12,435,000  202,440,432  16.28  15.90  2.39  1.00 

SSP 16,007,400  49,622,940  3.10  3.08  0.65  1.00 

PTTEP 180,500  22,291,750  123.50  122.00  1.23  1.00 

GULF 456,000  21,945,000  48.13  47.75  0.80  7.00 

FUEVFVND01 250,000  12,087,500  48.35  48.00  0.73  1.00 

THAIBEV19 395,000  4,721,040  11.95  11.90  0.42  1.00 

MINT 129,500  3,209,783  24.79  24.90  (0.44) 1.00 

KKP-W6 7,211,089  1,802,772  0.25  0.25  0.00  4.00 

GULF13C2604A 2,545,000  610,800  0.24  0.24  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 3/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.8% 08/08/2026 1.83 0.01 9.2% 0.00 n.m. 183.00 52.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.8% 13/05/2027 1.83 0.10 9.2% 0.01 n.m. 18.30 27.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 130.7% 16/05/2027 0.39 0.10 26.9% 0.00 n.m. 4.77 107.9% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 55.8% 22/05/2028 6.00 0.35 14.0% 0.02 n.m. 17.14 30.6% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 112.7% 28/02/2026 0.71 0.01 84.1% 0.00 n.m. 71.00 178.1% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 260.6% 29/02/2028 0.71 0.06 84.1% 0.07 -12.3% 11.83 80.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1481.8% 31/05/2026 4.78 0.61 32.1% 0.00 n.m. 7.84 313.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 01/04/2026 0.18 0.01 79.6% 0.00 n.m. 18.00 214.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 162.4% 15/06/2028 1.41 0.70 20.0% 0.00 n.m. 2.01 132.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 237.0% 14/02/2026 3.86 0.01 21.9% 0.00 n.m. 386.00 300.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 198.8% 01/09/2026 1.68 0.02 13.6% 0.00 n.m. 84.00 83.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 407.2% 12/07/2026 0.22 0.02 49.0% 0.00 n.m. 13.02 177.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 554.4% 21/11/2026 2.20 0.01 29.9% 0.00 n.m. 227.92 88.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 96.0% 28/05/2027 0.25 0.04 37.6% 0.01 679.9% 6.25 80.0% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -2.6% 15/12/2030 1.53 0.69 29.2% 0.58 19.4% 2.22 54.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 194.5% 12/05/2026 0.73 0.01 70.2% 0.00 n.m. 73.00 125.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 128.6% 31/05/2026 0.49 0.12 39.6% 0.00 n.m. 4.08 204.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 44.0% 06/06/2027 0.50 0.22 25.9% 0.05 339.1% 2.27 116.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 132.5% 14/05/2027 1.20 0.29 21.3% 0.00 n.m. 4.14 111.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1614.3% 09/06/2026 0.07 0.01 180.9% 0.00 n.m. 1.40 585.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.02 0.04 304.0% 0.02 120.7% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2450.0% 09/05/2028 0.02 0.01 304.0% 0.02 -40.8% 2.00 194.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 665.0% 24/06/2027 0.40 0.06 38.1% 0.00 n.m. 6.67 146.7% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 72.9% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 33.3% 17/03/2027 0.24 0.02 59.3% 0.03 -41.8% 12.00 42.5% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 0.4% 20/05/2027 2.48 0.49 60.7% 0.71 -31.5% 5.06 28.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 69.7% 13/02/2028 2.74 0.65 20.6% 0.04 n.m. 4.22 70.1% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 83.3% 31/07/2026 0.06 0.03 96.8% 0.01 259.1% 2.00 269.0% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 366.1% 0.02 -36.9% 2.00 209.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 369.7% 28/01/2027 0.66 0.10 144.7% 0.09 8.0% 6.60 148.9% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 825.8% 28/01/2028 0.66 0.11 144.7% 0.19 -42.1% 6.00 120.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 96.6% 16/11/2027 0.58 0.14 64.5% 0.07 104.0% 4.14 99.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -29.9% 05/02/2027 2.52 0.07 75.3% 0.30 -76.3% 9.57 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 101.3% 30/06/2026 3.02 0.08 32.7% 0.00 n.m. 37.75 86.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -20.9% 28/10/2026 5.55 1.39 61.3% 2.16 -35.5% 3.99 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 27.0% 28/10/2027 5.55 1.05 61.3% 1.48 -29.1% 5.29 44.5% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 64.1% 27/06/2026 1.28 0.10 33.7% 0.00 n.m. 12.80 91.5% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 146.9% 27/06/2028 1.28 0.16 33.7% 0.02 682.1% 8.00 62.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 155.5% 10/10/2031 1.28 0.27 8.7% 0.00 n.m. 4.74 57.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1433.9% 05/06/2026 0.59 0.05 21.1% 0.00 n.m. 11.80 273.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 435.6% 01/08/2026 0.59 0.06 21.1% 0.00 n.m. 9.83 180.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 107.9% 14/01/2027 0.63 0.11 101.3% 0.09 23.1% 5.73 113.1% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 59.6% 31/07/2026 1.18 0.15 30.9% 0.00 n.m. 8.98 95.8% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -0.4% 18/03/2026 70.50 0.25 14.8% 1.36 -81.6% 282.00 2.2% 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 61.4% 23/03/2027 0.81 0.06 44.3% 0.04 39.6% 14.04 50.7% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 180.7% 25/06/2026 1.09 0.06 48.0% 0.00 n.m. 18.17 129.0% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 192.3% 25/05/2029 0.13 0.13 134.9% 0.07 100.0% 1.00 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 91.7% 21/08/2026 5.55 0.64 38.9% 0.01 n.m. 8.67 119.4% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 16.5% 15/05/2026 4.78 0.07 16.8% 0.01 n.m. 68.29 32.3% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 14.2% 18/05/2027 2.18 0.17 24.7% 0.07 145.6% 12.82 42.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 350.0% 30/09/2028 0.24 0.08 101.3% 0.06 42.8% 3.00 121.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 142.4% 18/05/2028 1.77 0.29 36.4% 0.03 764.3% 6.10 74.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 111.7% 0.00 n.m. 9.00 191.0% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 138.0% 11/03/2027 0.50 0.19 66.3% 0.04 389.3% 2.63 145.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 142.0% 03/09/2027 0.50 0.21 66.3% 0.06 225.6% 2.38 126.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 3.3% 19/08/2026 0.30 0.09 47.0% 0.08 16.2% 3.33 73.8% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -10.8% 17/05/2027 9.00 3.32 5.0% 3.90 -14.9% 2.81 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -0.2% 15/11/2027 9.00 4.10 5.0% 3.55 15.5% 2.22 na Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 14.2% 14/10/2026 1.13 0.29 32.9% 0.16 83.9% 3.90 83.6% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 134.9% 14/05/2026 0.43 0.01 80.2% 0.00 557.9% 43.00 116.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 204.3% 13/05/2028 0.69 0.10 27.9% 0.00 n.m. 6.90 77.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 29/04/2027 0.27 0.04 35.6% 0.00 985.4% 6.75 77.5% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 148.8% 30/09/2028 1.70 0.23 77.3% 0.34 -31.4% 7.39 64.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 190.4% 05/02/2027 0.52 0.01 34.8% 0.00 n.m. 52.00 65.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 112.7% 15/01/2027 4.02 0.55 23.6% 0.00 n.m. 7.31 96.3% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 107.7% 12/09/2027 0.91 0.29 39.3% 0.03 761.7% 3.14 109.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 773.3% 01/06/2026 0.15 0.01 73.2% 0.00 n.m. 15.00 235.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 205.6% 27/07/2027 0.18 0.05 80.5% 0.02 152.3% 3.60 119.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 65.7% 29/07/2028 0.35 0.28 61.4% 0.10 167.9% 1.25 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 179.2% 24/05/2028 0.24 0.17 49.2% 0.01 n.m. 1.41 297.8% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 390.6% 22/06/2026 3.06 0.11 21.3% 0.00 n.m. 28.01 158.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -4.1% 15/05/2027 4.82 0.82 22.1% 0.78 5.5% 5.88 25.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 131.1% 15/01/2027 1.32 0.05 33.9% 0.00 n.m. 26.40 63.3% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 112.7% 08/06/2027 2.44 0.19 49.6% 0.08 128.8% 12.84 65.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 79.6% 19/03/2027 0.49 0.18 43.8% 0.03 483.3% 2.72 129.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 149.3% 06/07/2028 0.69 0.22 23.0% 0.00 n.m. 3.14 88.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 0.0% na n.m. 3.00 139.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 50.0% 09/04/2027 0.06 0.02 0.0% na n.m. 3.00 119.9% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 430.0% 0.01 -20.0% 2.00 382.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 430.0% 0.02 -44.3% 2.00 146.4% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
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Warrant Table (II) 
As of 3/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 568.8% 08/10/2027 0.32 0.14 44.6% 0.00 n.m. 2.29 172.3% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 1035.7% 23/05/2027 0.85 0.02 28.3% 0.00 n.m. 52.48 101.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 49.6% 14/12/2028 1.37 0.05 10.6% 0.00 n.m. 27.40 26.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 4.0% 30/06/2026 8.25 0.58 21.2% 0.52 10.7% 14.22 24.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 475.9% 0.03 -62.9% 3.00 174.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 367.1% 06/05/2026 0.84 0.01 23.1% 0.00 n.m. 85.85 156.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 781.4% 05/01/2027 0.09 0.04 261.8% 0.08 -51.2% 4.37 191.1% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 483.8% 23/12/2027 0.09 0.02 261.8% 0.07 -70.3% 8.74 121.7% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 323.5% 31/03/2027 1.02 0.07 89.8% 0.04 61.0% 14.57 101.7% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *

  



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 04 FEBRUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  24 

 

Calendar 
 

FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

New listing: DW 
CPF13C2608A 
IVL41C2607A 
IVL41P2607A 
KBANK13C2607B 
TOP13P2607A 
TOP41C2607A 
TRUE13P2607A 
 
XD: 
SPBOND80@0.000000 
 
XR: 
BKA 2:1@0.600000  
 

New listing: DW 
AAV13C2607A 
SET5013C2603G 
SET5013P2603K 
 
XD: 
STI@0.026000 
 

New listing: DW 
ADVANC13C2607A 
ADVANC41P2607A 
AMATA13C2607A 
AOT13P2607A 
BGRIM41C2607A 
COM741C2607A 
CPF41C2608A 
DELTA41C2607A 
DOHOME13C2607A 
JMT13C2607A 
KBANK41C2607B 
KCE13C2607A 
MINT13C2607A 
MTC41P2607A 
PTTEP41P2607A 
SCC41P2607A 
SET5019P2606A 
TRUE41P2607A 
 
XB: 
QHHRREIT1:0.1642 
 

XD: 
METCO@30.000000 
THAIBEV19@0.000000 
 

 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค.จาก S&P  
      Global 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนม.ค. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      ขัน้ตน้เดอืนก.พ.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 

9 10 11 12 13 
XD: 
AAPL01@0.000000 
AAPL19@0.000000 
AAPL80@0.000000 
ASML01@0.000000 
 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 
 

XD: 
IBM06@0.000000 
IRC@0.493000 
VISA06@0.000000 
VISA80@0.000000 
 

  XD: 
3BBIF@0.224123 
AMGN06@0.000000 
DIF@0.222200 
LLY80@0.000000 
POPF@0.215000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
BRR-W2 

  XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
 XD: 

JNJ03@0.000000 
 XD: 

TAIWANAI13@0.000000 
UNIQLO80@0.000000 
 

XD: 
ADVANC@8.41 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
GSUS06@0.000000 
KSL@0.040000 
SPBOND80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

XD: 
QCOM06@0.000000 
 

XD: 
BLK06@0.000000 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
 XD: 

BDX06@0.000000 
TRVUS06@0.000000 
 

  XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
  Delisted: 

KKP-W6 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

   XD: 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 1 May 
 XD: 

LVMH01@0.000000 
 

  
Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 
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