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Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ”  CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
Siam Senses ผลการเลอืกตัง้อย่างไม่เป็นทางการพรรคภูมใิจ
ไทยชนะการเลอืกตัง้ด้วยจํานวนที่นัง่ 194 ที่นัง่ ห่างจากพรรค
อันดับ 2,3 อย่างมาก นําไปสู่การจดัจัง้รฐับาลที่มีเสถียรภาพ 
และเน้นการลงทุน ลดประชานิยม มองม ีupside ต่อ SET สิน้ปีน้ี
ที ่1,380 จุด  
TOP “ซื้อ” พืน้ฐาน 56 (เดมิ 41) คาดเหน็การ re-rating 3 ระยะ 
1) วฏัจกัรขาลงของกลุ่มโรงกลัน่สิน้สุดแล้ว 2) มองกําไรผ่านจุด
ตํ่าสุดแล้วในปี 2025 และคาดเหน็การฟ้ืนตวัตัง้แต่ปีน้ีเป็นตน้ไป 
จาก GRM และ PX spread ที่สูงขึ้น  3) การเริ้มดําเนินงาน
โครงการ CFP ในปี 2027-28F จะชว่ยปลดลอ็กมลูค่า นอกจากน้ี 
P/BV ทีต่ํ่าเพยีง 0.5 เท่าและแนวโน้ม ROE ทีเ่พิม่ขึน้มองมูลค่า 
“ไมแ่พง” พรอ้มปันผลสงูระดบั 4.4% ใหเ้ป็น Top pick ใหม ่
KBANK “ซื้อ” พื้นฐาน 222 (ไม่เปลี่ยน) แนวโน้ม NIM ที่ลดลง
อย่างมากในปีน้ี มองม ีdownside ต่อกําไรเรา 5-6% ในปี 2026 
ขณะที่ KBANK ยงัมท่ีาทีที่ระมดัระวงัต่อการปล่อยสนิเชื่อใหม ่
และรายได้ค่าธรรมเนียมยังเติบโตได้ดี อย่างไรก็ดี ปันผลสูง
ระดบั 6% และการซือ้หุน้คนืคาดชว่ยพยุงราคาหุน้ได ้
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
นกัลงทุนกลบัมา Risk-On หนุนตลาดหุน้ US ฟ้ืนเด่น โดยเฉพาะหุน้เทคฯ 
หลงั CEO Nvidia ใหส้มัภาษณ์วา่ความตอ้งการ AI ยงัสงูลิว่และการลงทุน
ดา้น AI มคีวามยัง่ยนื หนุน DJ +2.47%, Nasdaq +2.18% 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Starbuck SBUX80 

(1.60/1.64) 
กลยุทธ ์ Back to Starbucks เริม่ 
เหน็การฟ้ืนตวั SSSG +4% 

Nvidia NVDA80 
(30.75/32.00) 

ความตอ้งการ AI ยงัสงูมาก หนุนการ
ลงทุน AI ไดร้ะยะยาว 

Baidu BIDU80 
(5.85/6.25) 

รายได ้Cloud เตบิโตไดด้ ีล่าสดุ 
ประกาศซือ้หุน้คนื  

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET มแีนวโน้มขึน้ต่อหลงัมสีญัญาณ 
Breakout แนวตา้นที ่1,367 และถดัไปที ่1,374 จุด แนะนําใหถ้อื
หุน้ลุน้ขึน้ต่อไป สว่นแนวรบัมทีี ่1,346-49 แนะนํา “ซือ้” BH EPG 
SCGP ADVANC 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
MTC “ซือ้เพิม่” ยกฐานขึน้ ตา้น 35.75 / 37.50 
STECON “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 8.45 / 9.10 
TRUE “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 12.60 / 13.00 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 915 / 922 จุด และเลื่อน Trailing stop ตามขึน้มาที ่
892 จุด 
Block Trade: MTC (Lev. 8.3x วางเงนิ 416,500 บ.) Valuation 
ตํ่ากวา่ทีค่วร ดว้ย PEG 0.6x เท่านัน้ แนวตา้น 35.75 / 37.50 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
DELTA นํา SET ปรบัตวัขึน้ปิด +0.58% ท ี1,354.01 จุด ดว้ยมลูคา่การซื้อ
ขาย 4.7 หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 2.9 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ผลการเลอืกตัง้อย่างไม่เป็นทางการพรรคภูมใิจไทยไดค้ะแนนเสยีงมากสุด 
194 ทีน่ัง่ สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวม้าก ทิง้ห่างอนัดบั 2 พรรคประชาชนที ่116 ที่
นัง่และอนัดบั 3 พรรคเพื่อไทย 76 ทีน่ัง่ โดยรายงาน Siam Senses มองว่า
การจดัตัง้รฐับาลทีม่พีรรคภูมใิจไทยเป็นแกนนําจะเป็นปัจจยั “บวก” และม ี
upside ต่อ SET จากเสถียรภาพของรัฐบาลใหม่ นําไปสู่การผลักดัน
นโยบายที่มปีระสทิธภิาพ เน้นการลงทุน ลดความเป็นประชานิยม พรอ้ม
ดว้ยทมีเศรษฐกจิทีม่คุีณภาพสงู คาดช่วยดงึดูดเมด็เงนิลงทุนแบบระยะยาว
มากขึน้ ขณะที ่timeline การจดัตัง้รฐับาล รอกกต. รบัรองผลภายใน 60 วนั 

ทาํอะไรดี: 1. “ซื้อ” กลุ่มหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากนโยบายภูมใิจไทย ไม่ว่าจะ
เป็นกลุ่มค้าปลีกอย่าง CPALL CPN ท่องเที่ยว CENTEL MINT สื่อสาร 
ADVANC TRUE กลุ่มโรงไฟฟ้า-นิคม GULF GUNKUL AMATA WHA 
รบัเหมา STECON CK และการเงนิ TIDLOR MTC SAWAD 
 

Trading Range: 1,345 - 1,380 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 50,116 1 +1,207.0 +2.5
Nasdaq 23,031 1 +490.6 +2.2
DAX 24,721 1 +230.4 +0.9
Brent (US$/bbl) 68.05 1 +0.5 +0.7
GRM (US$/bbl) 7.32 1 +0.9 +14.0
Newcastle Coal (US$/ton) 115.60 1 -0.4 -0.3
Gold (US$/oz) 4,980 1 +90.3 +1.8
US 10-Year 4.21 1 +0.0 +0.6
US 2-Year 3.50 1 +0.0 +1.4
TH 10-Year 1.87 1 -0.0 -0.7
Bt/US$ 31.74 1 +0.1 +0.4
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,354.0 0.6% Foreign +2.9 +12.5 +14.9 PE (x) 16.8 15.5 14.2
MAI Index 208.6 0.3% Retail -1.0 +12.5 +9.4 Norm EPS growth (%) (1.7) 8.1 9.1
Turnover (Bt m) 47,476 -17.3% Institutes -2.0 -33.9 -34.4 P/BV (x) 1.5 1.4 1.3
Mkt Cap (Bt bn) 17,126 0.6% Proprietary +0.0 +8.9 +10.1 Yield (%) 4.2 3.9 4.2
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 46.0  60.0  30.4  10.9  13.3  14.9  13.2  3.3  3.8  

CPN BUY 60.5  68.0  12.4  (1.5) 13.5  16.8  14.8  3.8  4.0  

DELTA BUY 207.0  270.0  30.4  35.2  51.4  107.0  70.7  0.3  0.5  

GPSC BUY 37.8  45.0  19.2  19.6  29.2  21.6  16.7  2.7  3.3  

GULF BUY 49.8  56.0  12.6  20.6  21.2  27.9  23.1  2.1  2.6  

MOSHI BUY 34.8  49.0  41.0  27.6  24.5  17.3  13.9  2.9  3.7  

MTC BUY 34.5  45.0  30.4  12.9  15.2  11.0  9.6  1.4  1.6  

SAWAD BUY 25.8  32.0  24.3    (10.8) 8.6  8.6  8.0  5.2  5.7  

TIDLOR BUY 17.6  22.5  27.8  20.8  15.1  10.0  8.7  4.0  4.6  

TRUE BUY 12.3  16.0  30.1  75.4  58.7  24.5  15.5  2.0  3.2  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 6-Feb-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 50,115.67  +1,206.95 +2.5 

NASDAQ 23,031.21  +490.62 +2.2 

FTSE 10,369.75  +60.53 +0.6 

SHCOMP 4,065.58  -10.33 -0.3 

Hang Seng  26,559.95  -325.29 -1.2 

FTSSI (Sing) 4,934.41  -41.46 -0.8 

KOSPI  5,089.14  -74.43 -1.4 

JCI (Indonesia) 7,935.26  -168.62 -2.1 

MSCI Asia 226.75  +0.22 +0.1 

MSCI Asia x JP 968.97  -5.28 -0.5 

MSCI World 4,528.99  +76.86 +1.7 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,354.0  +7.8 +0.6 47,476  

SET50 Index 909.4  +5.3 +0.6 37,882  

SET100 Index 1,938.2  +10.9 +0.6 41,645  

SETHD Index 1,239.1  -1.0 -0.1 15,542  

MAI Index 208.6  +0.5 +0.3 226  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 97.63  -0.19 -0.2 

Bt/US$ - on shore 31.74  +0.11 +0.4 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.2 

100JPY/US$ 157.22  -0.02 -0.0 

10Y bond yield – TH 1.87  -0.01 -0.7 

10Y bond yield – US 4.21  +0.03 +0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 63.55  +0.26 +0.4 

BRENT (US$/bbl) 68.05  +0.50 +0.7 

DUBAI (US$/bbl) 66.47  -1.29 -1.9 

JET Fuel (US$/bbl) 87.80  +0.82 +0.8 

Baltic Dry Index 1,923.00  -13.00 -0.7 

Baltic Supramax Index 1,104.00  +2.00 +0.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 7.32  +0.90 +14.0 

Gold (US$/oz) 4,979.80  +90.30 +1.8 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 115.60  -0.40 -0.3 

Cotton (US$/bbl) 61.06  -0.70 -1.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  288.00  -26.63 -8.5 

Ethylene-Naphtha 63.00  -31.63 -33.4 

PX-Naphtha  308.00  -36.63 -10.6 

BZ-Naphtha  188.00  -11.63 -5.8 

Steel-HRC 977.00  +4.00 +0.4 

Rubber SICOM TSR20 1,881.00  +0.00 +0.0 

Rubber TOCOM 2,227.95  +8.07 +0.4 

Soybean (US$/bu) 1,115.25  +3.00 +0.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,132.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 56.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.11  -0.16 -1.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.57  -0.17 -0.9 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +2.95 +12.50 +14.87 

Retail -0.99 +12.54 +9.39 

Institutes -2.00 -33.95 -34.37 

Proprietary +0.04 +8.90 +10.10 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +94 +332 +473 

India — +690 -2,571 

Indonesia +56 -68 -658 

Korea -2,271 -7,587 -7,489 

Philippines +9 +23 +248 

Taiwan -226 -3,429 -3,140 

Asia-6 -2,338 -10,040 -13,136 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 16.8  15.5  14.2  

Norm EPS gw (%) (1.7) 8.1  9.1  

EV/EBITDA (x) 9.2  8.6  8.0  

P/BV (x) 1.5  1.4  1.3  

Yield (%) 4.2  3.9  4.2  

ROE (%) 9.1  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ASW เลง็เปิดโครงการ 11 โครงการใหม ่มลูค่า 1.76 หมืน่ลา้นบาท ภูเกต็ยงัฮอต พรอ้มตัง้เป้า พรเีซล 1.85 หมืน่ลา้น

บาท ปักหมดุรายได ้1.25 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

BDMS ตัง้เป้ารายไดก้ลุ่มเวลเนสปี 2026 โตไมต่ํ่ากวา่ 10% จากปี 2568 รบัฐานผูใ้ชบ้รกิารขยายตวั พรอ้มเลง็เจาะตลาด

ออสเตรเลยี-อนิโดนีเซยี ปทูางขยายฐานลกูคา้เพิม่ แถมล่าสุดผนึกภาครฐั-เอกชน รว่มสรา้ง Wellness 

Ecosystem ผลกัดนัเศรษฐกจิสขุภาพไทยสูร่ะดบันานาชาต ิ

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CKP สง่สญัญาณไตรมาส 1Q26 สดใส หลงัปรมิาณน้ําเหนือไซยะบุรแีละน้ํางมึ 2 ดกีวา่ชว่งเดยีวกนัปีก่อน หนุนการ

ผลติไฟฟ้าเพิม่ต่อเน่ืองโดยไมส่ะดุด ฐานะการเงนิแขง็แกรง่ หน้ีตํ่า-สภาพคล่องสงู โบรกมองผลงานฟ้ืนแรงบาท

แขง็ชว่ยดนักาํไร 200 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

COM7 ตัง้เป้าหมายรายไดปี้ 2026 เตบิโต 10% ขณะทีก่ลุ่มธุรกจิสนิคา้ Non-IT คาดเตบิโตเฉลีย่ปีละ 30% สว่นยอดขาย

สนิคา้ IT ยงัมกีารเตบิโตต่อเน่ือง สญัญาณของฝัง่ Android เริม่กลบัมาดขีึน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

FPT บอรด์ FPT ไฟเขยีวขายหุน้ 20% โรงแรม W Hotel Bangkok มลูคา่ 117.42–129.78 ลา้นบาท ให ้ “เอเชยีน 

แคปปิตอล” โอนภายในม.ีค.น้ี พรอ้มตัง้ “สมบรูณ์” นัง่ CEO และ “เกรยีงไกร” นัง่ CFO ขบัเคลื่อนธุรกจิโต 

(ข่าวหุ้น) 

0 
   

ITEL โชวแ์บก็ลอ็กทะลุ 3.7 พนัลา้นบาท หลงัควา้งานกองทพัเฉียด 100 ลา้นบาท แถมลุยชงิ USO เฟส 3 เสรมิพอรต์

รบัทรพัยเ์พิม่ พรอ้มปักธงปี 2026 รายไดร้าว 3.7 พนัลา้นบาท โครงการเรยีงควิรบัทรพัยเ์พยีบ แถมไดผ้ลดบีาท

แขง็หนุน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

JSP ตัง้เป้ารายไดโ้ต 10% ชเูกมรุกการตลาดเตม็สบู ดงึพรเีซน็เตอรร์ะดบัแมเ่หลก็ หนุ่ม กรรชยั กําเนิดพลอย เสรมิ

ทพั ดนัฐานออนไลน์โต 2 เท่า พรอ้มเปิดโหมดล่าดลี M&A ธุรกจิเวลเนส ปัน้นวตักรรมสขุภาพ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

MAGURO เรง่เครือ่ง SSSG พลกิบวก เลง็เปิด Kiwamiya สาขา 2 ก.พ.น้ี ดา้นภาพรวมปี 2026 เป้ารายไดโ้ต 30% พรอ้ม

เดนิหน้าขยายสาขาใหม ่15 แหง่ ลุยแบรนดม์ารจ์ิน้สงูทาํเงนิ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

MMM โชวฟ์อรม์แรง ปี 2025 รายไดพุ้ง่ 115% พรอ้มกวาดกาํไรสทุธ ิ135 ลา้นบาท แจกปันผลทัง้เงนิสด หุน้ รวม 33 

ลา้นบาท คดิเป็น Dividend Yield เกอืบ 15% ควกัเงนิจ่าย 7 เม.ย.น้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PCE มัน่ใจผลงานปี 2026 รายไดเ้ตบิโต 10-15% โดยม ี3 ธุรกจิหลกัทีเ่ป็นตวัขบัเคลื่อน ทัง้การขยายสว่นของโรงงาน

สกดัน้ํามนัปาลม์ มุง่ขยายเขา้ไปในอุตสาหกรรมอาหาร-รวมถงึสนิคา้อุปโภค บรโิภค เพือ่กระจายความเสีย่งจาก

ธุรกจิพลงังาน พรอ้มจบัตาในเรือ่งนโยบายการปรบัสตูรผสมน้ํามนั B100 ขณะทีย่งัคงสามารถควบคุม

ประสทิธภิาพการผลติไดด้ ี

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SINGER เดนิเกมเพิม่ 146 สาขาใหมท่ัว่ไทย อพัฐานรบัทรพัยเ์พิม่ ชโูมเดลสนิเชือ่ SG Finance+ หนุนดมีานดโ์มบายพุง่ 

วางหมากปัม๊พอรต์สมารท์โฟนทะลุ 250% พรอ้มปักธงปี 2026 ผลงานแจ๋วกวา่ปีก่อน รบัพอรต์ลูกคา้ขยายตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TBN ปักหมดุรายไดโ้ต 15-20% รุกหนกักลุ่มธนาคาร-สถาบนัการเงนิ ผา่นโซลูชนั "End-to-End Lending" ครบวงจร 

พลกิโมเดลสูก่ารขายโซลชูนัเชงิธุรกจิ ชจูุดแขง็แพลตฟอรม์ Low-Code ผสาน AI เรง่ Digital Transformation 

พรอ้มเปิดทาง M&A และพารต์เนอรต์่อยอด 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 56.00 (From: Bt 41.00) 6 FEBRUARY 2026 

Change in Numbers  Upside : 17.3%  
 

Thai Oil Public Co Ltd (TOP TB) 

 

YUPAPAN POLPORNPRASERT 
662-779-9119 

 yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

  

ปัจจยัหนุนการปรบัมลูค่าหุ้น 
 

เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” TOP และเป็น Top Pick ใหม่ของเราในกลุ่มฯ เรา
เหน็การ re-rating มูลค่าใน 3 ระยะ ได้แก่ การส้ินสดุของวฏัจกัรขาลงของ
ธรุกิจโรงกลัน่ กาํไรท่ีเร่ิมมีเสถียรภาพมากขึน้ และการปลดลอ็กมูลค่าหุ้น
จากการดาํเนินงานเตม็ท่ีของโครงการ CFP ท่ีมีความซบัซ้อนสงู  

 

ธีมการ re-rating สามระยะ; คาํแนะนํา ซ้ือ (BUY) 
เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” TOP และเป็น Top Pick ใหมข่องเรา ภายใตธ้มีการ 
re-rating 3 ระยะ 1) เราเชือ่วา่วฏัจกัรขาลงของอุตสาหกรรมไดส้ิน้สดุลง 
ควบคูก่บัการจบรอบการเพิม่กาํลงัการผลติใหญ่ในปี 2025 ซึง่เราถอืเป็น
จุดเริม่ตน้ของการ re-rating TOP ระยะแรกในปี 2025 2) เรามองวา่ TOP 
จะเขา้สูก่าร re-rating ระยะทีส่องในปี 2026–27F เมือ่ GRM ฟ้ืนตวัจากจุด
ต่ําสดุในปี 2024–25 จากอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้มากกวา่อุปทานใหม ่ เราคาดวา่
ฐานกาํไรหลกัของ TOP จะเพิม่ขึน้ 68% ในปี 2028F จากปี 2025F 3) เรา
คาดวา่การ re-rating ระยะทีส่ามจะมาจากการเริม่ดาํเนินโครงการ CFP 
ในปี 2027–28F ซึง่จะชว่ยเพิม่ complexity ratio ของ TOP จาก 9.8 เป็น 
12 และคาดวา่ ROE จะสงูขึน้จาก 5.6% ในปี 2025F เป็น 8.0% สาํหรบั
การดาํเนินงานเตม็ปีในปี 2029F และ 4) ดว้ยซือ้ขายทีเ่พยีง 0.5 เท่า 
P/BV และ ROE มแีนวโน้มเพิม่ขึน้ และ PE ที ่9 เท่า เทยีบกาํไรทีเ่ตบิโต 
25% ในปี 2026F และให ้yield ที ่4.4% ทาํใหเ้รามองวา่ TOP ไมแ่พง 

วฏัจกัรใหม่ของความสามารถในการทาํกาํไรและกระแสเงินสด 
ในสามชว่งของการ re-rating ดงักล่าว เรามองวา่กาํไรของ TOP ไดผ้า่น
จุดต่ําสดุแลว้ในปี 2025F โดยมกีาํไรจากการดาํเนินงานหลกัราว 1.0 หมืน่
ลบ. โดยคาดวา่กาํไรจะเพิม่ขึน้เป็นราว 1.2 หมืน่ลบ. ในชว่งระยะทีส่องใน
ปี 2026–27F จากนัน้เราคาดวา่กาํไรจะเพิม่ขึน้เป็น 1.66/1.75 หมืน่ลบ. 
ในปี 2028–29F สาํหรบั ROE มแีนวโน้มปรบัขึน้จาก 5.6% ในปี 2025F 
เป็น 8.0% ในปี 2029F ในดา้นกระแสเงนิสด เราคาดวา่เงนิลงทุนจะขึน้ถงึ
จุดสงูสดุในปีนี้ และกระแสเงนิสดอสิระจะพลกิจากตดิลบ 1.2 หมืน่ลบ. ใน
ปี 2026F เป็นบวก 1.5 หมืน่ลบ. ในปี 2029F 

ปรบัเพ่ิมสมมติฐาน GRM และ PX 
ในบทวเิคราะหน์ี้ เราไดป้รบักาํไรขึน้ 22/35% ในปี 2026–27F จาก
สมมตฐิาน GRM ทีส่งูขึน้ PX spreads ทีด่ขี ึน้ และคา่ใชจ้่ายลงทุนสาํหรบั 
CFP ทีล่ดลง (Exhibit 9) ทาํใหเ้ราปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 56 บาท 
(จาก 41 บาท) เราคาดวา่ GRM ของ TOP จะเพิม่เป็นสองเท่าจาก 
US$5.4/bbl ในปี 2025F เป็น US$10.6/bbl ในปี 2028F โดย GRM ที่
แขง็แกรง่ไดแ้รงหนุนจากการปิดโรงกลัน่ในสหรฐัฯ และยุโรป รวมถงึการ
เพิม่กาํลงัการผลติของโลกทีช่ะลอลง นอกจากนี้ภาวะอุปทานน้ํามนัลน้
ตลาดยงักดใหพ้รเีมยีมน้ํามนัดบิเบามรีะดบัต่ํา อกีทัง้ทุ่นยดึแบบทุน่เดีย่ว 
(SBM) ของ TOP ทีห่ยุดใชง้านจากเหตุการณ์น้ํามนัรัว่ในปี 2025 จะ
กลบัมาใชง้านไดใ้น 2Q26F ซึง่น่าจะชว่ยลดตน้ทุนการขนสง่ลงราว 
US$0.5/bbl การปรบักาํลงัการผลติ PX ในจนี และอุปทานใหมโ่ดยรวมที่
จาํกดัไดช้ว่ยพยุงสเปรดอกีดว้ย 

มีความคืบหน้าอย่างมากของโครงการ CFP 
ผูบ้รหิารยนืยนัวา่ การก่อสรา้งโครงการ CFP ไดก้ลบัมาเดนิหน้าแลว้หลงั
หยุดชะงกัตัง้แต่ 4Q24 เนื่องจากขอ้พพิาทกบัผูร้บัเหมาหลกั TOP ไดป้รบั
เป้าการเริม่ดาํเนนิงานเชงิพาณิชยเ์ตม็รปูแบบใหเ้รว็ขึน้เป็น 2Q28F จาก
เดมิ 3Q28F ทีส่าํคญั ประมาณการเดมิเกีย่วกบัเงนิลงทุนเพิม่เตมิเพือ่ให้
โครงการแลว้เสรจ็ซึง่อยูท่ี ่ US$1.7bn นัน้สงูไป และไดถู้กปรบัลดลงเหลอื
เพยีง US$1bn ทัง้นี้แหล่งเงนิทุนทีจ่าํเป็นทัง้หมดไดถู้กจดัเตรยีมเรยีบรอ้ย
แลว้ และอนัดบัความน่าเชือ่ถอืของบรษิทักไ็ดร้บัการยนืยนัคงเดมิ  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 466,777  404,106  366,531  366,531  

Net profit 9,959  14,085  12,393  12,071  

Consensus NP  13,995  12,122  12,359  

Diff frm cons (%)  0.6  2.2  (2.3) 

Norm profit 17,245  9,892  12,393  12,071  

Prev. Norm profit  12,498  11,655  8,881  

Chg frm prev (%)  (20.9) 6.3  35.9  

Norm EPS (Bt) 7.7  4.4  5.0  4.9  

Norm EPS grw (%) (37.1) (42.6) 13.4  (2.9) 

Norm PE (x) 6.2  10.8  9.5  9.8  

EV/EBITDA (x) 8.2  8.8  8.0  7.3  

P/BV (x) 0.7  0.6  0.5  0.5  

Div yield (%) 4.0  4.4  4.2  4.1  

ROE (%) 10.5  5.6  6.3  6.0  

Net D/E (%) 69.1  43.5  48.8  45.5  
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 6-Feb-26 (Bt) 47.75  

Market Cap  (US$ m) 3,368.9  

Listed Shares  (m shares) 2,232.3  

Free Float  (%) 52.0  

Avg Daily Turnover (US$ m) 14.0  

12M Price H/L (Bt)  45.50/21.50  

Sector  Energy 

Major Shareholder  PTT Pcl 45.03% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Thailand Politics News Update 

Pimpaka Nichgaroon, CFA  |  Email: pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 
 

 ผลการเลือกตัง้: ปัจจยัหนุนเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทย (SET) 
 

 พรรคภมิูใจไทยชนะการเลือกตัง้แบบถล่มทลาย 

 ชยัชนะอย่างถล่มทลายสะท้อนถึงเสถียรภาพของรฐับาล และ... 

 …เป็นการมอบฉันทามติให้รฐับาลเดินหน้านโยบายท่ีเน้นการลงทุน 

 เราเหน็อพัไซดต่์อเป้าหมายดชันี SET ท่ีระดบั 1,380 จดุ 
 

ตามผลการเลอืกตัง้อยา่งไมเ่ป็นทางการของคณะกรรมการการเลอืกตัง้ (กกต.) พรรคภูมใิจ

ไทย (BJT) ชนะการเลอืกตัง้เมื่อวนัอาทติยอ์ยา่งถล่มทลายดว้ยจาํนวนทีน่ัง่ 194 ทีน่ัง่ ซึง่

มากกวา่พรรคอนัดบัสองคอืพรรคประชาชน (PP) ทีไ่ด ้ 116 ทีน่ัง่ และพรรคอนัดบัสามคอื

พรรคเพือ่ไทย (PT) ทีไ่ด ้ 76 ทีน่ัง่ อยา่งมาก แมว้า่ชยัชนะของพรรคภมูใิจไทยจะเป็นไป

ตามมมุมองของเรา แต่จาํนวนทีน่ัง่ทีช่นะนัน้สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวท้ี ่ 150 ทีน่ัง่อยา่งมนียัสาํคญั 

มมุมองของเรามดีงัต่อไปน้ี 

 ชยัชนะอยา่งถล่มทลายของพรรคภูมใิจไทย เป็นปัจจยับวกต่อตลาดหุน้อยา่งมาก และ

เราคาดวา่ดชันี SET จะปรบัตวัเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองในสปัดาหน้ี์ ชยัชนะถล่มทลายสะทอ้น

ถงึฉนัทามตแิละการสนบัสนุนจากประชาชน ซึง่นําไปสูเ่สถยีรภาพของรฐับาล โดยมี

โอกาสทีร่ฐับาลทีนํ่าโดยพรรคภูมใิจไทยจะสามารถบรหิารประเทศไดค้รบวาระ 4 ปี 

ทัง้น้ี Exhibit 1 แสดงจาํนวน ส.ส. ทีช่นะการเลอืกตัง้อยา่งไมเ่ป็นทางการ 

 ชยัชนะอยา่งถล่มทลายดว้ยจาํนวนทีน่ัง่ทีท่ิง้หา่งพรรครว่มรฐับาลอยา่งมาก 

หมายความวา่พรรคภูมใิจไทย จะสามารถครอบครองตําแหน่งรฐัมนตรใีนคณะรฐัมนตรี

ไดม้ากกวา่พรรครว่มรฐับาลอื่นอยา่งมนียัสาํคญั ซึง่น่าจะนําไปสูท่ศิทางนโยบายที่

ชดัเจนมากขึน้ และการผลกัดนันโยบายใหเ้กดิผลไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพมากขึน้ ทัง้น้ี 

เรามมีุมมองเชงิบวกต่อนโยบายของพรรคภูมใิจไทยทีป่ระกาศในชว่งการหาเสยีง

เลอืกตัง้ เน่ืองจากเป็นนโยบายทีม่ลีกัษณะประชานิยมน้อยกวา่ และมุง่เน้นการลงทุน

เป็นหลกั 

 พรรคภูมใิจไทยเป็นพรรคการเมอืงสายอนุรกัษ์นิยม และน่าจะจดัตัง้รฐับาลทีนํ่าโดย

กลุ่มอนุรกัษ์นิยม เราเชื่อวา่ตลาดมองวา่รฐับาลทีนํ่าโดยพรรคสายอนุรกัษ์นิยมมี

เสถยีรภาพมากกวา่รฐับาลทีนํ่าโดยกลุ่มกา้วหน้า 

 มมุมองของเราเกีย่วกบัพรรครว่มรฐับาลทีอ่าจจดัตัง้รฐับาลชุดถดัไปยงัคงไม่

เปลีย่นแปลง โดยคาดวา่จะเป็นการผสมผสานระหวา่งพรรคภูมใิจไทย, พรรคเพื่อไทย, 

พรรคกลา้ธรรม และพรรคขนาดเลก็อื่นๆ จาก Exhibit 2 รฐับาลใหมม่แีนวโน้มทีจ่ะ

ครองเสยีงไดป้ระมาณ 347 ทีน่ัง่ จากทัง้หมด 500 ทีน่ัง่ในสภาผูแ้ทนราษฎร ทัง้น้ี การ

จดัตัง้รฐับาลผสมทีม่จีาํนวนทีน่ัง่มากกวา่ 300 ทีน่ัง่ ถอืเป็นเสยีงขา้งมากทีแ่ขง็แกรง่

และมเีสถยีรภาพ อกีหน่ึงความเป็นไปได ้ แต่มโีอกาสเกดิขึน้น้อยกวา่ คอืกรณีตาม 

Exhibit 3 ซึง่เป็นการจดัตัง้รฐับาลผสมระหวา่งพรรคภูมใิจไทย (BJT), พรรคกลา้ธรรม 

และพรรคขนาดเลก็อื่นๆ โดยจะไดจ้าํนวนทีน่ัง่รวมราว 281 ทีน่ัง่ เราคาดวา่พรรคภูมใิจ

ไทยจะเลอืกจดัตัง้รฐับาลผสมทีม่เีสยีงขา้งมากในระดบัทีส่งูกวา่ 
 

Top Picks 

 -EPS growth- –— PE —– Yield 
 26F 27F 26F 27F 26F 
 (%) (%) (x) (x) (%) 

CPALL 13.3  15.0  13.2  11.5  3.8  
CPN 13.5  10.8  14.8  13.3  4.0  
DELTA 51.4  43.0  70.7  49.5  0.5  
GPSC 29.2  19.3  16.7  14.0  3.3  
GULF 21.2  14.5  23.1  20.1  2.6  
MOSHI 24.5  18.9  13.9  11.7  3.7  
MTC 15.2  11.5  9.6  8.6  1.6  
SAWAD 8.6  11.0  8.0  7.2  5.7  
TIDLOR 15.1  13.8  8.7  7.6  4.6  
TRUE 58.7  9.9  15.5  14.1  3.2  
Source: Thanachart estimates 
Based on 6 February 2026 closing prices 

 
 

Ex 1: Most Likely Coalition Govt 

BJT, 
194 PT, 76 

KT, 
57 

Others, 20 
347 Seats

 
Source: Thanachart estimates 

 

 

Ex 2: Possible But Less Likely  

BJT, 194 

KT, 57 

Others, 
30 

281 Seats

 
Source: Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

 เราคาดวา่ดชันี SET จะยงัคงอยูใ่นทศิทางการฟ้ืนตวัต่อเน่ืองจาก 4 ปัจจยัหลกั ไดแ้ก่ 

1) ตลาดใหค้วามสาํคญักบัเสถยีรภาพ และรฐับาลชุดใหมม่แีนวโน้มทีจ่ะมเีสถยีรภาพ

สงูทีจ่ะสามารถอยูค่รบวาระ 4 ปี 2) ทมีเศรษฐกจิของพรรคภมูใิจไทยมคุีณภาพสงู และ

เรามมีุมมองเชงิบวกต่อนโยบายทีล่ดความเป็นประชานิยมและมุง่เน้นการลงทุนมากขึน้  

3) ชยัชนะอย่างถล่มทลายไม่เพยีงแต่ชว่ยเพิม่เสถยีรภาพของรฐับาลเท่านัน้ แต่ยงั

สะทอ้นถงึฉนัทามตแิละการมอบอาํนาจจากประชาชนต่อทศิทางนโยบายของพรรค

ภูมใิจไทย และ 4) เราคาดว่าทศิทางนโยบายของรฐับาลใหมจ่ะชว่ยดงึดดูนกัลงทุน

ระยะยาวประเภทซือ้และถอื (buy-and-hold) ใหก้ลบัเขา้มาลงทุนในประเทศไทยอกีครัง้ 

 เราคาดวา่ดชันี SET จะยงัคงฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในลกัษณะกวา้งครอบคลุมทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรมในสปัดาหน้ี์ โดยหุน้แนะนํา 10 อนัดบัแรกของเราแสดงไวใ้นตาราง

ดา้นขวา นอกเหนือจากหุน้ในรายชือ่ดงักล่าว เราคาดวา่ STECON จะ outperform  

ตลาดในระยะยาว จากนโยบายของรฐับาลใหมท่ีมุ่ง่เพิม่สดัส่วนการลงทุนต่อ GDP จาก 

23% เป็น 30% ในชว่งหลายปีขา้งหน้า 

 เราเหน็อพัไซดต์่อเป้าหมายดชันี SET ทีร่ะดบั 1,380 จุดในปี 2026F ของเรา โดยผล

การเลอืกตัง้ทีช่นะอยา่งถล่มทลายสะทอ้นถงึฉนัทามตแิละการสนบัสนุนจากประชาชน 

ซึง่น่าจะชว่ยเพิม่โอกาสความสาํเรจ็ในการผลกัดนัและดาํเนินนโยบายของรฐับาล 

 

Ex 3: Estimated Number Of Seats 

Parties Members Elected On A Constituency Basis Party List Total 
Bhumjaithai (BJT) 175 19 194 
People's Party (PP) 85 31 116 
Pheu Thai (PT) 60 16 76 
Klatham Party (KT) 55 2 57 
Democrat Party (DEM) 10 12 22 
Others 15 20 35 
Total 400 100 500 

 

Source: Election Commission’s unofficial election results  
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Fundamental Story 
 

KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB)  - BUY Analyst Meeting 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
 

 กาํไรมีความเส่ียง แต่อตัราผลตอบแทนปันผลยงัน่าสนใจ 
 

 NIM ท่ีลดลง ส่งผลให้คาดการณ์ EPS ปี 2026F มี downside ราว 5–6% 

 การเติบโตของสินเช่ือเป็นไปอย่างระมดัระวงั เน้นสินเช่ือท่ีอยู่อาศยัเป็นหลกั 

 การเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียมยงัคงเป็นปัจจยัหนุน 

 ฐานะเงินกองทุนแขง็แกร่ง และมีความมุ่งมัน่ในการจ่ายปันผล (yield 6%) 
 

 KBANK ประกาศเป้าหมายทางการเงนิปี 2026 และจดัการประชุมนกัวเิคราะห ์ โดยมี

ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร (CEO) คุณขตัตยิา อนิทรวชิยั เป็นผูใ้หข้อ้มลู โดยมปีระเดน็

สาํคญัดงัน้ี: 

1) NIM ปรบัลดลงอย่างมีนัยสาํคญั: ผูบ้รหิารระบุวา่ NIM ในปี 2026 มแีนวโน้ม

ปรบัลดลงอยา่งมากมาอยูท่ี ่ 2.75–2.95% จาก 3.23% ในปี 2025 สะทอ้น

ผลกระทบเตม็ปีของการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย (100 bps ในปี 2025 และ

คาดวา่จะปรบัลงอกี 25 bps ในปี 2026) รวมถงึการปรบักลยุทธอ์ยา่งคอ่ยเป็น

คอ่ยไปไปสูส่นิเชือ่ทีม่คีวามเสีย่งตํ่าลง โดยเน้นสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัเป็นหลกั 

2) การปล่อยสินเช่ืออย่างระมดัระวงั: KBANK ยงัคงใชท่้าทรีะมดัระวงัในการ

ปล่อยสนิเชือ่ใหม ่โดยตัง้เป้าการเตบิโตของสนิเชือ่ปี 2026 ที ่0–2%y-y ขบัเคลื่อน

หลกัโดยสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั ผูบ้รหิารคาดวา่สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่จะหดตวั -2% 

ถงึ 0% สนิเชือ่ SME หดตวั -5% ถงึ 0% ขณะทีส่นิเชือ่รายยอ่ยคาดวา่จะเตบิโต 

5–7% สะทอ้นการใหค้วามสาํคญักบัสนิเชือ่รายยอ่ยทีม่หีลกัประกนั มากกวา่กลุ่ม

ทีม่คีวามเสีย่งสงู 

3) รายได้ค่าธรรมเนียมยงัเป็นปัจจยัหนุน: KBANK ยงัคงมมีมุมองเชงิบวกต่อ

รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ (non-NII) แมผู้บ้รหิารยอมรบัวา่ปี 2026 อาจเป็นปีทีท่า้ทาย 

โดยคาดวา่รายไดค้า่ธรรมเนียมจะเตบิโตในอตัราเลขหลกัเดยีวระดบักลางถงึสงู 

(mid- to high-single digits) ขบัเคลื่อนหลกัจากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่และ

คา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วขอ้งกบัการชาํระเงนิ ขณะทีร่ายได ้non-NII อื่นๆ สว่นใหญ่มา

จากธุรกจิทีเ่กีย่วกบัอตัราแลกเปลีย่น (FX) ซึง่ KBANK ยงัคงเหน็ปรมิาณธุรกรรม

เพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง 

4) คณุภาพสินทรพัยอ์ยู่ในระดบัท่ีบริหารจดัการได้: ธนาคารคาดวา่อตัราสว่น 

NPL จะทรงตวั y-y ทีร่ะดบัตํ่ากวา่ 3.25% โดยปรมิาณ NPL ควรตํ่ากวา่ปีทีผ่า่น

มา จากการปล่อยสนิเชือ่อยา่งระมดัระวงัในชว่งหลายปีทีผ่า่นมา ดว้ยเหตุน้ี 

KBANK จงึตัง้เป้า credit cost ในปี 2026 ที ่140–160 bps ลดลงจาก 163 bps 

ในปี 2025 

5) การบริหารเงินกองทุน: ผูบ้รหิารยํ้าวา่การสรา้งผลตอบแทนรวมแก่ผูถ้อืหุน้ 

ยงัคงเป็นหน่ึงในเป้าหมายสาํคญัหลกั KBANK ยงัคงมุง่มัน่ทีจ่ะสรา้ง ROE ระดบั

เลขสองหลกั แมจ้ะยงัไมร่ะบุกรอบเวลาทีช่ดัเจน เน่ืองจากสภาพเศรษฐกจิยงัคง

อ่อนแอ ธนาคารยงัยนืยนัอตัราการจ่ายเงนิปันผลตามปกตทิี ่ 50–60% โดยมี

โอกาสเพิม่ขึน้จากเงนิปันผลพเิศษและการซือ้หุน้คนืเพิม่เตมิ ทัง้น้ีขึน้อยูก่บัผลการ

ดาํเนินงานและสถานะเงนิกองทุนในอนาคต 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Prov. Profit  109,129  105,265  108,809  111,946  

Net profit 49,565  48,699  52,890  54,831  

Norm net profit  49,565  48,699  52,890  54,831  

Norm EPS (Bt) 20.9  20.6  22.3  23.1  

Norm EPS gr (%) (0.1) (1.7) 8.6  3.7  

Norm PE (x) 9.0  9.2  8.4  8.1  

P/BV (x) 0.8  0.7  0.7  0.7  

Div. yield (%) 6.9  6.9  7.7  7.4  

ROE (%) 8.6  8.2  8.5  8.5  

ROA (%) 1.1  1.1  1.2  1.2  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 188.5 

Target price (Bt) 222.0 

Market cap (US$ m) 14,115 

Avg daily turnover (US$ m) 64.7 

12M H/L price (Bt) 197.0/146.0 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 มุมมองของเรา: โดยรวมแลว้ แมเ้ราจะเหน็ความเสีย่งดา้นขาลงราว 5–6% ต่อ

ประมาณการกาํไรสทุธปีิ 2026 ของเรา แต่เราคาดวา่ KBANK จะยงัสามารถจ่ายเงนิ

ปันผลต่อหุน้ (DPS) ไดท้ี ่12 บาทในปี 2025–26F ซึง่คดิเป็นอตัราผลตอบแทนปันผลที่

น่าสนใจราว 5.3% ใน 2H25 และ 6.3% ในปี 2026 นอกจากน้ี เราเชือ่ว่าการซือ้หุน้คนื

ทีด่าํเนินอยูอ่ยา่งต่อเน่ืองจะชว่ยพยุงราคาหุน้ได ้ดงันัน้เราจงึยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 

Ex 1: 2026 Financial targets 

  2025 Target 2025A 2026 Target 
NIM (%) 3.3-3.5 3.23 2.75-2.95 

Loan growth (%) Flat (0.28) 0-2 

Net fee income growth (%) Mid to High-single digit 5.8 Mid to High-single digit 

Cost to income ratio (%) Low to Mid-40s 43.7 Mid-40s 

Credit cost (bps) 140-160 163 140-160 

NPL ratio (%) - reported <3.25 3.20 <3.25 

ROE (%) n.a. 8.6 n.a. 

ROA (%) n.a. 1.1 n.a. 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

 

Ex 2: KBANK – forward P/BV  Ex 3: KBANK – forward PE 
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Ex 4: Bank Sector Valuations 
   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BBL HOLD 157.00  164.00  1.4  3.3  6.4  6.2  0.5  0.5  5.4  6.1  
KBANK BUY 188.50  222.00  (1.7) 8.6  9.2  8.4  0.7  0.7  6.9  7.7  
KKP BUY 72.50  76.00  3.6  5.5  10.0  9.4  0.9  0.9  7.0  7.4  
KTB BUY 28.50  35.00  (4.3) 5.8  8.6  8.2  0.8  0.8  6.7  7.4  
SCB BUY 137.00  152.00  (1.5) 6.4  9.9  9.3  0.9  0.9  8.1  8.6  
TISCO HOLD 111.00  108.00  3.9  1.5  12.8  12.7  2.0  2.0  7.0  7.0  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 84,025  385  
Last Week 84,401  (375) 
Last Month 84,401  (375) 
Last Year 72,188  11,837  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 2-6 Feb 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 473 (2,571) (658) (7,489) 248 (3,140) (13,136) 7.5  (1.3) (8.2) 20.8  5.6  10.7  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 332 690 (68) (7,587) 23 (3,429) (10,040) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

5-9 Jan 26 (153) (946) 121 774 36 (1,378) (1,545) (0.4) (2.5) 2.2  6.4  3.5  3.2  
12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-30 Jan 26 9 301 (832) (1,648) 127 564 (1,479) 0.9  0.9  (6.9) 4.7  (0.1) 0.3  

2-6 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (909) (4,623) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
02-Feb-26 (9) (122) 39 (1,733) 5 (1,520) (3,341) (0.3) (0.7) (4.9) (5.3) (0.5) (1.4) 
03-Feb-26 49 836 (50) 486 4 231 1,556 1.1  2.5  2.5  6.8  1.7  1.8  
04-Feb-26 68 121 (86) (645) 5 382 (155) 0.8  0.1  0.3  1.6  (0.5) 0.3  
05-Feb-26 131 (145) (28) (3,424) (0) (2,296) (5,762) (0.0) (0.6) (0.5) (3.9) 0.1  (1.5) 
06-Feb-26 94 — 56 (2,271) 9 (226) (2,338) 0.6  0.3  (2.1) (1.4) 0.1  (0.1) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.09 (0.14) (0.08) (0.27) 0.16 (0.10) (0.14)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 06-Feb-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  24,913  21,963  2,950 225,839  193,262  32,577  8,432  3,768  4,664 

Institution Investors  3,858  5,862  (2,004) 121,936  128,853  (6,917) 24,012  16,458  7,554 

Retail Investors  15,345  16,331  (986) 178,665  204,325  (25,660) 922  1,064  (142) 

Proprietary Trading  3,359  3,319  40 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt47,476m 

Futures Market 
Volume: 526,440 contracts 

Bond Market 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  

Equity Market Futures Market Bond Market 

10.5 
12.5 

6.2 

14.9 

0
2
4
6
8

10
12
14
16

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 

61.5 

49.9 

10.7 

64.0 

0
10
20
30
40
50
60
70

1W 1M 3M YTD

('000 contracts)

 

6.9 

50.3 

64.4 

51.2 

0

20

40

60

80

1W 1M 3M YTD

(Bt bn)

 
Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CAZ นาย ซุง ซกิ ฮอง 05/02/69 รบัโอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 4,736,880 - - 
CAZ นาย ซุง ซกิ ฮอง 05/02/69 โอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 102,000 - - 
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 05/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 32,100 1.18  37,878  
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 03/02/69 ขาย หุน้สามญั 1,900 4.88  9,272  
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 04/02/69 ขาย หุน้สามญั 20,000 4.81  96,200  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

XBIO นางสาว นิตยา อุทกโยธะ จาํหน่าย หุน้ 1.71  9.04  03/02/69  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 6 Feb 5 Feb 4 Feb 3 Feb 2 Feb    Symbol 6 Feb 5 Feb 4 Feb 3 Feb 2 Feb 

1 PTTEP 935.8  89.3  530.5  (127.6) 420.7   1 KBANK (984.3) (231.6) 75.4  (65.0) (252.7) 

2 SCC 573.1  (36.9) 64.6  (40.7) (1.3)  2 BBL (159.8) (51.9) (34.3) (28.7) 53.2  

3 DELTA 447.1  (332.6) 27.0  (75.2) 374.9   3 SCB (73.9) 201.1  511.2  (300.2) (215.0) 

4 AOT 445.2  (185.9) (23.7) 227.0  200.6   4 MTC (70.2) 27.1  (51.2) 44.6  137.7  

5 ADVANC 310.6  166.5  1,220.0  (158.9) (58.4)  5 TRUE (65.8) 514.6  33.4  366.2  429.5  

6 CPALL 282.6  355.7  70.4  624.6  213.3   6 SAWAD (62.4) 33.9  (0.9) 41.8  62.6  

7 TOP 269.3  280.0  302.6  45.4  13.9   7 KTC (47.6) 12.0  (57.1) 64.9  (38.9) 

8 GULF 199.3  183.8  210.4  (11.8) 399.1   8 BDMS (39.2) (18.7) 87.9  42.8  (8.6) 

9 BCP 187.5  116.0  135.9  78.1  71.1   9 AEONTS (35.4) 8.2  (5.2) (12.7) (12.2) 

10 CPF 150.5  67.0  23.1  7.1  (59.7)  10 BJC (33.8) 62.2  (5.7) 35.7  0.7  

11 PTT 125.9  1,601.6  530.3  379.6  388.6   11 TIDLOR (32.9) 21.1  (35.7) 37.9  1.9  

12 BH 103.1  90.2  35.6  (2.2) 123.9   12 AMATA (31.6) 8.9  0.1  (21.4) (27.1) 

13 CPN 68.6  78.8  8.1  48.5  21.6   13 AAV (28.8) 103.8  (18.7) 31.1  (1.2) 

14 KKP 55.1  112.2  133.1  28.0  21.4   14 JMT (24.4) 15.8  (21.5) 9.7  14.0  

15 MRDIYT 51.0  31.4  10.1  (3.6) 3.7   15 CPAXT (23.4) 88.5  (24.7) (14.7) (3.0) 

16 GPSC 46.1  (13.7) (64.8) (48.4) (37.9)  16 CBG (20.9) 20.5  (51.4) 23.5  (18.8) 

17 IVL 32.5  (42.3) 85.7  (47.4) 41.8   17 TU (20.8) 21.2  (5.2) 9.5  67.7  

18 RATCH 24.2  16.2  9.1  5.5  1.6   18 BA (19.3) 12.0  (22.2) 44.5  (4.2) 

19 MINT 23.4  112.5  82.2  333.2  132.1   19 M (18.5) (32.3) (36.8) 38.5  (8.0) 

20 TLI 20.1  11.5  128.2  (2.6) (14.0)  20 STECON (18.4) (2.2) (16.5) 33.1  3.8  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 ADVANC 1,345.7  1,035.1  2,380.8  310.6  30.0   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 KBANK 572.6  1,556.8  2,129.4  (984.3) 29.7   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 TRUE 765.5  831.3  1,596.8  (65.8) 45.6   3 KKP-W6   20.2  70.5  28.6  

4 PTTEP 1,249.8  314.1  1,563.9  935.8  29.9   4 F&D   4.8  17.6  27.0  

5 PTT 820.2  694.3  1,514.5  125.9  36.6   5 BBL   422.4  1,908.8  22.1  

6 DELTA 972.6  525.6  1,498.2  447.1  32.5   6 NDR   88.6  456.9  19.4  

7 AOT 790.5  345.3  1,135.7  445.2  32.4   7 TISCO   117.9  800.6  14.7  

8 SCB 495.0  568.8  1,063.8  (73.9) 29.5   8 AMATA   163.1  1,150.0  14.2  

9 CPALL 648.8  366.2  1,014.9  282.6  27.6   9 THIP   12.7  90.0  14.1  

10 SCC 717.8  144.8  862.6  573.1  30.1   10 KKP   116.5  846.8  13.8  

11 TOP 541.0  271.7  812.6  269.3  41.4   11 GBX   147.6  1,089.1  13.6  

12 BDMS 355.8  395.0  750.8  (39.2) 21.7   12 KBANK   315.0  2,369.3  13.3  

13 GULF 452.3  253.1  705.4  199.3  21.5   13 RCL   101.5  828.8  12.3  

14 BH 371.7  268.6  640.3  103.1  33.6   14 HFT   76.6  658.4  11.6  

15 KTB 233.3  234.5  467.9  (1.2) 30.8   15 TRUE   3,917.5  34,552.1  11.3  

16 BBL 137.6  297.4  435.0  (159.8) 22.0   16 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

17 CPF 274.1  123.6  397.7  150.5  44.3   17 CPF   902.0  8,407.0  10.7  

18 CPN 224.4  155.8  380.2  68.6  38.1   18 BH   84.0  795.0  10.6  

19 TTB 168.7  170.8  339.5  (2.0) 35.9   19 SIRI   1,793.1  17,449.5  10.3  

20 MINT 172.5  149.1  321.6  23.4  32.1   20 AH   36.2  354.8  10.2  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/


 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 09 FEBRUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  22 

 

Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 7,012,300 145,627,190 20.80  20.90  (0.48) 

SCB-F 274,100 37,338,200 136.50  137.00  (0.36) 

PTT-F 764,500 26,969,575 35.50  35.25  0.71  

ADVANC-F 5,000 1,820,000 364.00  365.00  (0.27) 

BBL-F 2,100 329,700 157.00  157.00  0.00  

AOT-F 1,800 95,175 53.00  53.00  0.00  

BTSGIF-F 30,000 78,000 2.60  2.60  0.00  

MINT-F 2,500 63,500 25.50  25.25  0.99  

DIF-F 3,600 34,940 9.70  9.50  2.11  

EKH-F 5,000 24,700 4.94  4.98  (0.80) 

ORI-F 2,000 3,400 1.70  1.76  (3.41) 

3BBIF-F 200 1,410 7.45  6.65  12.03  

TLI-F 100 1,100 11.00  11.90  (7.56) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KBANK 91,100  17,217,900  189.00  188.50  0.27  1.00 

TOP 250,100  13,070,280  52.26  47.75  9.45  3.00 

BEM 1,727,100  9,099,219  5.27  5.20  1.35  2.00 

BH 41,500  7,636,000  184.00  170.00  8.24  1.00 

TH 4,500,000  2,025,000  0.45  0.43  4.65  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 6/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 10.0% 0.00 n.m. 184.00 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 13.6% 13/05/2027 1.84 0.09 10.0% 0.01 876.8% 20.44 25.6% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 134.6% 16/05/2027 0.38 0.09 35.7% 0.00 n.m. 5.16 105.1% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 38.8% 22/05/2028 6.80 0.44 42.3% 1.01 -56.6% 15.45 26.4% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 98.7% 28/02/2026 0.76 0.01 90.5% 0.00 n.m. 76.00 173.2% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 236.8% 29/02/2028 0.76 0.06 90.5% 0.10 -39.6% 12.67 76.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1528.7% 31/05/2026 4.64 0.57 26.1% 0.00 n.m. 8.14 316.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 01/04/2026 0.18 0.01 74.2% 0.00 n.m. 18.00 217.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 170.1% 15/06/2028 1.37 0.70 25.3% 0.01 n.m. 1.96 136.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 242.4% 14/02/2026 3.80 0.01 25.2% 0.00 n.m. 380.00 351.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 204.2% 01/09/2026 1.65 0.02 14.9% 0.00 n.m. 82.50 85.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 407.2% 12/07/2026 0.22 0.02 59.2% 0.00 n.m. 13.02 178.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 554.4% 21/11/2026 2.20 0.01 24.6% 0.00 n.m. 227.92 87.4% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 96.0% 28/05/2027 0.25 0.04 25.8% 0.00 n.m. 6.25 80.2% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -2.7% 15/12/2030 1.50 0.66 22.8% 0.54 22.5% 2.27 52.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 175.6% 12/05/2026 0.78 0.01 80.8% 0.00 n.m. 78.00 117.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 124.0% 31/05/2026 0.50 0.12 34.0% 0.00 n.m. 4.17 202.0% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 46.9% 06/06/2027 0.49 0.22 23.5% 0.04 443.8% 2.23 121.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 130.3% 14/05/2027 1.22 0.31 32.7% 0.00 n.m. 3.94 114.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 139.2% 0.00 n.m. 1.20 673.5% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.02 0.04 366.1% 0.02 108.3% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2450.0% 09/05/2028 0.02 0.01 366.1% 0.02 -44.7% 2.00 206.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 705.3% 24/06/2027 0.38 0.06 42.1% 0.00 n.m. 6.33 151.6% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 73.1% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 39.1% 17/03/2027 0.23 0.02 59.3% 0.03 -33.7% 11.50 46.8% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -0.4% 20/05/2027 2.50 0.49 21.7% 0.46 5.4% 5.10 26.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 69.3% 13/02/2028 2.74 0.64 10.2% 0.00 n.m. 4.28 69.5% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 83.3% 31/07/2026 0.06 0.03 139.2% 0.01 114.7% 2.00 271.0% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 366.1% 0.02 -36.9% 2.00 210.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 401.6% 28/01/2027 0.61 0.06 115.7% 0.04 61.6% 10.17 132.8% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 898.4% 28/01/2028 0.61 0.09 115.7% 0.08 8.8% 6.78 118.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 90.0% 16/11/2027 0.60 0.14 65.3% 0.08 84.6% 4.29 95.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -28.9% 05/02/2027 2.54 0.08 56.4% 0.28 -71.0% 8.44 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 102.3% 30/06/2026 3.00 0.07 28.9% 0.00 n.m. 42.86 84.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -19.3% 28/10/2026 5.45 1.40 62.7% 2.09 -32.9% 3.89 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 28.6% 28/10/2027 5.45 1.01 62.7% 1.45 -30.6% 5.40 45.1% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 65.4% 27/06/2026 1.27 0.10 19.1% 0.00 n.m. 12.70 93.3% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 148.8% 27/06/2028 1.27 0.16 19.1% 0.00 n.m. 7.94 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 152.3% 10/10/2031 1.30 0.28 13.6% 0.00 n.m. 4.64 58.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1383.6% 05/06/2026 0.61 0.05 30.5% 0.00 n.m. 12.20 274.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 418.0% 01/08/2026 0.61 0.06 30.5% 0.00 n.m. 10.17 178.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 113.1% 14/01/2027 0.61 0.10 45.3% 0.01 n.m. 6.10 111.7% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 56.8% 31/07/2026 1.19 0.13 32.7% 0.01 n.m. 10.45 88.6% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -3.1% 18/03/2026 72.50 0.25 18.3% 2.76 -90.9% 290.00 na 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 65.2% 23/03/2027 0.78 0.04 35.2% 0.02 135.3% 20.28 46.2% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 191.4% 25/06/2026 1.05 0.06 49.5% 0.00 n.m. 17.50 134.5% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 216.7% 25/05/2029 0.12 0.13 145.0% 0.06 106.9% 0.92 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 86.4% 21/08/2026 5.75 0.72 41.5% 0.02 n.m. 7.99 122.1% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 18.0% 15/05/2026 4.72 0.07 14.0% 0.00 n.m. 67.43 34.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.1% 18/05/2027 2.18 0.19 15.5% 0.02 677.5% 11.47 45.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 350.0% 30/09/2028 0.24 0.08 101.7% 0.06 42.1% 3.00 121.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 143.8% 18/05/2028 1.76 0.29 42.5% 0.06 379.4% 6.07 74.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1537.5% 17/12/2026 0.08 0.01 108.9% 0.00 n.m. 8.00 205.8% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 150.0% 11/03/2027 0.50 0.25 54.3% 0.02 n.m. 2.00 178.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 146.0% 03/09/2027 0.50 0.23 54.3% 0.04 502.7% 2.17 135.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 -3.3% 19/08/2026 0.30 0.07 46.9% 0.08 -9.4% 4.29 25.3% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -4.5% 17/05/2027 9.10 4.00 5.9% 4.01 -0.2% 2.36 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -3.5% 15/11/2027 9.10 3.90 5.9% 3.65 6.8% 2.36 39.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 18.0% 14/10/2026 1.11 0.31 23.1% 0.12 154.9% 3.58 96.3% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 159.0% 14/05/2026 0.39 0.01 88.2% 0.00 651.0% 39.00 129.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 204.3% 13/05/2028 0.69 0.10 24.4% 0.00 n.m. 6.90 77.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 29/04/2027 0.26 0.02 28.0% 0.00 n.m. 13.00 60.4% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 144.6% 30/09/2028 1.77 0.33 72.9% 0.32 2.3% 5.36 73.8% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 184.9% 05/02/2027 0.53 0.01 37.1% 0.00 n.m. 53.00 67.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 113.5% 15/01/2027 4.00 0.54 16.0% 0.00 n.m. 7.41 96.3% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 111.1% 12/09/2027 0.90 0.30 40.1% 0.03 784.8% 3.00 114.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 907.7% 01/06/2026 0.13 0.01 82.1% 0.00 n.m. 13.00 256.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 189.5% 27/07/2027 0.19 0.05 91.2% 0.03 61.8% 3.80 114.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 68.6% 29/07/2028 0.35 0.29 25.7% 0.06 388.0% 1.21 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 168.0% 24/05/2028 0.25 0.17 47.2% 0.01 n.m. 1.47 251.8% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 390.9% 22/06/2026 3.06 0.12 20.2% 0.00 n.m. 25.68 162.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -4.5% 15/05/2027 4.84 0.82 17.7% 0.74 11.0% 5.90 24.3% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 129.3% 15/01/2027 1.33 0.05 23.1% 0.00 n.m. 26.60 63.0% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 114.5% 08/06/2027 2.42 0.19 58.2% 0.13 42.5% 12.74 66.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 79.6% 19/03/2027 0.49 0.18 38.0% 0.02 725.7% 2.72 129.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 150.0% 06/07/2028 0.68 0.20 27.3% 0.01 n.m. 3.40 84.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 136.7% 0.02 5.5% 3.00 138.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 136.7% 0.02 34.3% 2.00 191.5% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 526.6% 0.02 -33.4% 2.00 363.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 526.6% 0.02 -44.3% 2.00 152.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

Strike - 
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Warrant Table (II) 
As of 6/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 583.9% 08/10/2027 0.31 0.12 39.2% 0.00 n.m. 2.58 163.2% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 1034.7% 23/05/2027 0.85 0.01 28.8% 0.00 n.m. 104.97 92.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 47.5% 14/12/2028 1.39 0.05 8.5% 0.00 n.m. 27.80 25.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 3.6% 30/06/2026 8.30 0.60 20.1% 0.53 13.6% 13.83 23.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 526.6% 0.02 -44.8% 2.00 233.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 367.1% 06/05/2026 0.84 0.01 24.0% 0.00 n.m. 85.85 158.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 885.1% 05/01/2027 0.08 0.03 183.8% 0.03 6.9% 5.18 187.6% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 550.3% 23/12/2027 0.08 0.01 183.8% 0.04 -74.6% 15.53 105.8% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 336.4% 31/03/2027 0.99 0.07 89.3% 0.04 82.0% 14.14 104.0% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 

New listing: DW 
AAV41C2607A 
ADVANC41C2607A 
AMATA41C2607A 
AOT41P2607A 
BCP13C2608A 
CHG13C2608A 
CPALL13P2608A 
CPF13P2608A 
ERW13C2608A 
GULF41C2607A 
HSI28C2605A 
HSI28P2605A 
KCE41C2607A 
MINT41C2607A 
SET5013C2606A 
SET5013P2606B 
SET5041P2606A 
SISB19C2612A 
SPRC41C2607A 
SPX41C2606A 
SPX41P2606A 
TIDLOR13P2608A 
TU13P2608A 
 
New Share Trading 
BC 11,250 shares 
(ESOP @1.00) 
SFLEX 80 shares 
(SFLEX-W2 1:1 @10.00) 
BANPU 5 shares 
(PP @4.39) 
 
XD: 
AAPL01@0.000000 
AAPL19@0.000000 
AAPL80@0.000000 
ASML01@0.000000 
 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 
 

XD: 
IBM06@0.000000 
IRC@0.493000 
VISA06@0.000000 
VISA80@0.000000 
 

 XD: 
SGX19@0.000000 

XD: 
3BBIF@0.224123 
AMGN06@0.000000 
DIF@0.222200 
LLY80@0.000000 
POPF@0.215000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
US–การคาดการเงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนม.ค. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนม.ค. จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนธ.ค. 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนม.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายปดาห ์
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ม.ค. 

Events: 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
BRR-W2 

 XD: 
SSTRT@0.200000 
 

XD: 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
 

 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 4Q25 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
 XD: 

JNJ03@0.000000 
 XD: 

TAIWANAI13@0.000000 
UNIQLO80@0.000000 
 

XD: 
ADVANC@8.41 
ESTEE80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่1 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
GSUS06@0.000000 
KSL@0.040000 
SPBOND80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

XD: 
QCOM06@0.000000 
 

XD: 
BAC03@0.000000 
BLK06@0.000000 
PEP80@0.000000 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
GOOG80@0.000000 
 

XD: 
BDX06@0.000000 
TRVUS06@0.000000 
 

  XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
  Delisted: 

KKP-W6 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
Q-CON@0.400000 
 

XD: 
NOVOB80@0.000000 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 1 May 
 XD: 

LVMH01@0.000000 
 

  
Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

 

 

 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 09 FEBRUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  29 

 
 
 
 
 
 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย, Strategy 

พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 

ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  

ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 

พทัธดนย ์บุนนาค 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์

พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 

รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

  

 
 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  
18 Floor, MBK Tower 
444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 
Tel: 662 -779-9119 
Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 
 

 

 


	Thanachart’s The Early Bird
	Siam Senses Portfolio (6-12 เดือน)
	Market & Data Summary
	News Update
	Thailand Politics
	KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB)  - BUY
	Short Sale Outstanding
	Regional Fund Flows
	Thailand Fund Flows
	Commodities Update (I)
	Commodities Update (II)
	Margin Loan & Concentration Risk
	Management Stock Trading
	Cash Balance Lists (I)
	Cash Balance Lists (II)
	NVDR Active
	Short Sale (I)
	Short Sale (II)
	Foreign Board & Big Lot
	Warrant Table (I)
	Warrant Table (II)
	Calendar

