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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
KBANK “ซือ้” พืน้ฐาน 216 บาท (เดมิ 222) แม ้NIM ทีอ่่อนแอ
กวา่ทีค่าดเดมิทําใหเ้ราตอ้งปรบักาํไรปี 2026-27 ลงจากคาดเดมิ 
6-7% แต่จาก 1) ผลตอบแทนปันผล 2H25 ทีจ่ะจา่ยภายในกลาง
ปีน้ี 5.2% และปี 2026 อกี 6.2% มฐีานะเงนิกองทุนแขง็แกร่ง 
CET1 18% 2) คุณภาพสนิทรพัยด์ขี ึน้ credit cost จะกลบัเขา้สู่
ภาวะปกตปีิหน้า 3) รายไดจ้ากธุรกจิ Wealth แขง็แรง ดว้ยมลูคา่
สนิทรพัยภ์ายใตก้ารจดัการกองทุนรวมสงูสดุ ทาํใหเ้ราคง
คาํแนะนํา “ซือ้” ต่อไป 

กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไมเ่ปลีย่น) ราคาถ่านหนิ Thermal ทาํ
จุดสงูสดุรอบ 1 ปีจากความตอ้งการผลติไฟฟ้าจนีทีส่งู และความ
เสีย่งอุปทานในอนิโดฯ ทีเ่พิม่ขึน้ เรายงัแนะนํา “ซื้อ” BANPU 

ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 
ใกลเ้คยีงคาด: PTTEP กาํไร 1.75 หมืน่ลา้น -4% y-y แต ่
+38% q-q จากปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ PTTGC ขาดทุน 5.5 
พนัลา้น จากการหยดุซ่อมโรงกลัน่ครัง้ใหญ่  
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
กลุ่มหุน้ Technology ขนาดใหญ่นําการปรบัสงูขึน้ของ Nasdaq +0.9% เมือ่
คนืน้ี โดยนักลงทุนรอดตูวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรและอตัราการ
วา่งงานเดอืน ม.ค.ทีจ่ะประกาศช่วงกลางสปัดาหน้ี์ 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
NVDIA NVDA80 

(30.75/32) 
งบลงทุน Hyperscalers ทีส่งูมากหนุน 
backlog ของ NVDIA โดยตรง 

Baidu BIDU80 
(5.85/6.25) 

ธุรกจิ Cloud เตบิโตด ีขณะทีน่โยบาย
ซือ้หุน้คนื ลด Downside Risk หุน้    

Pop Mart POPMART80 
(10.5/10.8) 

รายไดจ้ากต่างประเทศเรง่ตวั และ
ดาํเนินกลยุทธเ์จาะตลาดเชงิรุกต่อ 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ทะลุขึน้มาทีแ่นวตา้น 1,407-1,410 ที่
เป็นแขตแบง่ทาํกาํไรแบ่งลุน้ทะลุ เป้าหมายถดัไปที ่ 1,424 จดุ 
แนะนํา “ซือ้” AWC CPN AOT และ PTT 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
AMATA “ซือ้เพิม่” ทะลุกรอบสามเหลยีม ตา้น 17/17.8 
SCGP “Let Profit Run” ขึน้ต่อหลงัพกัตวั ตา้น 21.3/22.0 
SCB “ซือ้เพิม่” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 143/147 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 948/965 จุด และเลื่อน trailing stop มาที ่910 จุด 
Block Trade: AMATA (Lev. 7x วางเงนิ 241,500 บาท) FDI 
และ BOI ทาํ new high หนุนกลุ่มนิคมฯ แนวตา้น 17/17.8 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
การจดัตัง้รฐับาลทีม่เีสถยีรภาพหลงัจากน้ี หนุน SET ปิด 1,400.89 จดุ 
+3.46% มลูคา่การซือ้ขาย 1.02 แสนลา้น ต่างชาตซิือ้ 1.6 หมืน่ลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
รฐับาลทีม่เีสถยีรภาพ สนบัสนุนการใชน้โยบายเศรษฐกจิระยะยาวเพือ่ปรบั
โครงสรา้งหนุนกระแสเงนิทุนไหลกลบัเขา้หุน้ไทยอกีครัง้ นักลงทุนต่างชาติ
ซือ้หุน้ไทย 1.6 หมืน่ลา้นบาทเมือ่วานน้ี และตัง้แต่ตน้ปีซือ้หุน้ไทย 3.1 
หมืน่ลา้น แต่ถา้เทยีบกบัตัง้แต่ปี 2023-25 ทีต่ลาดหุน้ไทย Underperform 
ตลาดหุน้โลก นักลงทุนต่างชาตขิายหุน้ไทยสงูถงึ 4.4 แสนลา้น สะทอ้นว่ามี
โอกาสที ่ SET จะถูกเพิม่น้ําหนักลงทุนไดอ้กี มองเป้าหมายระยะสัน้ 1,450 
+/- จุดโดย Earning Yield Gap SET ปัจจุบนัที ่5.1% ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ตัง้แต่
ปี 2010-25 ที ่3.1% มาก...สาํหรบัหุน้ US กลุ่ม Tech นําNasdaq +0.9% 

ทาํอะไรดี: 1. กลุ่มหุน้พืน้ฐานดทีีเ่ป็นเบาะรองรบักระแสเงนิทุน ชอบ 
DELTA GULF KTB KBANK TRUE CPALL CPN MINT MTC  
2. กลุ่มหุน้ทีไ่ดผ้ลบวกจากนโยบายรฐัฯ ทีม่คีวามต่อเนื่องมากขึน้ ลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐาน STECON CK การเรง่ FDI ชอบ AMATA WHA และ
การขยายพลงังาน Green Energy ชอบ GPSC GUNKUL 
 

Trading Range: 1,380-1,430 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 50,136 1 +20.2 +0.0
Nasdaq 23,239 1 +207.5 +0.9
DAX 25,015 1 +293.4 +1.2
Brent (US$/bbl) 68.05 1 +0.5 +0.7
GRM (US$/bbl) 5.32 1 -2.0 -27.3
Newcastle Coal (US$/ton) 115.75 1 +0.2 +0.1
Gold (US$/oz) 5,079 1 +99.6 +2.0
US 10-Year 4.20 1 -0.0 -0.1
US 2-Year 3.49 1 -0.0 -0.4
TH 10-Year 1.91 1 +0.0 +2.1
Bt/US$ 31.27 1 -0.3 -0.8
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,400.9 3.5% Foreign +16.5 +34.5 +31.4 PE (x) 17.5 16.1 14.8
MAI Index 211.3 1.3% Retail -24.3 -18.7 -14.9 Norm EPS growth (%) (1.7) 7.7 9.0
Turnover (Bt m) 102,112 115.1% Institutes +6.2 -27.2 -28.1 P/BV (x) 1.5 1.5 1.4
Mkt Cap (Bt bn) 17,718 3.5% Proprietary +1.6 +11.4 +11.7 Yield (%) 4.0 3.7 4.0
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 47.5  60.0  26.3  10.9  13.3  15.4  13.6  3.2  3.7  

CPN BUY 62.0  68.0  9.7  (1.5) 13.5  17.2  15.1  3.7  3.9  

DELTA BUY 220.0  270.0  22.7  35.2  51.4  113.8  75.2  0.3  0.5  

GPSC BUY 38.8  45.0  16.1  19.6  29.2  22.2  17.2  2.6  3.2  

GULF BUY 53.3  56.0  5.2  20.6  21.2  29.9  24.7  2.0  2.4  

MOSHI BUY 35.3  49.0  39.0  27.6  24.5  17.5  14.1  2.9  3.6  

MTC BUY 37.8  45.0  19.2  12.9  15.2  12.1  10.5  1.2  1.4  

SAWAD BUY 27.8  32.0  15.3    (10.8) 8.6  9.3  8.6  4.8  5.2  

TIDLOR BUY 18.7  22.5  20.3  20.8  15.1  10.6  9.2  3.8  4.3  

TRUE BUY 12.9  16.0  24.0  75.4  58.7  25.7  16.2  1.9  3.1  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 9-Feb-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 50,135.87  +20.20 +0.0 

NASDAQ 23,238.67  +207.46 +0.9 

FTSE 10,386.23  +16.48 +0.2 

SHCOMP 4,123.09  +57.51 +1.4 

Hang Seng  27,027.16  +467.21 +1.8 

FTSSI (Sing) 4,960.83  +26.42 +0.5 

KOSPI  5,298.04  +208.90 +4.1 

JCI (Indonesia) 8,031.87  +96.61 +1.2 

MSCI Asia 232.63  +5.88 +2.6 

MSCI Asia x JP 991.58  +22.61 +2.3 

MSCI World 4,570.79  +41.80 +0.9 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,400.9  +46.9 +3.5 102,112  

SET50 Index 942.6  +33.2 +3.7 83,062  

SET100 Index 2,008.8  +70.6 +3.6 92,032  

SETHD Index 1,267.2  +28.1 +2.3 35,650  

MAI Index 211.3  +2.8 +1.3 458  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 96.87  -0.76 -0.8 

Bt/US$ - on shore 31.27  -0.26 -0.8 

EUR/US$ 0.84  -0.00 -0.5 

100JPY/US$ 155.95  -0.73 -0.5 

10Y bond yield – TH 1.91  +0.04 +2.1 

10Y bond yield – US 4.20  -0.00 -0.1 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 64.49  +0.13 +0.2 

BRENT (US$/bbl) 68.05  +0.50 +0.7 

DUBAI (US$/bbl) 66.47  -1.29 -1.9 

JET Fuel (US$/bbl) 86.42  -1.38 -1.4 

Baltic Dry Index 1,895.00  -28.00 -1.5 

Baltic Supramax Index 1,114.00  +10.00 +0.9 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.32  -2.00 -27.3 

Gold (US$/oz) 5,079.40  +99.60 +2.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 115.75  +0.15 +0.1 

Cotton (US$/bbl) 61.61  +0.55 +0.9 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  276.75  -11.25 -3.9 

Ethylene-Naphtha 51.75  -11.25 -17.9 

PX-Naphtha  296.75  -11.25 -3.7 

BZ-Naphtha  176.75  -11.25 -6.0 

Steel-HRC 977.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,900.00  +19.00 +1.0 

Rubber TOCOM 2,275.44  +47.49 +2.1 

Soybean (US$/bu) 1,110.75  -4.50 -0.4 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,107.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 56.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.35  +0.24 +1.7 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.79  +0.23 +1.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +16.54 +34.55 +31.41 

Retail -24.31 -18.70 -14.92 

Institutes +6.22 -27.19 -28.15 

Proprietary +1.56 +11.35 +11.66 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +529 +861 +1,002 

India — +1,078 -2,182 

Indonesia — -68 -658 

Korea +296 -7,291 -7,192 

Philippines +0 +23 +249 

Taiwan +784 -2,645 -2,356 

Asia-6 +1,610 -8,042 -11,138 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 17.5  16.1  14.8  

Norm EPS gw (%) (1.7) 7.7  9.0  

EV/EBITDA (x) 9.5  8.9  8.3  

P/BV (x) 1.5  1.5  1.4  

Yield (%) 4.0  3.7  4.0  

ROE (%) 9.1  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

AOT เตรยีมเฮ ปลดลอ็ก PSC หลงัภูมใิจไทยชนะเลอืกตัง้ รอแค ่ “พพิฒัน์” รมว.คมนาคม ลงนาม คาดมผีลกลางปีน้ี 

พรอ้มจบัตาเทศกาลตรุษจนีดนัทราฟฟิกทะลกั ผูโ้ดยสาร 6 สนามบนิกวา่ 4.1 ลา้นคน 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

DOD อพัเกรดไลน์ผลติ ลงเครือ่งจกัรใหม ่ลดตน้ทุน หนุนศกัยภาพ OEM ฟากผูบ้รหิาร "ต่อลาภ ไชยเชาวน์" พรอ้มล่า

ลกูคา้รายใหม ่ตัง้เป้ารายไดโ้ต 20% สว่น AWL คาดแตะ 300 ลา้นบาท จ่อออกสนิคา้ใหมโ่คง้แรก 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

DRT รบัแรงหนุน หลงัรฐัอดังบเยยีวยาชายแดน 2.33 พนัลา้นบาท เรง่ซ่อมแซมบา้นเรอืนผูป้ระสบภยั 7 จงัหวดั ดนัดี

มานดว์สัดุก่อสรา้งฟ้ืน ชีภ้าพการเมอืงชดั หนุนบรรยากาศลงทุนคกึ ใสเ่กยีรก์ารตลาดเตม็สบู หลงัโรงงานอฐิมวล

เบาสระบุรแีหง่ที ่2 เดนิเครือ่งเชงิพาณิชย ์เพิม่กาํลงัผลติรวมเป็น 8.7 ลา้นตารางเมตรต่อปี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

FSMART สง่สญัญาณบวก หลงัการเมอืงชดั หนุนความเชื่อมัน่เอกชนฟ้ืน เชือ่กระตุน้เศรษฐกจิไดเ้รว็ แถมปลุกกาํลงัซือ้ฐาน

ราก วางเกม 3 ธุรกจิหลกั เพิม่บรกิารเสรมิทพั พรอ้มต่อยอดเทรนดต์ูข้ายอตัโนมตัไิตรมาส 3/2026 จบัตาคา่

เสือ่มตูท้ยอยหมดกวา่ 90% หนุนมารจ์ิน้เดง้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

GFC สญัญาณด ี ไตรมาส 1Q26 บรกิารฟ้ืนตวัจากลูกคา้ชาวไทย-ต่างชาตริบัปีมา้ ตัง้เป้ารายไดปี้ 2026 เตบิโต 13-

15% เดนิหน้าเพิม่ประสทิธภิาพทุกสาขา ผา่นการขยายฐานลกูคา้ต่างชาต ิ ดงึเอเจนซีเ่ก่ากลบัมาสง่เคสให้

เพิม่เตมิ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

GGC ประกาศผลงานปี 2025 มรีายไดจ้ากการขายโต 5% ปิดที ่19,909 ลา้นบาท จากราคาขาย B100 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 

3% และธุรกจิแฟตตีแ้อลกอฮอลพ์ุง่สงูขึน้ 41% แต่ยงัแบกขาดทุนเพิม่ขึน้เป็น 684 ลา้นบาท หลงัรบัแรงกดดนั

จากการลดสดัส่วนผสมไบโอดเีซลเหลอื B5 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

MMM บอรด์ไฟเขยีว ชงผูถ้อืหุน้ออกวอรแ์รนต ์MMM-W1 และ MMM-W2 รวม 72.60 ลา้นหน่วย รองรบัหุน้เพิม่ทุนไม่

เกนิ 108.90 ลา้นหุน้ คดิเป็น 30% ของหุน้จาํหน่ายแลว้ เตรยีมขึน้เครือ่งหมาย Record Date 20 ก.พ.26 และนดั

ประชุมผูถ้อืหุน้ 23 ม.ีค.น้ี ชเูป้าระดมทุนเตมิสภาพคล่อง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MTC ชไูทยปลดลอ็ก Policy Disruption เหน็เสถยีรภาพการเมอืง ชว่ยเอกชนวางแผนธุรกจิระยะกลาง-ยาวชดัขึน้ เชื่อ

รฐับาลเดนิหน้านโยบายเศรษฐกจิต่อ คนละครึง่เพิม่กาํลงัซือ้ และความตอ้งการสนิเชือ่รายย่อย ตัง้เป้าพอรต์

สนิเชือ่โต 10-15% ไมป่ระมาทเน้นคุณภาพมากกวา่ปรมิาณ อานิสงสด์อกเบีย้ลงหนุนกาํไรครึง่ปีหลงั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NAM ลงนามในสญัญาอนุญาตใหใ้ชส้ทิธติามสทิธบิตัรการประดษิฐ ์ เครือ่งเตรยีมยาฉดีและยาเคมบีาํบดัอตัโนมตัดิว้ย

หุน่ยนต ์(AYA) กบักรมการแพทย ์ตัง้เป้าผลติปีแรก 2-3 เครือ่ง คาดรบัรูร้ายได ้150-200 ลา้นบาท หนุนรายไดปี้

น้ีแตะ 2,500 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

OKJ บอรด์ OKJ ไฟเขยีวจ่ายปันผลงวดปี 2025 หุน้ละ 0.07 บาท ขึน้ XD วนัที ่19 ก.พ.น้ี แมม้กีาํไรสุทธ ิ70.40 ลา้น

บาท ลดลง 65.1% เหตุคา่ใชจ้่ายในการขายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้ 35.2% 

(ข่าวหุ้น) 

+ / – 
   

SISB ตอกยํ้าปี’2025 ยอดนกัเรยีน 4,600 คน รายไดเ้ขา้เป้ามารจ์ิน้ดขีึน้ หลงัคุมตน้ทุน-คา่ใชจ้า่ยไดด้ ี เตรยีมประกาศ

งบ 13 ก.พ. น้ี ตัง้เป้ารายไดปี้’2026 เตบิโต 5-6% ลุน้นักเรยีนฟ้ืนตวัเทอม 1 ปีการศกึษา 2026/27 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

WHA เหน็แววรฐับาลใหมอ่ายุยนื เป็นบวกต่อการสานต่อนโยบาย และดงึความเชือ่มัน่ต่างชาตเิขา้ลงทุน ชีปี้น้ีธุรกจิ

นิคมและสาธารณูปโภคโดดเด่น 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 216.00 (From: Bt 222.00) 9 FEBRUARY 2026 

Change in Numbers  Upside : 11.3%  
 

KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) 

 

RAWISARA SUWANUMPHAI 
662-779-9119 

rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

  

ปันผลมัน่คง 
 

เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” KBANK โดยมองว่าผลตอบแทนผูถ้ือหุ้นท่ีน่าสนใจ 
คณุภาพสินทรพัยท่ี์มัน่คง และแนวโน้มรายได้ค่าธรรมเนียมท่ีดีขึน้ เป็นจดุ
แขง็สาํคญัของบริษทัฯ ขณะท่ีโครงการซ้ือหุ้นคืนท่ีดาํเนินต่อเน่ืองถึงเดือน
พฤษภาคม 2026 จะช่วยลดความเส่ียงด้านราคาหุ้นอีกด้วย 

 

จ่ายปันผลสมํา่เสมอ; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” KBANK 1) เราคาดวา่ KBANK จะจ่ายเงนิปันผลที ่
12 บาท/หุน้ ในปี 2025–26F คดิเป็นอตัราผลตอบแทนทีน่่าสนใจที ่5.2% 
ใน 2H25 และ 6.2% ในปี 2026 แมค้าดวา่กาํไรสทุธปีิ 2026F จะลดลง 
7% y-y หนุนโดยความมุง่มัน่ของผูบ้รหิารในการสรา้งผลตอบแทนใหผู้ถ้อื
หุน้ และฐานะเงนิกองทุนทีแ่ขง็แกรง่ของธนาคาร 2) คุณภาพสนิทรพัยด์ี
ขึน้ ทาํใหเ้รามัน่ใจวา่ credit cost จะกลบัสูร่ะดบัปกตติัง้แต่ปี 2027F และ 
3) ดว้ยเป็นผูนํ้าธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ และมมีลูคา่สนิทรพัยภ์ายใตก้าร
จดัการของกองทนุรวมสงูสดุ เมือ่รวมแพลตฟอรม์การชาํระเงนิทีแ่ขง็แกรง่ 
น่าจะยงัคงเป็นปัจจยัหนุนการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนยีมทีส่าํคญั 
อยา่งไรกด็ ี เราปรบัราคาเป้าหมายลงเหลอื 216 บาท (จาก 222 บาท) 
สะทอ้นการปรบัลดกาํไรปี 2026–27F ลง 6–7% จากแรงกดดนัดา้น NIM 

แรงกดดนัต่อ NIM ในระยะสัน้ 
เราคาดวา่ NIM ของ KBANK จะลดลง 35bps y-y สูร่ะดบั 2.88% ในปี 
2026F (เทยีบกบักรอบเป้าหมายของผูบ้รหิารที ่ 2.75–2.95%) กดดนัโดย
การปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และการหนัไปเน้นสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัซึง่
มคีวามเสีย่งต่ํากวา่ และดว้ยการขยายสนิเชือ่ทีร่ะมดัระวงั ทาํใหแ้รงหนุน
ดา้นปรมิาณต่อ NIM ในปี 2026 มจีาํกดั อยา่งไรกต็าม เรามองวา่กลยุทธ์
นี้มคีวามรอบคอบและเหมาะกบัภาวะเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ เนื่องจากชว่ย 
รกัษาคุณภาพสนิทรพัย ์และควบคมุ credit cost ใหอ้ยูใ่นระดบัทีจ่ดัการได ้
ขณะทีส่นิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัคุณภาพสงูยงัเอือ้ต่อการสรา้งรายไดค้า่ธรรมเนียม
ผา่นการทาํ cross-selling เราคาดวา่ NIM จะคอ่ยๆ ฟ้ืนตวัมาอยูท่ีร่าว 
2.92% ในปี 2027 เมือ่ตน้ทุนเงนิฝากไดร้บัการปรบัเตม็ที ่

คณุภาพสินทรพัยอ์ยู่ในระดบัท่ีบริหารจดัการได้ 
KBANK มคีณุภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้มาก โดยสดัสว่น SME ต่อสนิเชือ่รวม
ลดลงเป็น 24% ในปี 2025 จากสงูสดุที ่ 39% ในปี 2016 ธนาคารไดท้าํ
การปรบัโครงสรา้งงบดุลครัง้ใหญ่ ผา่นการตดัจาํหน่าย NPL รวม 3.10 
แสนลบ. ในปี 2022–25 เทยีบกบัปี 2019-21 ที ่ 8.9 หมืน่ลบ. พรอ้มคง
นโยบายปล่อยสนิเชือ่อยา่งเขม้งวดตลอด 3 ปีทีผ่า่นมา ทาํใหอ้ตัราการเกดิ 
NPL ใหมล่ดลงเหลอื 1.2% ในปี 2025 จากเฉลีย่ 2.1% ในปี 2022–24 เรา
คาดวา่ credit cost จะยงัสงูที ่ 160bps ในปี 2026F จาก management 
overlay ก่อนลดลงสู ่152bps ในปี 2027F ตาม GDP ทีเ่ตบิโตดขีึน้  

ผลตอบแทนแก่ผูถ้ือหุ้นแขง็แกร่ง 
KBANK ยงัคงมุง่มัน่สรา้งผลตอบแทนแก่ผูถ้อืหุน้ในระดบัสงู สะทอ้นจาก 
DPS ทีส่งูขึน้เป็น 12 บาท ในปี 2024 จาก 6.5 บาท ในปี 2023 และ
โครงการซือ้หุน้คนืมลูคา่ 8.8 พนัลบ. ซึง่ดาํเนินการไปแลว้ 30% ณ วนัที ่
6 ก.พ. 2026 และจะสิน้สดุในเดอืนพ.ค. 2026 ดว้ยฐานะเงนิกองทุนที่
แขง็แกรง่ โดยม ีCET1 ที ่ 18% ในปี 2025 เราคาดวา่ KBANK จะยงัคง
จ่ายปันผลที ่ 12 บาท/หุน้ ในปี 2025 (10 บาท ใน 2H25 คดิเป็น yield 
5.2%) นอกจากนี้ แมเ้ราคาดวา่กาํไรปี 2026F จะลดลง 7% y-y แต่ยงัเชือ่
วา่ KBANK จะสามารถคงปันผลที ่ 12 บาท ในปี 2026F ไดซ้ึง่คดิเป็น 
yield ทีน่่าสนใจ 6.2% และอตัราการจ่ายปันผลที ่ 62% ซึง่ใกลก้รอบ
เป้าหมายของธนาคารที ่ 50–60% พรอ้มทัง้ยงัมโีอกาสทีจ่ะมโีครงการซือ้
หุน้คนืรอบสองเพือ่ยกระดบั ROE อกีดว้ย 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 109,129  101,307  104,380  109,177  

Net profit 49,565  45,894  49,466  52,856  

Consensus NP  47,000  48,265  44,351  

Diff frm cons (%)  (2.4) 2.5  19.2  

Norm profit 49,565  45,894  49,466  52,856  

Prev. Norm profit  48,699  52,890  54,831  

Chg frm prev (%)  (5.8) (6.5) (3.6) 

Norm EPS (Bt) 20.9  19.4  20.9  22.3  

Norm EPS grw (%) (0.1) (7.4) 7.8  6.9  

Norm PE (x) 9.3  10.0  9.3  8.7  

P/BV (x) 0.8  0.8  0.7  0.7  

Div yield (%) 6.2  6.2  6.7  7.2  

ROE (%) 8.6  7.8  8.1  8.3  

ROA (%) 1.1  1.0  1.1  1.1  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  9-Feb-26 (Bt) 194.00  

Market Cap (US$ m) 14,718  

Listed Shares (m shares) 2,369.3  

Free Float (%) 82.5  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 66.0  

12M Price H/L (Bt)  197.00/146.00  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 13.86% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 ความตึงเครียดทางภมิูรฐัศาสตรก์ลบัมาอีกครัง้ 
 

 ปริมาณสาํรองน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ยงัคงลดลงต่อเน่ือง 

 ถ่านหิน Thermal ปรบัตวัขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 1 ปี จากตลาดท่ีตึงตวั 

 ความเส่ียงด้านอปุทานถ่านหินของอินโดนีเซียทวีความรนุแรงขึน้ 

 สหรฐัฯ เพ่ิมแรงกดดนัต่ออิหร่านหลงัจากกลบัมาเจรจา  
 

ราคาน้ํามนัดบิล่วงหน้าปรบัตวัสงูขึน้ในวนัศุกร ์ หลงัจากทีก่ารเจรจารอบแรกระหวา่งสหรฐัฯ 

และอหิรา่นสิน้สุดลงโดยไมม่คีวามคบืหน้าใดๆ ทีส่าํคญั  ขณะทีซ่าอุดอีาระเบยีไดป้รบัลด

ราคาขายอยา่งเป็นทางการของน้ํามนัดบิชนิด Arab Light ทีส่ง่ออกไปยงัเอเชยีสาํหรบัเดอืน

มนีาคมลงสูร่ะดบัตํ่าสดุในรอบประมาณหา้ปีเมือ่วนัพฤหสับด ี ซึง่เป็นการปรบัลดราคา

ตดิต่อกนัเป็นเดอืนที ่4  

ปริมาณสาํรองน้ํามนัดิบของสหรฐัฯ ยงัคงลดลงต่อเน่ือง  

 น้ํามนัดิบ: ปรมิาณสาํรองน้ํามนัดบิในสหรฐัฯ ลดลง 3.5 ลา้นบารเ์รล ในสปัดาหท์ี่

สิน้สดุวนัที ่ 30 มกราคม การลดลงดงักล่าวทาํใหป้รมิาณสาํรองเชงิพาณิชยอ์ยูท่ี ่ 420.3 

ลา้นบารเ์รล ตามขอ้มลูของรฐับาล ซึง่ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปีสาํหรบัชว่งเวลาน้ี 4% โดย

นกัวเิคราะหค์าดวา่จะลดลงเพยีง 2 ลา้นบารเ์รล 

 เบนซิน: EIA รายงานวา่ ปรมิาณสาํรองเพิม่ขึน้ 700,000 บารเ์รล หลงัจากทีส่ปัดาห์

ก่อนเพิม่ขึน้ 200,000 บารเ์รล 

 น้ํามนักลัน่: ปรมิาณสาํรองลดลง 5.6 ลา้นบารเ์รล โดยการผลติลดลง 5,000 บารเ์รล

ต่อวนั คงอยูท่ีค่่าเฉลีย่ 4.8 ลา้นบารเ์รลต่อวนั 

ถ่านหิน Thermal ปรบัตวัขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 1 ปี จากตลาดท่ีตึงตวั 

 ราคาอยู่ในช่วงสงูสดุของวฏัจกัร: ราคาถ่านหนิ Thermal ปรบัตวัขึน้เหนือ 

US$117/tonne ซึง่เป็นระดบัสงูสดุในรอบ 1 ปี หนุนโดยการหยุดสง่ออกของ

อนิโดนีเซยี และความตอ้งการไฟฟ้าทีแ่ขง็แกรง่ นําโดยจนี 

 แรงหนุนจากความต้องการทัว่โลก: ในจนี ซึง่เป็นผูบ้รโิภคถ่านหนิรายใหญ่ทีส่ดุของ

โลก การพึง่พาถา่นหนิยงัคงสงู โดยมโีรงไฟฟ้าถ่านหนิมากกว่า 100 หน่วยทีจ่ะเริม่

เดนิเครือ่งในปีน้ี และมโีรงไฟฟ้าอกีกวา่ 400 หน่วยอยูร่ะหวา่งก่อสรา้ง แมว้า่จะมกีาร

ขยายพลงังานหมนุเวยีนอยา่งต่อเน่ือง ในเชงิโครงสรา้ง ความตอ้งการไฟฟ้าของโลก

ยงัคงเพิม่ขึน้ โดยไดร้บัแรงหนุนจาก AI ดาตา้เซนเตอร ์ และสถานีชารจ์รถยนตไ์ฟฟ้า 

(EV) 

 ความเส่ียงด้านอปุทานของอินโดนีเซียทวีความรนุแรงขึน้: เหมอืงถ่านหนิใน

อนิโดนีเซยี ระงบัการสง่ออกแบบสปอต หลงัรฐับาลเสนอลดการผลติเกอืบ 25% โควตา้

การผลติของเหมอืงหลกัถูกกาํหนดใหต้ํ่ากวา่ระดบัปี 2025 ประมาณ 40–70% ซึง่อาจ

ทาํใหป้รมิาณการผลติของประเทศลดลงเหลอืเหลอืราว 600 ลา้นตนั อนิโดนีเซยีคดิ 

US Weekly data (as of 30 Jan 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -3.455 -2.000 -2.295 

Gasoline 0.685 na 0.223 

Distillates -5.553 na 0.329 
 

Source: EIA 
 

 

Ex 1: Thermal Coal Price 
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เป็นสดัสว่นประมาณ 50% ของการสง่ออกถ่านหนิทางเรอืทัว่โลก ทาํใหน้โยบายน้ีเป็น 

ความเสีย่งดา้นบวกสาํคญัต่อราคาถ่านหนิ ตลาดคาดวา่ถ่านหนิเกรดตํ่าเป็นสดัสว่น

หลกัของการสง่ออกของอนิโดนีเซยี และหากการผลติลดลง 20% ราคาถ่านหนิเกรดตํ่า

อาจปรบัตวัขึน้ 40–70% ขณะทีถ่่านหนิเกรดสงูอาจปรบัขึน้ 10–20% 

 ผลกระทบ: BANPU อาจเผชญิผลกระทบต่อการดาํเนินงานในอนิโดนีเซยี แมย้งัไมม่ี

การยนืยนัอยา่งเป็นทางการจากรฐับาล การหยุดชะงกัใดๆ อาจทาํใหอุ้ปทานตงึตวัและ

ดนัราคาถ่านหนิปรบัสงูขึน้ ซึง่จะชดเชยปรมิาณการขายทีล่ดลงบางสว่น ใน

ขณะเดยีวกนั การดาํเนินงานในออสเตรเลยีไม่ไดร้บัผลกระทบ และยงัไดป้ระโยชน์จาก

ราคาทีส่งูขึน้ เราประเมนิวา่ทุกการปรบัเพิม่ราคาถ่านหนิ US$1/tonne จะชว่ยเพิม่

กาํไรปี 2026F ประมาณ 7% เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” BANPU 

สหรฐัฯ เพ่ิมแรงกดดนัต่ออิหร่านหลงัจากกลบัมาเจรจา  

 ทรมัป์เพ่ิมแรงกดดนัด้วยมาตรการควํา่บาตร: รฐับาลทรมัป์เมือ่วนัศุกรไ์ดเ้พิม่แรง

กดดนัต่ออหิรา่น หลงัการเจรจานิวเคลยีรท์ีโ่อมานไมเ่กดิความคบืหน้า คาํสัง่บรหิาร

อนุญาตใหส้หรฐัฯ บงัคบัใชภ้าษเีพิม่เตมิ—อาจสงูถงึ 25%—ต่อประเทศทีค่า้ขายกบั

อหิรา่น โดยการบงัคบัใชจ้ะตดัสนิหลงัวนัที ่ 7 กุมภาพนัธ ์ ในขณะเดยีวกนั หน่วยงาน 

15 แหง่ บุคคล 2 คน และเรอื 14 ลาํทีเ่ชือ่มโยงกบั "กองเรอืลบั" ของอหิรา่น กถ็ูกควํ่า

บาตร โดยมเีป้าหมายเป็นการขนสง่น้ํามนัดบิ ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม และปิโตร

เคมภีณัฑ ์

 ผลกระทบต่อโรงกลัน่น้ํามนัของจีนในขณะน้ีมีจาํกดั: โรงกลัน่น้ํามนัของจนีไม่

น่าจะไดร้บัผลกระทบในทนัท ี ปัจจุบนัมน้ํีามนัดบิจากอหิรา่นประมาณ 150-190 ลา้น

บารเ์รลอยูใ่นระหวา่งการขนสง่ทางทะเล ซึง่เพยีงพอสาํหรบัการนําเขา้ประมาณ 3½-4 

เดอืน น้ํามนัดบิจากรสัเซยีเป็นทางเลอืกทีแ่ขง่ขนัได ้ และโรงกลัน่หลายแหง่กาํลงัหนัไป

ใชแ้หล่งน้ํามนัจากรสัเซยีมากขึน้ ซึง่จะชว่ยลดผลกระทบในระยะสัน้ได ้

 ผลกระทบ: การควํ่าบาตรเพิม่ความเสีย่งทางภูมริฐัศาสตรใ์นระยะสัน้ และอาจทาํให้

ราคาผนัผวนในระยะใกล ้ โดยเฉพาะน้ํามนัจากตะวนัออกกลาง อยา่งไรกต็าม ปรมิาณ

น้ํามนัหมุนเวยีนทีเ่พยีงพอและน้ํามนัดบิรสัเซยีทางเลอืกน่าจะชว่ยจาํกดัการพุง่ขึน้ของ

ราคาในระยะยาว เวน้แต่วา่การสง่ออกของอหิรา่นจะถูกระงบัเป็นเวลาหลายเดอืน 
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Ex 2: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 66  67  -1.5% 63  76  66  68  63  64  80  71  67  
Brent (US$/mmbtu) 68  71  -3.7% 63  75  67  68  63  65  80  71  67  
Henry hub (US$/mmbtu) 3.4  4.4  -21.4% 4.1  3.9  3.5  3.1  4.1  4.0  2.4  3.7  3.3  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.1  11.5  -3.6% 10.8  14.0  12.4  11.8  10.8  10.6  11.9  13.2  12.1  
Dutch TTF (EUR/MWh) 36  39  -9.1% 30  47  36  33  30  34  35  41  34  
NEX coal price  (US$/tonne) 116  109  6.2% 108  108  100  109  108  109  136  104  105  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 7.5  8.9  -15.7% 15.7  7.7  11.5  10.3  15.7  11.0  13.0  11.3  11.0  
Jet fuel (US$/bbl) 20.0  21.1  -5.2% 24.6  13.2  14.2  16.1  24.6  21.4  15.7  17.0  21.4  
Diesel (US$/bbl) 21.8  22.3  -2.2% 24.5  13.2  15.8  18.7  24.5  20.4  15.8  18.0  20.4  
HSFO (US$/bbl) (0.9) (1.4) -33% (7.0) (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (5.9) (5.2) (3.2) (5.9) 
SG GRM (US$/bbl) 6.4  7.6  -16.1% 8.8  4.6  7.0  5.9  8.8  8.1  6.1  6.6  8.1  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 297  318  -6.7% 243  188  207  236  243  323  274  188  207  
BZ-naphtha (US$/tonne) 177  173  2.2% 123  245  173  158  123  151  335  245  173  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 277  288  -3.9% 331  324  374  348  331  310  338  324  374  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 457  458  -0.3% 496  497  587  568  496  475  503  497  587  
PP-naphtha (US$/tonne) 267  278  -4.0% 307  338  414  373  307  293  326  338  414  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 154  160  -3.6% 116  116  134  113  116  147  140  119  147  
Phenol-BZ (US$/tonne) 53  51  4% 118  41  55  56  118  75  6  76  75  
BPA -Phenol (US$/tonne) 292  292  0% 291  325  337  337  291  298  300  333  298  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.45  6.00  10.1  1,748  619.0  19.1  13.2  11.1  6.4  6.0  0.5  0.5  5.0  5.5  3.7  4.3  

BCP BUY 33.75  37.00  9.6  1,591  25.6  2.6  6.7  6.5  2.9  2.3  0.7  0.6  4.5  4.6  10.5  10.0  

IRPC SELL 1.22  0.77  (36.9) 798  na na na na 9.2  8.0  0.4  0.4  2.5  2.5  na na 

IVL SELL 21.70  14.00  (35.5) 3,901  na 16.0  25.8  22.3  7.0  6.6  0.9  0.9  3.2  3.2  4.4  4.9  

OR BUY 14.20  15.50  9.2  5,456  7.4  6.6  15.0  14.1  5.9  5.5  1.4  1.4  3.7  3.9  9.7  9.9  

PTG HOLD 8.35  7.90  (5.4) 447  11.7  15.3  13.4  11.7  3.6  3.1  1.4  1.3  4.8  4.8  10.8  11.9  

PTT BUY 35.25  40.00  13.5  32,240  6.6  3.5  11.2  10.8  3.9  3.4  0.8  0.8  6.0  6.0  7.7  7.7  

PTTEP BUY 128.50  125.00  (2.7) 16,335  (8.7) 0.1  8.8  8.7  2.6  2.7  0.8  0.8  6.0  6.0  9.9  9.5  

PTTGC SELL 25.50  18.00  (29.4) 3,682  na 72.3  29.4  17.1  9.4  7.9  0.4  0.4  2.0  2.0  1.5  2.6  

SCC SELL 218.00  128.00  (41.3) 8,377  74.3  87.0  30.2  16.2  18.6  14.8  0.7  0.7  3.2  3.2  2.5  4.5  

SPRC BUY 7.15  7.00  (2.1) 993  (24.8) 37.2  10.5  7.6  5.3  4.1  0.7  0.7  4.9  7.7  7.2  9.5  

TOP BUY 48.25  56.00  16.1  3,451  13.4  (2.9) 9.6  9.9  8.0  7.3  0.5  0.5  4.2  4.0  6.3  6.0  
                  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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PTT Global Chemical  (PTTGC TB)  - SELL, Price Bt25.5, TP Bt18.0 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

4Q25 อ่อนตวัลงจากการหยุดซ่อมบาํรงุโรงกลัน่ 

 PTTGC รายงานขาดทุนสทุธ ิ 4Q25 ที ่ 5.5 พนัลบ. เพิม่ขึน้จาก
ขาดทุน 2.9 พนัลบ. ใน 3Q25 และจากขาดทุน 11.7 พนัลบ. ใน 
4Q24 ขาดทุนจากการดาํเนินงานเพิม่เป็น 5.2 พนัลบ. จาก 3.0 พนั
ลบ. ใน 3Q25 สาเหตุหลกัมาจากการหยุดซ่อมบาํรุงโรงกลัน่ครัง้
ใหญ่ โดยการขาดทุนจากการดาํเนินงานหลกัดงักล่าว เป็นไปตามที่
เราคาดการณ์ไว ้

 ธุรกจิโพลเิมอร:์ Adjusted EBITDA เพิม่ขึน้ 67% q-q จากฐานทีต่ํ่า
ใน 3Q25 มาอยูท่ี ่437 ลบ. ใน 4Q25 หนุนโดยการใชว้ตัถุดบิเอเทน
ทีเ่พิม่ขึน้ แมว้า่ราคาผลติภณัฑจ์ะอ่อนตวัลง 

 ธุรกจิโรงกลัน่: ผลการดาํเนนิงานของโรงกลัน่ปรบัตวัลดลง q-q 
สาเหตุหลกัจากการหยุดซ่อมบาํรงุตามแผนในชว่งเดอืนตุลาคมและ
พฤศจกิายน ทัง้นี้เกดิขึน้แมค้า่การกลัน่จะปรบัตวัดขีึน้ โดยเพิม่เป็น 
US$7.9/bbl ใน 4Q25 (เพิม่ขึน้ 40% q-q และ 113% y-y) ขณะที่
อตัราการใชก้าํลงัการผลติลดลงเป็น 55% จาก 104% ใน 3Q25  

 ธุรกจิอะโรเมตกิส:์ Adjusted EBITDA พุง่ขึน้ 569% q-q มาอยูท่ี ่
395 ลบ. หนุนโดย PX spread ทีป่รบัตวัดขีึน้ 

 ธุรกจิ Performance Chemicals: Adjusted EBITDA ลดลง 20% q-
q เป็น 1.5 พนัลบ. กดดนัโดยผลการดาํเนินงานของ Allnex ทีอ่่อน
ตวัตามฤดกูาล ขณะทีผ่ลการดาํเนนิงานทีด่ขี ึน้ y-y ไดแ้รงหนุนจาก
กระบวนการชาํระบญัชขีอง Vencorex France และ Vencorex TDI 

 รายการพเิศษ: PTTGC บนัทกึขาดทุนพเิศษสทุธ ิ 170 ลบ. เทยีบ
กบักาํไร 92 ลบ. ใน 3Q25 ประกอบดว้ย ขาดทุนจากสต๊อกสนิคา้ 
1.5 พนัลบ. ซึง่ถูกชดเชยบางสว่นดว้ย กาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น 
1.1 พนัลบ. 

 แนวโน้ม: เราคาดวา่ 1Q26F จะปรบัตวัดขีึน้ หนุนโดยอตัราการใช้
กาํลงัการผลติของโรงกลัน่ทีส่งูขึน้ และ PX spread ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ 
อยา่งไรกด็ ี แนวโน้มธุรกจิโอเลฟินสย์งัคงออ่นแอ จากภาวะอุปทาน
สว่นเกนิในตลาดอยา่งต่อเนื่อง คงคาํแนะนํา “ขาย” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 132,372 132,547 133,381 126,836 92,143 Revenue (27)            (30)            84             484,907 543,473

  Gross profit 247 4,374 4,991 3,434 3,126   Gross profit (9)              1,166       94             15,925 27,013
SG&A 7,200 7,007 6,832 6,748 7,008 SG&A 4               (3)              120           27,595 21,739

  Operating profit (6,953) (2,633) (1,841) (3,314) (3,882)   Operating profit na na 189           (11,670) 5,274

  EBITDA 1,018 4,134 4,948 3,780 2,758   EBITDA (27)            171           72             15,620 32,340
Other income 1,574 1,299 897 1,080 1,220 Other income 13             (22)            71             4,496 6,350

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense -            0

Interest expense 2,680 2,266 2,302 2,003 1,137 Interest expense (43)            (58)            91             7,708 6,970

  Profit before tax (8,059) (3,600) (3,246) (4,237) (3,799)   Profit before tax na na 192           (14,882) 4,654
Income tax (1,163) 264 435 (769) 647 Income tax na na (35)            577 931

Equity & invest. income (725) (138) (17) (286) (844) Equity & invest. income na na 233           (1,285) 0

Minority interests 12 47 136 152 120 Minority interests (21)            900           234           455 184

Extraordinary items (4,129) 1,389 (54) 686 (332) Extraordinary items na na (96)            1,689 (994)

  Net profit (11,738) (2,566) (3,616) (2,916) (5,502)   Net profit na na 178           (14,600) 2,913
  Normalized profit (7,609) (3,955) (3,562) (3,602) (5,170)   Normalized profit na na 253           (16,289) 3,907

EPS (Bt) (2.60) (0.57) (0.80) (0.65) (1.22) EPS (Bt) na na 178           (3.24) 0.65

Normalized EPS (Bt) (1.69) (0.88) (0.79) (0.80) (1.15) Normalized EPS (Bt) na na 253           (3.61) 0.87

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Cash & ST investment 33,110 37,071 27,630 34,111 21,271 Sales growth (18.4)        (14.6)        (20.2)        (15.1)        (30.4)        

A/C receivable 47,753 46,932 47,497 43,389 39,410 Operating profit growth na na na na na

Inventory 65,222 67,660 62,017 59,602 59,060 EBITDA growth (83.9)        (56.8)        (38.1)        (45.2)        170.9       

Other current assets 10,049 10,236 10,678 9,489 15,511 Norm profit growth na na na na na

Investment 45,290 44,861 44,174 43,817 38,453 Norm EPS growth na na na na na

Fixed assets 267,769 266,142 264,918 262,870 256,541

Other assets 176,650 177,133 181,041 182,327 176,127 Gross margin 0.2            3.3            3.7            2.7            3.4            

  Total assets 645,844 650,035 637,954 635,606 606,373 Operating margin (5.3)           (2.0)           (1.4)           (2.6)           (4.2)           

S-T debt 22,083 11,869 11,232 10,237 10,574 EBITDA margin 0.8            3.1            3.7            3.0            3.0            

A/C payable 62,154 72,632 70,874 99,353 76,687 Norm net margin (5.7)           (3.0)           (2.7)           (2.8)           (5.6)           

Other current liabilities 29,893 27,950 27,023 26,135 26,682

L-T debt 207,105 214,531 206,366 145,202 143,021 D/E (x) 0.9            0.8            0.8            0.5            0.5            

Other liabilities 56,015 56,497 57,987 57,095 53,639 Net D/E (x) 0.7            0.7            0.7            0.4            0.4            

 Minority interest 6,962 6,755 6,556 6,283 5,829 Interest coverage (x) 0.4            1.8            2.1            1.9            2.4            

 Shareholders' equity 261,631 259,802 257,915 291,301 289,941 Interest rate 6.1            4.0            4.1            4.3            2.9            

Working capital 50,821 41,961 38,640 3,639 21,783 Effective tax rate 14.4          (7.3)           (13.4)        18.1          (17.0)        

Total debt 229,189 226,400 217,599 155,440 153,595 ROA (4.7)           (2.4)           (2.2)           (2.3)           (3.3)           

Net debt 196,079 189,328 189,969 121,328 132,324 ROE (11.7)        (6.1)           (5.5)           (5.2)           (7.1)           

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

PTT Exp. & Production  (PTTEP TB) - BUY, Price Bt128.5, TP Bt125 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

4Q25 เป็นไปตามคาด 

 PTTEP รายงานกาํไรสทุธ ิ4Q25 ที ่17.5 พนัลบ. (เพิม่ขึน้ 38% q-q 
แต่ลดลง 4% y-y) โดยไดแ้รงหนุนจากกาํไรพเิศษ 4.5 พนัลบ. 
ขณะทีก่าํไรปกตเิพิม่ขึน้ 26% q-q จากปรมิาณขายทีส่งูขึน้ แมจ้ะถูก
หกัลา้งบางสว่นจากมารจ์ิน้ทีอ่อ่นตวัลง 

 กาํไรพเิศษเพิม่ขึน้อยา่งมนียัสาํคญั: PTTEP บนัทกึกาํไรจาก
รายการพเิศษ (non-recurring gains) จาํนวน US$142m เทยีบกบั 
US$17m ใน 3Q25 โดยประกอบดว้ยกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น 
US$7m, กาํไรจากการป้องกนัความเสีย่ง US$38m และกาํไรจาก
การซือ้สนิทรพัยใ์นราคาต่ํา US$92m จากโครงการก๊าซ Touat ใน
ประเทศแอลจเีรยี 

 ปรมิาณขายเพิม่ขึน้: ปรมิาณขายเฉลีย่เพิม่ขึน้ 6% q-q มาอยูท่ี ่
539.5k BOED สาเหตุหลกัจากยอดขายก๊าซธรรมชาตทิีส่งูขึน้ของ
โครงการ Contract 4 จากการเสนอขายทีเ่พิม่ขึน้ และไมม่กีารหยดุ
ซ่อมบาํรุงในไตรมาสนี้ รวมถงึการขยายการลงทุนในโครงการ Touat 
ประเทศแอลจเีรยี และโครงการ MTJDA A18  

 ราคาขายเฉลีย่ลดลง: ราคาขายเฉลีย่อยูท่ี ่ US$42.6/BOE ลดลง 
1% q-q และ 8% y-y สาเหตุหลกัจากราคาผลติภณัฑข์องเหลวที่
อ่อนตวัลง ขณะทีต่น้ทนุต่อหน่วยเพิม่ขึน้ 3% q-q มาอยูท่ี ่
US$32/BOE จากคา่ใชจ้่ายดาํเนนิงานและคา่ใชจ้า่ยดา้นการสาํรวจ
ทีส่งูขึน้ 

 เราคาดวา่กาํไร 1Q26F จะปรบัตวัดขีึน้ตามทศิทางราคาน้ํามนั 
คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 76,410 71,166 71,180 68,731 70,372 Revenue 2               (8)              99             281,449 289,424

  Gross profit 38,429 32,451 30,700 28,983 27,608   Gross profit (5)              (28)            95             119,743 117,541
SG&A 7,001 4,262 4,173 5,365 6,422 SG&A 20             (8)              108           20,222 19,992

  Operating profit 31,429 28,189 26,527 23,618 21,186   Operating profit (10)            (33)            93             99,520 97,550

  EBITDA 52,764 51,297 51,501 47,428 44,488   EBITDA (6)              (16)            99             194,714 196,107
Other income 3,997 2,875 2,529 2,359 3,421 Other income 45             (14)            72             11,184 16,582

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0

Interest expense 2,637 3,285 3,216 3,184 3,381 Interest expense 6               28             167           13,065 9,519

  Profit before tax 32,789 27,780 25,840 22,794 21,225   Profit before tax (7)              (35)            85             97,639 104,613
Income tax 16,043 11,568 12,099 10,802 9,382 Income tax (13)            (42)            84             43,850 47,669

Equity & invest. income 719 468 156 155 7,840 Equity & invest. income 4,956       991           655           8,619 1,317

Minority interests (1) 3 7 0 7 Minority interests 1,463       na na 17 0

Extraordinary items 836 (123) (389) 547 2,181 Extraordinary items 298           161           na 2,216 0

  Net profit 18,299 16,561 13,515 12,695 17,502   Net profit 38             (4)              94             60,273 58,262
  Normalized profit 17,463 16,684 13,905 12,148 15,321   Normalized profit 26             (12)            91             58,057 58,262

EPS (Bt) 4.61 4.17 3.40 3.20 4.41 EPS (Bt) 38             (4)              94             15.18 14.68

Normalized EPS (Bt) 4.40 4.20 3.50 3.06 3.86 Normalized EPS (Bt) 26             (12)            91             14.62 14.68

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Cash & ST investment 143,741 153,133 121,041 89,893 76,923 Sales growth (3.9)           (6.0)           (15.6)        (9.3)              (7.9)           

A/C receivable 43,270 41,529 40,291 39,508 44,492 Operating profit growth (8.0)           (16.3)        (29.8)        (17.1)           (32.6)        

Inventory 22,759 21,949 20,799 22,158 20,751 EBITDA growth (8.1)           (8.3)           (19.7)        (11.6)           (15.7)        

Other current assets 12,361 12,607 13,918 12,621 13,908 Norm profit growth (12.2)        (13.0)        (40.7)        (33.1)           (12.3)        

Investment 12,197 12,663 9,719 17,338 29,930 Norm EPS growth (12.2)        (13.0)        (40.7)        (33.1)           (12.3)        

Fixed assets 490,484 497,387 495,421 511,565 511,450

Other assets 240,488 245,753 230,706 244,679 236,482 Gross margin 50.3          45.6          43.1          42.2             39.2          

  Total assets 965,301 985,020 931,894 937,762 933,937 Operating margin 41.1          39.6          37.3          34.4             30.1          

S-T debt 5,236 5,022 3,806 3,086 5,638 EBITDA margin 69.1          72.1          72.4          69.0             63.2          

A/C payable 61,089 56,898 58,074 64,791 66,198 Norm net margin 22.9          23.4          19.5          17.7             21.8          

Other current liabilities 39,176 64,525 32,719 29,921 42,151

L-T debt 95,009 94,927 90,872 90,419 83,098 D/E (x) 0.2            0.2            0.2            0.2               0.2            

Other liabilities 228,915 232,744 223,047 234,596 217,284 Net D/E (x) (0.1)           (0.1)           (0.1)           0.0               0.0            

 Minority interest 281 278 271 270 263 Interest coverage (x) 20.0          15.6          16.0          14.9             13.2          

 Shareholders' equity 535,595 530,627 523,106 514,679 519,305 Interest rate 10.8          13.1          13.2          13.5             14.8          

Working capital 4,940 6,580 3,017 (3,124) (955) Effective tax rate 48.9          41.6          46.8          47.4             44.2          

Total debt 100,245 99,949 94,678 93,505 88,736 ROA 7.6            6.8            5.8            5.2               6.5            

Net debt (43,496) (53,184) (26,362) 3,612 11,813 ROE 13.6          12.5          10.6          9.4               11.9          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 87,805  3,780  
Last Week 84,401  3,405  
Last Month 84,401  3,405  
Last Year 72,188  15,617  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 10 FEBRUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  12 

 

Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 2-6 Feb 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 1,002 (2,182) (658) (7,192) 249 (2,356) (11,138) 11.2  (0.7) (7.1) 25.7  4.9  12.9  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 861 1,078 (68) (7,291) 23 (2,645) (8,042) 5.7  2.2  (3.6) 1.4  0.3  1.1  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

5-9 Jan 26 (153) (946) 121 774 36 (1,378) (1,545) (0.4) (2.5) 2.2  6.4  3.5  3.2  
12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-30 Jan 26 9 301 (832) (1,648) 127 564 (1,479) 0.9  0.9  (6.9) 4.7  (0.1) 0.3  

2-6 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (909) (4,623) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
03-Feb-26 49 836 (50) 486 4 231 1,556 1.1  2.5  2.5  6.8  1.7  1.8  
04-Feb-26 68 121 (86) (645) 5 382 (155) 0.8  0.1  0.3  1.6  (0.5) 0.3  
05-Feb-26 131 (145) (28) (3,424) (0) (2,296) (5,762) (0.0) (0.6) (0.5) (3.9) 0.1  (1.5) 
06-Feb-26 94 388 56 (2,271) 9 (226) (1,949) 0.6  0.3  (2.1) (1.4) 0.1  (0.1) 
09-Feb-26 529 — — 296 0 784 1,610 3.5  0.6  1.2  4.1  (0.7) 2.0  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.18 (0.12) (0.08) (0.25) 0.16 (0.07) (0.12)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 09-Feb-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  57,865  41,330  16,535 246,392  281,566  (35,174) 7,281  4,152  3,129 

Institution Investors  14,518  8,298  6,220 281,313  285,934  (4,621) 25,658  18,235  7,423 

Retail Investors  22,782  47,095  (24,313) 401,073  361,278  39,795  917  412  505 

Proprietary Trading  6,947  5,389  1,557 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

0
200
400
600
800

1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000

Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25 Oct-25 Feb-26

 Baltic Supramax Index (LHS)

 Baltic Dry Index (RHS)

(Index)

1,895 -28

(Index)1,114 +10

 

80

100

120

140

160

Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25 Oct-25 Feb-26

(US$/tonne) BJI 115.75 +0.15

 

 Steel-HRC   Broiler, Swine  

600
650
700
750
800
850
900
950

1,000
1,050
1,100

Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25 Oct-25 Feb-26

Steel-HRC(US$/tonne) 977 +0.00

 

20

30

40

50

60

70

80

90

100

Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25 Oct-25 Feb-26

Swine Price

Broiler Price

(Bt/kg.) 56.0 
42.0 

+0.00
+0.00

 

Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  

70

75

80

85

90

95

100

105

110

Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25 Oct-25 Feb-26

(US$/bbl) 86.42 -1.38JET Fuel Oil

 

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

Feb-24 Jun-24 Oct-24 Feb-25 Jun-25 Oct-25 Feb-26

Gold(US$/oz) 5,079.40 +99.60
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 06/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 8,800 1.15  10,120  
GLOBAL นาย อสิรา รุจเิกยีรตกิําจร 04/02/69 โอน หุน้สามญั 1,700,000 - - 
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 06/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 500 26.00  13,000  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 9 Feb 6 Feb 5 Feb 4 Feb 3 Feb    Symbol 9 Feb 6 Feb 5 Feb 4 Feb 3 Feb 

1 DELTA 1,350.5  447.1  (332.6) 27.0  (75.2)  1 BDMS (244.3) (39.2) (18.7) 87.9  42.8  

2 AOT 1,122.0  445.2  (185.9) (23.7) 227.0   2 BH (140.6) 103.1  90.2  35.6  (2.2) 

3 BBL 985.3  (159.8) (51.9) (34.3) (28.7)  3 COM7 (58.9) 8.0  104.5  (30.6) 125.6  

4 KTB 881.3  (1.2) 115.0  43.3  13.3   4 M (20.4) (18.5) (32.3) (36.8) 38.5  

5 GULF 722.0  199.3  183.8  210.4  (11.8)  5 PR9 (18.6) 14.2  2.9  0.5  13.7  

6 PTT 699.9  125.9  1,601.6  530.3  379.6   6 MINT (18.4) 23.4  112.5  82.2  333.2  

7 ADVANC 590.9  310.6  166.5  1,220.0  (158.9)  7 TIDLOR (16.7) (32.9) 21.1  (35.7) 37.9  

8 KBANK 557.3  (984.3) (231.6) 75.4  (65.0)  8 SCC (16.3) 573.1  (36.9) 64.6  (40.7) 

9 WHA 367.4  (8.5) 29.0  25.0  (5.2)  9 ERW (13.7) (5.9) 3.9  (1.7) 4.2  

10 SCB 366.0  (73.9) 201.1  511.2  (300.2)  10 SCGP (11.3) 17.5  (29.3) 42.1  2.8  

11 TTB 302.7  (2.0) 100.3  (79.1) 7.5   11 BCPG (11.2) (5.0) (18.0) (3.3) 37.3  

12 KKP 257.2  55.1  112.2  133.1  28.0   12 SAPPE (6.7) (7.5) (5.4) (4.5) (0.5) 

13 AMATA 235.2  (31.6) 8.9  0.1  (21.4)  13 CHG (6.4) 10.4  7.3  1.2  8.1  

14 THAI 226.6  6.9  345.2  68.3  (16.1)  14 AAI (3.9) (1.2) 0.2  0.9  0.0  

15 BEM 214.1  6.1  8.4  (8.7) 18.9   15 STANLY (3.6) na (0.1) (0.3) na 

16 KTC 187.2  (47.6) 12.0  (57.1) 64.9   16 ROJNA (3.4) (1.2) (0.5) 0.7  (0.3) 

17 CBG 185.1  (20.9) 20.5  (51.4) 23.5   17 TVO (2.8) (0.4) 0.5  (2.7) 0.2  

18 TRUE 179.7  (65.8) 514.6  33.4  366.2   18 MAGURO (2.2) (0.9) 1.4  2.2  1.3  

19 HMPRO 178.7  (6.0) 52.4  16.3  (20.1)  19 STGT (1.9) (1.9) (11.7) 6.4  2.9  

20 GPSC 146.5  46.1  (13.7) (64.8) (48.4)  20 JAS (1.6) 0.8  0.6  (0.3) (1.3) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 AOT 2,841.3  1,719.3  4,560.6  1,122.0  27.3   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 PTT 2,162.6  1,462.7  3,625.3  699.9  38.4   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 DELTA 2,325.7  975.2  3,300.9  1,350.5  33.5   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 GULF 1,982.3  1,260.3  3,242.6  722.0  28.3   4 BBL   422.1  1,908.8  22.1  

5 TRUE 1,537.0  1,357.3  2,894.3  179.7  39.8   5 NDR   88.6  456.9  19.4  

6 KBANK 1,606.9  1,049.6  2,656.5  557.3  26.4   6 TISCO   118.1  800.6  14.8  

7 ADVANC 1,621.8  1,030.9  2,652.8  590.9  34.2   7 AMATA   163.7  1,150.0  14.2  

8 KTB 1,658.9  777.7  2,436.6  881.3  33.9   8 THIP   12.6  90.0  14.1  

9 CPALL 1,188.2  1,152.2  2,340.4  36.0  25.0   9 KKP   118.0  846.8  13.9  

10 SCB 993.9  627.9  1,621.8  366.0  22.7   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  

11 BBL 1,249.5  264.2  1,513.7  985.3  25.5   11 KBANK   313.9  2,369.3  13.3  

12 PTTEP 794.4  648.6  1,443.1  145.8  26.4   12 RCL   101.0  828.8  12.2  

13 BDMS 504.4  748.7  1,253.1  (244.3) 26.3   13 HFT   76.6  658.4  11.6  

14 BH 488.0  628.6  1,116.6  (140.6) 25.6   14 TRUE   3,959.4  34,552.1  11.5  

15 WHA 545.1  177.6  722.7  367.4  25.8   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 TTB 490.0  187.3  677.3  302.7  6.8   16 CPF   905.0  8,407.0  10.8  

17 SCC 322.8  339.1  661.9  (16.3) 26.6   17 BH   84.1  795.0  10.6  

18 TOP 334.6  272.1  606.8  62.5  37.3   18 SIRI   1,803.4  17,449.5  10.3  

19 CPN 321.7  267.2  588.9  54.5  36.0   19 AH   36.2  354.8  10.2  

20 KTC 370.6  183.5  554.1  187.2  27.1   20 TOP   225.2  2,233.8  10.1  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

TTB-F 1,056,589,724 2,144,862,147 2.00  2.02  (0.99) 

ADVANC-F 15,500 5,752,900 372.00  374.00  (0.53) 

MRDIYT-F 168,100 1,546,520 9.20  9.30  (1.08) 

BDMS-F 49,800 1,048,450 20.90  21.00  (0.48) 

SCB-F 7,200 1,004,400 139.50  140.00  (0.36) 

PTT-F 10,000 355,000 35.50  35.25  0.71  

BBL-F 1,300 208,200 161.00  161.00  0.00  

GUNKUL-F 62,200 121,290 1.95  1.96  (0.51) 

3BBIF-F 9,100 66,915 7.45  6.70  11.19  

DIF-F 3,700 35,170 9.70  9.55  1.57  

KTB-F 1,000 30,250 30.25  30.25  0.00  

WHART-F 2,500 26,750 10.70  10.80  (0.93) 

EKH-F 5,000 24,500 4.90  4.98  (1.61) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

TTB 2,039,137,883  4,139,449,902  2.03  2.02  0.50  4.00 

BBL 1,920,000  309,120,000  161.00  161.00  0.00  2.00 

BDMS 5,650,000  119,660,000  21.18  21.00  0.86  5.00 

KKP 1,569,000  113,948,625  72.63  72.50  0.18  1.00 

PTTEP 790,000  101,120,000  128.00  128.50  (0.39) 1.00 

TRUE 7,800,000  99,840,000  12.80  12.90  (0.78) 1.00 

PTT 600,000  21,150,000  35.25  35.25  0.00  1.00 

CPALL 200,000  10,132,000  50.66  47.50  6.65  1.00 

BSET100 402,380  4,104,276  10.20  10.14  0.59  1.00 

PJW 1,000,000  2,000,000  2.00  2.04  (1.96) 1.00 

TRUE13C2607A 1,415,000  495,250  0.35  0.35  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 9/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 10.0% 0.00 n.m. 184.00 53.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 13.6% 13/05/2027 1.84 0.09 10.0% 0.01 881.4% 20.44 25.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 128.6% 16/05/2027 0.39 0.09 35.8% 0.00 n.m. 5.30 102.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 37.0% 22/05/2028 6.90 0.45 41.7% 1.03 -56.4% 15.33 25.9% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 96.1% 28/02/2026 0.77 0.01 90.1% 0.00 n.m. 77.00 184.5% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 232.5% 29/02/2028 0.77 0.06 90.1% 0.10 -40.5% 12.83 76.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1431.8% 31/05/2026 4.94 0.67 41.4% 0.00 n.m. 7.37 324.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 01/04/2026 0.18 0.01 74.2% 0.00 n.m. 18.00 222.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 164.3% 15/06/2028 1.40 0.70 27.9% 0.01 n.m. 2.00 133.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 235.3% 14/02/2026 3.88 0.01 26.0% 0.00 n.m. 388.00 438.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 202.4% 01/09/2026 1.66 0.02 15.0% 0.00 n.m. 83.00 86.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 403.4% 12/07/2026 0.22 0.01 59.2% 0.00 n.m. 26.05 154.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 510.0% 21/11/2026 2.36 0.01 41.5% 0.00 n.m. 244.50 84.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 100.0% 28/05/2027 0.25 0.05 19.7% 0.00 n.m. 5.00 91.8% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -5.1% 15/12/2030 1.58 0.70 38.8% 0.65 8.1% 2.26 50.3% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 175.6% 12/05/2026 0.78 0.01 80.8% 0.00 n.m. 78.00 118.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 128.6% 31/05/2026 0.49 0.12 36.2% 0.00 n.m. 4.08 209.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 42.0% 06/06/2027 0.50 0.21 26.1% 0.05 318.4% 2.38 111.1% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 123.8% 14/05/2027 1.26 0.32 35.3% 0.01 n.m. 3.94 112.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 115.6% 0.00 n.m. 1.20 677.4% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.02 0.04 366.1% 0.02 108.4% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2450.0% 09/05/2028 0.02 0.01 366.1% 0.02 -44.7% 2.00 206.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 684.6% 24/06/2027 0.39 0.06 45.0% 0.00 n.m. 6.50 149.8% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 73.4% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 39.1% 17/03/2027 0.23 0.02 55.3% 0.03 -25.2% 11.50 46.9% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -0.8% 20/05/2027 2.50 0.48 17.0% 0.44 8.2% 5.21 24.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 63.3% 13/02/2028 2.86 0.67 22.2% 0.07 794.6% 4.27 67.6% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 66.7% 31/07/2026 0.06 0.02 139.2% 0.01 44.8% 3.00 182.3% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 304.0% 0.01 -29.2% 2.00 226.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 379.7% 28/01/2027 0.64 0.07 57.0% 0.00 n.m. 9.14 135.4% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 853.1% 28/01/2028 0.64 0.10 57.0% 0.00 n.m. 6.40 119.2% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 91.7% 16/11/2027 0.60 0.15 58.1% 0.06 148.2% 4.00 100.8% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -23.9% 05/02/2027 2.42 0.09 56.9% 0.25 -64.1% 7.15 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 102.3% 30/06/2026 3.00 0.07 24.4% 0.00 n.m. 42.86 85.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -20.7% 28/10/2026 5.50 1.36 16.8% 2.02 -32.6% 4.04 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 27.3% 28/10/2027 5.50 1.00 16.8% 0.30 235.7% 5.50 43.8% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 57.1% 27/06/2026 1.33 0.09 31.4% 0.00 n.m. 14.78 84.0% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 137.6% 27/06/2028 1.33 0.16 31.4% 0.02 815.3% 8.31 59.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 148.5% 10/10/2031 1.32 0.28 15.2% 0.00 n.m. 4.71 57.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1336.5% 05/06/2026 0.63 0.05 35.5% 0.00 n.m. 12.60 273.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 401.6% 01/08/2026 0.63 0.06 35.5% 0.00 n.m. 10.50 175.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 113.1% 14/01/2027 0.61 0.10 45.3% 0.01 n.m. 6.10 112.2% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 58.2% 31/07/2026 1.18 0.13 33.1% 0.01 n.m. 10.36 90.6% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -3.1% 18/03/2026 72.50 0.25 18.5% 2.74 -90.9% 290.00 na 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 65.5% 23/03/2027 0.79 0.06 22.9% 0.00 n.m. 13.69 53.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 170.8% 25/06/2026 1.13 0.06 61.7% 0.00 n.m. 18.83 127.6% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 192.3% 25/05/2029 0.13 0.13 150.8% 0.07 83.4% 1.00 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 81.9% 21/08/2026 5.90 0.73 43.1% 0.03 n.m. 8.08 119.9% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 15.8% 15/05/2026 4.82 0.08 16.7% 0.01 n.m. 60.25 33.6% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 15.0% 18/05/2027 2.20 0.21 16.4% 0.03 570.7% 10.48 48.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 463.2% 30/09/2028 0.19 0.07 148.3% 0.08 -13.5% 2.71 135.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 130.5% 18/05/2028 1.87 0.31 50.1% 0.13 145.6% 6.03 72.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 118.5% 0.00 n.m. 9.00 195.2% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 150.0% 11/03/2027 0.50 0.25 31.8% 0.00 n.m. 2.00 179.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 150.0% 03/09/2027 0.50 0.25 31.8% 0.00 n.m. 2.00 145.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 0.0% 19/08/2026 0.29 0.07 43.6% 0.07 2.4% 4.14 47.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -5.1% 17/05/2027 9.15 4.00 6.1% 4.06 -1.5% 2.37 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -4.0% 15/11/2027 9.15 3.90 6.1% 3.71 5.3% 2.38 37.0% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 13.0% 14/10/2026 1.15 0.30 28.2% 0.16 90.5% 3.83 84.1% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 152.5% 14/05/2026 0.40 0.01 89.7% 0.00 533.3% 40.00 129.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 204.3% 13/05/2028 0.69 0.10 24.6% 0.00 n.m. 6.90 77.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 103.8% 29/04/2027 0.26 0.03 24.9% 0.00 n.m. 8.67 71.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 139.2% 30/09/2028 1.81 0.33 74.1% 0.35 -4.8% 5.48 72.3% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 174.5% 05/02/2027 0.55 0.01 31.0% 0.00 n.m. 55.00 63.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 112.7% 15/01/2027 4.02 0.55 13.2% 0.00 n.m. 7.31 97.1% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 104.3% 12/09/2027 0.94 0.32 44.1% 0.05 502.6% 2.94 113.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 835.7% 01/06/2026 0.14 0.01 83.5% 0.00 n.m. 14.00 251.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 205.6% 27/07/2027 0.18 0.05 90.6% 0.03 86.3% 3.60 118.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 68.6% 29/07/2028 0.35 0.29 25.7% 0.06 388.6% 1.21 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 168.0% 24/05/2028 0.25 0.17 47.2% 0.01 n.m. 1.47 251.7% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 372.1% 22/06/2026 3.18 0.11 27.2% 0.00 n.m. 29.11 157.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -5.1% 15/05/2027 4.88 0.83 16.3% 0.76 9.8% 5.88 22.7% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 128.4% 15/01/2027 1.34 0.06 22.0% 0.00 n.m. 22.33 66.1% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 108.0% 08/06/2027 2.50 0.20 58.5% 0.15 33.6% 12.50 64.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 76.0% 19/03/2027 0.50 0.18 39.4% 0.03 594.0% 2.78 126.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 151.5% 06/07/2028 0.68 0.21 26.7% 0.01 n.m. 3.24 87.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 940.0% 15/06/2028 0.05 0.02 164.6% 0.02 -8.5% 2.50 157.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 100.0% 09/04/2027 0.05 0.03 164.6% 0.02 45.4% 1.67 253.0% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 526.6% 0.01 -33.0% 2.00 363.3% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 526.6% 0.02 -44.3% 2.00 152.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
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Warrant Table (II) 
As of 9/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 583.9% 08/10/2027 0.31 0.12 36.8% 0.00 n.m. 2.58 163.5% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 959.9% 23/05/2027 0.91 0.01 46.2% 0.00 n.m. 112.38 90.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 50.7% 14/12/2028 1.36 0.05 14.2% 0.00 n.m. 27.20 26.6% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 3.0% 30/06/2026 8.35 0.60 20.0% 0.56 8.0% 13.92 22.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 526.6% 0.03 -63.2% 3.00 175.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 367.1% 06/05/2026 0.84 0.01 23.1% 0.00 n.m. 85.85 163.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 885.1% 05/01/2027 0.08 0.03 140.2% 0.01 222.6% 5.18 189.0% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 556.7% 23/12/2027 0.08 0.02 140.2% 0.02 -13.5% 7.77 132.2% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 332.0% 31/03/2027 1.00 0.07 88.9% 0.04 83.6% 14.29 103.7% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 

New listing: DW 
AAV41C2607A 
ADVANC41C2607A 
AMATA41C2607A 
AOT41P2607A 
BCP13C2608A 
CHG13C2608A 
CPALL13P2608A 
CPF13P2608A 
ERW13C2608A 
GULF41C2607A 
HSI28C2605A 
HSI28P2605A 
KCE41C2607A 
MINT41C2607A 
SET5013C2606A 
SET5013P2606B 
SET5041P2606A 
SISB19C2612A 
SPRC41C2607A 
SPX41C2606A 
SPX41P2606A 
TIDLOR13P2608A 
TU13P2608A 
 
New Share Trading 
BC 11,250 shares 
(ESOP @1.00) 
SFLEX 80 shares 
(SFLEX-W2 1:1 @10.00) 
BANPU 5 shares 
(PP @4.39) 
 
XD: 
AAPL01@0.000000 
AAPL19@0.000000 
AAPL80@0.000000 
ASML01@0.000000 
 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 
 

New listing: DW 
BCP19C2607A 
BTS13P2608A 
GUNKUL13C2608A 
MTC19C2607A 
SAWAD13P2608A 
SCGP13P2608A 
SET5013C2606B 
SET5013P2606C 
SET5019C2606A 
SET5019P2606B 
 
New Share Trading 
TRU 0.44 m shares 
(ESOP-W 1:1.10552  
@3.111) 
 
XD: 
IBM06@0.000000 
IRC@0.493000 
VISA06@0.000000 
VISA80@0.000000 
 

 XD: 
SGX19@0.000000 

XD: 
3BBIF@0.224123 
AMGN06@0.000000 
DIF@0.222200 
LLY80@0.000000 
POPF@0.215000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
US–การคาดการเงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนม.ค. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนม.ค. จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนธ.ค. 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนม.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายปดาห ์
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ม.ค. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนม.ค. 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
Delisted: 
BRR-W2 

 XD: 
SSTRT@0.200000 
 

XD: 
MMM@0.050000 
MMM 10:1@0.050000 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
OKJ@0.070000 
 

 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 4Q25 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
PTTEP@4.650000 
 

XD: 
GLOBAL@0.184115 
GLOBAL 27:1@0.037037 
JNJ03@0.000000 
PTTGC@0.500000 
 

 XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
UNIQLO80@0.000000 
 

XD: 
ADVANC@8.41 
ESTEE80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่1 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
GSUS06@0.000000 
KSL@0.040000 
SPBOND80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

XD: 
QCOM06@0.000000 
 

XD: 
BAC03@0.000000 
BLK06@0.000000 
PEP80@0.000000 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
 

XD: 
BDX06@0.000000 
TRVUS06@0.000000 
 

  XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
  Delisted: 

KKP-W6 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
Q-CON@0.400000 
 

XD: 
NOVOB80@0.000000 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
 XD: 

DBS19@0.000000 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 1 May 
 XD: 

LVMH01@0.000000 
 

  
Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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