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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
WHA แนะนํา “ซือ้” พืน้ฐาน 4.7 บาท (เดมิ 4.2) Presale เรง่
ตวัจากการขายทีด่นิ lot ใหญ่ 1000 ไรใ่หล้กูคา้ Data Center 
และหนุนรายไดจ้ากการขายไฟฟ้า-น้ํา เรง่ตวัระยะยาวดว้ย 
ปรบักาํไรปี 2026-27 ขึน้ 16-63% แนะนํา “ซือ้” 
KCG แนะนํา “ซือ้” พืน้ฐาน 11.3 บาท (เดมิ 11.0) แนวโน้ม
การบรโิภคเนยและชสี ทีเ่พิม่ขึน้ และการลดตน้ทุนหนุนกาํไร 
4Q25 เตบิโต +16% y-y เป็น 183 ลา้น คาดกาํไรปีนี้โตไดต้่อ 
11% ที ่PE 9.3x และปันผล 6% ทาํใหเ้ราแนะนํา “ซือ้” 
KCE แนะนํา “ถอื” พืน้ฐาน 16.0 บาท (ไมเ่ปลีย่น) เราเหน็
ปัจจยัลบมากขึน้จากตน้ทุนวตัถุดบิเพิม่ และการเสยีสว่นแบ่ง
ตลาดของรถยนตแ์บรนดย์โุรป ใหก้บัแบรนด ์EV จนี 
ผลการดาํเนินงาน 4Q25: 
ตํา่กวา่คาด: GPSC กาํไรจากการดาํเนินงาน 903 ลา้น +12% 
y-y JMT กาํไร 221 ลา้น -45% y-y เกบ็เงนิลกูหนี้ไดล้ดลลง 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืน ม.ค.เพิม่ 130,000 ตาํแหน่ง และอตัรา
การวา่งงานลดลงเหลอื 4.3% ดกีวา่คาด หนุน US Bond Yield ปรบัขึน้
เลก็น้อย ลดโอกาส Fed ลดดอกเบีย้ โดย DJ -0.13%, Nasdaq -0.16% 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Xiaomi XIAOMI80 

(15.6/16.0) 
นอกจากเป็นผูนํ้าในธุรกจิ Gadget ยงั
ขยายมาทีธุ่รกจิ EV ดว้ย 

Starbucks SBUX80 
(1.56/1.60) 

SSSG ล่าสดุออกมาเตบิโตครัง้แรกใน
รอบหลายไตรมาส ตลาดจนีฟ้ืนตวั    

Broadcom AVGO80 
(2.2/2.26) 

ความตอ้งการ Chip แขง็แกรง่ จากการ
ลงทุนสงูของ Hyperscalers 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET มแีนวโน้มตัง้หลกัเพือ่ขึน้ต่อ โดยมแีนว
ตา้นที ่ 1,418-1,424 จดุ และถดัไปที ่ 1,431 จุด แนะนําใหห้า
จงัหวะเพิม่พอรต์ แนะนํา “ซือ้” EA DELTA PTTEP ADVANC 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
SISB “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 12.3/12.9 
CKP “ซือ้เพิม่” ยกฐานขึน้ ตา้น 2.5/2.58 
NEX “ซือ้เพิม่” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 1.29/1.41 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 948/965 จุด และเลื่อน trailing stop มาที ่920 จุด 
Block Trade: GUNKUL (Lev. 7.3x วางเงนิ 140,000 บาท) 
ขยาย Green Energy หนุนกาํไรโตต่อเน่ือง ตา้น 2.14/2.22  

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET แกวง่แคบหลงัปรบัขึน้แรงต่อเน่ือง ปิด 1,411.7 จุด +0.09% ดว้ย
มลูคา่การซือ้ขาย 6 หมืน่ลา้น นักลงทุนต่างชาตซิือ้ 1.1 พนัลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ เดอืน ม.ค. +130,000 ตําแหน่ง และ
อตัราการวา่งงานลดลงเหลอื 4.3% แมด้ดูกีวา่ทีต่ลาดคาดไว ้แต่ 1) การจา้ง
งานทีเ่รง่ตวัสว่นใหญ่มาจากกลุ่ม Healthcare-Social Assistance เป็นหลกั 
2) การปรบัตวัเลขการจา้งงานปี 2025 ลงเหลอื +181,000 ตําแหน่ง
เทยีบเท่าเพิม่ขึน้เฉลีย่ 15,000 ตําแหน่งต่อเดอืน โดย DJ -0.13% เมือ่คนื
... SET มแีนวโน้มปรบัขึน้จาก Post-Election Rally ทีม่รีฐับาลเสถยีรภาพ
สงูหลงัจากน้ี ดว้ยเป้าหมายระยะสัน้ 1,450 +/- จุดเหมอืนเดมิ ที ่ Earning 
Yield Gap 5% ปัจจุบนัยงัน่าสนใจลงทุนเทยีบคา่เฉลีย่ 3.1% ตัง้แต่ 2011 

ทาํอะไรดี: 1) กลุ่มหุน้ขนาดใหญ่-กลางทีเ่ป็นเบาะรบัเงนิทุนไหลเขา้ 
DELTA GULF CPALL CPN COM7 (มาตรการประหยดัภาษาชอ็ปดมีี
คนื กระทบ sentiment สัน้มากกวา่ระยะยาว) ADVICE KTB KBANK 
TRUE MINT MTC STECON CK WHA (Revise Up วนันี้) 
2) หุน้ขนาดเลก็ แนะนํา “ซือ้” KCG (Update วนันี้) GUNKUL 
 

Trading Range: 1,392-1,430 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 50,121 1 -66.7 -0.1
Nasdaq 23,066 1 -36.0 -0.2
DAX 24,856 1 -131.7 -0.5
Brent (US$/bbl) 69.40 1 +0.6 +0.9
GRM (US$/bbl) 5.32 1 -2.0 -27.3
Newcastle Coal (US$/ton) 114.90 1 +0.3 +0.3
Gold (US$/oz) 5,099 1 +67.5 +1.3
US 10-Year 4.17 1 +0.0 +0.7
US 2-Year 3.51 1 +0.0 +1.7
TH 10-Year 1.89 1 -0.0 -1.5
Bt/US$ 31.03 1 -0.1 -0.3
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,411.7 0.1% Foreign +1.1 +42.1 +37.3 PE (x) 18.0 16.2 14.9
MAI Index 214.9 0.4% Retail +1.0 -23.7 -17.5 Norm EPS growth (%) (3.6) 10.0 9.2
Turnover (Bt m) 59,976 -17.0% Institutes -2.9 -29.6 -31.1 P/BV (x) 1.5 1.5 1.4
Mkt Cap (Bt bn) 17,856 0.1% Proprietary +0.9 +11.2 +11.3 Yield (%) 4.0 3.7 4.0
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 49.0  60.0  22.4  10.9  13.3  15.9  14.0  3.1  3.6  

CPN BUY 63.3  68.0  7.5  (1.5) 13.5  17.5  15.5  3.6  3.8  

DELTA BUY 220.0  270.0  22.7  35.2  51.4  113.8  75.2  0.3  0.5  

GPSC BUY 38.5  45.0  16.9  19.6  29.2  22.1  17.1  2.6  3.2  

GULF BUY 56.0  56.0  0.0  20.6  21.2  31.5  26.0  1.9  2.3  

MOSHI BUY 37.3  49.0  31.5  27.6  24.5  18.5  14.9  2.7  3.4  

MTC BUY 37.5  45.0  20.0  12.9  15.2  12.0  10.4  1.2  1.4  

SAWAD BUY 27.8  32.0  15.3    (10.8) 8.6  9.3  8.6  4.8  5.2  

TIDLOR BUY 18.7  22.5  20.3  20.8  15.1  10.6  9.2  3.8  4.3  

TRUE BUY 13.2  16.0  21.2  75.4  58.7  26.3  16.6  1.9  3.0  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 11-Feb-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 50,121.40  -66.74 -0.1 

NASDAQ 23,066.47  -36.00 -0.2 

FTSE 10,472.11  +118.27 +1.1 

SHCOMP 4,131.99  +3.61 +0.1 

Hang Seng  27,266.38  +83.23 +0.3 

FTSSI (Sing) 4,984.58  +20.33 +0.4 

KOSPI  5,354.49  +52.80 +1.0 

JCI (Indonesia) 8,290.97  +159.23 +2.0 

MSCI Asia 238.18  +1.82 +0.8 

MSCI Asia x JP 1,009.82  +9.82 +1.0 

MSCI World 4,568.94  -1.57 -0.0 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,411.7  +1.3 +0.1 59,976  

SET50 Index 949.9  -0.5 -0.0 44,835  

SET100 Index 2,026.4  -0.4 -0.0 52,919  

SETHD Index 1,270.4  -4.2 -0.3 16,842  

MAI Index 214.9  +0.9 +0.4 356  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 96.89  +0.09 +0.1 

Bt/US$ - on shore 31.03  -0.11 -0.3 

EUR/US$ 0.84  +0.00 +0.4 

100JPY/US$ 153.17  -0.14 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.89  -0.03 -1.5 

10Y bond yield – US 4.17  +0.03 +0.7 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 64.81  +0.18 +0.3 

BRENT (US$/bbl) 69.40  +0.60 +0.9 

DUBAI (US$/bbl) 69.59  +0.84 +1.2 

JET Fuel (US$/bbl) 88.39  +1.01 +1.0 

Baltic Dry Index 1,958.00  +76.00 +4.0 

Baltic Supramax Index 1,140.00  +17.00 +1.5 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.32  -2.00 -27.3 

Gold (US$/oz) 5,098.50  +67.50 +1.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 114.90  +0.30 +0.3 

Cotton (US$/bbl) 64.04  +0.26 +0.4 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  276.75  -11.25 -3.9 

Ethylene-Naphtha 51.75  -11.25 -17.9 

PX-Naphtha  296.75  -11.25 -3.7 

BZ-Naphtha  176.75  -11.25 -6.0 

Steel-HRC 976.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,929.00  +14.00 +0.7 

Rubber TOCOM 2,269.72  +0.00 +0.0 

Soybean (US$/bu) 1,139.50  +2.00 +0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,081.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 56.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 13.52  -0.24 -1.7 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.37  -0.20 -1.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.09 +42.09 +37.29 

Retail +0.98 -23.72 -17.50 

Institutes -2.92 -29.61 -31.12 

Proprietary +0.86 +11.24 +11.33 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +35 +1,050 +1,191 

India — +1,522 -1,738 

Indonesia -31 -185 -774 

Korea +585 -6,605 -6,506 

Philippines +14 +55 +280 

Taiwan +1,666 +786 +1,075 

Asia-6 +2,269 -3,376 -6,472 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 18.0  16.2  14.9  

Norm EPS gw (%) (3.6) 10.0  9.2  

EV/EBITDA (x) 9.6  8.9  8.3  

P/BV (x) 1.5  1.5  1.4  

Yield (%) 4.0  3.7  4.0  

ROE (%) 9.0  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

APP เดนิหน้าขยายพอรต์ ดนั "Distributor Model" สูศ่นูยก์ลางบรหิารเครอืขา่ยพารต์เนอร ์ยอ่งเจรจาเจา้ผลติภณัฑจ์นี

ดงึสทิธิเ์พิม่ หนุน Profit Sharing ฟากผูบ้รหิารตัง้เป้ารายไดไ้มต่ํ่ากวา่ 1,000 ลา้นบาท ปทูางโตยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

BGRIM ผนึก "เอสซจี ีคลนีเนอรย์ี"่ COD โรงไฟฟ้าแสงอาทติย ์10 เมกะวตัต ์จ่อทยอยเดนิเครือ่งอกี 313.3 เมกะวตัต ์ใน 

5 ปี ตอกยํ้าผูนํ้าพลงังานหมนุเวยีน 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

GGC ปรบัโครงสรา้งธุรกจิยกระดบักลยุทธอ์งคก์ร หวงักลบัมามกีาํไร จากปี 2025 ทีข่าดทุน 684 ลา้นบาท รายไดจ้าก

การขายรวม 19.9 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5% ขณะที ่Adjusted EBITDA อยูท่ี ่700 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 26% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

GUNKUL เปิดกลยุทธปี์ 2026 มุง่เตบิโต 3 ธุรกจิหลกัอย่างแขง็แกรง่-ขยายสูนิ่วเอสเคริฟ์ "ดาตา้เซน็เตอร"์ แยม้เจรจารบั

งานก่อสรา้ง-ร่วมลงทุนชดัเจนครึง่ปีแรก คาด EPC ควา้งานใหม่ 3 พนัลา้นบาท ขยายพอรต์โรงไฟฟ้าแตะ 2 พนั

เมกะวตัต ์ในปีหน้า จ่อ COD ปีน้ี 176 เมกะวตัต ์มัน่ใจรายไดปี้น้ีกวา่ "หมืน่ลา้นบาท" - กาํไรจากการดาํเนินงาน

เพิม่ขึน้ 10-15% พรอ้มวางเป้าภายใน 2-3 ปี ดนั ROE แตะ 15-16% ตัง้งบลงทุน 3 ปี 3.9 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

LALIN กางแผนธุรกจิ เลง็ผดุโครงการใหม ่4-6 โครงการ มลูคา่รวม 3,500-4,500 ลา้นบาท ตัง้เป้ายอดขาย 4,200 ลา้น

บาท อวดแบก็ลอ็ก 750 ลา้นบาท โฟกสัตลาด "อยูจ่รงิ" ฟากผูบ้รหิารมองภาพเศรษฐกจิผนัผวน 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

LTS ชีบ้รรยากาศลงทุนชดั การเมอืงหนุนเมกะโปรเจก็ต ์ เปิดทางเอกชนวางเกมยาว ฟากบิก๊บอส "ภฏั ตรสัโฆษติ" 

เตรยีมลุยประมลูงานโครงสรา้งพืน้ฐาน-Smart City พรอ้มเกาะกระแส Data Center โตไมห่ยุด แถมไดแ้รงเสรมิ 

ENS เตมิอาวุธซอฟตแ์วรภ์าครฐั ดนัพอรต์ทรานสฟ์อรม์ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MEDEZE กางแผนปี 2026 รายไดท้ะยานแตะ 1,000 ลา้นบาท มารจ์ิน้ขยบัสงู ไดส้ทิธ ิBOI ภาษลีดวบูเหลอื 2% หนุนกาํไร 

วางเกมต่างแดน ผงาดเบอร ์ 1 อาเซยีน ชกูลยุทธ ์ Asset-Light ขยายแฟรนไชสต์่างประเทศ โกยคา่ทีป่รกึษา-

รอยลัตีฟี้ ปักหมุดฟิลปิปินส ์ชงูานวจิยัสเตม็เซลลร์กัษาโรคคบื ศริริาช-จุฬารว่มศกึษา 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PRM รบัมอบเรอืขนส่งเคมเีหลวต่อใหม ่"Xiushan Star" ขนาดระวางบรรทุก 13,800 DWT จาํนวน 1 ลาํ จากอู่ต่อเรอื

จนี เตรยีมใหบ้รกิารลูกคา้ต่างประเทศ กลุ่มลูกคา้มศีกัยภาพในมาเลเซยี และสงิคโปร ์

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PTTEP เป้าปรมิาณขายปี 2026 แตะ 5.6 แสนบารเ์รล นิวไฮต่อเน่ือง ส่วน 5 ปีหวงัโตเฉลีย่ 3-4% ปีน้ีเน้นการหาโอกาส

ในพืน้ทีใ่กลป้ระเทศไทย ชีต้น้ทุนตํ่ากวา่-เสีย่งน้อยกวา่ ตัง้งบลงทุนปี 2026-2030 กวา่ 3.3 หมืน่ลา้นดอลลาร ์

ราว 64% เพือ่รกัษาฐานการผลติในไทย-เมยีนมา พรอ้มใหค้วามสาํคญัรกัษ์โลกทัง้โครงการคารบ์อนเครดติและ

พลงังานสะอาด 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SANKO ตัง้เป้ารายได ้ ปี 2026 ไมต่ํ่ากวา่ปี 2025 คุมตน้ทุนเขม้ เชือ่จบตวัอยา่งแมพ่มิพช์ิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกสอ์วี ี จาก 

DELTA ในก.พ.น้ี ลุน้ไฟเขยีวอนุมตัแิบบก่อนเปิดไลน์ผลติเชงิพาณิชยช์ว่งม.ีค.-เม.ย.26 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SONIC สบชอ่งลุยธุรกจิใหม ่ โบรกเกอรป์ระกนัภยัครบวงจร ลงทุนตํ่ากําไรด ี ชีเ้ป็น New S-Curve ตัง้เป้าเบีย้ประกนัปี

แรก 200 ลา้นบาท แยม้มารจ์ิน้ดกีวา่ธุรกจิหลกัแมแ้ขง่ขนัสงู เจาะฐานลกูคา้เดมิ เน้นกลุ่ม B2B และรถใหญ่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TFG วางแผนงานปี 2026 รุกตลาดคา้ปลกี-เวยีดนาม ขยายฐานการผลติในประเทศในโซนอสีานเพิม่ ผลกัดนัการ

กระจายสนิคา้ใหค้รอบคลุมรา้นสาขา ลดความเสีย่งธุรกจิโดยลอ็กตน้ทุน-เพิม่สนิคา้ Margin สงู พรอ้มขยาย

รา้นคา้ปลกี "เปิด Thai Foods Fresh Market" 850 สาขา สรา้ง S-Curve 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 11.30 (From: Bt 11.00)  

Change in Numbers  Upside : 22.8% 11 FEBRUARY 2026 
 

KCG Corporation Pcl. (KCG TB) 

 

 

  

 
ผลการดาํเนินงานแขง็แกร่งมาก 

 

เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” KCG จากแนวโน้มการเติบโตของกาํไรท่ีแขง็แกร่งท่ี 
11/10% ในปี 2026–27F จากความต้องการสินค้าท่ีเพ่ิมขึน้และการควบคมุ
ต้นทุนต่อเน่ือง นอกจากน้ี คาดว่า 4Q25F จะออกมาดีกว่าคาด โดยมีกาํไร
เติบโต 16% y-y ท่ี 9.3 เท่า PE เรามองว่า KCG น่าสนใจ  

 

PATTADOL BUNNAK 
662-779-9119 

pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

เป็นหุ้นอาหารในประเทศท่ีแขง็แกร่ง คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” KCG และปรบัราคาเป้าหมายเป็น 11.3 บาท (จาก 
11.0 บาท) 1) EPS ของ KCG มแีนวโน้มเตบิโตแขง็แกรง่ที ่11/10/8% ใน
ปี 2026–28F หนุนโดยการบรโิภคเนยและชสีทีเ่พิม่ขึน้ และการลดตน้ทุน
อยา่งต่อเนื่อง นอกจากนี้เรายงัคาดวา่กาํไร 4Q25F จะออกมาแขง็แกรง่
เตบิโต 16% y-y และ 116% q-q และไดป้รบักาํไรขึน้ 2–3% ในปี 2025–
28F 2) แมเ้ศรษฐกจิจะยงัออ่นแอ แต่เราคาดวา่ยอดขายของ KCG จะ
เตบิโตเฉลีย่ 5-8% ต่อปี ในปี 2026–28F ความตอ้งการชสีและเนยใน
ผลติภณัฑอ์าหารยงัคงอยูใ่นแนวโน้มขาขึน้ และ KCG ประสบความสาํเรจ็
ในการเปิดตวัสนิคา้ใหม ่ 3) มาตรการลดตน้ทุนทีด่าํเนนิอยูต่่อเนื่องคาดวา่
จะชว่ยหนุนให ้EBIT margin เพิม่ขึน้เป็น 7.7% ในปี 2028F จาก 7.0% 
ในปี 2024 และ 4) เรามองวา่ KCG น่าสนใจที ่ 2026F PE ที ่ 9.3 เท่า 
เทยีบกบั EPS ทีเ่ตบิโต 11/10% และอตัราผลตอบแทนปันผลที ่5.9/6.7% 
ในปี 2026–27F ขณะทีเ่งนิปันผลทีเ่หลอื 0.5 บาท/หุน้ สาํหรบั 2H25F คดิ
เป็นอตัราผลตอบแทน 5.3% สาํหรบัการถอืครอง 4 เดอืน 

4Q25F น่าจะแขง็แกร่ง  
เราคาดวา่ KCG จะรายงานกาํไร 4Q25F ที ่ 183 ลบ. เพิม่ขึน้ 16% y-y 
และ 116% q-q โดยการเตบิโต q-q เป็นผลจากปัจจยัฤดกูาลซึง่เป็นชว่ง
เทศกาล ขณะทีก่ารเตบิโต y-y ทีแ่ขง็แกรง่ สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวก่้อนหน้า
เลก็น้อย ทัง้ในดา้นยอดขายและอตัรากาํไร เราคาดวา่ยอดขายใน 4Q25F 
จะเตบิโต 8% y-y จากความสาํเรจ็ในการออกสนิคา้ใหมใ่นกลุ่ม B2C 
รวมถงึคาํสัง่ซือ้ใหมแ่ละลกูคา้ใหมใ่นกลุ่ม B2B EBIT margin คาดวา่จะ
ขยายตวัเป็น 8.6% ใน 4Q25F จาก 8.0% ใน 4Q24 จากสดัสว่นสนิคา้ทีด่ี
ขึน้ ผลของ operating leverage และมาตรการลดตน้ทุน 

ยอดขายเติบโตแขง็แกร่ง   
KCG เป็นบรษิทัทีม่แีนวโน้มการเตบิโตของยอดขายทีแ่ขง็แกรง่ แม้
ท่ามกลางเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ แต่เราคาดวา่ยอดขายจะเตบิโตเฉลีย่ 5–8% 
ต่อปี หลงัเตบิโต 16/8/10% ในปี 2023–25F KCG ครองสว่นแบ่งตลาดใน
ธุรกจิชสีและเนยราว 50/30% และไดข้ยายธุรกจิในชว่งหลายปีทีผ่า่นมา 
จากผลติภณัฑด์ัง้เดมิทีว่างจาํหน่ายบนชัน้วางสนิคา้ไปสู ่ FMCG และ
รา้นอาหาร ผา่นฐานลกูคา้ B2B กลยุทธด์งักล่าวมุง่จบักระแสการนําเนย
และชสีมาใชบ้รโิภคในชวีติประจาํวนัมากขึน้ เชน่ การใชช้สีในอาหารไทย 
เนยทีม่กีารผสมวตัถุดบิเฉพาะสาํหรบัเมนูอาหารไทย รวมถงึขนมขบเคีย้ว
ประเภทชสีสาํหรบัเดก็ ซึง่ถูกมองวา่มคีุณคา่ทางโภชนาการมากกวา่ขนม
กรุบกรอบทัว่ไป 

ได้ประโยชน์จาก operating leverage 
EBIT margin ของ KCG อยูใ่นแนวโน้มขาขึน้ โดยเราคาดวา่จะเพิม่ขึน้
จาก 7.0% ในปี 2024 เป็น 7.9% ในปี 2028F การนําระบบอตัโนมตัมิาใช้
มากขึน้ในกระบวนการผลติ รวมถงึการทาํ R&D เพือ่ปรบัสตูรสนิคา้ ชว่ย
หนุนอตัรากาํไรใหป้รบัตวัดขีึน้ นอกจากนี้ KCG คาดวา่จะเริม่ไดป้ระโยชน์
จาก operating leverage ตัง้แต่ปี 2026 จากสายการผลติใหม ่ และ
คลงัสนิคา้แหง่ใหมท่ีแ่ลว้เสรจ็ในปี 2025 บรษิทัยงัมแีผนลดอตัราสว่น 
SG&A/Sales จาก 23% ในปี 2025F ใหเ้ขา้ใกลค้า่เฉลีย่ของอุตสาหกรรม
อาหารทีร่ะดบัต่ํากวา่ 20%  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 

Sales 7,743  8,619  9,333  9,907  

Net profit 406  484  538  593  

Consensus NP  473  531  586  

Diff frm cons (%)  2.3  1.3  1.1  

Norm profit 405  484  538  593  

Prev. Norm profit  474  529  575  

Chg frm prev (%)  2.0  1.8  3.1  

Norm EPS (Bt) 0.7  0.9  1.0  1.1  

Norm EPS grw (%) 12.0  19.5  11.2  10.2  

Norm PE (x) 12.4  10.4  9.3  8.5  

EV/EBITDA (x) 8.6  7.6  6.9  6.2  

P/BV (x) 1.7  1.6  1.5  1.4  

Div yield (%) 4.5  5.3  5.9  6.7  

ROE (%) 14.4  15.8  16.3  16.6  

Net D/E (%) 49.6  48.0  42.9  36.7  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 11-Feb-26 (Bt) 9.20  

Market Cap  (US$ m) 161.4  

Listed Shares  (m shares) 545.0  

Free Float  (%) 27.7  

Avg Daily Turnover (US$ m) 5.0  

12M Price H/L (Bt)  9.15/7.15  

Sector  Food & Beverage 

Major Shareholder  Kim Chua Trading Co Ltd 52.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 4.70 (From: Bt 4.20) 11 FEBRUARY 2026 

Change in Numbers  Upside : 19.3%  
 

WHA Corporation Pcl (WHA TB) 

 

RATA LIMSUTHIWANPOOM 
662-779-9119 

rata.lim@thanachartsec.co.th 

  

Presales ได้รบัการปลดลอ็ค 
 

WHA เผชิญความล่าช้าในการบนัทึกยอด presales ท่ีดินในปี 2025 จาก
มาตรการควบคมุการลงทุนไหลออกนอกประเทศท่ีเข้มงวดขึน้ของจีน 
หลงัจากล่าช้ามาแล้ว 6–9 เดือน เราคาดว่า presales จะได้รบัการปลด 
ลอ็กในไม่ช้า ซ่ึงรวมถึงท่ีดินลอ๊ตใหญ่ 900–1,000 ไร่ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

 

Presales ได้รบัการปลดลอ็ค; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” WHA ราคาเป้าหมาย 4.7 บาท 1) หลงัล่าชา้มากวา่ 
6–9 เดอืน เราคาดวา่ WHA จะกลบัมาม ีpresales ใน 1Q26F ซึง่จะชว่ย
คลายความกงัวลของตลาดซึง่เราเชือ่วา่เป็นปัจจยัทาํใหร้าคาหุน้ขยบัชา้
กวา่ตลาดในปีทีแ่ลว้ 2) WHA คาดวา่จะม ีpresales ล๊อตใหญ่ 900–1,000 
ไรใ่นปีนี้ ซึง่จะกลายเป็นรายไดใ้นปี 2027F ซึง่คาดวา่จะหนุน presales ปี
นี้ใหเ้พิม่เป็น 2,600 ไร ่ใน 2026F จาก 1,400 ไร ่ในปีก่อน 3) แมค้าดวา่
จะม ี presales เพยีง 1,500-1,600 ไรต่่อปี ในชว่งไมก่ีปี่ขา้งหน้าจากการ
ไหลเขา้ของเงนิทนุจาก FDI แต่คาดวา่ฐานรายไดจ้ะยงัคงเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง 
เนื่องจากยอดขายทีด่นิในปัจจุบนัจะชว่ยเพิม่ฐานรายไดป้ระจาํ (ไฟฟ้า 
น้ําประปา ฯลฯ) ในอนาคต  เราคาดวา่ EPS จะเตบิโตที ่17/3/28% ในปี 
2025–27F หลงัเราปรบัเพิม่กาํไร 16/63% ในปี 2026–27F จากการขาย
ทีด่นิล๊อตใหญ่ และ 4) เรามองวา่ WHA ไมแ่พงที ่2026F PE ที ่11 เท่า 

แนวโน้มยอด Presales 
ยอด presales ทีด่นิของ WHA ชะลอตวัลงเหลอื 150-200 ไรต่่อไตรมาส
ใน 2Q-4Q25 WHA เชือ่วา่สาเหตุมาจากการทีท่างการจนีใชเ้วลานานขึน้
ในการอนุมตักิารลงทุน หลงัจากล่าชา้ไป 6-9 เดอืน เราคาดวา่ presales 
จะกลบัมาใน 1Q26F รวมถงึ presales ทีด่นิล๊อตใหญ่ 900-1,000 ไรใ่หก้บั
ลกูคา้ดาตา้เซนเตอร ์ซึง่จะเริม่รบัรูร้ายไดใ้นปี 2027F หลงัมยีอด presales 
1,400-2,600 ไรใ่นปี 2025-26F เราคาดวา่จะทรงตวัยัง่ยนืที ่1,600 ไรต่่อปี 
ใน 2027–28F หนุนโดย FDI ทีเ่ตบิโตแขง็แกรง่ มลูคา่คาํขอรบัสง่เสรมิ
การลงทุนจาก BOI มแีนวโน้มจะเกนิ 1 ลา้นลบ. อกีครัง้ในปีนี้ หลงัอยูท่ี ่
0.9/1.1/1.8 ลา้นลบ. ในปี 2023–25 WHA เหน็ความตอ้งการทีด่นิจาก
อุตสาหกรรมหว่งโซ่อุปทานยานยนต ์ อเิลก็ทรอนกิส ์ เครือ่งใชไ้ฟฟ้า และ
สนิคา้อุปโภคบรโิภค และลกูคา้ดาตา้เซน็เตอรท์ีม่ศีกัยภาพกวา่ 10 ราย 

รายได้ประจาํมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ 
กาํไรของ WHA ยงัสามารถเตบิโตได ้ แมใ้นกรณีทีย่อดขายทีด่นิทรงตวั 
เนื่องจากเมือ่โรงงานก่อสรา้งเสรจ็และเริม่ดาํเนนิการ WHA จะสามารถ
ขายไฟฟ้า น้ํา และบรกิารอื่นๆ ใหก้บัลกูคา้ได ้ รายไดป้ระจาํทีแ่ขง็แกรง่
เหล่านี้จะสะสมและขยายฐานรายไดใ้หส้งูขึน้ในแต่ละปี นอกจากนี้ ดาตา้
เซน็เตอรม์กีารใชไ้ฟฟ้าและน้ําในปรมิาณสงูกวา่อุตสาหกรรมอื่นๆ ซึง่ยิง่
ชว่ยหนุนการเตบิโตของรายไดป้ระจาํ โดยในชว่งสองปีทีผ่า่นมา WHA 
ขายทีด่นิใหล้กูคา้กลุ่มดาตา้เซน็เตอรไ์ปแลว้ 1,300 ไร ่และคาดวา่จะมยีอด 
presales จากลกูคา้ดาตา้เซน็เตอรอ์กี 900–1,000 ไรใ่นปีนี้ เราคาดวา่
รายไดป้ระจาํจะเตบิโตเฉลีย่ 12–19% ในปี 2025–28F และคาดวา่สดัสว่น
รายไดป้ระจาํต่อ EBIT และสว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนรวม จะเพิม่ขึน้จาก 
36% ในปี 2024 เป็น 41% ในปี 2028F 

คาดกาํไรเติบโต 17/ 3/ 28% ในปี 2025–27F 
เราคาดวา่กาํไรปี 2025F จะเตบิโต 17% หนุนโดยการโอนทีด่นิ ราคาขาย
ทีด่นิทีส่งูขึน้ และรายไดค้า่น้ําจากลกูคา้กลุ่มดาตา้เซน็เตอร ์ เราคาดวา่ 
EPS จะเตบิโตเพยีง 3% ในปี 2026F เนื่องจากผลจากความล่าชา้ของ 
presales ในปี 2025 สว่นปี 2027F เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโต 28% จาก
การกลบัมาของยอด presales ทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัในปี 2026F 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 11,335  14,499  16,350  21,666  

Net profit 4,359  5,292  5,453  6,967  

Consensus NP  4,976  4,671  4,676  

Diff frm cons (%)  6.4  16.7  49.0  

Norm profit 4,511  5,292  5,453  6,967  

Prev. Norm profit  5,274  4,693  4,278  

Chg frm prev (%)  0.3  16.2  62.9  

Norm EPS (Bt) 0.3  0.4  0.4  0.5  

Norm EPS grw (%) 2.1  17.3  3.0  27.8  

Norm PE (x) 13.1  11.1  10.8  8.5  

EV/EBITDA (x) 19.6  15.5  13.9  10.0  

P/BV (x) 1.7  1.6  1.5  1.4  

Div yield (%) 4.8  5.4  5.6  7.1  

ROE (%) 13.2  14.7  14.3  17.0  

Net D/E (%) 104.9  91.7  83.3  66.4  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  11-Feb-26 (Bt) 3.94  

Market Cap  (US$ m) 1,895.4  

Listed Shares  (m shares) 14,946.8  

Free Float  (%) 67.5  

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.9  

12M Price H/L (Bt)  4.72/2.46  

Sector  Industrial Estate 

Major Shareholder  

Miss Jareeporn Jarukornsakul 

23.3% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

KCE Electronics Pcl (KCE TB)  - HOLD Analyst Meeting 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 
 

 มีปัจจยัลบมากขึน้ 
 

 KCE ปรบัลดประมาณการอตัรากาํไรลง 

 ไม่สามารถผลกัภาระต้นทุนท่ีสงูขึน้ไปยงัลกูค้าได้ 

 ความต้องการยงัคงอ่อนแอ 

 เราเหน็ความเส่ียงต่อประมาณการของเรา 
 

 เมือ่วานน้ี KCE ไดจ้ดัการประชุมนกัวเิคราะห ์ หลงัจากผลการดาํเนินงาน 4Q25 

ออกมาน่าผดิหวงั KCE ระบุวา่แรงกดดนัดา้นตน้ทุนมแีนวโน้มทีจ่ะอยูต่่อเน่ืองไปจนถงึ 

1H26F และปัจจุบนัคาดวา่อตัรากาํไรจะตํ่ากวา่ทีว่างแผนไวก่้อนหน้าน้ี บรษิทัฯ ยงั

มองเหน็ความเสีย่งในระยะยาวจากแบรนดร์ถยนตใ์นสหภาพยุโรปทีอ่าจสญูเสยีส่วน

แบ่งการตลาดใหก้บัแบรนดร์ถยนตไ์ฟฟ้าจากจนีทีม่รีาคาตํ่ากวา่ 

 สรุปไดว้า่ รายไดจ้ากผลติภณัฑ ์ PCB ของ KCE ในเทอม US$ ลดลง 8% y-y ใน 

4Q25 ซึง่บรษิทัระบุวา่เป็นผลมาจากการปิดสายการผลติเก่าเพือ่เปลีย่นไปใช้

สายการผลติใหมท่ีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้ ซึง่คาดวา่จะแลว้เสรจ็ในชว่งตน้ปี 2026 

KCE คาดวา่รายไดจ้ากผลติภณัฑ ์ PCB ในเทอม US$ ใน 1Q26 จะเตบิโตประมาณ 

4% 

 ในระยะยาว KCE มองเหน็ความเสีย่งเชงิโครงสรา้งจากฐานลูกคา้หลกัอยา่งแบรนด์

รถยนตใ์นสหภาพยุโรปทีอ่าจสญูเสยีสว่นแบ่งการตลาดใหก้บัแบรนดร์ถยนตไ์ฟฟ้าจาก

จนีทีม่รีาคาถกูกวา่ บรษิทัไมม่แีผนทีจ่ะเขา้สูห่่วงโซ่อุปทานรถยนตไ์ฟฟ้าของจนี ซึง่

อาจเป็นเพราะการแขง่ขนัดา้นราคาทีรุ่นแรง แทนทีจ่ะเป็นเช่นนัน้ KCE กาํลงัทาํงาน

เพือ่ขยายการนําเสนอผลติภณัฑ ์PCB ไปสูก่ลุ่มทีไ่มใ่ชย่านยนต ์รวมถงึการใชง้านดา้น

การทหารและอุตสาหกรรม เช่น ผลติภณัฑโ์รงงานอจัฉรยิะ อยา่งไรกต็าม KCE ยงัคง

ตอ้งปรบัปรุงและพฒันาเทคโนโลย ี PCB เพือ่ตอบสนองความตอ้งการของกลุ่มธุรกจิ

ใหมเ่หล่าน้ี และยงัไมไ่ดใ้หข้อ้มลูสว่นแบ่งรายไดท้ีค่าดการณ์ไว ้ ปัจจบุนั ยานยนตค์ดิ

เป็นประมาณ 75% ของยอดขายของ KCE ขณะทีก่ลุ่มทีไ่มใ่ชย่านยนตค์ดิเป็นประมาณ 

25% 

 ในดา้นตน้ทุน KCE คาดวา่จะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากราคาทองแดงทีส่งูขึน้ ซึง่เป็น

วตัถุดบิหลกั และคา่เงนิบาททีแ่ขง็คา่ขึน้ใน 1H26 KCE คาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้จะอยู่

ทีป่ระมาณ 18% ใน 1Q26 ทรงตวั q-q จากทีค่าดการณ์ไวก่้อนหน้าน้ีที ่20% ปัจจุบนั

ราคาทองแดงอยูท่ีป่ระมาณ US$13,000/tonne สงูกวา่ราคาเฉลีย่ใน 4Q25 ประมาณ 

18% เราคาดวา่การเพิม่ขึน้ของราคาทองแดงทุกๆ 1% จะสง่ผลกระทบเชงิลบต่อกาํไร

สทุธขิอง KCE ประมาณ 0.5% KCE ไมไ่ดว้างแผนทีจ่ะขึน้ราคาขาย เน่ืองจากบรษิทั

เชือ่วา่การรกัษาระดบัราคาเป็นสิง่สาํคญักวา่ในสภาวะความตอ้งการทีอ่่อนแอใน

ปัจจุบนั 

 KCE จาํเป็นตอ้งประหยดัตน้ทุนมากกวา่ทีว่างแผนไวเ้ดมิที ่ 3-4% เพือ่ชดเชยตน้ทุนที่

เพิม่สงูขึน้ท่ามกลางความตอ้งการทีอ่่อนแออยา่งต่อเน่ือง อยา่งไรกต็าม ในขัน้ตอนน้ียงั

ไมม่แีผนการดาํเนินการหรอืกรอบเวลาทีช่ดัเจน 

 เราเหน็ความเสีย่งดา้นลบทัง้ในตวัเลขของเราและตวัเลขของนกัวเิคราะหส์ว่นใหญ่ 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 
Revenue 13,075 14,502 15,573 16,221 

Net profit 833 1,789 1,917 1,949 

Norm net profit  785 1,789 1,917 1,949 

Norm EPS (Bt) 0.7 1.5 1.6 1.6 

Norm EPS gr (%) (52.6) 128.0 7.2 1.6 

Norm PE (x) 28.3 12.4 11.6 11.4 

EV/EBITDA (x) 11.9 7.5 6.9 6.5 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.5 1.5 

Div. yield (%) 6.4 6.9 7.4 7.5 

ROE (%) 5.8 13.0 13.3 13.2 

Net D/E (%) (4.0) (12.3) (14.4) (16.8) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 18.80 

Target price (Bt) 16.00 

Market cap (US$ m) 715 

Avg daily turnover (US$ m) 8.2 

12M H/L price (Bt) 27.00/14.80 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

Global Power Synergy Pcl (GPSC TB)  - BUY, Price Bt38.5, TP Bt45 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q25 ตํา่คาดเลก็น้อยจากรายการท่ีไม่ใช่ธรุกิจหลกั 

 GPSC รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกตทิี ่ 903 ลบ. ใน 4Q25 
เพิม่ขึน้ 12% y-y จากผลขาดทุนทีล่ดลงของโครงการ Gheco-1 และ
ตน้ทุนดอกเบีย้ทีล่ดลง แต่กาํไรลดลง 24% q-q จากปรมิาณขาย
ไฟฟ้าทีล่ดลงของโรงไฟฟ้า SPP รวมกาํไรจากการดาํเนินงานปกตปีิ 
2025 อยูท่ี ่ 5.0 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 22% y-y ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราคาด
เลก็น้อย โดยมสีาเหตุจากรายการทีไ่มใ่ชธุ่รกจิหลกั  

 โครงการ IPP: กาํไรขัน้ตน้ (ไมร่วมคา่เสือ่มราคา) เพิม่ขึน้ 25% y-y 
เป็น 1.1 พนัลบ. ใน 4Q25 จากผลขาดทุนสต๊อกถา่นหนิราคาสงูของ
โครงการ Gheco-1 ทีล่ดลง แต่กาํไรลดลง 11% q-q จากผลกระทบ
เชงิลบของเงนิบาททีแ่ขง็คา่ต่อรายได ้AP  

 โครงการ SPP: กาํไรขัน้ตน้ลดลง 4% y-y และ 15% q-q เหลอื 3.6 
พนัลบ. ใน 4Q25 จากปรมิาณขายไฟฟ้าทีล่ดลง 10% y-y และ 11% 
q-q สว่นหนึ่งมาจากสญัญาบางฉบบักบั EGAT สิน้สดุลง และการใช้
ไฟฟ้าจากลกูคา้ทีล่ดลงระหวา่งการหยุดซ่อมบาํรุงตามแผน สว่นคา่ 
spark margin เฉลีย่ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 1.59 บาทต่อหน่วย จาก 1.54 
บาท ใน 3Q25 และ 1.56 บาท ใน 4Q24  

 คา่ใชจ้่าย SG&A ลดลง 4% y-y เหลอื 965 ลบ. ใน 4Q25 จาก
ความสาํเรจ็ของโครงการเพิม่ประสทิธภิาพตน้ทุนของบรษิทั แต่สงู 
ขึน้ 78% q-q จากปัจจยัทางฤดกูาล 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่ม (หลงัหกัรายการพเิศษไดแ้ก่ กาํไรทาง
บญัช ี515 ลบ. จากการลงทุนเพิม่ใน RPCL และรายไดเ้คลมผลการ
ดาํเนินงาน 371 ลบ. จากโครงการ CFXD) อยูท่ี ่254 ลบ. ใน 4Q25 
ลดลง 21% y-y จากผลขาดทุนทีเ่พิม่ขึน้ของ Nuovo แต่ฟ้ืนตวัอยา่ง
มนียัสาํคญัจากไตรมาสก่อนหน้าทีม่ผีลขาดทุน เนื่องจาก capacity 
factor ของโครงการ CFXD สงูขึน้ในชว่ง high season 

 GPSC ประกาศปันผลงวดสดุทา้ย 0.95 บาทต่อหุน้ ในวนัที ่ 20 
เมษายน 2026 รวมปันผลทัง้ปีอยูท่ี ่ 1.35 บาทต่อหุน้ คดิเป็นอตัรา
การจ่ายปันผล 64% ของกาํไรสทุธปีิ 2025 ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้

 เนื่องจากผลประกอบการทีต่ํ่ากวา่คาดใน 4Q25 มสีาเหตุหลกัจาก
รายการทีไ่มใ่ชธ่รุกจิหลกั เราจงึยงัคงประมาณการและคงคาํแนะนํา 
“ซือ้” GPSC โดยคาดวา่กาํไรจะเตบิโตต่อเนื่องในปี 2026F จากผล
ขาดทุนของ Gheco-1 ทีล่ดลง และปรมิาณขายไฟฟ้า SPP ทีฟ้ื่นตวั 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 21,968 21,414 22,476 21,561 19,465 Revenue (10)          (11)          92           84,916 84,738
  Gross profit 2,645 2,971 2,823 3,409 2,558   Gross profit (25)          (3)            99           11,761 12,970
SG&A 1,001 605 580 541 965 SG&A 78           (4)            106         2,691 2,578

  Operating profit 1,644 2,366 2,243 2,869 1,593   Operating profit (44)          (3)            97           9,070 10,392
  EBITDA 4,347 4,744 4,636 5,283 4,001   EBITDA (24)          (8)            99           18,664 18,951
Other income 648 383 373 350 688 Other income 97           6             129         1,794 1,119
Other expense Other expense na

Interest expense 1,451 1,380 1,292 1,240 1,207 Interest expense (3)            (17)          99           5,120 4,690
  Profit before tax 840 1,368 1,324 1,978 1,074   Profit before tax (46)          28           103         5,744 6,821
Income tax 188 67 (11) 122 206 Income tax 69           10           138         383 546
Equity & invest. income 322 80 584 (415) 254 Equity & invest. income na (21)          109         503 1,062
Minority interests (169) (185) (201) (254) (220) Minority interests na na 104         (859) (981)
Extraordinary items 195 (57) 301 554 595 Extraordinary items 7             206         174         1,394
  Net profit 1,000 1,140 2,019 1,742 1,498   Net profit (14)          50           112         6,399 6,355
  Normalized profit 805 1,197 1,718 1,187 903   Normalized profit (24)          12           102         5,005 6,355

EPS (Bt) 0.35 0.40 0.72 0.62 0.53 EPS (Bt) (14)          50           112         2.27 2.25
Normalized EPS (Bt) 0.29 0.42 0.61 0.42 0.32 Normalized EPS (Bt) (24)          12           102         1.78 2.25

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 25,492 17,977 12,310 16,608 21,305 Sales grow th 19.9        (9.9)         (5.9)         2.1          (11.4)       
A/C receivable 11,754 12,120 12,436 12,305 10,468 Operating profit grow th 36.9        4.4          (15.5)       25.3        (3.1)         
Inventory 7,733 7,612 7,247 6,439 6,348 EBITDA grow th 22.1        3.3          (8.5)         9.9          (8.0)         
Other current assets 4,800 6,398 8,905 6,888 4,705 Norm profit grow th 136.1      39.2        20.8        15.7        12.1        
Investment 48,181 47,830 47,487 44,290 44,791 Norm EPS grow th 136.1      39.2        20.8        15.7        12.1        
Fixed assets 92,473 91,012 89,684 87,977 86,936
Other assets 97,703 97,144 96,463 95,641 89,707 Gross margin 12.0        13.9        12.6        15.8        13.1        

  Total assets 288,136 280,094 274,531 270,147 264,259 Operating margin 7.5          11.0        10.0        13.3        8.2          

S-T debt 12,104 10,790 9,767 8,801 14,965 EBITDA margin 19.8        22.2        20.6        24.5        20.6        

A/C payable 5,740 5,071 6,084 5,745 5,256 Norm net margin 3.7          5.6          7.6          5.5          4.6          

Other current liabilities 5,282 5,642 4,358 4,357 4,591
L-T debt 117,888 110,947 106,735 104,269 97,031 D/E (x) 1.1          1.0          1.0          0.9          1.0          

Other liabilities 27,981 27,568 27,040 26,695 25,979 Net D/E (x) 0.9          0.9          0.9          0.8          0.8          

 Minority interest 11,584 11,711 11,569 11,739 12,029 Interest coverage (x) 3.0          3.4          3.6          4.3          3.3          

 Shareholders' equity 107,558 108,365 108,978 108,542 104,406 Interest rate 4.5          4.4          4.3          4.3          4.3          

Working capital 13,748 14,661 13,599 12,999 11,560 Effective tax rate 22.3        4.9          (0.8)         6.1          19.1        

Total debt 129,991 121,737 116,502 113,069 111,997 ROA 1.1          1.7          2.5          1.7          1.4          

Net debt 104,500 103,760 104,192 96,461 90,692 ROE 3.0          4.4          6.3          4.4          3.4          
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

JMT Network Services Pcl (JMT TB) - SELL, Price Bt9.35, TP Bt8.50 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

4Q25 อ่อนแอ จากกระแสเงินสดจากจดัเกบ็หน้ีท่ีชะลอตวั  

 JMT รายงานกาํไรสทุธ ิ4Q25 ทีอ่่อนแอที ่221 ลบ. ลดลง 45% y-y 
และ 4% q-q โดยถูกกดดนัจาก 1) กระแสเงนิสดจากจดัเกบ็หนี้
(cash collection) ทีช่ะลอตวั 2) คา่เผือ่ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าด
วา่จะเกดิขึน้ (ECL) ทีส่งูขึน้ 3) สว่นแบ่งกาํไรจาก JK AMC ทีล่ดลง 
และ 4) การซือ้ NPL ใหมท่ีช่ะลอลง 

 กาํไรสทุธปีิ 2025 อยูท่ี ่ 1.0 พนัลบ. ลดลง 36% y-y โดยมสีาเหตุ
หลกัจากกระแสเงนิสดจากจดัเกบ็หนี้ทีล่ดลง ซึง่สง่ผลให ้ECL สงูขึน้ 

 JMT ประกาศจ่ายเงนิปันผลงวด 2H25 ที ่ 0.43 บาทต่อหุน้ คดิเป็น
อตัราผลตอบแทนปันผล 4.6% XD วนัที ่ 2 ม.ีค. 2026 เมือ่รวมเงนิ
ปันผลงวด 1H25 ที ่ 0.24 บาทต่อหุน้ จะคดิเป็นอตัราผลตอบแทน
เงนิปันผลทัง้ปี 2025 ที ่7.1% 

 ประเดน็สาํคญัจาก 4Q25:  

(-) กระแสเงนิสดจากจดัเกบ็หนี้รวมอยูท่ี ่2.1 พนัลบ. ลดลง 11% y-y 
จากภาวะเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ สง่ผลใหท้ัง้ JMT และ JK มกีระแสเงนิ
สดจากจดัเกบ็หนี้ทีช่ะลอตวั  

(-) ECL อยูใ่นระดบัสงู เพิม่ขึน้ 201% y-y แต่ลดลง 34% q-q 
สะทอ้นการตัง้สาํรองทีส่งูขึน้สาํหรบัพอรต์ NPL ทีก่ระแสเงนิสดจาก
จดัเกบ็หนี้ต่ํากวา่ประมาณการเดมิ จากเศรษฐกจิทีย่งัไมเ่อือ้อาํนวย 

(-) สว่นแบ่งกาํไรจาก JK ลดลงอยา่งมาก เหลอืเพยีง 9 ลบ. จาก 
108 ลบ. ใน 4Q24 และ 50 ลบ. ใน 3Q25 ซึง่เรามองวา่อาจมี
สาเหตุจาก ECL ทีส่งูขึน้ 

(-) การขยายพอรต์ยงัคงชะลอตวั โดยมกีารซือ้ NPL ใหมเ่พยีง 43 
ลบ. ใน 4Q25 สง่ผลใหย้อดซือ้ทัง้ปี 2025 อยูท่ีเ่พยีง 426 ลบ. 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” เนื่องจากบรษิทัยงัคงอยูใ่นชว่งวฏัจกัร
อ่อนตวั โดยคาดวา่กระแสเงนิสดจากการจดัเกบ็หนี้จะยงัซบเซา
ท่ามกลางภาวะเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอ ขณะทีก่ารซือ้ NPL ใหมถ่กู
จาํกดัจากอุปทานทีล่ดลงภายใตโ้ครงการ “ปิดหนี้ไว ไปต่อได”้ และ
ฐานะการเงนิทีต่งึตวัของ JMT ดว้ย ROE ปี 2026F ทีค่าดเพยีง 
4.6% เรามองวา่มลูคา่หุน้ที ่0.5 เท่า P/BV ยงัถอืวา่คอ่นขา้งแพง 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Total Income 1,337 1,266 1,209 1,175 1,152 Total Income (2)            (14)          98           4,802 4,994
  Gross profit 816 768 772 770 727   Gross profit (6)            (11)          101         3,037 3,001
SG&A 330 354 457 460 373 SG&A (19)          13           107         1,644 1,530
  Operating profit 486 413 315 310 355   Operating profit 14           (27)          94           1,393 1,471
  Cash collection (JMT only) 1,464 1,345 1,277 1,226 1,242 Cash collection 1             (15)          99           5,090 5,186
Non-operating income 23 23 30 30 31 Non-operating income 6             36           155         115 75
Gain (loss) on f inancial assets 7 33 6 7 (1) Gain (loss) on f inancial assets na na 300         45 15
Interest expense (135) (135) (122) (124) (122) Interest expense na na 101         (504) (449)
  Profit before tax 382 334 230 222 263   Profit before tax 18           (31)          98           1,049 1,112
Income tax 86 79 52 44 61 Income tax 39           (29)          105         236 222
Equity & invest. income 108 77 67 50 9 Equity & invest. income (82)          (92)          54           203 396
Minority interests (4) (3) 2 3 11 Minority interests 308         na (64)          13 (20)
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0
  Net profit 400 330 246 231 222   Net profit (4)            (45)          85           1,030 1,265
  Normalized profit 400 330 246 231 222   Normalized profit (4)            (45)          85           1,030 1,265

EPS (Bt) 0.27 0.23 0.17 0.16 0.15 EPS (Bt) (4)            (45)          86           0.70 0.86
Normalized EPS (Bt) 0.27 0.23 0.17 0.16 0.15 Normalized EPS (Bt) (4)            (45)          86           0.70 0.86

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 3,364 5,021 2,302 5,351 2,375 Total Income grow th (3.0)         (11.3)       (11.5)       (12.8)       (13.9)       
A/C receivable 428 430 457 378 254 Operating profit grow th (20.8)       (24.6)       (22.6)       (34.1)       (27.1)       
 Properties foreclosed 2,779 2,834 2,982 3,049 3,035 Cash collection grow th (3.6)         (7.2)         (2.4)         (12.2)       (15.2)       
Other current assets 2,161 2,466 2,569 2,559 0 Norm profit grow th (25.9)       (21.1)       (32.8)       (46.2)       (44.6)       
Investment 26,259 25,851 25,609 25,531 25,355 Norm EPS grow th (25.9)       (21.1)       (32.8)       (46.2)       (44.6)       
Fixed assets 507 484 469 476 480
Other assets 4,790 4,531 4,207 3,895 3,624 Gross margin 61.0        60.6        63.9        65.6        63.1        

  Total assets 40,288 41,618 38,594 41,238 37,913 Operating margin 36.3        32.6        26.0        26.4        30.8        

S-T debt 7,621 7,131 5,013 5,585 3,238 Norm net margin 29.9        26.1        20.4        19.7        19.2        

A/C payable 404 320 158 238 239
Other current liabilities 514 492 430 354 509
L-T debt 3,938 5,506 4,985 7,204 5,859 D/E (x) 0.4          0.5          0.4          0.5          0.3          

Other liabilities 161 186 190 160 152 Net D/E (x) 0.3          0.3          0.3          0.3          0.2          

 Minority interest 771 774 772 769 792 Interest coverage (x) 3.9          3.4          3.0          2.9          3.7          

 Shareholders' equity 26,879 27,209 27,047 26,928 27,125 Interest rate 4.8          4.5          4.3          4.4          4.5          

Working capital 2,803 2,944 3,281 3,190 3,050 Effective tax rate 22.4        23.5        22.8        19.7        23.2        

Total debt 11,559 12,636 9,998 12,789 9,097 ROA 4.0          3.2          2.5          2.3          2.2          

Net debt 8,195 7,615 7,697 7,438 6,722 ROE 6.0          4.9          3.6          3.4          3.3          
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 90,583  947  
Last Week 84,025  6,558  
Last Month 84,401  6,183  
Last Year 72,188  18,395  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 9-11 Feb 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 1,191 (1,738) (774) (6,506) 280 1,075 (6,472) 12.1  (0.5) (4.1) 27.1  7.4  17.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 1,050 1,522 (185) (6,605) 55 786 (3,376) 6.5  2.4  (0.5) 2.5  2.7  4.8  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-30 Jan 26 9 301 (832) (1,648) 127 564 (1,479) 0.9  0.9  (6.9) 4.7  (0.1) 0.3  

2-6 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (909) (4,623) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 
9-11 Feb 26 718 444 (116) 982 32 4,215 6,275 4.3  0.8  4.5  5.2  1.7  5.7  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

05-Feb-26 131 (145) (28) (3,424) (0) (2,296) (5,762) (0.0) (0.6) (0.5) (3.9) 0.1  (1.5) 
06-Feb-26 94 388 56 (2,271) 9 (226) (1,949) 0.6  0.3  (2.1) (1.4) 0.1  (0.1) 
09-Feb-26 529 409 (43) 296 0 784 1,976 3.5  0.6  1.2  4.1  (0.7) 2.0  
10-Feb-26 154 35 (42) 101 17 1,765 2,031 0.7  0.2  1.2  0.1  2.0  2.1  
11-Feb-26 35 — (31) 585 14 1,666 2,269 0.1  (0.0) 2.0  1.0  0.4  1.6  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.21 (0.09) (0.09) (0.22) 0.17 0.03 (0.07)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 11-Feb-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  30,461  29,376  1,085 170,960  170,992  (32) 8,376  6,266  2,110 

Institution Investors  4,698  7,621  (2,923) 158,151  199,849  (41,698) 29,931  28,372  1,559 

Retail Investors  20,268  19,290  977 274,205  232,475  41,730  1,954  2,870  (916) 

Proprietary Trading  4,549  3,689  860 — — — — — — 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 10/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 11,900 1.14  13,566  
KISS นางสาว ปิยวด ีสอนสงิห ์ 23/01/69 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 2.50  2,500,000  
SCM นางสาว กนกวรรณ วฒันกบุีตร 10/02/69 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 18,199,333 - - 

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 



 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  THURSDAY, 12 FEBRUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  19 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 11 Feb 10 Feb 9 Feb 6 Feb 5 Feb    Symbol 11 Feb 10 Feb 9 Feb 6 Feb 5 Feb 

1 TRUE 424.2  263.1  179.7  (65.8) 514.6   1 KBANK (297.9) 117.5  557.3  (984.3) (231.6) 

2 DELTA 325.9  (585.5) 1,350.5  447.1  (332.6)  2 ADVANC (184.4) (559.0) 590.9  310.6  166.5  

3 PTT 266.2  263.5  699.9  125.9  1,601.6   3 KCE (95.1) (29.4) 65.4  (0.2) 1.3  

4 BCP 204.9  194.7  132.0  187.5  116.0   4 IVL (86.0) 66.6  60.5  32.5  (42.3) 

5 TOP 185.7  358.3  62.5  269.3  280.0   5 SCB (78.4) (74.1) 366.0  (73.9) 201.1  

6 CPF 149.7  0.6  32.1  150.5  67.0   6 SAWAD (71.7) (88.7) 101.6  (62.4) 33.9  

7 SCC 113.0  163.2  (16.3) 573.1  (36.9)  7 CBG (57.9) (33.6) 185.1  (20.9) 20.5  

8 PTTEP 86.9  431.3  145.8  935.8  89.3   8 GULF (48.7) 327.2  722.0  199.3  183.8  

9 WHA 75.4  11.2  367.4  (8.5) 29.0   9 KTC (48.2) (34.4) 187.2  (47.6) 12.0  

10 BEM 70.7  6.2  214.1  6.1  8.4   10 HANA (46.1) 12.9  39.9  (0.0) (52.2) 

11 AMATA 70.4  77.3  235.2  (31.6) 8.9   11 HMPRO (44.3) 74.6  178.7  (6.0) 52.4  

12 AOT 63.0  (80.2) 1,122.0  445.2  (185.9)  12 TISCO (42.9) 62.9  64.2  (17.0) 27.8  

13 TTB 60.6  47.9  302.7  (2.0) 100.3   13 MINT (37.0) (20.6) (18.4) 23.4  112.5  

14 TU 57.5  21.2  29.6  (20.8) 21.2   14 CRC (32.6) (50.7) 145.0  18.3  34.7  

15 GPSC 49.9  37.4  146.5  46.1  (13.7)  15 JMT (27.4) (42.7) 112.1  (24.4) 15.8  

16 COM7 49.5  (36.5) (58.9) 8.0  104.5   16 BTS (27.4) 21.9  65.2  (15.1) 14.3  

17 EA 49.0  83.9  42.8  7.0  0.5   17 BDMS (23.8) (4.4) (244.3) (39.2) (18.7) 

18 EGCO 41.6  16.4  67.5  2.4  (6.0)  18 TIDLOR (23.4) (1.1) (16.7) (32.9) 21.1  

19 PTTGC 38.5  36.5  47.4  2.8  (24.3)  19 BJC (21.0) 39.3  71.3  (33.8) 62.2  

20 SPRC 36.3  (33.2) 12.9  9.6  (7.2)  20 THAI (19.7) 39.0  226.6  6.9  345.2  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 1,608.5  1,184.4  2,792.9  424.2  34.4   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 ADVANC 1,122.4  1,306.8  2,429.2  (184.4) 34.0   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 DELTA 978.3  652.5  1,630.8  325.9  35.0   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 GULF 751.9  800.6  1,552.5  (48.7) 20.7   4 BBL   427.3  1,908.8  22.4  

5 PTT 877.0  610.8  1,487.8  266.2  35.8   5 NDR   88.6  456.9  19.4  

6 KBANK 551.5  849.4  1,400.9  (297.9) 20.8   6 AMATA   175.9  1,150.0  15.3  

7 PTTEP 601.6  514.8  1,116.4  86.9  28.5   7 TISCO   118.5  800.6  14.8  

8 CPALL 567.8  536.7  1,104.5  31.1  30.9   8 KKP   122.1  846.8  14.4  

9 BH 430.3  441.8  872.1  (11.5) 24.6   9 THIP   12.6  90.0  14.1  

10 AOT 395.8  332.7  728.5  63.0  28.5   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  

11 BDMS 337.0  360.8  697.8  (23.8) 20.7   11 KBANK   310.6  2,369.3  13.1  

12 BBL 292.6  298.3  590.9  (5.7) 22.2   12 RCL   101.9  828.8  12.3  

13 SCB 241.6  319.9  561.5  (78.4) 26.8   13 HFT   77.1  658.4  11.7  

14 KTB 240.5  250.0  490.5  (9.5) 30.9   14 TRUE   3,956.3  34,552.1  11.5  

15 TOP 311.4  125.7  437.1  185.7  35.2   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 CPN 227.1  201.6  428.7  25.4  31.0   16 CPF   913.7  8,407.0  10.9  

17 CPF 287.6  137.9  425.5  149.7  35.9   17 BCP   158.8  1,472.6  10.8  

18 OR 193.7  210.9  404.6  (17.2) 20.1   18 SIRI   1,854.0  17,449.5  10.6  

19 MINT 167.6  204.5  372.1  (37.0) 27.2   19 BH   84.1  795.0  10.6  

20 SCC 240.8  127.8  368.6  113.0  38.8   20 AH   36.2  354.8  10.2  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

ADVANC-F 182,400 69,938,000 383.00  385.00  (0.52) 

PTTEP-F 184,400 23,883,000 129.00  129.50  (0.39) 

AOT-F 344,600 19,476,350 56.50  56.50  0.00  

KBANK-F 69,400 13,393,800 193.00  193.00  0.00  

SCC-F 29,000 6,380,000 210.00  218.00  (3.67) 

PTT-F 179,500 6,372,250 35.50  35.50  0.00  

OR-F 416,600 5,832,400 14.00  14.00  0.00  

BDMS-F 278,200 5,809,070 20.80  20.90  (0.48) 

CRC-F 161,200 3,423,100 21.10  21.20  (0.47) 

KTC-F 98,400 3,001,200 30.50  30.00  1.67  

KTB-F 79,000 2,372,500 30.00  30.25  (0.83) 

CPF-F 76,100 1,590,490 20.90  21.00  (0.48) 

SCB-F 5,400 751,900 139.00  139.50  (0.36) 

PTTGC-F 13,100 337,325 25.75  25.75  0.00  

TOP-F 500 25,000 50.00  50.00  0.00  

BBL-F 100 16,200 162.00  161.00  0.62  

TFFIF-F 1,000 6,750 6.75  6.75  0.00  

FTREIT-F 500 5,900 11.80  11.90  (0.84) 

EKH-F 200 980 4.90  4.96  (1.21) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

THAI 17,184,900  113,420,340  6.60  6.70  (1.49) 3.00 

KTC 2,600,000  79,950,000  30.75  30.00  2.50  1.00 

LEE 20,000,000  52,000,000  2.60  2.66  (2.26) 4.00 

BH 190,000  37,050,000  195.00  190.00  2.63  2.00 

CPN 218,700  13,721,454  62.74  63.25  (0.81) 2.00 

DREIT 1,260,300  6,200,676  4.92  4.94  (0.40) 1.00 

GPSC 154,600  5,952,100  38.50  38.50  0.00  1.00 

TH 10,493,300  4,721,985  0.45  0.45  0.00  1.00 

MINT 157,900  4,065,925  25.75  25.75  0.00  1.00 

TTB 2,000,000  4,040,000  2.02  2.02  0.00  1.00 

DBS19 250,000  3,565,000  14.26  14.30  (0.28) 1.00 

DELTA13C2607A 2,140,000  642,000  0.30  0.30  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 11/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 7.6% 0.00 n.m. 184.00 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 13.6% 13/05/2027 1.84 0.09 7.6% 0.00 n.m. 20.44 25.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 128.6% 16/05/2027 0.39 0.09 33.5% 0.00 n.m. 5.30 102.9% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 34.1% 22/05/2028 7.10 0.52 39.9% 1.05 -50.4% 13.65 26.1% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 104.1% 28/02/2026 0.74 0.01 91.7% 0.00 n.m. 74.00 205.8% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 244.6% 29/02/2028 0.74 0.05 91.7% 0.10 -48.0% 14.80 74.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1301.5% 31/05/2026 5.40 0.68 68.6% 0.00 n.m. 7.94 315.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 01/04/2026 0.17 0.01 74.2% 0.00 n.m. 17.00 241.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 155.2% 15/06/2028 1.45 0.70 30.7% 0.02 n.m. 2.07 128.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BRR-W2 Out 13.000 1:1.0000 237.0% 14/02/2026 3.86 0.01 23.2% 0.00 n.m. 386.00 567.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 198.2% 01/09/2026 1.68 0.01 15.8% 0.00 n.m. 168.00 75.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 388.8% 12/07/2026 0.23 0.03 75.0% 0.00 n.m. 9.08 197.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 490.0% 21/11/2026 2.44 0.01 44.8% 0.00 n.m. 252.78 82.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 85.2% 28/05/2027 0.27 0.05 45.4% 0.01 274.2% 5.40 83.0% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -6.4% 15/12/2030 1.56 0.66 38.3% 0.63 4.3% 2.36 44.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 179.2% 12/05/2026 0.77 0.01 71.8% 0.00 n.m. 77.00 122.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 133.3% 31/05/2026 0.48 0.12 28.6% 0.00 n.m. 4.00 217.1% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 37.7% 06/06/2027 0.53 0.23 30.0% 0.07 210.9% 2.30 111.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 115.9% 14/05/2027 1.32 0.35 46.4% 0.04 787.0% 3.77 113.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 179.0% 0.00 n.m. 1.20 683.1% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.02 0.04 304.0% 0.02 121.2% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2450.0% 09/05/2028 0.02 0.01 304.0% 0.02 -40.6% 2.00 209.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 665.0% 24/06/2027 0.40 0.06 37.5% 0.00 n.m. 6.67 147.9% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 73.5% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 33.3% 17/03/2027 0.24 0.02 50.0% 0.03 -23.0% 12.00 42.8% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 1.2% 20/05/2027 2.48 0.51 13.1% 0.42 22.4% 4.86 31.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 48.4% 13/02/2028 3.20 0.75 41.8% 0.44 69.4% 4.27 61.7% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 42.9% 31/07/2026 0.07 0.02 139.2% 0.02 7.3% 3.50 148.4% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 0.0% na n.m. 2.00 223.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 385.7% 28/01/2027 0.63 0.06 52.4% 0.00 n.m. 10.50 130.4% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 866.7% 28/01/2028 0.63 0.09 52.4% 0.00 n.m. 7.00 116.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 81.0% 16/11/2027 0.63 0.14 43.5% 0.04 270.8% 4.50 90.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -29.7% 05/02/2027 2.62 0.09 74.9% 0.31 -71.4% 7.74 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 102.7% 30/06/2026 3.00 0.08 19.4% 0.00 n.m. 37.50 89.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -18.7% 28/10/2026 5.40 1.39 22.1% 1.94 -28.3% 3.88 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 30.2% 28/10/2027 5.40 1.03 22.1% 0.39 161.2% 5.24 47.1% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 53.3% 27/06/2026 1.37 0.10 32.2% 0.00 n.m. 13.70 84.3% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 131.4% 27/06/2028 1.37 0.17 32.2% 0.02 641.0% 8.06 59.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 146.6% 10/10/2031 1.33 0.28 24.2% 0.03 763.2% 4.75 56.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1293.8% 05/06/2026 0.65 0.06 32.6% 0.00 n.m. 10.83 283.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 387.7% 01/08/2026 0.65 0.07 32.6% 0.00 n.m. 9.29 181.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 111.5% 14/01/2027 0.61 0.09 27.1% 0.00 n.m. 6.78 106.3% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 53.9% 31/07/2026 1.23 0.16 35.4% 0.01 n.m. 8.77 95.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -1.7% 18/03/2026 71.50 0.25 19.8% 2.20 -88.6% 286.00 na 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 68.6% 23/03/2027 0.77 0.05 19.6% 0.00 n.m. 16.02 51.4% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 179.8% 25/06/2026 1.09 0.05 68.4% 0.00 n.m. 21.80 126.3% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 0.250 1:1.0000 184.6% 25/05/2029 0.13 0.12 134.2% 0.06 86.0% 1.08 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 79.7% 21/08/2026 5.95 0.69 32.7% 0.01 n.m. 8.62 115.9% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 14.3% 15/05/2026 4.88 0.08 17.0% 0.01 772.3% 61.00 32.1% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 14.3% 18/05/2027 2.24 0.24 19.2% 0.05 355.1% 9.33 51.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 336.0% 30/09/2028 0.25 0.09 179.3% 0.14 -36.8% 2.78 126.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 115.8% 18/05/2028 2.02 0.36 51.9% 0.17 106.5% 5.61 72.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1537.5% 17/12/2026 0.08 0.01 115.9% 0.00 n.m. 8.00 211.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 148.0% 11/03/2027 0.50 0.24 29.3% 0.00 n.m. 2.08 174.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 142.0% 03/09/2027 0.50 0.21 29.3% 0.00 n.m. 2.38 127.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 3.6% 19/08/2026 0.28 0.07 51.4% 0.06 8.3% 4.00 62.3% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.6% 17/05/2027 9.10 4.28 9.0% 4.01 6.6% 2.20 49.9% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -1.7% 15/11/2027 9.10 4.06 9.0% 3.66 11.0% 2.27 47.3% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 10.0% 14/10/2026 1.20 0.32 29.2% 0.19 67.4% 3.75 81.1% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 140.5% 14/05/2026 0.42 0.01 76.3% 0.00 n.m. 42.00 123.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 202.9% 13/05/2028 0.70 0.12 25.9% 0.00 n.m. 5.83 82.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 103.8% 29/04/2027 0.26 0.03 19.0% 0.00 n.m. 8.67 71.2% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 135.3% 30/09/2028 1.84 0.33 51.6% 0.16 103.2% 5.58 71.2% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 151.7% 05/02/2027 0.60 0.01 45.3% 0.00 340.3% 60.00 59.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 111.1% 15/01/2027 4.06 0.57 15.1% 0.00 n.m. 7.12 97.8% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 100.0% 12/09/2027 0.96 0.32 42.4% 0.05 517.5% 3.00 111.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 835.7% 01/06/2026 0.14 0.01 83.5% 0.00 n.m. 14.00 253.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 189.5% 27/07/2027 0.19 0.05 85.2% 0.03 93.8% 3.80 114.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 73.0% 29/07/2028 0.37 0.34 32.7% 0.08 333.0% 1.09 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 148.1% 24/05/2028 0.27 0.17 55.3% 0.02 683.4% 1.59 208.1% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 358.0% 22/06/2026 3.28 0.12 29.8% 0.00 n.m. 27.52 158.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -3.9% 15/05/2027 4.84 0.85 16.8% 0.73 16.4% 5.69 26.4% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 122.6% 15/01/2027 1.37 0.05 22.9% 0.00 n.m. 27.40 61.6% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 108.0% 08/06/2027 2.50 0.20 58.6% 0.15 33.7% 12.50 65.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 79.6% 19/03/2027 0.49 0.18 40.9% 0.03 599.6% 2.72 130.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 149.3% 06/07/2028 0.69 0.22 27.3% 0.01 n.m. 3.14 88.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 193.3% 0.04 -43.5% 3.00 140.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 193.3% 0.03 0.3% 2.00 193.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 430.0% 0.01 -17.8% 2.00 382.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 430.0% 0.02 -44.3% 2.00 146.9% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (II) 
As of 11/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 489.2% 08/10/2027 0.37 0.18 83.4% 0.02 776.2% 2.06 178.8% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 837.2% 23/05/2027 1.03 0.02 86.3% 0.01 82.4% 63.60 93.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 49.6% 14/12/2028 1.37 0.05 16.8% 0.01 430.2% 27.40 26.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 0.0% 30/06/2026 8.70 0.70 17.1% 0.75 -6.3% 12.43 13.8% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 526.6% 0.02 -44.7% 2.00 234.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 361.6% 06/05/2026 0.85 0.01 22.4% 0.00 n.m. 86.87 164.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 1025.8% 05/01/2027 0.07 0.03 136.2% 0.01 425.8% 4.53 202.7% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 643.2% 23/12/2027 0.07 0.01 136.2% 0.02 -42.5% 13.59 113.6% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 333.0% 31/03/2027 1.00 0.08 46.8% 0.00 n.m. 12.50 107.9% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 

New listing: DW 
AAV41C2607A 
ADVANC41C2607A 
AMATA41C2607A 
AOT41P2607A 
BCP13C2608A 
CHG13C2608A 
CPALL13P2608A 
CPF13P2608A 
ERW13C2608A 
GULF41C2607A 
HSI28C2605A 
HSI28P2605A 
KCE41C2607A 
MINT41C2607A 
SET5013C2606A 
SET5013P2606B 
SET5041P2606A 
SISB19C2612A 
SPRC41C2607A 
SPX41C2606A 
SPX41P2606A 
TIDLOR13P2608A 
TU13P2608A 
 
New Share Trading 
BC 11,250 shares 
(ESOP @1.00) 
SFLEX 80 shares 
(SFLEX-W2 1:1 @10.00) 
BANPU 5 shares 
(PP @4.39) 
 
XD: 
AAPL01@0.000000 
AAPL19@0.000000 
AAPL80@0.000000 
ASML01@0.000000 
 
XR: 
PTECH 2:1@2.000000 
 

New listing: DW 
BCP19C2607A 
BTS13P2608A 
GUNKUL13C2608A 
MTC19C2607A 
SAWAD13P2608A 
SCGP13P2608A 
SET5013C2606B 
SET5013P2606C 
SET5019C2606A 
SET5019P2606B 
 
New Share Trading 
TRU 0.44 m shares 
(ESOP-W 1:1.10552  
@3.111) 
 
XD: 
IBM06@0.000000 
IRC@0.493000 
VISA06@0.000000 
VISA80@0.000000 
 

New listing: DW 
AMATA19C2607A 
COM713C2608A 
JMT13C2608A 
PTTEP13C2608A 
SET5013C2606C 
SET5041C2606B 
SET5041P2606C 
SJWD13C2608A 
 
New Share Trading 
SCN 310 shares 
(SCN-W2 1:1 @5.00) 
 

New listing: DW 
EA13C2607B 
GULF13C2608A 
HMPRO13C2608A 
IRPC13C2608A 
SET5013C2606D 
SET5013P2606D 
SPX28C2606A 
SPX28P2606A 
 
New Share Trading 
CAZ 38,400 shares 
(CAZ-W1 1:1 @0.80) 
MADAME 2 shares 
(PP @0.50) 
QDC 132.8 m shares 
(Right offering 1:42 @0.13) 
 
XD: 
SGX19@0.000000 

XD: 
3BBIF@0.224123 
AMGN06@0.000000 
DIF@0.222200 
LLY80@0.000000 
POPF@0.215000 
SBUX80@0.000000 
 

Events: 
US–การคาดการเงนิเฟ้อของ 
      ผูบ้รโิภคเดอืนม.ค. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนม.ค. จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐฯ (NFIB) 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนธ.ค. 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนม.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายปดาห ์
US–ยอดขายบา้นมอืสอง ม.ค. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนม.ค. 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
XD: 
BDX06@0.000000 
 
Par Change: 
MADAME Par @2.50  
(From Par @0.50) 
 
Delisted: 
BRR-W2 
 

 XD: 
SSTRT@0.200000 
 

XD: 
MMM@0.050000 
MMM 10:1@0.050000 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
OKJ@0.070000 
 

XD: 
WHABT@0.150000 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 4Q25 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.พ.จากเฟด 
      นวิยอรก์ 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.พ.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
BOL@0.175000 
OR@0.300000 
PTTEP@4.650000 
 

XD: 
GLOBAL@0.184115 
GLOBAL 27:1@0.037037 
JNJ03@0.000000 
MBAX@0.100000 
PTTGC@0.500000 
SIRIPRT@0.080000 
 

XD: 
GPSC@0.950000 
 

XD: 
TAIWANAI13@0.000000 
UNIQLO80@0.000000 
 

XD: 
ADVANC@8.41 
ESTEE80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่1 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
GSUS06@0.000000 
HENG@0.026200 
JMT@0.430000 
KSL@0.040000 
SPBOND80@0.000000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
PICO@0.050000 

XD: 
QCOM06@0.000000 
 

XD: 
BAC03@0.000000 
BLK06@0.000000 
PEP80@0.000000 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
 

XD: 
BDX06@0.000000 
INSET@0.040000 
TRVUS06@0.000000 
 

  XD: 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
  Delisted: 

KKP-W6 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
Q-CON@0.400000 
 

XD: 
NOVOB80@0.000000 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 
XD: 
DCC@0.010000 
 

XD: 
DBS19@0.000000 
 

XD: 
BTNC@1.500000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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