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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
LH แนะนํา “ขาย” พืน้ฐาน 3.5 บาท (เดมิ 3.7) ธุรกจิอสงัหาฯ 
อ่อนแอ แต่การขยายธุรกจิโรงแรมยงัทาํใหต้อ้งลงทุนมาก คาด
กาํไรไมเ่ตบิโตในปีนี้ แนะนํา “ขาย” ต่อไป 
DELTA แนะนํา “ซือ้” พืน้ฐาน 270 บาท (ไมเ่ปลีย่น) กาํไรทาํ 
New High ใน 4Q25 และคาํสัง่ซือ้ทีแ่ขง็แกร่ง อตัรากาํไรทีด่ี
จากสนิคา้ AI หนุนรายได ้1Q26 +50% y-y และคาดกาํไรปีนี้
จะทาํ New High ที ่3.7 หมืน่ลา้น +50% y-y แนะนํา “ซือ้” 
KTB แนะนํา “ซือ้” พืน้ฐาน 35 บาท (ไมเ่ปลีย่น) มมีมุมองบวก
จากการประชุมกบัผูบ้รหิาร โดยคุณภาพสนิทรพัยด์ ีเงนิสาํรอง
สงู การลด credit cost จะลดผลตอบแทนจาก NIM ทีล่ดลง 
เน้นบรหิาร ROE > 10% และคาดปันผลปีนี้ 6.2% 
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไมเ่ปลีย่น) OPEC+ มแีนวโน้ม
กลบัมาเพิม่กาํลงัการผลติน้ํามนัในเดอืน เม.ย.อกีครัง้  
ผลการดาํเนินงาน 4Q25: ตํา่กวา่คาด: BTS ขาดทุนจากการ
ดาํเนินงาน 797 ลา้น แยก่วา่ทีค่าด จาก SG&A ทีส่งู 
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปิดทาํการเมื่อคนืน้ีและจะกลบัมาเปิดทาํการอกีครัง้วนัน้ี 
โดยกลางสปัดาหน้ี์ตดิตามรายงานการประชุม Fed และตวัเลข PCE ปลาย
สปัดาหน้ี์ ขณะทีต่ลาดหุน้ภูมภิาคหลายแหง่ปิดเน่ืองในเทศกาลตรุษจนี  
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Crowd 
Strike 

CRWD80 
(13.8/14.2) 

ผูนํ้าดา้น Cybersecurity รายไดเ้ตบิโตได้
ดจีากความตอ้งการดา้นความปลอดภยั AI 

Eli Lilly LLY80 
(1.7/1.76) 

ยาเบาหวาน-ลดน้ําหนกัหนุนรายไดเ้ตบิโต
แขง็แรง และเพิม่กาํลงัการผลติต่อเน่ือง 

Xiaomi XIAOMI80 
(14.9/15.6) 

นอกจากเป็นผูนํ้าในธุรกจิ Gadget ยงั
ขยายมาทีธุ่รกจิ EV ดว้ย 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET มแีนวโน้มขยบัขึน้ต่อ โดยมแีนวตา้นที ่
1,442-1,447 จดุ และถดัไปที ่ 1,460-1,467 จดุ แนะนําใหถ้อืหุน้
ต่อ พรอ้มเล่น gap เป็นตวัๆ แนะนํา “ซือ้” CPAXT ERW BCPG 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
KTB “Let Profit Run” ทาํ Higher High ตา้น 32.25/33.5 
BANPU “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 5.85/6.20 
BCPG “Let Profit Run” ฟ้ืนหลงัพกัตวั ตา้น 8.7/9.2 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 977/998 จุด และคง trailing stop ที ่938 จุด 
Block Trade: SCB (Lev. 20x วางเงนิ 141,400 บาท) ปันผลสงู
ทีส่ดุในกลุ่มธนาคาร ราคาหุน้ยงั Laggard ตา้น 143/147  

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปรบัขึน้ +0.54% ปิด 1,438.09 จดุ ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 5.1 หมืน่
ลา้น นักลงทุนต่างชาตซิือ้ 194 ลา้น ขณะทีก่องทุนขายหนกั 3.5 พนัลา้น 

เรามองอย่างไร: 
GDP 4Q25 +2.5% y-y ดกีวา่ทีเ่ราและตลาดคาด สง่ผล GDP 2026 
+2.4% y-y โดยมปัีจจยัสนบัสนุนจากทัง้การบรโิภคภาคเอกชน +3.3% y-y 
การลงทุนภาคเอกชน-รฐัฯ +6.5% y-y และ +13.3% y-y ล่าสดุสภาพฒัน์ฯ 
ปรบั GDP ปี 2026 เป็น 1.5-2.5% (เดมิ 1.2-2.2%) เป็นผลจากการลงทุน
ภาคเอกชน-สง่ออกทีด่กีวา่คาดเดมิ...เรามอง GDP ทีอ่อกมาดกีวา่คาด ยิง่
หนุนภาพ Post-Election Rally ต่อ ซึง่จากสถติใินอดตีผลการเลอืกตัง้ที่
พรรคอนัดบั 1 ไดค้ะแนนเสยีงมากกวา่อนัดบั 2 กวา่ 60% มโีอกาสเหน็การ
ปรบัขึน้ของ SET สงู 7-16% หลงัเลอืกตัง้ หรอื 1,450-1,550 จดุทเีดยีว 
สาํหรบัตลาดหุน้ US ปิดทาํการเมือ่คนืน้ีเน่ืองในวนั Presidents’ Day  

ทาํอะไรดี: 1. “Let Profit Run” กลุ่มหุน้ทีเ่ป็นเป้าหมายกระแสเงนิทุน 
DELTA GULF CPALL CPN TRUE MINT MTC STECON CK WHA  
2. กลุ่ม Bank เป็น Laggard Play ทีร่อประกาศ Dividend ในชว่ง 2 
เดอืนขา้งหน้า ชอบ KTB SCB และ KBANK 
 

Trading Range: 1,426-1,450 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,501 1 +0.0 +0.0
Nasdaq 22,547 1 +0.0 +0.0
DAX 24,801 1 -114.0 -0.5
Brent (US$/bbl) 68.65 1 +0.9 +1.3
GRM (US$/bbl) 5.74 1 +0.4 +7.9
Newcastle Coal (US$/ton) 116.25 1 -0.5 -0.4
Gold (US$/oz) 5,046 1 +0.0 +0.0
US 10-Year 4.05 1 +0.0 +0.0
US 2-Year 3.41 1 +0.0 +0.0
TH 10-Year 1.87 1 +0.0 +0.0
Bt/US$ 31.11 1 +0.0 +0.1
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,438.1 0.5% Foreign +0.2 +47.2 +46.6 PE (x) 18.2 16.5 15.1
MAI Index 220.3 0.6% Retail +2.7 -34.6 -25.3 Norm EPS growth (%) (3.5) 9.5 9.2
Turnover (Bt m) 51,039 -22.8% Institutes -3.5 -25.5 -33.8 P/BV (x) 1.6 1.5 1.4
Mkt Cap (Bt bn) 18,193 0.5% Proprietary +0.6 +13.0 +12.5 Yield (%) 4.0 3.6 3.9
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 49.5  60.0  21.2  10.9  13.3  16.1  14.2  3.1  3.5  

CPN BUY 63.0  68.0  7.9  (1.5) 13.5  17.5  15.4  3.6  3.8  

DELTA BUY 221.0  270.0  22.2  28.9  50.2  113.4  75.5  0.3  0.5  

GPSC BUY 43.3  45.0  4.0  21.7  27.0  24.4  19.2  3.4  2.9  

GULF BUY 59.8  65.0  8.8  27.3  19.3  31.8  26.7  1.9  2.3  

MOSHI BUY 37.8  49.0  29.8  27.6  24.5  18.7  15.1  2.7  3.4  

MTC BUY 38.8  45.0  16.1  12.9  15.2  12.4  10.8  1.2  1.4  

SAWAD BUY 28.5  32.0  12.3    (10.8) 8.6  9.6  8.8  4.7  5.1  

TIDLOR BUY 18.6  22.5  21.0  20.8  15.1  10.5  9.1  3.8  4.4  

TRUE BUY 13.6  16.0  17.6  75.4  58.7  27.1  17.1  1.8  2.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 16-Feb-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,500.93  +0.00 +0.0 

NASDAQ 22,546.67  +0.00 +0.0 

FTSE 10,473.69  +27.34 +0.3 

SHCOMP 4,082.07  +0.00 +0.0 

Hang Seng  26,705.94  +138.82 +0.5 

FTSSI (Sing) 4,938.58  +0.80 +0.0 

KOSPI  5,507.01  +0.00 +0.0 

JCI (Indonesia) 8,212.27  +0.00 +0.0 

MSCI Asia 236.12  -0.56 -0.2 

MSCI Asia x JP 1,006.65  +2.77 +0.3 

MSCI World 4,508.07  -1.62 -0.0 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,438.1  +7.7 +0.5 51,039  

SET50 Index 968.6  +4.3 +0.4 39,897  

SET100 Index 2,068.7  +8.8 +0.4 46,158  

SETHD Index 1,295.4  +5.6 +0.4 18,650  

MAI Index 220.3  +1.4 +0.6 474  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 97.09  +0.17 +0.2 

Bt/US$ - on shore 31.11  +0.04 +0.1 

EUR/US$ 0.84  +0.00 +0.1 

100JPY/US$ 153.60  +0.07 +0.0 

10Y bond yield – TH 1.87  +0.00 +0.0 

10Y bond yield – US 4.05  +0.00 +0.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 63.70  +0.81 +1.3 

BRENT (US$/bbl) 68.65  +0.90 +1.3 

DUBAI (US$/bbl) 66.16  +0.00 +0.0 

JET Fuel (US$/bbl) 85.76  -0.83 -0.8 

Baltic Dry Index 2,100.00  +17.00 +0.8 

Baltic Supramax Index 1,198.00  +12.00 +1.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.74  +0.42 +7.9 

Gold (US$/oz) 5,046.30  +0.00 +0.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 116.25  -0.45 -0.4 

Cotton (US$/bbl) 64.13  +0.00 +0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  305.88  +29.13 +10.5 

Ethylene-Naphtha 65.88  +14.13 +27.3 

PX-Naphtha  290.88  -5.88 -2.0 

BZ-Naphtha  170.88  -5.88 -3.3 

Steel-HRC 979.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,930.00  +1.00 +0.1 

Rubber TOCOM 2,249.30  -22.15 -1.0 

Soybean (US$/bu) 1,148.50  +0.00 +0.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,013.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 54.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 13.49  +0.00 +0.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.42  +0.40 +2.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.19 +47.17 +46.58 

Retail +2.75 -34.64 -25.32 

Institutes -3.51 -25.48 -33.79 

Proprietary +0.57 +12.95 +12.52 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +6 +1,350 +1,491 

India — +1,294 -1,966 

Indonesia — -394 -983 

Korea — -5,163 -5,064 

Philippines -2 +44 +269 

Taiwan — +786 +1,075 

Asia-6 +5 -2,082 -5,178 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 18.2  16.5  15.1  

Norm EPS gw (%) (3.5) 9.5  9.2  

EV/EBITDA (x) 9.7  9.0  8.4  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.4  

Yield (%) 4.0  3.6  3.9  

ROE (%) 9.0  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

BTS แกเ้กมขาดทุนใช ้Data Analysis ออกแพก็เกจเจาะทุกเซก็เมนต ์ดนัผูโ้ดยสารเร่งตวัทะลุฐานปกต ิ5-7% เตรยีม

คลอดตัว๋ระยะสัน้ 1-5 สถานีราคาประหยดักระตุน้ความถีเ่ดนิทาง พรอ้มเดนิหน้าโครงการเมอืงการบนิอู่ตะเภา 

รอหนงัสอืใหเ้ขา้เริม่งาน เปิดทางพฒันา Mixed-use ลุน้เมกะโปรเจก็ตส์วนสนุกดสีนียด์ดูท่องเทีย่ว 

(ทนัหุ้น) 

– 

   

DUSIT เดนิหน้าพฒันาโครงการทีอ่ยูอ่าศยั “ดุสติ อจารา หวัหนิ” มลูคา่โครงการ 2,000 ลา้นบาท หลงัไดใ้บอนุญาต EIA 

คาดก่อสรา้งเสรจ็ และพรอ้มสง่มอบหอ้งชุดในปี 71 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

GPSC จ่อลุยนิวเอสเคริฟ์ใหม ่ เลง็นําโรงไฟฟ้าทีห่มด PPA กาํลงัผลติราว 1 กกิะวตัต ์ ขายไฟใหด้าตา้เซน็เตอร ์ แยม้

เจรจา 6-7 ราย คาดเริม่ปีน้ี 300 เมกะวตัต ์พรอ้มจบัมอืพนัธมติร รว่มลงทุนในอนิเดยี แจงโรงไฟฟ้าโซลารเ์ฟส 2 

ทีผ่า่นคดัเลอืกเซน็รบัเงือ่นไขลดราคาแลว้ เลง็ถอืหุน้โรงไฟฟ้า SMR ต่างประเทศ พรอ้มดนั AEPL เขา้ตลาดหุน้

อนิเดยีปี 2027 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

GULF ออกหุน้กูชุ้ดใหม ่ วงเงนิ 3.5 หมืน่ลา้นบาท ชอูนัดบัเครดติเรตติง้ที ่ AA- สะทอ้นธุรกจิทีแ่ขง็แกรง่และผล

ประกอบการโดดเด่น เตรยีมเสนอขายผูล้งทุนสถาบนั และผูล้งทุนรายใหญ่ 

(ทนัหุ้น) 

0 
   

KOOL ปรบัโครงสรา้งครัง้ใหญ่ เสรมิความคล่องตวั รบัการเตบิโตในอนาคต เรง่เครือ่ง "ธุรกจิงานเชา่" ขึน้แท่นหวัหอก

ใหม ่ พรอ้มขยายบรกิารสู ่ Total Solution อเีวนตค์รบวงจร หนุนรายได ้ กระแสเงนิสดแน่น พรอ้มต่อยอดดลี 

M&A 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MGT โชวฟ์อรม์แกรง่ ไตรมาส 4Q25 กาํไรโต 19.69% พรอ้มปิดปีโชวก์าํไรเพิม่ 15.54 ลา้นบาท โต 14.88% กวาด

กาํไรเขา้พอรต์ 119.98 ลา้นบาท ฟากบอสใหญ่ "ดร.วทิยา อนิาลา" เดนิหน้าหาคูค่า้ใหม ่ ตัง้เป้าโต "สองหลกั" 

เรง่ขยายตลาดต่างประเทศ เจาะฐานการผลติใหญ่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NKT กางแผนธุรกจิ ปี 2026 เตรยีมเปิด "นครธน ลองไลฟ์ เซน็เตอร"์ เจาะตลาดผูส้งูอาย ุ และเปิดหอพกัผูป่้วยแบบ 

VIP กลางปีน้ี ตอกยํ้ากลยุทธโ์รงพยาบาลเฉพาะทาง มุง่รกัษาโรคซบัซอ้น พรอ้มวางงบลงทุนรวม 282 ลา้นบาท 

เสรมิทพับรกิาร พรอ้มตัง้เป้ารายไดเ้ตบิโต 10-15% หนุนอนาคตยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PR9 ตัง้เป้ารายไดปี้ 2026 โตแบบ Double-Digit โดยจะเรง่เปิดศนูยก์ารแพทยท์ีม่คีวามเชีย่วชาญเฉพาะทาง 3 ศนูย์

หลกั "ศนูยไ์ต-ศนูยห์วัใจ-ศนูยส์มอง" ขณะทีภ่าครฐัยงัผลกัดนัไทยเป็นศนูยก์ลางทางการแพทย ์ โดยเตรยีมจดั

งานโปรโมตในกลางปีน้ี รวมถงึดงึใหน้กัท่องเทีย่วเขา้ไทยเพิม่ขึน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PTTGC มัน่ใจรายไดปี้น้ีเตบิโต จากวอลุ่มโรงกลัน่ทีพุ่ง่ขึน้ 16% และปรมิาณผลติปิโตรเคมเีพิม่ 8% รวมถงึไมม่แีผนการ

ปิดซ่อมบาํรุงโรงกลัน่และอะโรเมตกิส ์พรอ้มจ่อบุ๊กกาํไรขายสนิทรพัย ์2.3 พนัลา้นบาทภายในปีน้ี 

(ข่าวหุ้น) 

+ 
   

TEKA ประกาศขา่วด ี เปิดตลาดใหมค่วา้งานหา้งสรรพสนิคา้ จากคา่ยซพี ี แอก็ซ์ตรา้ โครงการ Lotus's New 

Hypermarket Bang Plee มลูคา่ 373.43 ลา้นบาท ดนัแบก็ลอ็กพุ่งแตะ 3,461 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

VRANDA ขานรบัสญัญาณท่องเทีย่วฟ้ืนตวั เดนิหน้ากลยุทธม์ดัใจลกูคา้ผา่นโปรแกรมสมาชกิใหมล่่าสดุ "V Escape Pass" 

ชสูทิธปิระโยชน์ระดบัพรเีมยีม ยกระดบัประสบการณ์การพกัผอ่นทีเ่หนือกวา่ ควบคูค่วามคุม้คา่ มุง่เตมิเตม็ไลฟ์

สไตลน์กัท่องเทีย่วยุคสมารท์ดจิทิลั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

YUASA โชวง์บเด่น ปี 2025 กาํไรทะยานแตะ 242.77 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 70.35 ลา้นบาท โตแรง 40.8% ตลาดทดแทนใน

ประเทศพุง่สวนตลาด 18% ชีแ้บตรถจกัรยานยนตท์รงตวั ปรมิาณผลติเพิม่ขึน้อยา่งมนียัหลงัขยายกาํลงัการผลติ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

SELL (Unchanged) TP:  Bt 3.50 (From: Bt 3.70) 16 FEBRUARY 2026 

Change in Numbers  Downside : 20.8%  
 

Land & Houses Pcl (LH TB) 

 

PHANNARAI TIYAPITTAYARUT 
662-779-9119 

phannarai.von@thanachartsec.co.th 

  

อยู่ในช่วงลงทุนหนัก 
 

แม้เราจะยงัไมเ่หน็สญัญาณการฟ้ืนตวัของธรุกิจท่ีอยูอ่าศยัของ LH แต่
บริษทักาํลงัอยู่ในช่วงการลงทุนจาํนวนมาก เพื่อขยายพอรต์โรงแรม
ในช่วง 3 ปีข้างหน้า เราคาดว่าโรงแรมใหม่จะกดดนักาํไรในช่วงปีแรกของ
การดาํเนินงาน คงคาํแนะนํา “ขาย” ราคาเป้าหมายลงเหลือ 3.5 บาท 

 

ปรบัลดกาํไรและราคาเป้าหมาย; คงคาํแนะนํา “ขาย”  
เรายงัคงแนะนํา “ขาย” LH จาก 1) เราปรบักาํไรปกตขิอง LH ลง 18-28% 
ในปี 2025-28F สะทอ้นสมมตฐิาน presales อสงัหารมิทรพัยแ์ละอตัรา
กาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง รวมถงึสดัสว่น SG&A/Sales ทีส่งูขึน้จากการเปิด
โรงแรมใหม ่ทาํใหร้าคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2026F) ปรบัลงเหลอื 3.5 บาท 
(จาก 3.7 บาท) 2) เราคาดวา่ presales อสงัหารมิทรพัยปี์นี้จะลดลง 13% 
จากฐานทีต่ํ่าอยูแ่ลว้ในปีก่อนหน้า และยงัมาพรอ้มกบัอตัรากาํไรขัน้ตน้ที่
ลดลงไปอกี 3) มโีรงแรมใหม ่4 แหง่ทยอยเปิดในปี 2025-28F ซึง่จะกดดนั 
SG&A และมแีนวโน้มทีบ่างแหง่จะฉุดกาํไรในชว่งปีแรกของการดาํเนินงาน 
และดว้ยยอดขายอสงัหารมิทรพัยท์ีอ่่อนแอ เราจงึคาดวา่ EPS จะเตบิโต
เพยีง 3/22/3% ในปี 2026-28F และ 4) ทีอ่ตัราผลตอบแทนปันผล 4.1% 
ในปี 2026F ทาํให ้LH ไมไ่ดเ้ป็นหุน้ปันผลดทีีส่ดุในกลุ่มฯ อกีต่อไป 

ธรุกิจอสงัหาริมทรพัยเ์พื่อท่ีอยูอ่าศยัยงัไม่เหน็สญัญาณฟ้ืนตวั 
ยอด presales ของ LH ปรบัลดลงต่อเนื่องทุกปี จาก 3.0 หมืน่ลบ. ในปี 
2022 เหลอื 1.43 หมืน่ลบ. ในปี 2025 หดตวัลง 24% จากปี 2024 ภายใต้
กลยุทธล์ดภาระหนี้และระบายสต๊อกคงคา้ง ปีนี้ LH มแีผนเปิดตวัโครงการ
บา้นเดีย่วใหมเ่พยีง 2 โครงการ มลูคา่รวม 3.7 พนัลบ. ลดลงอยา่งมาก
จากมลูคา่โครงการเปิดใหม ่ 4.3/3.1/0.9 หมืน่ลบ. ในปี 2023-25 และตัง้
เป้าอตัรากาํไรขัน้ตน้ของอสงัหารมิทรพัยท์รงตวั อยา่งไรกต็าม ดว้ยอปุ
สงคท์ีอ่่อนแอ โครงการเปิดใหมท่ีล่ดลง และการทาํโปรโมชัน่ดา้นราคา
ต่อเนื่องเพือ่เรง่ขายโครงการคงคา้ง เราจงึคาดวา่ presales ปีนี้จะหดตวั 
13% เหลอื 1.24 หมืน่ลบ. (เทยีบกบัเป้าของ LH ทีค่าดเตบิโต 5%) และ
คาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้อสงัหารมิทรพัยจ์ะลดลงอกี 34bps มาอยูท่ี ่24.1% 

แรงกดดนัด้านต้นทุนจากโรงแรมใหม่  
แมเ้รามองวา่กลยุทธข์ยายธุรกจิโรงแรมเป็นทศิทางทีถู่ก เนื่องจาก LH ทาํ
ไดด้ใีนธุรกจินี้ทีผ่า่นมา แต่โดยธรรมชาตแิลว้ธุรกจิโรงแรมตอ้งใชเ้งนิลงทุน
สงูและมรีะยะเวลาคนืทนุนาน LH เปิดโรงแรมใหม ่ 2 แหง่ ไดแ้ก่ Grand 
Centre Point Lumphini ในเดอืนเมษายน และ Grand Centre Point 
Prestige ในเดอืนธนัวาคม ซึง่ทัง้สองแหง่ตัง้อยูใ่นยา่นศนูยก์ลางธุรกจิหลกั
ของกรุงเทพฯ ปีนี้บรษิทัมแีผนเปิดโรงแรมแหง่ทีส่ามในพทัยา คอื GCP 
Voyage (4Q26F) และถดัไปคอื GCP Chinatown ในกรุงเทพฯ (2H28F) 
เราคาดวา่คา่ใชจ้่าย SG&A จะเพิม่ขึน้จาก 4.3 พนัลบ. ในปีก่อน เป็น 6.0 
พนัลบ. ในปี 2028F 

มุ่งเพ่ิมสู่รายได้ประจาํ 
เราชืน่ชอบทศิทางธุรกจิใหมข่อง LH ทีป่รบัเปลีย่นจากการพฒันา
อสงัหารมิทรพัยเ์พือ่ขาย ไปสูโ่มเดลธุรกจิแบบถอืครองสนิทรพัย ์ (asset-
based) ทีส่รา้งรายไดป้ระจาํมากขึน้ แผนเปิดโรงแรม Grande Centre 
Point 6 แหง่ ในไทยชว่งปี 2022-2028F ทาํใหส้ดัสว่นรายไดค้า่เชา่ประจาํ
เพิม่ขึน้จาก 3/13% ของกาํไรขัน้ตน้รวมในปี 2021-22 เป็น 45% ในปี 
2025F และ 59% ในปี 2029F โมเดลธุรกจิแบบถอืครองสนิทรพัยด์งักล่าว
ยงัชว่ยหนุนใหม้ลูคา่หุน้ของ LH สามารถซือ้ขายที ่ PE สงูกวา่บรษิทั
พฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่ขายทัว่ไป อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา 
“ขาย” LH เนื่องจากแนวโน้มกาํไรยงัไมน่่าสนใจนกั  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2024A  2025F  2026F  2027F 

Sales 25,221  21,209  23,329  26,212  

Net profit 5,491  3,820  3,122  3,817  

Consensus NP  3,899  4,157  4,729  

Diff frm cons (%)  (2.0) (24.9) (19.3) 

Norm profit 4,088  3,026  3,122  3,817  

Prev. Norm profit  3,671  4,144  4,849  

Chg frm prev (%)  (17.6) (24.7) (21.3) 

Norm EPS (Bt) 0.3  0.3  0.3  0.3  

Norm EPS grw (%) (29.4) (26.0) 3.2  22.2  

Norm PE (x) 12.9  17.5  16.9  13.8  

EV/EBITDA (x) 28.0  31.3  28.3  23.0  

P/BV (x) 1.0  1.0  1.0  1.0  

Div yield (%) 7.2  5.1  4.1  5.1  

ROE (%) 7.9  5.8  5.9  7.0  

Net D/E (%) 130.9  124.1  120.1  117.5  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  16-Feb-26 (Bt) 4.42  

Market Cap  (US$ m) 1,698.2  

Listed Shares  (m shares) 11,949.7  

Free Float  (%) 69.8  

Avg Daily Turnover (US$ m) 3.9   

12M Price H/L (Bt)  4.70/3.28  

Sector  PROP 

Major Shareholder  Anant Asavabhokhin 24.23% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 จบัตาอปุทานของ OPEC 
 

 ปริมาณน้ํามนัดิบสาํรองของสหรฐัฯ ฟ้ืนตวั 

 ปริมาณการผลิตของ OPEC+ ลดลงในเดือนมกราคม 

 OPEC อาจกลบัมาปรบัเพ่ิมการผลิตในเดือนเมษายน 

 สหรฐัฯ ผอ่นคลายมาตรการควํา่บาตรต่อกลุ่มน้ํามนัของเวเนซุเอลา 
 

ตลาดน้ํามนัในขณะน้ีจะกลบัมาใหค้วามสนใจทีก่ารประชุม OPEC ทีค่าดวา่จะกลบัมาเพิม่

การผลติในเดอืนเมษายน 

ข้อมูลประจาํสปัดาหข์องสหรฐัฯ: ปริมาณน้ํามนัดิบสาํรองของสหรฐัฯ ฟ้ืนตวั 

 น้ํามนัดบิ: ปรมิาณน้ํามนัดบิสาํรองในสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 8.5 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหส์ิน้สดุ

วนัที ่11 กุมภาพนัธ ์

 น้ํามนัเบนซนิ: สาํนกังานพลงังานสหรฐัฯ (EIA) รายงานวา่ปรมิาณสาํรองเพิม่ขึน้อกี 

1.1 ลา้นบารเ์รล หลงัจากเพิม่ขึน้ 685,000 บารเ์รลในสปัดาหก่์อนหน้า 

 น้ํามนักลัน่: ปรมิาณสาํรองลดลง 2.7 ลา้นบารเ์รล หลงัจากลดลง 5.5 ลา้นบารเ์รลใน

สปัดาหก่์อนหน้า 

แรงกดดนัด้านอปุทานจาก OPEC   

 ผลผลติน้ํามนัของกลุ่ม OPEC+ ลดลงในเดอืนมกราคม: ปรมิาณการผลติน้ํามนัดบิของ

กลุ่ม OPEC+ ลดลง 439,000 บารเ์รลต่อวนั m-m มาเฉลีย่ทีร่าว 42.45 ลา้นบารเ์รลต่อ

วนั ในเดอืนมกราคม 2026 ซึง่การลดลงน้ีส่วนใหญ่เกดิจากคาซคัสถาน ซึง่ปรมิาณการ

ผลติลดลง 249,000 บารเ์รลต่อวนั หลงัจากการปิดการผลติชัว่คราวทีแ่หล่งน้ํามนั 

Tengiz การหยุดการผลตินอกแผนจากคาซคัสถาน อหิรา่น และเวเนซุเอลา อาจชว่ย

บรรเทาความกงัวลเรือ่งน้ํามนัลน้ตลาดทีก่ดดนัราคาน้ํามนัได ้

 การหยุดชะงกัในคาซคัสถานเป็นปัจจยัสาํคญั: แหล่งน้ํามนั Tengiz ซึง่ดาํเนินการโดย

กลุ่มบรษิทัทีนํ่าโดยเชฟรอน ไดห้ยุดการผลติและการสง่ออกเมื่อวนัที ่ 18 มกราคม 

หลงัจากเกดิเพลงิไหมท้ีโ่รงไฟฟ้าสาํคญั สง่ผลใหป้รมิาณน้ํามนัลดลงอยา่งมาก แต่คาด

วา่จะเป็นเพยีงชัว่คราว ปรมิาณการผลติของคาซคัสถานลดลง 249,000 บารเ์รลต่อวนั 

ตามการประมาณการของ OPEC โดยอา้งองิจากแหล่งขอ้มลูทุตยิภูม ิ รายงานของ

รอยเตอรแ์สดงใหเ้หน็วา่แหล่งน้ํามนัดงักล่าวฟ้ืนตวัขึน้มาไดป้ระมาณ 60% ของ

ปรมิาณการผลติปกต ิ โดยผลติไดป้ระมาณ 550,000 บารเ์รลต่อวนั ณ ตน้เดอืน

กุมภาพนัธ ์ 2026 และคาดวา่จะกลบัมาผลติไดเ้ตม็กาํลงั (ประมาณ 950,000 บารเ์รล

ต่อวนั) ในชว่งปลายเดอืนเดยีวกนั 

US Weekly data (as of 11 Feb 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 8.530 -200.00 -3.455 

Gasoline 1.160 -400.00 685.00 

Distillates -2.703 -1.300 -5.553 
 

Source: EIA 
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 มคีวามเป็นไปไดท้ีจ่ะกลบัมาเพิม่กาํลงัการผลติในเดอืนเมษายน มขีา่วลอืเพิม่มากขึน้

เกีย่วกบัสิง่ทีก่ลุ่ม OPEC+ อาจตดัสนิใจเกีย่วกบัระดบัการผลติในเดอืนเมษายนเมือ่มี

การประชุมในวนัที ่ 1 มนีาคม กลุ่มดงักล่าวไดร้ะงบัการเพิม่กําลงัการผลติในไตรมาส

แรกของปีน้ีเน่ืองจากปัจจยัตามฤดกูาล 

 ผลกระทบ: การกลบัมาผลติน้ํามนัของคาซคัสถานอาจสรา้งแรงกดดนัต่อราคาน้ํามนัดบิ

ในระยะสัน้ อยา่งไรกต็าม เรามองวา่ราคาน้ํามนัเบรนทจ์ะลดลงไมม่ากนักหากตํ่ากว่า 

US$60/bbl เน่ืองจากราคาทีร่ะดบันัน้จะตํ่ากวา่ตน้ทุนคุม้ทุนของน้ํามนัจากแหล่ง shale 

ในสหรฐัฯ ซึง่อาจลดปรมิาณอุปทานลง นอกจากน้ี ดว้ยดุลบญัชน้ํีามนัดบิทีย่งัคงบ่งชีว้า่

มสีว่นเกนิจาํนวนมากในไตรมาสที ่ 2 เราจงึมองวา่ไมม่เีหตุผลมากนักทีก่ลุ่ม OPEC+ 

จะเพิม่ปรมิาณการผลติน้ํามนัในเดอืนเมษายน คงคาํแนะนํา “ซือ้” PTTEP 

สหรฐัฯ ผอ่นปรนมาตรการควํา่บาตรต่อกลุ่มอตุสาหกรรมน้ํามนัของเวเนซุเอลา 

 สหรฐัฯ ผอ่นปรนมาตรการควํ่าบาตร: วอชงิตนัออกใบอนุญาตใหมใ่หบ้รษิทัต่างๆ 

รวมถงึ Chevron, BP, Eni, Shell และ Repsol สามารถดาํเนินโครงการน้ํามนัและก๊าซ

ในเวเนซุเอลาควบคูไ่ปกบับรษิทัของรฐัอยา่ง PDVSA ได ้ใบอนุญาตฉบบัทีส่องอนุญาต

ใหม้กีารทาํสญัญาลงทุนใหม ่ ซึง่ถอืเป็นการผอ่นปรนมาตรการควํ่าบาตรครัง้ใหญ่ทีส่ดุ

นบัตัง้แต่ประธานาธบิดนิีโคลสั มาดโูร ถูกปลดออกจากตําแหน่งเมือ่เดอืนทีแ่ลว้ 

 กฎหมายน้ํามนัฉบบัใหม ่ + การควบคุมรายไดโ้ดยสหรฐัฯ: การเปลีย่นแปลงน้ีเกดิขึน้

หลงัจากมกีารปฏริปูกฎหมายไฮโดรคารบ์อนของเวเนซุเอลา ซึง่ใหอ้าํนาจการ

ดาํเนินงานและสทิธิใ์นการสง่ออกแก่บรษิทัต่างชาตมิากขึน้ อยา่งไรกต็าม รายไดจ้าก

น้ํามนัจะตอ้งผา่นกองทุนทีค่วบคุมโดยสหรฐัฯ ซึง่จาํกดัการควบคุมทางการเงนิและลด

ความกงัวลเกีย่วกบัความเสีย่งทางการเมอืงสาํหรบันกัลงทุน 

 ผลกระทบ: การปรบันโยบายน้ีชว่ยปรบัปรุงแนวโน้มการผลติน้ํามนัเวเนซุเอลาในระยะ

กลาง หลงัจากการผลติลดลงเหลอืราว 780,000 บารเ์รลต่อวนั เน่ืองจากแรงกดดนัจาก

มาตรการควํ่าบาตร เมือ่มพีนัธมติรระหว่างประเทศกลบัเขา้มาและมทุีนใหม่เขา้มา

สนบัสนุน การผลติอาจฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปไปสู ่ 900,000–1,000,000 บารเ์รล

ต่อวนั ภายในปีหน้า อยา่งไรกต็าม การฟ้ืนฟูการผลติในระดบัสาํคญัจะตอ้งใชเ้วลา 

เน่ืองจากมกีารลงทุนตํ่าและความทา้ทายดา้นการดาํเนินงานสะสมมาหลายปี ดงันัน้

การเพิม่ขึน้ในระยะสัน้มแีนวโน้มเป็นแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป ไมใ่ชเ่พิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็ 
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Ex 1: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 66  66  -0.5% 63  76  66  68  63  65  80  71  67  
Brent (US$/mmbtu) 68  68  -0.4% 63  75  67  68  63  66  80  71  67  
Henry hub (US$/mmbtu) 3.2  3.4  -5.2% 4.1  3.9  3.5  3.1  4.1  3.9  2.4  3.7  3.3  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 11.0  11.1  -1.0% 10.8  14.0  12.4  11.8  10.8  10.7  11.9  13.2  12.1  
Dutch TTF (EUR/MWh) 33  36  -8.9% 30  47  36  33  30  34  35  41  34  
NEX coal price  (US$/tonne) 117  116  1.0% 108  108  100  109  108  110  136  104  105  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 8.9  7.7  16.6% 15.7  7.7  11.5  10.3  15.7  9.6  13.0  11.3  9.6  
Jet fuel (US$/bbl) 19.7  20.0  -1.6% 24.6  13.2  14.2  16.1  24.6  20.6  15.7  17.0  20.6  
Diesel (US$/bbl) 21.0  21.8  -3.7% 24.5  13.2  15.8  18.7  24.5  20.9  15.8  18.0  20.9  
HSFO (US$/bbl) (0.2) (0.9) -80% (7.0) (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (2.5) (5.2) (3.2) (2.5) 
SG GRM (US$/bbl) 6.7  6.4  5.8% 8.8  4.6  7.0  5.9  8.8  6.9  6.1  6.6  6.9  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 291  297  -2.0% 243  188  207  236  243  319  274  188  207  
BZ-naphtha (US$/tonne) 176  177  -0.5% 123  245  173  158  123  155  335  245  173  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 286  277  3.3% 331  324  374  348  331  307  338  324  374  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 476  457  4.2% 496  497  587  568  496  475  503  497  587  
PP-naphtha (US$/tonne) 286  267  7.2% 307  338  414  373  307  292  326  338  414  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 168  164  2.5% 116  116  134  113  116  155  140  119  155  
Phenol-BZ (US$/tonne) 78  68  15% 118  41  55  56  118  71  6  76  71  
BPA -Phenol (US$/tonne) 302  302  0% 291  325  337  337  291  300  300  333  300  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 2: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.80  6.00  3.4  1,869  619.0  19.1  14.0  11.8  6.5  6.1  0.5  0.5  4.7  5.2  3.7  4.3  

BCP BUY 36.00  37.00  2.8  1,705  25.6  2.6  7.1  6.9  3.0  2.4  0.7  0.7  4.2  4.3  10.5  10.0  

IRPC SELL 1.29  0.77  (40.3) 848  na na na na 9.3  8.1  0.4  0.4  2.3  2.3  na na 

IVL SELL 22.90  14.00  (38.9) 4,134  na 16.0  27.2  23.5  7.2  6.8  1.0  1.0  3.0  3.1  4.4  4.9  

OR BUY 14.20  15.50  9.2  5,479  13.5  6.6  15.0  14.1  5.9  5.5  1.4  1.4  3.7  3.9  9.7  9.9  

PTG HOLD 9.20  7.90  (14.1) 494  11.7  15.3  14.8  12.8  3.8  3.3  1.6  1.5  4.3  4.3  10.8  11.9  

PTT BUY 35.75  40.00  11.9  32,835  6.6  3.5  11.3  11.0  3.9  3.4  0.9  0.8  5.9  5.9  7.7  7.7  

PTTEP BUY 133.00  125.00  (6.0) 16,978  0.4  0.1  9.1  9.1  2.7  2.8  0.9  0.8  5.8  5.8  10.4  9.5  

PTTGC SELL 26.50  18.00  (32.1) 3,842  na 72.3  30.6  17.7  9.5  8.0  0.5  0.5  1.9  1.9  1.4  2.6  

SCC SELL 219.00  128.00  (41.6) 8,450  74.3  87.0  30.4  16.2  18.6  14.8  0.7  0.7  3.2  3.2  2.5  4.5  

SPRC BUY 7.50  7.00  (6.7) 1,046  (35.6) 37.2  11.0  8.0  5.5  4.3  0.8  0.7  4.7  7.3  7.4  9.5  

TOP BUY 51.50  56.00  8.7  3,699  (3.3) (2.9) 10.2  10.5  8.3  7.6  0.6  0.6  3.9  3.8  6.7  6.0  
                  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Delta Electronics (Thailand) Pcl (DELTA TB)  - BUY Analyst Meeting 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 
 

 จดุสงูสดุท่ีสงูขึ้นกว่าเดิม 
 

 คาํสัง่ซ้ือเติบโตต่อเน่ือง 

 อตัรากาํไรดีขึน้ 

 ปัญหาการขาดแคลนวตัถดิุบจะคล่ีคลายลง 

 โอกาสปรบัขึน้จากประมาณการของนักวิเคราะหโ์ดยเฉล่ีย 
 

 DELTA จดัประชุมนกัวเิคราะหเ์มือ่วานน้ี หลงัจากทาํผลงานสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ใน 

4Q25 บรษิทัคาดวา่คาํสัง่ซือ้จะปรบัดขีึน้ต่อเน่ือง และอตัรากาํไรจะขยายตวัจากแรง

หนุนของการลงทุนดา้น AI ทัว่โลกทีแ่ขง็แกรง่ รวมถงึการสนับสนุนทีเ่รง่ตวัขึน้จาก 

Delta Taiwan ภายหลงัการก่อสรา้งโรงงานแหง่ใหมใ่นประเทศไทยแลว้เสรจ็ 

 ในระยะสัน้ DELTA คาดวา่รายไดใ้นเทอมดอลลารส์หรฐัใน 1Q26F จะเตบิโตมากกว่า 

50% y-y หรอืเตบิโตในระดบัเลขหลกัเดยีวกลางถงึสงู q-q สาเหตุหน่ึงมาจากคาํสัง่ซือ้ที่

ต่อเน่ืองสาํหรบัผลติภณัฑ ์ AI power management จากผูใ้หบ้รกิารคลาวดร์ายใหญ่ 

(hyperscalers) ท่ามกลางการลงทุนดา้น AI ทัว่โลก อกีสาเหตุหน่ึงมาจากคาํสัง่ซือ้

ระบบระบายความรอ้นดว้ยของเหลว (liquid cooling) สาํหรบัผลติภณัฑ ์AI ทีเ่พิง่ไดร้บั

จาก Delta Taiwan 

 DELTA คาดวา่คาํสัง่ซือ้จะปรบัดขีึน้ต่อเน่ืองในชว่งปีน้ี โดยคาดวา่จะเหน็การเตบิโตทีม่ี

นยัสาํคญัมากขึน้ใน 2H26F เมือ่บรษิทัวางแผนเริม่การผลติจาํนวนมาก (mass 

production) ของผลติภณัฑร์ะบบระบายความรอ้นดว้ยของเหลว (liquid cooling) ทัง้น้ี 

DELTA ไดร้บัคาํสัง่ซือ้ระบบระบายความรอ้นดว้ยของเหลวตัง้แต่ 1Q26 แลว้ แต่มแีผน

ผลติอยา่งระมดัระวงั เน่ืองจากเป็นผลติภณัฑใ์หมแ่ละบรษิทัตอ้งการหลกีเลีย่ง

ขอ้บกพรอ่ง 

 DELTA คาดวา่ปัญหาการขาดแคลนวตัถุดบิจะเริม่บรรเทาลงหลงั 1Q26F ขอ้จาํกดั

ดา้นอุปทานใน 4Q25 เกดิจากการยา้ยการผลติจากโรงงานของ Delta Taiwan ใน

ประเทศจนี ซึง่ทาํใหห้ว่งโซ่อุปทานบางสว่นหยุดชะงกั ปัญหาทีเ่กดิขึน้ก่อนหน้าน้ีมา

จากการทีจ่นีลดการสง่ออกชปิทีผ่ลติในประเทศ สง่ผลต่อความพรอ้มของชิน้ส่วนของ 

DELTA ในชว่งการยา้ยการผลติออกจากจนี DELTA ไดป้รบัเปลีย่นหว่งโซ่อุปทานจาก

จนีมาเป็นแหล่งอื่น และกาํลงัเรง่ดาํเนินการเพือ่หาซพัพลายเออรใ์หม ่

 ดา้นอตัรากาํไร DELTA คาดวา่ EBIT margin จะยงัคงปรบัตวัเพิม่ขึน้ตอ่เน่ือง โดย

อตัรากาํไรขัน้ตน้ควรปรบัดขีึน้จากโครงการ AI ทีม่กีาํไรสงู ซึง่สามารถชดเชยคา่ใชจ้่าย

คา่ลขิสทิธิ ์(royalty fees) ทีจ่่ายให ้Delta Taiwan ทีส่งูขึน้ได ้DELTA คาดวา่คา่ลขิสทิธิ ์

คดิเป็นสดัสว่นของยอดขายจะอยูใ่นชว่ง 5.0–6.0% ในปี 2026F เทยีบกบั 4.7% ในปี 

2025 แมว้า่คาํสัง่ซือ้จากการยา้ยโรงงานจะเพิม่ขึน้ 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 
Revenue 198,153  251,420  327,864  437,922  

Net profit 24,814  36,798  52,609  76,139  

Norm net profit  24,499  36,798  52,609  76,139  

Norm EPS (Bt) 1.9  2.9  4.2  6.1  

Norm EPS gr (%) 28.9  50.2  43.0  44.7  

Norm PE (x) 113.4  75.5  52.8  36.5  

EV/EBITDA (x) 80.0  52.5  37.4  26.2  

P/BV (x) 28.7  22.3  17.4  13.3  

Div. yield (%) 0.3  0.5  0.8  1.2  

ROE (%) 27.7  33.3  37.0  41.3  

Net D/E (%) (18.2) (24.1) (27.6) (29.1) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 221.00 

Target price (Bt) 270.00 

Market cap (US$ m) 88,635 

Avg daily turnover (US$ m) 81.2 

12M H/L price (Bt) 229.00/56.75 
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Fundamental Story 
 

 DELTA ประมาณการวา่ CAPEX จะเพิม่ขึน้เป็น US$500m หรอืคดิเป็นประมาณ 40% 

ของแผน CAPEX ของกลุ่ม Delta ทัง้น้ี การเพิม่คา่ใชจ้่ายดา้นการวจิยัและพฒันา 

(R&D) ตามแผน (จาก 3.0% ในปี 2025) ชีใ้หเ้ราเหน็ถงึความตัง้ใจในการขยายการ

ดาํเนินงานของ DELTA (ประเทศไทย) 

 เรายงัคงประมาณการกาํไรปี 2026F ของ DELTA ในระดบัสงูสดุของตลาด (street-

high) ซึง่สงูกวา่คา่เฉลีย่ของนักวเิคราะห ์ (consensus) 16% และคาดวา่ฝ่าย

นกัวเิคราะหจ์ะปรบัเพิม่ประมาณการกําไร เน่ืองจากประมาณการปัจจุบนัยงัสะทอ้นถงึ

การไม่มกีารปรบัปรุงจากผลประกอบการ 4Q25 แม ้DELTA จะใหเ้ป้าหมายทีด่ขี ึน้ 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” DELTA โดยไดร้บัการสนบัสนุนจากปัจจยัขบัเคลื่อนการ

เตบิโตสองดา้น คอื การลงทุนดา้น AI ทัว่โลก และการยา้ยการผลติภายในกลุ่ม Delta 

ทีเ่รง่ตวัขึน้ 
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Fundamental Story 
 

Krung Thai Bank Pcl (KTB TB)  - BUY Analyst Meeting 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
 

 มุมมองเป็นบวกจากประชุมนักวิเคราะห์ 
 

 ROE มากกว่า 10%+ จากฐานะการเงินท่ีแขง็แกร่ง 

 มุ่งเน้นการสร้างผลตอบแทนให้ผูถื้อหุ้น 

 มีแนวโน้มเพ่ิมอตัราการจ่ายปันผล ขณะท่ีไม่น่าจะมีการซ้ือหุ้นคืน  

 ยงัคงเป็นหุ้น Top Buy ของเรา 
 

 KTB ประกาศเป้าหมายทางการเงนิปี 2026 และจดัประชุมนักวเิคราะห ์ โดยมคุีณผยง 

ศรวีณิช กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ (CEO) เป็นผูนํ้าการประชุม โดยประเดน็สาํคญั ไดแ้ก่: 

1) KTB ยงัคงเป้าหมาย ROE มากกวา่ 10% ผูบ้รหิารยงัมคีวามมัน่ใจต่อคุณภาพ

สนิทรพัย ์ และระดบัเงนิสาํรองส่วนเกนิทีม่อียู ่ โดยคาดวา่ credit cost อาจปรบั

ลดลง y-y เพือ่ชดเชยแรงกดดนัตอ่ NIM จากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

2) ผูบ้รหิารยํ้าจุดยนืในการมุง่เน้นการสรา้งผลตอบแทนใหผู้ถ้อืหุน้ โดยแมโ้อกาสใน

การทําโครงการซือ้หุน้คนืจะคอ่นขา้งตํ่า แต่การปรบัเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผลอยู่

ระหวา่งการพจิารณา ทัง้น้ีขึน้อยูก่บัการอนุมตัขิองคณะกรรมการบรษิทั 

3) การร่วมทุนระหวา่ง KTB กบั ADVANC และ OR เพือ่จดัตัง้ virtual bank คาดวา่จะ

เป็นการเปิดตวัครัง้แรกในประเทศไทย ผูบ้รหิารตัง้เป้าหมายระยะเวลาคนืทุนน้อย

กวา่หา้ปี โดยคาดวา่ผลกาํไรจะค่อยเป็นคอ่ยไปในระยะแรก 

4) เป้าหมายทางการเงนิปี 2026; 

- NIM: 2.5-2.5% ลดลงจาก 2.82% ในปี 2025 โดยสมมตวิา่มกีารลดอตัรา

ดอกเบีย้ลงอกี 25bps ใน 1H26 

- การเตบิโตของสนิเชือ่: 0-2% y-y ผูบ้รหิารคาดว่าโครงการลงทุนระยะยาวภายใต้

รฐับาลใหมจ่ะชว่ยสนบัสนุนการเตบิโตใน 2H26 อยา่งไรกต็าม หากการฟ้ืนตวั

ทางเศรษฐกจิยงัคงออ่นแอ การขยายตวัของสนิเชือ่จะดาํเนินไปอยา่งระมดัระวงั 

โดยมุง่เน้นไปทีก่ารปล่อยสนิเชื่อทีเ่กีย่วขอ้งกบัภาครฐัเป็นหลกั 

- คุณภาพสนิทรพัย:์ คาดอตัราสว่น NPL ratio ตํ่ากวา่ 3.1% โดยไมไ่ดร้ะบุ

ประเดน็ความเสีย่งเฉพาะดา้นใดเป็นพเิศษ 

- รายไดค้า่ธรรมเนียม: คาดเตบิโตในระดบัเลขหลกัเดยีวตํ่าถงึปานกลาง  

- อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายต่อรายได:้ อยูใ่นชว่ง 40% ตน้ถงึกลาง  

- Credit cost: 75–115bps ขึน้อยูก่บัการเตบิโตของสนิเชือ่ โดยมอีตัราการตัง้

สาํรองครอบคลุมหน้ีเสยี (NPL coverage) มากกวา่ 200% ทาํให ้Credit cost มี

แนวโน้มอยูใ่กลก้รอบล่าง หากการเตบิโตของสนิเชือ่ยงัคงชะลอตวั แตห่าก

สนิเชือ่ขยายตวัเรง่ขึน้ Credit cost อาจปรบัขึน้เขา้ใกลก้รอบบนของชว่งดงักล่าว 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Prov. Profit  91,417  85,666  86,429  87,469  

Net profit 48,229  46,149  48,833  48,420  

Norm net profit  48,229  46,149  48,833  48,420  

Norm EPS (Bt) 3.5  3.3  3.5  3.5  

Norm EPS gr (%) 4.5  (4.3) 5.8  (0.8) 

Norm PE (x) 9.0  9.4  8.9  8.9  

P/BV (x) 0.9  0.9  0.8  0.8  

Div. yield (%) 6.1  6.2  6.8  6.1  

ROE (%) 10.7  9.7  9.8  9.3  

ROA (%) 1.3  1.2  1.2  1.2  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 31.0 

Target price (Bt) 35.0 

Market cap (US$ m) 13.930 

Avg daily turnover (US$ m) 39.5 

12M H/L price (Bt) 31.0/20.1 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

 มมุมองของเรา: เราคาดวา่ KTB จะปรบัเพิม่อตัราการจ่ายเงนิปันผลในปี 2025F จากปี 

2024 ที ่ 47% โดยสมมตฐิานของเราที ่ 55% คดิเป็นเงนิปันผลต่อหุน้ (DPS) ที ่ 1.89 

บาท และใหผ้ลตอบแทนจากเงนิปันผลที ่6.1% แมแ้รงกดดนัต่อ NIM จะกระทบกาํไรปี 

2026F y-y แตเ่ราเชือ่วา่การปรบัลดลงจะจาํกดักวา่ธนาคารอื่น จาก credit cost ที่

เพยีงพอ และ NPL coverage มากกวา่ 200% KTB ยงัคงเป็น Top pick ของเรา โดยมี

จุดเด่นดา้นความมัน่คงของกาํไร อตัราผลตอบแทนเงนิปันผลทีแ่ขง่ขนัไดแ้มใ้ชอ้ตัรา

การจ่ายทีต่ํ่ากวา่ และม ีROE สงูทีส่ดุในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ 

 

Ex 1: KTB – forward P/BV  Ex 2: KTB – forward PE 
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Ex 3: 2026 Financial targets 

  2025 2026 
  Target Actual Target 
Loan growth (%) Flat 0.5% 0-2% 
NIM (%) 2.9-3.2% 2.82% 2.35-2.5% 
Fee income growth (%) Low to mid-

single digit 
3% Low to mid-single 

digit 
Cost to income ratio (%) Low to mid-40s 41% Low to mid-40s 
NPL (%) - reported <3.25% 2.90% <3.1% 
Credit cost (bps) 105-125 114 75-115 
Coverage ratio (%) - reported +/-170% 204% +/-170% 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

Ex 4: Bank Sector Valuations 
   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BBL HOLD 164.00  164.00  1.4  3.3  6.7  6.5  0.5  0.5  5.2  5.8  
KBANK BUY 199.00  216.00  (7.4) 7.8  10.3  9.5  0.8  0.8  6.0  6.5  
KKP BUY 71.75  76.00  3.6  5.5  9.9  9.3  0.9  0.9  7.1  7.5  
KTB BUY 31.00  35.00  (4.3) 5.8  9.4  8.9  0.9  0.8  6.2  6.8  
SCB BUY 142.00  152.00  (1.5) 6.4  10.2  9.6  0.9  0.9  7.8  8.3  
TISCO HOLD 112.00  108.00  3.9  1.5  13.0  12.8  2.0  2.0  6.9  6.9  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

BTS Group Holdings Pcl  (BTS TB)  - HOLD, Price Bt2.52, TP Bt2.50 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

3QFY26 ขาดทุนมากกว่าคาด  

 BTS รายงานผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน 797 ลบ. ใน 3QFY26  
เทยีบกบักาํไรปกต ิ 15 ลบ. ใน 3QFY25 และขาดทุน 871 ลบ. ใน 
2QFY26 ผลขาดทุนสงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้ สาเหตุหลกัมาจากคา่ใชจ้า่ย 
SG&A ทีส่งูขึน้ ภาษจี่ายทีเ่พิม่ขึน้ และสว่นแบ่งขาดทนุจากเงนิ
ลงทุน (equity loss) 

 ผลขาดทุนใน 9MFY26 สงูกวา่คาดสรา้งความเสีย่งดา้นลบ 
(downside risk) ต่อประมาณการกาํไรของเรา 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” BTS แมเ้ราคาดวา่ธุรกจิใหบ้รกิารเดนิรถ
และซอ่มบาํรุง (O&M) จะยงัเตบิโตต่อเนื่อง แต่เรายงัคงกงัวลต่อ 1) 
ผลขาดทุนต่อเนื่องจากโครงการรถไฟฟ้าสายสชีมพแูละสายสเีหลอืง
ทีบ่รษิทัถอืหุน้ 75% 2) ความสามารถในการทาํกาํไรทีอ่่อนแอและ
ทศิทางธุรกจิทีย่งัไมช่ดัเจนของ VGI ซึง่ถอืหุน้ 34% และ 3) 
แผนการลงทนุใหมท่ีย่งัไมม่คีวามชดัเจน 

 

 

 รายไดร้วมของ BTS เตบิโต 5% y-y ใน 3QFY26 โดยมี
รายละเอยีดดงันี้: 

1) รายไดจ้ากธรุกจิระบบขนสง่มวลชน (36% ของรายไดร้วม) 
ลดลง 5% y-y แมร้ายไดจ้าก O&M และคา่โดยสาร (farebox) 
เตบิโต 5% และ 7% y-y ตามลาํดบั แต่ในไตรมาสนี้ไมม่ี
รายไดจ้ากงานก่อสรา้ง หลงัจากการก่อสรา้งสว่นต่อขยายสาย
สชีมพแูลว้เสรจ็ 

2) รายไดจ้ากสือ่โฆษณา (20% ของรายไดร้วม) ลดลง 7% y-y 
สาเหตุหลกัจากรายไดท้ีล่ดลง 18% y-y ภายหลงัการยกเลกิ
สญัญาตวัแทนขายสือ่โฆษณาบนเสารถไฟฟ้า BTS 

3) รายไดอ้ืน่ๆ (44% ของรายไดร้วม) เพิม่ขึน้อยา่งกา้วกระโดด 
91% y-y จากการรวมงบการเงนิของ RABBIT และ ROCTEC 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ใน 3QFY26 ทรงตวั y-y ที ่ 33% แต่คา่ใชจ้่าย 
SG&A เพิม่ขึน้ 15% y-y 

 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนใน 3QFY26 พลกิเป็นขาดทุน 207 ลบ. 
สาเหตุหลกัจากส่วนแบ่งขาดทุนของธรุกจิโรงเรยีนนานาชาต ิ

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as
Yr-end Mar (Bt m) 3QFY25 4QFY25 1QFY26 2QFY26 3QFY26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F FY26F FY27F
Revenue 5,306 5,991 5,715 5,707 5,967 Revenue 5             12           67           26,138 26,366
  Gross profit 1,769 1,848 1,968 1,950 1,968   Gross profit 1             11           66           8,954 9,397
SG&A 1,568 1,520 1,484 1,705 1,807 SG&A 6             15           78           6,404 6,460

  Operating profit 201 328 483 245 161   Operating profit (34)          (20)          35           2,550 2,937
  EBITDA 1,175 759 1,210 1,103 1,025   EBITDA (7)            (13)          55           6,125 6,662
Other income 1,852 1,528 1,498 1,275 1,174 Other income (8)            (37)          95           4,148 2,716
Other expense 8 0 0 28 6 Other expense (79)          (30)          na 0 0

Interest expense 1,813 1,774 1,856 2,045 1,982 Interest expense (3)            9             81           7,304 6,307
  Profit before tax 231 82 126 (553) (653)   Profit before tax na na 178         (606) (654)
Income tax 453 536 597 646 251 Income tax (61)          (45)          59           2,516 2,517
Equity & invest. income 249 (11) 78 210 (207) Equity & invest. income na na 10           801 804
Minority interests (12) 198 219 118 312 Minority interests 164         na 118         550 400
Extraordinary items 2,828 (554) (55) 973 (160) Extraordinary items na na 81           930 0
  Net profit 2,842 (821) (230) 102 (958)   Net profit na na 129         (841) (1,966)
  Normalized profit 15 (267) (174) (871) (797)   Normalized profit na na 104         (1,771) (1,966)

EPS (Bt) 0.22 (0.05) (0.01) 0.01 (0.06) EPS (Bt) na na 129         (0.05) (0.12)
Normalized EPS (Bt) 0.00 (0.02) (0.01) (0.05) (0.05) Normalized EPS (Bt) na na 104         (0.11) (0.12)

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Mar (Bt m) 3QFY25 4QFY25 1QFY26 2QFY26 3QFY26 (%) 3QFY25 4QFY25 1QFY26 2QFY26 3QFY26
Cash & ST investment 47,299 38,573 31,494 20,129 55,351 Sales grow th 3.1          54.1        52.6        43.7        12.5        
A/C receivable 2,273 1,965 1,949 1,808 1,930 Operating profit grow th 77.5        na 166.2      51.3        (19.9)       
Inventory 2,739 1,852 2,022 2,272 2,050 EBITDA grow th 160.4      86.4        115.4      95.9        (12.7)       
Other current assets 12,148 10,589 11,186 60,377 12,991 Norm profit grow th na na na na na
Investment 32,274 34,403 34,848 40,556 39,089 Norm EPS grow th na na na na na
Fixed assets 120,748 127,449 131,690 131,200 138,396
Other assets 108,949 107,392 109,203 70,741 71,931 Gross margin 33.3        30.8        34.4        34.2        33.0        

  Total assets 326,430 322,224 322,393 327,084 321,737 Operating margin 3.8          5.5          8.5          4.3          2.7          

S-T debt 36,269 24,663 27,509 36,522 31,740 EBITDA margin 22.1        12.7        21.2        19.3        17.2        

A/C payable 6,568 7,077 6,888 6,778 6,003 Norm net margin 0.3          (4.5)         (3.0)         (15.3)       (13.4)       

Other current liabilities 6,479 5,742 6,675 7,592 5,281
L-T debt 144,702 154,978 153,380 155,513 155,766 D/E (x) 1.7          1.7          1.7          1.8          1.9          

Other liabilities 23,971 23,771 24,486 16,583 23,350 Net D/E (x) 1.2          1.3          1.4          1.7          1.3          

 Minority interest 48,899 47,847 46,976 46,495 42,293 Interest coverage (x) 0.6          0.4          0.7          0.5          0.5          

 Shareholders' equity 59,541 58,145 56,480 57,601 57,303 Interest rate 4.2          3.9          4.1          4.4          4.2          

Working capital (1,555) (3,260) (2,917) (2,697) (2,024) Effective tax rate na na na na na

Total debt 180,972 179,641 180,889 192,036 187,506 ROA 0.0          (0.3)         (0.2)         (1.1)         (1.0)         

Net debt 133,673 141,068 149,394 171,906 132,155 ROE 0.1          (1.8)         (1.2)         (6.1)         (5.6)         
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 94,088  (65) 
Last Week 94,153  (65) 
Last Month 84,401  9,687  
Last Year 72,188  21,899  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 16-Feb-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 9-13 Feb 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 1,491 (1,966) (983) (5,064) 269 1,075 (5,178) 14.2  (1.7) (5.0) 30.7  5.2  17.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 1,350 1,294 (394) (5,163) 44 786 (2,082) 8.5  1.2  (1.4) 5.4  0.6  4.8  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

12-16 Jan 26 241 (1,283) 249 (155) 51 1,791 894 1.7  (0.0) 1.6  5.5  1.8  3.7  
19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-30 Jan 26 9 301 (832) (1,648) 127 564 (1,479) 0.9  0.9  (6.9) 4.7  (0.1) 0.3  

2-6 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (909) (4,623) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 
9-13 Feb 26 1,012 216 (325) 2,425 23 4,215 7,565 5.6  (1.1) 3.5  8.2  (0.1) 5.7  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

10-Feb-26 154 35 (42) 101 17 1,765 2,031 0.7  0.2  1.2  0.1  2.0  2.1  
11-Feb-26 35 344 (31) 585 14 1,666 2,612 0.1  (0.0) 2.0  1.0  0.4  1.6  
12-Feb-26 340 100 (89) 2,081 (2) — 2,430 2.1  (0.7) (0.3) 3.1  (0.4) 0.0  
13-Feb-26 (46) (671) (120) (639) (8) — (1,484) (0.8) (1.3) (0.6) (0.3) (1.3) 0.0  
16-Feb-26 6 — — — (2) — 5 0.5  0.8  0.0  0.0  (0.3) 0.0  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.26 (0.11) (0.11) (0.17) 0.17 0.03 (0.05)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 16-Feb-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  25,835  25,640  195 133,087  139,295  (6,208) 650  5,732  (5,082) 

Institution Investors  3,854  7,366  (3,512) 106,177  178,513  (72,336) 15,857  17,845  (1,987) 

Retail Investors  17,963  15,218  2,745 241,066  162,522  78,544  439  74  365 

Proprietary Trading  3,387  2,815  572 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt51,039m 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AOT นาย วจิติต ์แกว้ไทรเทยีม 11/02/69 ขาย หุน้สามญั 10,000 56.75  567,500  
MBAX นาย พสิทุธ ิเลศิวไิล 13/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.18  218,000  
SA นาง สนุนัทา สิง่สรรเสรญิ 22/01/69 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 7.10  106,500  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

LEE บรษิทั แอล็ไลแอนซ ์จาํกดั จาํหน่าย หุน้ 2.24  4.38  11/02/69  
EMPIRE นางสาว ปัทมาวด ีชุ่มแสง จาํหน่าย หุน้ 2.06  4.00  26/01/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DELTA01P2605A 16 - 20 ก.พ. 26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 16 Feb 13 Feb 12 Feb 11 Feb 10 Feb    Symbol 16 Feb 13 Feb 12 Feb 11 Feb 10 Feb 

1 KBANK 838.6  (470.7) 789.0  (297.9) 117.5   1 GULF (337.5) 150.5  140.2  (48.7) 327.2  

2 PTT 480.0  127.8  1,408.3  266.2  263.5   2 TRUE (206.6) 249.2  116.9  424.2  263.1  

3 KTB 405.2  (125.9) (42.7) (9.5) 23.0   3 SCC (160.8) (35.4) 103.1  113.0  163.2  

4 KTC 330.2  (59.4) 143.8  (48.2) (34.4)  4 PTTGC (111.7) (87.0) 154.6  38.5  36.5  

5 DELTA 300.6  (448.2) 240.3  325.9  (585.5)  5 BTS (87.6) (80.7) 20.5  (27.4) 21.9  

6 BDMS 262.6  (357.4) (26.7) (23.8) (4.4)  6 WHA (86.7) 103.9  183.6  75.4  11.2  

7 BCP 261.8  277.6  371.0  204.9  194.7   7 VGI (82.7) 18.6  (25.1) (5.6) 35.7  

8 BBL 214.3  (307.7) 579.2  (5.7) (184.8)  8 AMATA (65.0) (26.9) (31.2) 70.4  77.3  

9 TTB 77.7  50.7  (121.7) 60.6  47.9   9 SCB (57.8) 7.4  103.1  (78.4) (74.1) 

10 GPSC 72.6  135.5  105.1  49.9  37.4   10 HMPRO (54.3) (47.8) 230.0  (44.3) 74.6  

11 CPN 71.8  116.3  78.5  25.4  59.9   11 BANPU (52.5) (45.9) (16.8) (8.2) 50.3  

12 TOP 64.7  167.8  171.9  185.7  358.3   12 AOT (44.9) (39.1) (46.2) 63.0  (80.2) 

13 BH 63.3  67.5  (25.6) (11.5) 116.4   13 AWC (39.2) 34.4  57.4  (5.7) 18.0  

14 STA 62.5  (31.3) (4.2) (3.8) (3.9)  14 KKP (38.6) (6.7) 34.9  (5.0) 39.4  

15 PTTEP 51.9  228.7  1,552.4  86.9  431.3   15 BGRIM (33.1) 110.0  52.3  26.5  (3.9) 

16 CPAXT 44.9  (75.6) (35.1) 14.8  (40.7)  16 MINT (33.0) (52.4) (25.0) (37.0) (20.6) 

17 COM7 36.7  23.4  7.5  49.5  (36.5)  17 KCE (32.3) (10.4) (7.4) (95.1) (29.4) 

18 HANA 35.6  (27.9) 28.1  (46.1) 12.9   18 OR (32.0) (57.9) 96.2  (17.2) (99.3) 

19 BJC 35.5  0.6  (3.3) (21.0) 39.3   19 SAWAD (31.0) (19.8) (8.9) (71.7) (88.7) 

20 CPALL 34.9  (143.9) (112.1) 31.1  380.1   20 CRC (29.5) (21.9) 131.0  (32.6) (50.7) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 KBANK 1,639.8  801.2  2,440.9  838.6  25.5   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 TRUE 859.5  1,066.1  1,925.6  (206.6) 48.7   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 GULF 515.2  852.7  1,367.9  (337.5) 19.5   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 PTT 904.5  424.4  1,328.9  480.0  34.7   4 BBL   429.5  1,908.8  22.5  

5 KTB 853.2  448.0  1,301.1  405.2  28.6   5 NDR   88.6  456.9  19.4  

6 AOT 601.0  645.9  1,246.9  (44.9) 20.8   6 AMATA   182.8  1,150.0  15.9  

7 BBL 677.8  463.5  1,141.2  214.3  27.0   7 TISCO   117.4  800.6  14.7  

8 DELTA 712.1  411.5  1,123.6  300.6  26.8   8 KKP   122.8  846.8  14.5  

9 BDMS 660.2  397.6  1,057.8  262.6  35.6   9 THIP   12.6  90.0  14.1  

10 KTC 617.8  287.6  905.4  330.2  27.2   10 GBX   147.6  1,089.1  13.6  

11 PTTEP 447.8  395.9  843.8  51.9  24.8   11 KBANK   313.4  2,369.3  13.2  

12 ADVANC 339.4  323.9  663.3  15.6  36.9   12 RCL   103.2  828.8  12.5  

13 CPALL 310.1  275.2  585.4  34.9  31.3   13 BCP   181.1  1,472.6  12.3  

14 BCP 405.9  144.1  549.9  261.8  46.9   14 HFT   77.4  658.4  11.8  

15 TTB 284.6  206.8  491.4  77.7  31.3   15 TRUE   4,013.9  34,552.1  11.6  

16 SCB 215.3  273.1  488.4  (57.8) 23.3   16 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

17 PTTGC 164.7  276.4  441.1  (111.7) 38.0   17 CPF   923.4  8,407.0  11.0  

18 TOP 244.3  179.6  423.9  64.7  42.8   18 SIRI   1,879.0  17,449.5  10.8  

19 WHA 167.8  254.5  422.4  (86.7) 31.0   19 BH   84.4  795.0  10.6  

20 SCC 127.3  288.1  415.3  (160.8) 34.3   20 TOP   234.5  2,233.8  10.5  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/


 

THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 17 FEBRUARY, 2026 
 

 
 

THANACHART SECURITIES  25 

 

Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 149,500 21,127,250 141.50  142.00  (0.35) 

PTT-F 246,000 8,794,500 35.75  35.75  0.00  

PTTGC-F 198,500 5,154,775 25.75  26.50  (2.83) 

PTTEP-F 36,100 4,818,750 132.50  133.00  (0.38) 

TTB-F 1,343,900 2,727,678 2.04  2.06  (0.97) 

ADVANC-F 6,200 2,418,000 390.00  390.00  0.00  

OR-F 124,400 1,754,040 14.10  14.20  (0.70) 

KTB-F 54,300 1,669,750 30.75  31.00  (0.81) 

3BBIF-F 254,900 1,657,155 6.80  6.55  3.82  

BBL-F 9,800 1,607,200 164.00  164.00  0.00  

TISCO-F 7,500 840,000 112.00  112.00  0.00  

CPF-F 36,000 758,510 21.10  21.10  0.00  

AOT-F 7,600 437,000 57.50  56.25  2.22  

BDMS-F 2,000 47,600 23.80  21.70  9.68  

CRC-F 1,000 21,100 21.10  21.30  (0.94) 

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BBL 1,025,228  167,881,085  163.75  164.00  (0.15) 1.00 

VGI 10,000,000  11,400,000  1.14  1.27  (10.24) 1.00 

QQQM19 645,000  9,921,403  15.38  15.50  (0.77) 1.00 

BDMS 406,000  9,257,856  22.80  21.70  5.07  1.00 

SKR 700,000  5,285,000  7.55  6.80  11.03  1.00 

GPSC 90,000  3,690,000  41.00  43.25  (5.20) 1.00 

PTTGC 120,000  3,000,000  25.00  26.50  (5.66) 1.00 

GULF13C2608A 2,154,000  1,184,700  0.55  0.55  0.00  1.00 

PTTEP13C2608A 2,200,000  1,034,000  0.47  0.46  2.17  1.00 

ITD 3,000,000  510,000  0.17  0.23  (26.09) 2.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 16/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.8% 08/08/2026 1.83 0.01 6.4% 0.00 n.m. 183.00 54.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.2% 13/05/2027 1.83 0.09 6.4% 0.00 n.m. 20.33 26.3% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 107.2% 16/05/2027 0.45 0.14 91.0% 0.10 47.3% 3.93 114.7% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 36.8% 22/05/2028 6.95 0.51 41.1% 1.02 -50.1% 13.63 27.3% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 96.1% 28/02/2026 0.77 0.01 75.3% 0.00 n.m. 77.00 229.7% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 233.8% 29/02/2028 0.77 0.07 75.3% 0.06 20.2% 11.00 79.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1239.3% 31/05/2026 5.65 0.67 64.5% 0.00 n.m. 8.43 314.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 183.3% 01/04/2026 0.18 0.01 67.1% 0.00 n.m. 18.00 243.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 148.3% 15/06/2028 1.49 0.70 30.8% 0.03 n.m. 2.13 124.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 198.2% 01/09/2026 1.68 0.01 15.8% 0.00 n.m. 168.00 76.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 365.0% 12/07/2026 0.24 0.02 66.9% 0.00 n.m. 14.21 174.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 471.3% 21/11/2026 2.52 0.01 75.8% 0.00 118.3% 261.07 82.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 0.0% na n.m. 4.00 223.0% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 82.1% 28/05/2027 0.28 0.06 55.6% 0.02 141.1% 4.67 89.1% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -0.7% 15/12/2030 1.50 0.69 32.8% 0.57 20.7% 2.17 58.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 186.7% 12/05/2026 0.75 0.01 39.3% 0.00 n.m. 75.00 127.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 133.3% 31/05/2026 0.48 0.12 35.8% 0.00 n.m. 4.00 220.6% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 38.9% 06/06/2027 0.54 0.25 30.0% 0.08 214.4% 2.16 119.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 105.0% 14/05/2027 1.40 0.37 56.1% 0.09 310.2% 3.78 109.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 2300.0% 09/06/2026 0.05 0.01 243.2% 0.00 n.m. 1.00 955.8% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.02 0.04 430.0% 0.02 105.1% 0.50 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2500.0% 09/05/2028 0.02 0.02 430.0% 0.02 8.4% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 646.3% 24/06/2027 0.41 0.06 52.2% 0.00 n.m. 6.83 146.3% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 74.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 43.5% 17/03/2027 0.23 0.03 45.1% 0.02 63.3% 7.67 59.1% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 0.8% 20/05/2027 2.50 0.52 15.9% 0.44 18.4% 4.81 31.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 48.1% 13/02/2028 3.22 0.77 44.8% 0.50 55.3% 4.18 62.6% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 42.9% 31/07/2026 0.07 0.02 180.9% 0.02 -17.4% 3.50 150.4% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 0.0% na n.m. 2.00 223.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 284.0% 28/01/2027 0.81 0.11 99.4% 0.04 167.8% 7.36 136.2% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 658.0% 28/01/2028 0.81 0.14 99.4% 0.08 75.2% 5.79 116.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 90.2% 16/11/2027 0.61 0.16 40.0% 0.03 493.9% 3.81 104.1% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -28.4% 05/02/2027 2.68 0.11 60.7% 0.31 -64.4% 6.48 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 101.7% 30/06/2026 3.02 0.09 6.0% 0.00 n.m. 33.56 93.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -19.8% 28/10/2026 5.50 1.41 21.6% 2.02 -30.2% 3.90 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 27.3% 28/10/2027 5.50 1.00 21.6% 0.42 138.0% 5.50 44.1% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 50.0% 27/06/2026 1.40 0.10 30.4% 0.00 n.m. 14.00 82.6% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 127.1% 27/06/2028 1.40 0.18 30.4% 0.02 826.8% 7.78 59.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 134.3% 10/10/2031 1.43 0.35 46.5% 0.22 55.6% 4.09 60.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1211.6% 05/06/2026 0.69 0.05 59.1% 0.00 n.m. 13.80 270.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 358.0% 01/08/2026 0.69 0.06 59.1% 0.00 n.m. 11.50 169.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 97.0% 14/01/2027 0.67 0.12 44.5% 0.01 998.0% 5.58 113.0% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 45.6% 31/07/2026 1.30 0.16 29.3% 0.01 n.m. 9.27 87.7% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -2.1% 18/03/2026 71.75 0.25 18.1% 2.14 -88.3% 287.00 na 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 67.7% 23/03/2027 0.78 0.06 28.8% 0.01 748.4% 13.52 54.5% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 183.3% 25/06/2026 1.08 0.06 57.9% 0.00 n.m. 18.00 136.4% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 196.6% 25/05/2029 0.59 0.10 120.3% 0.05 94.2% 1.18 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 81.5% 21/08/2026 5.90 0.71 23.4% 0.00 n.m. 8.31 120.4% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 8.9% 15/05/2026 5.15 0.11 17.7% 0.04 191.3% 46.82 28.3% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 In 2.320 1:1.0000 10.2% 18/05/2027 2.36 0.28 25.0% 0.12 138.3% 8.43 50.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 369.6% 30/09/2028 0.23 0.08 176.1% 0.13 -36.8% 2.88 126.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 114.2% 18/05/2028 2.04 0.37 52.1% 0.18 105.5% 5.51 72.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 147.8% 0.00 314.6% 9.00 193.6% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 157.1% 11/03/2027 0.49 0.26 10.2% 0.00 n.m. 1.88 191.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 159.2% 03/09/2027 0.49 0.27 10.2% 0.00 n.m. 1.81 159.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 7.4% 19/08/2026 0.27 0.07 51.9% 0.06 21.4% 3.86 75.8% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.7% 17/05/2027 9.05 4.22 13.3% 3.97 6.4% 2.22 49.1% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -1.8% 15/11/2027 9.05 4.00 13.3% 3.61 10.8% 2.29 46.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 9.2% 14/10/2026 1.20 0.31 28.3% 0.19 64.3% 3.87 78.1% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 129.5% 14/05/2026 0.44 0.01 65.6% 0.00 n.m. 44.00 121.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 204.3% 13/05/2028 0.70 0.13 18.1% 0.00 n.m. 5.38 86.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 103.8% 29/04/2027 0.26 0.03 19.0% 0.00 n.m. 8.67 71.6% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 149.1% 30/09/2028 1.71 0.26 52.8% 0.14 85.0% 6.58 68.2% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 132.3% 05/02/2027 0.65 0.01 40.2% 0.00 484.4% 65.00 55.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 112.6% 15/01/2027 4.04 0.59 10.9% 0.00 n.m. 6.85 100.7% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 94.9% 12/09/2027 0.99 0.33 40.0% 0.05 564.0% 3.00 110.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 835.7% 01/06/2026 0.14 0.01 98.2% 0.00 n.m. 14.00 260.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 170.0% 27/07/2027 0.20 0.04 72.2% 0.02 117.0% 5.00 98.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 76.3% 29/07/2028 0.38 0.37 29.6% 0.08 362.4% 1.03 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 148.1% 24/05/2028 0.27 0.17 41.4% 0.01 n.m. 1.59 208.9% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 352.7% 22/06/2026 3.32 0.13 32.5% 0.00 n.m. 25.72 163.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -9.2% 15/05/2027 5.35 1.06 27.0% 1.24 -14.4% 5.05 na Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 124.3% 15/01/2027 1.36 0.05 20.6% 0.00 n.m. 27.20 62.5% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 90.1% 08/06/2027 2.74 0.21 59.1% 0.20 2.9% 13.05 59.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 76.0% 19/03/2027 0.50 0.18 30.9% 0.01 n.m. 2.78 127.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 133.3% 06/07/2028 0.75 0.25 38.0% 0.04 570.5% 3.00 88.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 193.3% 0.04 -43.2% 3.00 141.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 193.3% 0.03 0.7% 2.00 193.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 366.1% 0.01 5.7% 2.00 366.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 366.1% 0.02 -44.2% 2.00 148.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 522.9% 08/10/2027 0.35 0.18 82.4% 0.02 997.4% 1.94 187.7% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
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Warrant Table (II) 
As of 16/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 660.7% 23/05/2027 1.27 0.03 130.9% 0.17 -82.8% 52.28 91.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 46.1% 14/12/2028 1.41 0.06 19.7% 0.02 159.0% 23.50 26.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 1.1% 30/06/2026 8.85 0.95 16.5% 0.86 10.9% 9.32 23.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 430.0% 0.02 -42.9% 2.00 240.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 356.3% 06/05/2026 0.86 0.01 17.9% 0.00 n.m. 87.89 167.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 1025.8% 05/01/2027 0.07 0.03 92.0% 0.00 n.m. 4.53 204.5% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 643.2% 23/12/2027 0.07 0.01 92.0% 0.00 127.0% 13.59 115.5% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 323.5% 31/03/2027 1.02 0.07 22.0% 0.00 n.m. 14.57 103.1% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 

New listing: DW 
AWC13C2608A 
BCPG13C2608A 
CPALL13C2608A 
GPSC13C2608A 
GPSC19C2608A 
GULF41C2608A 
HMPRO41C2608A 
JMT19C2608A 
SET5041C2606D 
SET5041P2606D 
TOP13C2608A 
VGI13C2608A 
WHA41C2701T 
 
XD: 
BDX06@0.000000 
 
Par Change: 
MADAME Par @2.50  
(From Par @0.50) 
 
Delisted: 
BRR-W2 
 

New listing: DW 
BTS13C2608A 
GULF13P2608A 
JAS13C2608A 
JMART13C2608A 
KTC13C2608A 
PLANB13C2608A 
SET5019C2606B 
STA13C2608A 
 
New Share Trading 
BWG 580.01 m shares 
(580 m shares PP @0.25 
10,998 shares BWG-W6  
1:1 @0.70) 
 

XD: 
HERMES80@0.000000 
SSTRT@0.200000 
 

XD: 
MMM@0.050000 
MMM 10:1@0.050000 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
OKJ@0.070000 
 

XD: 
WHABT@0.150000 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 4Q25 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.พ.จากเฟด 
      นวิยอรก์ 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.พ.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนพ.ย.และธ.ค. 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทนธ.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนม.ค. 
US–FOMC เปิดเผยรายงานการ 
      ประชมุวันที ่27-28 ม.ค. 
      (เชา้วันที ่19 ก.พ.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนธ.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.พ.จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนม.ค. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนธ.ค. 
US–GDP 4Q25 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนก.พ.จาก S&P Global 
US–ยอดขายบา้นใหม ่พ.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนก.พ.จาก ม.มชิแิกน 

23 24 25 26 27 
XD: 
BOL@0.175000 
OR@0.300000 
PTTEP@4.650000 
 

XD: 
GLOBAL@0.184115 
GLOBAL 27:1@0.037037 
JNJ03@0.000000 
MBAX@0.100000 
PTTGC@0.500000 
SIRIPRT@0.080000 
 

XD: 
ALLY@0.111000 
CPTREIT@0.102200 
GPSC@0.950000 
INETREIT@0.067500 
KPNREIT@0.059200 
TOP@1.000000 
 

XD: 
AMATAR@0.118000 
DELTA@0.600000 
FTREIT@0.194500 
GVREIT@0.178300 
IMPACT@0.240000 
MC@0.520000 
TAIWANAI13@0.000000 
TFM@0.300000 
UNIQLO80@0.000000 
 

XD: 
ADVANC@8.41 
ASK@0.400000 
ESTEE80@0.000000 
PROSPECT@0.218000 
TPRIME@0.101900 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่1 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
GSUS06@0.000000 
HENG@0.026200 
JMT@0.430000 
KSL@0.040000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
SPVI@0.145000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
GLAND@0.030000 
PICO@0.050000 
 

XD: 
QCOM06@0.000000 
SPRC@0.300000 
 

XD: 
BAC03@0.000000 
BLK06@0.000000 
PEP80@0.000000 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
 

XD: 
BDX06@0.000000 
INSET@0.040000 
TRVUS06@0.000000 
 

  XD: 
NETEASE80@0.000000 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
XD: 
META01@0.000000 
META80@0.000000 
 

 Delisted: 
KKP-W6 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
JDF@0.180000 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
Q-CON@0.400000 
 

XD: 
NOVOB80@0.000000 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 

XD: 
DCC@0.010000 
SMPC@0.300000 
 

XD: 
DBS19@0.000000 
 

XD: 
BTNC@1.500000 
 

XD: 
AUCT@0.205000 
KTC@1.770000 
QTC@0.200000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 
 XD: 

TOG@0.300000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
XD: 
PLANB@0.043500 
YUASA@0.902300 
 

 XD: 
PSL@0.100000 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

27 28 29 30 1 May 
 XD: 

LVMH01@0.000000 
 

XD: 
LOREAL80@0.000000 
RPH@0.180000 
 

 

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
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