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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
AOT แนะนํา “ขาย” พืน้ฐาน 50 บาท (เดมิ “ซื้อ” 55) ราคาหุน้
ทีป่รบัขึน้สะทอ้นการปรบั PSC เพิม่ขึน้ไปแลว้ แต่ดว้ยการขึน้
คา่ PSC ทีช่า้กวา่คาดเดมิ และคาดการณ์นักท่องเทีย่วฟ้ืนชา้ 
ทาํใหเ้ราปรบักาํไรปี 2026-28 ลง 17-9% ปรบัคาํแนะนําเป็น 
“ขาย” มอง Valuation สงู ปันผลตํ่า และมแีผน CAPEX เพิม่ 
ผลการดาํเนินงาน 4Q25:  
ดกีวา่คาด: DIF, ITC, THANI,  
ใกลเ้คยีงคาด: PR9, TIDLOR 
ตํา่กวา่คาด: SAK, TU 

Today’s News: 
รายงานการประชุม Fed “เสียงแตก”: รายงานการประชุม 
Fed ล่าสดุเสยีงแตกเป็น 2 กลุ่ม 1) ตอ้งการคุมเงนิเฟ้อ คง
ดอกเบีย้ไวก่้อน และ 2) ตอ้งการสนบัสนุนตลาดแรงงานทีเ่ริม่
อ่อนตวัลง ล่าสดุ Bond Yield 10 ปี ฟ้ืนตวัเลน็น้อย 
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัเพิม่ขึน้เมอืคนืน้ี DJ +0.26%, Nasdaq +0.78% โดย
หุน้กลุ่มพลงังาน และ Technology เป็นตวันําการปรบัสงูขึน้เมือ่คนืน้ี ล่าสดุ
สหรฐัฯ สง่สญัญาณ “พรอ้มรบ” กบัอหิรา่น หลงัเจรจายงัไมน่่าพอใจ 
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
JP JPMUS06 

(3.3/3.38) 
ธุรกจิ Wealth Management มกีารเตบิโต
ทีส่งู  

Apple AAPL80 
(8.55/8.8) 

iPhone 17 ไดร้บัการตอบรบัด ีและพฒันา 
chip รุน่ใหม ่+ ผนึกกําลงักบั Google 

Oil OIL03 
(2.08/2.14) 

สหรฐัฯ สง่สญัญาณ “พรอ้มรบ” หลงัการ
เจรจากบัอหิรา่น ยงัไมด่พีอ  

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET มจีงัหวะขึน้ต่อไปที ่ 1,470/1,477 หรอื
ถดัไปที ่ 1,488-1,496 จุด แนะนําถอืหุน้ต่อซึง่อาจขึน้ไปขายได้
ไกลถงึ 1,510-1,520 จุด แนะนํา “ซือ้” CK GPSC BBL 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
SPRC “Let Profit Run” ยกฐานใน Uptrend ตา้น 7.6/8.0 
GLOBAL “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 8.45/8.75 
SISB “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 12.4/12.9 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 985/997 จุด และเลื่อน trailing stop มาที ่956 จดุ 
Block Trade: PTTEP (Lev. 13x วางเงนิ 203,700 บาท) US สง่
สญัญาณ “พรอ้มรบ” กบัอหิรา่น หนุนราคาน้ํามนัดดีแรง 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
กระแสเงนิทุนต่างชาตไิหลเขา้หุน้ไทยต่อ 2 พนัลา้นบาท หนุน SET ปิด 
+0.48% ที ่1,466.67 จดุ ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 6.8 หมืน่ลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
กระแสเงนิทุนต่างชาตเิพิม่น้ําหนักหุน้ไทยหลงัเลอืกตัง้ หนุน Political Risk 
Premium ลดลง รวมถงึโอกาสที ่ MSCI Rebalance ทีอ่าจลดน้ําหนกัหุน้
อนิโดนีเซยี ยิง่สง่ผลใหก้ระแสเงนิเงนิทุนไหลเขา้ประเทศอื่นใน Emerging 
Country สนบัสนุนผลตอบแทนหลงัเลอืกตัง้ (Post-Election Rally) ของ 
SET ไปไดไ้กล 7-16% หรอื 1,450-1,550 จดุ โดยจากการปรบัขึน้แบบ 
“ทัง้กระดาน” จะเริม่เป็นแบบ “Rotation” ในกลุ่มหุน้ใหญ่ผสมกบัหุน้ขนาด
กลาง-เลก็เพิม่ขึน้หลงัจากน้ี...โดยราคาน้ํามนัทีป่รบัขึน้มากกวา่ 4% เมือ่คนื
น้ีหลงั US สง่สญัญาณยงัไมพ่อใจการเจรจากบัอหิรา่น จะเป็นปัจจยัหนุน
กลุ่มพลงังานเป็น “กลุ่มนํา” ตลาดวนัน้ี  

ทาํอะไรดี: 1. “Let Profit Run” กลุ่มหุน้ทีเ่ป็นเป้าหมายกระแสเงนิทุน 
DELTA GULF CPALL CPN TRUE MINT MTC STECON CK WHA  
2. กลุ่มธนาคารเป็น Laggard Play “ซือ้” KTB SCB และ KBANK 
3. กลุ่มพลงังานขนาดใหญ่ปันผลสงู “ซือ้” PTT PTTEP และ TOP 
 

Trading Range: 1,448-1,472 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,663 1 +129.5 +0.3
Nasdaq 22,754 1 +175.3 +0.8
DAX 25,278 1 +279.8 +1.1
Brent (US$/bbl) 70.35 1 +2.9 +4.3
GRM (US$/bbl) 5.74 1 +0.4 +7.9
Newcastle Coal (US$/ton) 116.80 1 -0.3 -0.2
Gold (US$/oz) 5,010 1 +103.6 +2.1
US 10-Year 4.08 1 +0.0 +0.6
US 2-Year 3.46 1 +0.0 +0.8
TH 10-Year 1.90 1 +0.0 +0.5
Bt/US$ 31.23 1 +0.1 +0.4
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,466.7 0.5% Foreign +2.0 +49.1 +51.9 PE (x) 18.4 17.0 15.5
MAI Index 225.3 1.0% Retail -1.7 -38.0 -31.8 Norm EPS growth (%) (2.4) 7.5 9.5
Turnover (Bt m) 67,651 3.7% Institutes -0.7 -24.1 -33.8 P/BV (x) 1.6 1.5 1.5
Mkt Cap (Bt bn) 18,555 0.5% Proprietary +0.4 +12.9 +13.7 Yield (%) 3.8 3.5 3.8
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 52.3  60.0  14.8  10.9  13.3  17.0  15.0  2.9  3.3  

CPN BUY 64.0  68.0  6.3  (1.5) 13.5  17.7  15.6  3.6  3.7  

DELTA BUY 224.0  270.0  20.5  28.9  50.2  114.9  76.5  0.3  0.5  

GPSC BUY 43.8  45.0  2.9  21.7  27.0  24.6  19.4  3.3  2.8  

GULF BUY 59.8  65.0  8.8  30.5  16.4  31.0  26.7  0.0  2.3  

MOSHI BUY 39.0  49.0  25.6  27.6  24.5  19.4  15.6  2.6  3.3  

MTC BUY 39.0  45.0  15.4  14.6  13.4  12.3  10.8  0.7  1.4  

SAWAD BUY 30.3  32.0  5.8    (10.8) 8.6  10.1  9.3  4.4  4.8  

TIDLOR BUY 19.7  22.5  14.2  20.8  15.1  11.2  9.7  3.6  4.1  

TRUE BUY 13.7  16.0  16.8  75.4  58.7  27.3  17.2  1.8  2.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 18-Feb-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,662.66  +129.47 +0.3 

NASDAQ 22,753.63  +175.25 +0.8 

FTSE 10,686.18  +130.01 +1.2 

SHCOMP 4,082.07  +0.00 +0.0 

Hang Seng  26,705.94  +0.00 +0.0 

FTSSI (Sing) 4,938.58  +0.00 +0.0 

KOSPI  5,507.01  +0.00 +0.0 

JCI (Indonesia) 8,310.23  +97.96 +1.2 

MSCI Asia 236.21  +0.87 +0.4 

MSCI Asia x JP 1,008.20  +1.09 +0.1 

MSCI World 4,541.48  +33.53 +0.7 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,466.7  +7.0 +0.5 67,651  

SET50 Index 986.3  +3.4 +0.3 51,469  

SET100 Index 2,108.5  +8.9 +0.4 59,663  

SETHD Index 1,336.1  +15.9 +1.2 23,779  

MAI Index 225.3  +2.2 +1.0 710  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 97.71  +0.56 +0.6 

Bt/US$ - on shore 31.23  +0.14 +0.4 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 154.71  -0.10 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.90  +0.01 +0.5 

10Y bond yield – US 4.08  +0.02 +0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 65.17  -0.02 -0.0 

BRENT (US$/bbl) 70.35  +2.93 +4.3 

DUBAI (US$/bbl) 68.31  +1.84 +2.8 

JET Fuel (US$/bbl) 85.76  +0.00 +0.0 

Baltic Dry Index 2,063.00  -32.00 -1.5 

Baltic Supramax Index 1,180.00  -14.00 -1.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.74  +0.42 +7.9 

Gold (US$/oz) 5,009.50  +103.60 +2.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 116.80  -0.25 -0.2 

Cotton (US$/bbl) 63.76  +0.12 +0.2 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  305.88  +29.13 +10.5 

Ethylene-Naphtha 65.88  +14.13 +27.3 

PX-Naphtha  290.88  -5.88 -2.0 

BZ-Naphtha  170.88  -5.88 -3.3 

Steel-HRC 982.00  +2.00 +0.2 

Rubber SICOM TSR20 1,930.00  +0.00 +0.0 

Rubber TOCOM 2,255.23  +5.93 +0.3 

Soybean (US$/bu) 1,149.00  +0.25 +0.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,013.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 54.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 13.76  +0.28 +2.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.50  +0.24 +1.3 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +2.02 +49.14 +51.91 

Retail -1.75 -38.02 -31.84 

Institutes -0.67 -24.05 -33.76 

Proprietary +0.40 +12.93 +13.69 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +65 +1,521 +1,662 

India — +1,449 -1,811 

Indonesia +85 -308 -898 

Korea — -5,161 -5,063 

Philippines +8 +52 +277 

Taiwan — +785 +1,074 

Asia-6 +158 -1,662 -4,758 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 18.4  17.0  15.5  

Norm EPS gw (%) (2.4) 7.5  9.5  

EV/EBITDA (x) 9.8  9.2  8.5  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.5  

Yield (%) 3.8  3.5  3.8  

ROE (%) 9.1  9.4  9.8  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

CENTEL จบัมอื OR ปัน้บดัเจท็โฮเทลตํ่าพนั ลุยปัม๊ทัว่ไทย ชจูุดแขง็อยูท่ีท่าํเลใกลส้ถานีบรกิารน้ํามนั และมาตรฐานบรหิาร

แบบ CENTEL พรอ้มต่อยอดฐานสมาชกิทัง้ The 1 และ Blue Plus สะสม-ใชค้ะแนน ขา้มแพลตฟอรม์เพิม่

แรงจงูใจ เฟสแรกปพูรม 6 จงัหวดัศกัยภาพ ทยอยเปิดครึง่หลงัปี 2027 ก่อนขยายแฟรนไชสท์ัว่ประเทศ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ITC ปิดงบปี 2025 อยา่งแขง็แกรง่ รายไดเ้ตบิโตหนุนจากกลุ่มขนมสตัวเ์ลีย้ง ชีผ้ลติภณัฑส์ง่ออกยงัคงดมีานดโ์ต

โดยเฉพาะตลาดสหรฐัยอดขายปีทีผ่า่นมาโตถงึ 17%  

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

MC มุง่ทรานสฟ์อรม์ธุรกจิ ดว้ย AI - ปรบัโฉมหน้ารา้นทัว่ประเทศ พรอ้มเพิม่สนิคา้ขายออนไลน์มากขึน้ หลงัยอดโต

เด่น หนุนผลการดาํเนินงานครึง่หลงัโตไมต่ํ่ากวา่ 10% พรอ้มคุมเขม้คา่ใชจ้่ายหวงัรกัษามารจ์ิน้ โชวก์ระแสเงนิสด 

2.1 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MGI ควกังบ 125 ลา้นบาท รบัโอนสทิธกิารเชา่พืน้ที ่Show DC Hall เตรยีมเซน็รบัโอน 20 กุมภาพนัธน้ี์ ชเูป้าหมาย

บรหิารตน้ทุน ลดความเสีย่ง แถมบอรด์ไฟเขยีวอนุมตัจิ่ายปันผล หุน้ละ 0.25 บาท เลง็ขึน้ XD 30 เม.ย.26 โชว์

ผลงานแกรง่ กาํไรแตะ 143.33 ลา้นบาท หรอืโต 15.44% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MPJ ขยายอาณาจกัรโลจสิตกิส ์ ฟากบิก๊บอส อดังบลงทุน 367 ลา้นบาท ลุยเชา่ ซื้อทีด่นิ ปัน้ "ลานตูค้อนเทนเนอร-์

คลงัสนิคา้" ปักหมดุทาํเลยุทธศาสตร ์แหลมฉบงัเตม็กาํลงั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

MTC เผยปี 2025 พอรต์สนิเชือ่อยู่ที ่ 1.83 แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11.56% กาํไรสทุธ ิ 6.72 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 

14.59% ฟากบอรด์ไฟเขยีวจ่ายปันผล 0.29 บาทต่อหุน้ ตัง้เป้าปี 69 พอรต์สนิเชือ่เตบิโต 10-15% มัน่ใจคุม NPL 

ไดต้ามเป้า 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

NCH วางเป้ายอดขายโต 30-40% แตะ 4 พนัลา้นบาท โครงการเรยีงควิบุ๊กเพยีบ เตรยีมปัน้โครงการใหมม่ลูคา่ 2 

พนัลา้นบาท ปัม๊แบก็ลอ็กเพิม่จากเดมิ 300 ลา้นบาท คาดรบัรูไ้ปอกี 2 เดอืน ล่าสดุแตกไลน์ลุยธุรกจิรโีนเวต-

สรา้งบา้น ปทูางต่อยอดรบัทรพัย ์

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

OR เบนเขม็รุกขยายธุรกจิในประเทศ เน้น "โมบลิติี-้ไลฟ์สไตล"์ หลงัธุรกจิโกลบอลชะลอ แจงครึง่ปีแรก 2026 ชดัเจน

จะถอนธุรกจิออกจากกมัพชูาหรอืไม ่เหตุยอดขายลดฮวบ รายไดปี้น้ีโตตามจดีพี ีคาดปีน้ีโต 1.5-2.5% เผยศกึษา 

M&A หลายดลี สว่นใหญ่เป็นธุรกจิอาหาร-เครือ่งดื่ม แยม้ปีน้ีมธีุรกจิใหมเ่พิม่ นอกเหนือจากโรงแรมราคาประหยดั 

หวงัดงึดดูประชาชนใชบ้รกิารในสถานีบรกิารน้ํามนัมากขึน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SJWD เรง่เครือ่งเกมโลจสิตกิสปี์ 2026 ยกระดบัเครอืขา่ย "Carriers" สูพ่ารต์เนอร ์ภายใตค้อนเซป็ต ์ "WIN-WIN-WIN" 

พรอ้มโชวข์มุพลงัฟลทีรถกวา่ 14,000 คนั จากผูร้บัเหมาขนสง่ 596 ราย ใหญ่สดุในไทย เดนิหน้าปัน้มาตรฐาน

ใหมผ่า่นระบบ TMS ผสาน AI จบัคูง่านขนสง่ ลดรถเปล่า เพิม่เทีย่ววิง่ 10-20% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TITLE เรง่เครือ่งบุก Hospitality ปัน้รายไดป้ระจาํ จบัมอืโรงแรมระดบัโลก IHG Hotels & Resorts ลงนามพฒันา 

บรหิารโปรเจก็ตใ์หม ่"Hotel Indigo Phuket Nai Yang Beach" เตรยีมเปิดบรกิารปี 2030 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

IPO UNIX เตรยีมลงสนามทุน ประกาศความพรอ้มเสนอขาย IPO ไมเ่กนิ 180 ลา้นหุน้ คดิเป็น 27.27% ของหุน้หลงั

ขาย พรอ้มเป้าหมาย เขา้ SET ในไตรมาส 2Q26 ชจูุดแขง็ผูผ้ลติฟิลม์ บรรจุภณัฑพ์ลาสตกิครบวงจรกวา่ 30 ปี 

พรอ้มโชวผ์ลงานแกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

0 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

SELL (From: BUY) TP:  Bt 50.00 (From: Bt 55.00 ) 18 FEBRUARY 2026 

Change in Recommendation  Downside : 11.9%  
 

Airports of Thailand Pcl (AOT TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 
662-779-9119 

saksid.pha@thanachartsec.co.th 

  

ผูโ้ดยสารมีแนวโน้มอ่อนแอลง 
 

แม้เราจะเช่ือว่าการฟ้ืนตวัของราคาหุ้น AOT ราว 108% จากจดุตํา่สดุของ
ปีก่อนได้สะท้อนการปรบัขึน้ค่า PSC ไปมากแล้ว แต่ปัจจยัลบเหนือคาด
จากการปรบัลดคาดการณ์การเติบโตของผูโ้ดยสาร ทาํให้เราปรบัลดกาํไร
และราคาเป้าหมายลงเป็น 50 บาท และปรบัลดคาํแนะนํา AOT เป็น “ขาย” 

 

ปรบัลดคาํแนะนํา AOT เป็น “ขาย”  
เราปรบัลดคาํแนะนํา AOT เป็น “ขาย” (จาก ซือ้) ประการแรก เราปรบัลด
กาํไรลง 17/8/10% ในปี FY26–28F สะทอ้น 1) การเลื่อนการปรบัขึน้
คา่บรกิารผูโ้ดยสาร (PSC) ไปเป็นเดอืนกรกฎาคม 2026F (จากเดมิใน
เดอืนเมษายน 2026F) และ 2) สมมตฐิานการเตบิโตของผูโ้ดยสารทีต่ํ่าลง
ตามคาดการณ์ของ AOT ล่าสดุ ทาํใหร้าคาเป้าหมายลดลงเหลอื 50 บาท 
(จาก 55 บาท) ประการทีส่อง การปรบัคาดการณ์การเตบิโตของผูโ้ดยสาร
ลง ทาํใหเ้รากงัวลต่อความเรว็ในการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเทีย่วไทย 
ประการทีส่าม แมก้ารฟ้ืนตวัของราคาหุน้จากจุดต่ําสดุของปีก่อน 108% 
สะทอ้นการปรบัขึน้ PSC แลว้ แต่เรามองวา่การซือ้ขายที ่PE ที ่42/27/25 
เท่า เทยีบกบั EPS ทีเ่ตบิโตเพยีง 2/55/10% y-y ในปี FY26–28F (งบ
สิน้สดุเดอืนกนัยายน) นัน้ไมน่่าสนใจ สดุทา้ย อตัราผลตอบแทนปันผลยงั
ต่ําเพยีง 1-2% ใน FY26–28F จากรายไดจ้ากการขึน้ PSC จะถกูเกบ็ไว้
เพือ่นําไปลงทุนขยายขดีความสามารถรองรบัผูโ้ดยสารในอนาคต 

จาํนวนผูโ้ดยสารมีแนวโน้มเป็นลบเหนือคาด 
AOT มแีผนปรบัลดคาดการณ์การเตบิโตของจาํนวนผูโ้ดยสารในปีนี้ลง
เหลอืแยส่ดุที ่ 0% (จากเดมิคาดโต 7% y-y) หลงัพบวา่การจองสลอ็ต
เทีย่วบนิของสายการบนิสาํหรบัตารางบนิฤดรูอ้น (ปลายมนีาคม–ปลาย
ตุลาคม 2026) ลดลง 6% y-y การปรบัลดนี้มสีาเหตุหลกัจากการจอง
เทีย่วบนิของสายการบนิจนีทีล่ดลง 20% y-y โดย AOT ระบุปัจจยัสาํคญั 
ไดแ้ก่ 1) นโยบายสง่เสรมิการท่องเทีย่วภายในประเทศของจนี รวมถงึ
มาตรการอยา่งการยดึพาสปอรต์ประชาชน 2) การแขง็คา่ของเงนิบาทเมือ่
เทยีบกบัสกุลเงนิในภูมภิาค 3) ความกงัวลดา้นความปลอดภยัทีย่งัคงอยู ่
และ 4) การแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้จากจุดหมายปลายทางอื่น เชน่ เวยีดนาม 

แนวโน้มกาํไร   
เราปรบัลดสมมตฐิานการเตบิโตของจาํนวนผูโ้ดยสารรวมลง 1-2ppt มาอยู่
ที ่ 4% y-y ต่อปี ในปี FY26–28F ซึง่มาจากเราคาดวา่ผูโ้ดยสารระหวา่ง
ประเทศจะเตบิโต 3/4/4% (จากทรงตวั y-y ใน 4MFY26) และผูโ้ดยสาร
ภายในประเทศจะเตบิโต 6/5/5% (จาก 7% y-y ใน 4MFY26) เราสมมตใิห ้
AOT ปรบัขึน้คา่บรกิารผูโ้ดยสารขาออกระหวา่งประเทศ (PSC) จาก 720 
บาท เป็น 1,120 บาท ในเดอืนกรกฎาคม 2026F ขณะที ่PSC ผูโ้ดยสาร
ภายในประเทศคงเดมิที ่ 100 บาท เมือ่รวมผลกระทบจากรายไดส้มัปทาน
ทีค่าดวา่จะลดลง 17% y-y ในปีนี้ จากการปรบัเงือ่นไขรายไดป้ระกนัขัน้ต่ํา
ของรา้นคา้ปลอดอากร ก่อนจะฟ้ืนตวั 6% y-y ต่อปี ในปี FY27–28F เรา
จงึคาดวา่กาํไรของ AOT จะเตบิโต 2/55/10% y-y ในปี FY26–28F 

รอบการลงทุนขนาดใหญ่ขึน้ 
จากตน้ทุนก่อสรา้งทีส่งูขึน้ AOT ไดป้รบัเพิม่งบลงทุนภายใตแ้ผนแมบ่ท
ระยะ 12 ปี สาํหรบัการขยายขดีความสามารถรองรบัผูโ้ดยสาร เป็น
มากกวา่ 2.6 แสนลบ. โดยประกอบดว้ยโครงการขยายฝัง่ตะวนัออก และ
อาคารผูโ้ดยสารดา้นใตข้องสนามบนิสวุรรณภมู ิ 2.0 แสนลบ. และอกี 6.0 
หมืน่ลบ. สาํหรบัโครงการสนามบนิดอนเมอืงระยะที ่3 โครงการดงักล่าวจะ
เพิม่ขดีความสามารถรองรบัผูโ้ดยสารรวมจากปัจจบุนั 121 ลา้นคนต่อปี 
เป็น 196 ลา้นคนต่อปี ทัง้นี้ เราประมาณการงบลงทุนรวมของ AOT 
ในชว่ง 10 ปีขา้งหน้าไวท้ี ่2.21 แสนลบ.  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Sep (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 67,136  68,794  83,419  87,635  

Net profit 18,125  19,135  29,573  32,410  

Consensus NP  21,000  30,137  32,519  

Diff frm cons (%)  (8.9) (1.9) (0.3) 

Norm profit 18,705  19,135  29,573  32,410  

Prev. Norm profit  23,115  32,224  35,923  

Chg frm prev (%)  (17.2) (8.2) (9.8) 

Norm EPS (Bt) 1.3  1.3  2.1  2.3  

Norm EPS grw (%) (4.2) 2.3  54.6  9.6  

Norm PE (x) 43.3  42.4  27.4  25.0  

EV/EBITDA (x) 21.4  20.5  14.8  13.6  

P/BV (x) 6.2  5.9  5.3  4.8  

Div yield (%) 1.4  1.4  2.2  2.4  

ROE (%) 14.7  14.2  20.3  20.2  

Net D/E (%) (13.9) (27.8) (38.1) (44.3) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 18-Feb-26 (Bt) 56.75  

Market Cap  (US$ m) 25,915.5  

Listed Shares  (m shares) 14,285.7  

Free Float  (%) 30.0  

Avg Daily Turnover (US$ m) 43.8  

12M Price H/L (Bt)  58.25/27.25  

Sector  Transportation 

Major Shareholder  Ministry of Finance 70% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  

ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Digital Telecom. Infra. Fund (DIF TB) - BUY, Price Bt9.45, TP Bt10.5 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q25 ดีกว่าคาดเลก็น้อย 

 DIF รายงานกาํไรจากการลงทุนปกตอิยูท่ี ่ 3.04 พนัลบ. ใน 4Q25 
เพิม่ขึน้ 4% y-y แต่ลดลง 1% q-q ซึง่ออกมาสงูกวา่ทีเ่ราคาด
เนื่องจากการปรบัราคาคา่เชา่ทีเ่พิม่ขึน้มากกวา่คาด การเตบิโต y-y 
สว่นใหญ่มาจากการปรบัราคาเชา่ดงักล่าว สว่นการลดลง q-q เป็น
ผลจากคา่ใชจ้่ายทีส่งูขึน้ตามฤดกูาล 

 รายไดร้วมเพิม่ขึน้ 5% y-y และ 2% q-q เป็น 3.69 พนัลบ. ใน 
4Q25 คาดวา่เนื่องมาจากการปรบัราคาเชา่สนิทรพัย ์ หลงั DIF เขา้
ใชส้ทิธกิารซือ้สนิทรพัยเ์พิม่จาก TRUE เมือ่เดอืนสงิหาคมทีผ่า่นมา 

 คา่ใชจ้่ายการดาํเนินงานกองทนุรวมเพิม่ขึน้ 118% y-y และ 103% 
q-q เป็น 134 ลบ. จากคา่ใชจ้่ายเกีย่วกบัตน้ทุนคา่ธรรมเนียมวชิาชพี 
และคา่ใชจ้่ายอืน่ทีเ่พิม่ขึน้  

 คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 2% y-y เหลอื 518 ลบ. ใน 4Q25 จาก
ประโยชน์ทีไ่ดจ้ากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ขาลง แต่เพิม่ขึน้ 2% q-q 
เนื่องจากมตีน้ทนุคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้เกีย่วกบัการเชา่สนิทรพัยร์ะยะ
ยาวเพิม่ขึน้หลงัการซือ้สนิทรพัยเ์พิม่เตมิในชว่ง 3Q25 

 DIF ยงัคงการจา่ยเงนิปันผลประจาํไตรมาสไวท้ี ่ 0.2222 บาทต่อ
หน่วยจากผลการดาํเนินงานใน 4Q25 โดยกาํหนดขึน้เครือ่งหมาย 
XD ในวนัที ่ 13 กุมภาพนัธ ์ และกาํหนดจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่ 9 
มนีาคม 2026 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” DIF โดยมองอตัราผลตอบแทนปันผลยงั
น่าสนใจในภาวะทีอ่ตัราดอกเบีย้ยงัอยูร่ะดบัต่ําในปัจจุบนั 

Income Statement Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 3,525 3,529 3,529 3,633 3,693 Revenue 2             5             102         14,383 14,056
  Gross profit 3,525 3,529 3,529 3,633 3,693   Gross profit 2             5             102         14,383 14,056
SG&A 73 75 72 75 93 SG&A 24           28           108         315 292

  Operating profit 3,453 3,453 3,457 3,558 3,600   Operating profit 1             4             102         14,068 13,764
  EBITDA 3,453 3,453 3,457 3,558 3,600   EBITDA 1             4             102         14,068 13,764
Other income 18 14 15 12 12 Other income (0)            (34)          102         53 58
Other expense 7 13 4 3 53 Other expense 1,546      630         162         73 46

Interest expense 529 499 480 506 518 Interest expense 2             (2)            102         2,003 1,733
  Profit before tax 2,935 2,955 2,988 3,061 3,041   Profit before tax (1)            4             102         12,044 12,043
Income tax 1 1 1 1 1 Income tax 20           (9)            70           3 4
Equity & invest. income Equity & invest. income
Minority interests Minority interests
Extraordinary items (10,333) (222) (222) (291) 2,549 Extraordinary items na na 1,814
  Net Investment Income (7,398) 2,732 2,765 2,769 5,589   Net profit 102         na 117         13,856 12,039
  Norm Net Invest. Income 2,935 2,954 2,987 3,060 3,040   Normalized profit (1)            4             102         12,042 12,039

EPS (Bt) (0.70) 0.26 0.26 0.26 0.53 EPS (Bt) 102         na 117         1.30 1.13
Normalized EPS (Bt) 0.28 0.28 0.28 0.29 0.29 Normalized EPS (Bt) (1)            4             102         1.13 1.13
NAV (Bt)

Balance Sheet Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & equivalent 3,258 776 4,264 4,462 2,692 Sales grow th 0.1          0.1          0.1          3.0          4.8            
  S-T investments EBITDA grow th 0.1          0.0          0.1          3.0          4.3            
A/C receivable 4,173 4,188 4,195 3,930 3,939 Net income grow th na 1.9          3.3          2.7          na
Other Norm income grow th 1.7          1.6          2.9          4.9          3.6            
Investment & Loans 196,741 198,710 194,997 200,138 206,278 Norm EPS grow th 1.7          1.6          2.9          4.9          3.6            
Fixed assets
Other assets Gross margin 100.0      100.0      100.0      100.0      100.0        

  Total assets 204,182 203,683 203,471 208,630 212,924 Operating margin 97.9        97.9        98.0        97.9        97.5          

S-T debt 9,757 9,523 9,289 13,406 13,057 EBITDA margin 97.9        97.9        98.0        97.9        97.5          

A/C payable 662 166 331 659 691 Norm net margin 83.2        83.7        84.7        84.2        82.3          

Other current liabilities 3,585 3,613 3,637 3,606 5,983
L-T debt 24,803 24,461 24,079 24,097 23,373 D/E (x) 0.2          0.2          0.2          0.2          0.2            

Other liabilities Net D/E (x) 0.2          0.2          0.2          0.2          0.2            

 Minority interest Interest coverage (x) 6.5          6.9          7.2          7.0          6.9            

Net Assets 161,484 161,854 162,257 162,665 165,892 Effective tax rate 0.0          0.0          0.0          0.0          0.0            

Net debt 31,302 33,208 29,105 33,041 33,739 ROA 5.6          5.8          5.9          5.9          5.8            

Avg outstanding units (shrs) 10,632 10,632 10,632 10,632 10,632 ROE 7.1          7.3          7.4          7.5          7.4            
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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i-Tail Corporation Pcl (ITC TB)  - BUY, Price Bt17.80, TP Bt20.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

4Q25 ออกมาดีกว่าคาดเลก็น้อย 

 ITC รายงานกาํไรสทุธ ิ 793 ลบ. หากไมร่วมผลขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่น (FX) จะมกีาํไรปกตอิยูท่ี ่826 ลบ. เพิม่ขึน้ 3% y-y และ
เพิม่ขึน้ 5% q-q โดยกาํไรออกมาสงูกวา่ทีเ่ราคาดเลก็น้อย จากอตัรา
กาํไรขัน้ตน้ทีด่กีวา่คาด 

 ยอดขายในรปูเงนิดอลลารส์หรฐัเตบิโต 7% y-y และ 3% q-q โดย
ผลติภณัฑข์นมสตัวเ์ลีย้ง (pet treat) เตบิโตแขง็แกรง่ จากพฤตกิรรม
การใหอ้าหารเป็นครัง้คราว ซึง่ชว่ยชดเชยยอดขายอาหารแมวที่
ลดลง อนัเป็นผลจากความอ่อนแอของตลาดในเอเชยี ซึง่เราเชือ่วา่
เกดิจากการบรโิภคทีช่ะลอตวั  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 25.8% เทยีบกบั 25.5% ใน 4Q24 และ 
25.4% ใน 3Q25 แมเ้งนิบาทจะแขง็คา่ โดยกลุ่มผลติภณัฑข์นมสตัว์
เลีย้ง (pet treat) ทีเ่ตบิโตด ีเป็นสนิคา้ทีม่อีตัรากาํไรสงูกวา่ 

 สดัสว่นคา่ใชจ้่าย SG&A/Sales อยูท่ี ่ 10.7% ใน 4Q25 ทยีบกบั 
11.2% ใน 4Q24 เนื่องจาก ITC สามารถประหยดัตน้ทุนไดม้ากขึน้
จากแผนปรบัโครงสรา้งธุรกจิ อยา่งไรกต็าม สดัสว่นดงักล่าวเพิม่ขึน้
เลก็น้อยจาก 10.2% ใน 3Q25 เนื่องจากตน้ทุนคา่ขนสง่ทีส่งูขึน้ 

 เนื่องจากราคาหุน้ปรบัตวัเพิม่ขึน้เขา้ใกลร้าคาเป้าหมายของเรา เรา
จงึอยูใ่นชว่งระหวา่งทบทวนคาํแนะนําของเรา 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 4,698 4,249 4,473 4,721 4,780 Revenue 1             2             100         18,223 19,869
  Gross profit 1,196 1,022 1,120 1,200 1,235   Gross profit 3             3             102         4,577 5,040
SG&A 528 460 453 484 512 SG&A 6             (3)            103         1,909 1,573

  Operating profit 668 562 667 717 723   Operating profit 1             8             101         2,668 3,466
  EBITDA 816 707 815 864 890   EBITDA 3             9             100         3,275 4,148
Other income 185 153 114 112 134 Other income 20           (27)          105         513 448
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 1 1 1 2 6 Interest expense 275         313         258         10 6
  Profit before tax 851 713 779 827 851   Profit before tax 3             0             101         3,171 3,909
Income tax 49 16 67 40 25 Income tax (36)          (48)          91           149 195
Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income
Minority interests (0) 0 (0) (0) 0 Minority interests na na 44           0 0
Extraordinary items (185) (20) (16) 25 (33) Extraordinary items na na na (45) 0
  Net profit 617 677 696 812 793   Net profit (2)            29           100         2,978 3,714
  Normalized profit 802 697 712 787 826   Normalized profit 5             3             102         3,022 3,714

EPS (Bt) 0.21 0.23 0.23 0.27 0.26 EPS (Bt) (2)            29           100         0.99 1.24
Normalized EPS (Bt) 0.27 0.23 0.24 0.26 0.28 Normalized EPS (Bt) 5             3             102         1.01 1.24

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 11,690 12,525 11,337 10,469 10,489 Sales grow th (1.1)         5.5          (2.0)         6.4          1.8          
A/C receivable 3,951 3,681 3,776 3,967 3,766 Operating profit grow th (8.2)         (22.5)       (31.9)       (21.3)       8.3          
Inventory 3,535 3,542 3,776 3,798 4,338 EBITDA grow th (5.6)         (17.5)       (26.8)       (18.8)       9.0          
Other current assets 1,375 1,164 1,079 989 1,535 Norm profit grow th (1.3)         (20.6)       (36.5)       (23.5)       3.0          
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (1.3)         (20.6)       (36.5)       (23.5)       3.0          
Fixed assets 6,009 6,111 6,306 6,297 6,484
Other assets 369 764 442 436 362 Gross margin 25.5        24.1        25.0        25.4        25.8        

  Total assets 26,928 27,786 26,717 25,958 26,973 Operating margin 14.2        13.2        14.9        15.2        15.1        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 17.4        16.6        18.2        18.3        18.6        

A/C payable 1,815 1,798 2,009 2,100 2,235 Norm net margin 17.1        16.4        15.9        16.7        17.3        

Other current liabilities 281 418 448 76 75
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 693 700 733 762 837 Net D/E (x) (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.4)         

 Minority interest 0 0 1 1 0 Interest coverage (x) 564.6      525.3      600.7      542.9      149.2      

 Shareholders' equity 24,138 24,869 23,526 23,019 23,826 Interest rate na na na na na

Working capital 5,670 5,424 5,543 5,666 5,868 Effective tax rate 5.8          2.2          8.6          4.8          3.0          

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 12.1        10.2        10.5        12.0        12.5        

Net debt (11,690) (12,525) (11,337) (10,469) (10,489) ROE 13.4        11.4        11.8        13.5        14.1        
Sources: Company data, Thanachart estimates  

mailto:pattadol.bun@thanachartsec.co.th
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Praram 9 Hospital  (PR9 TB)  - BUY, Price Bt20.8, TP Bt26.0 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q25 เติบโตปานกลาง เป็นไปตามคาด 

 PR9 รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q25 อยูท่ี ่ 217 ลบ. เพิม่ขึน้ 5% y-y แต่
ลดลง 3% q-q ซึง่เป็นไปตามประมาณการของเราและตลาด 

 การเตบิโตของกาํไร y-y ไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้และอตัรา
กาํไรทีข่ยายตวั ขณะทีก่าํไรทีล่ดลง q-q มสีาเหตุจากการไมม่กีาร
รบัรูส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษ ีBOI ซึง่เคยบนัทกึใน 3Q25 

 รายได ้ 4Q25 เตบิโต 11% y-y และ 2% q-q สูร่ะดบั 1.4 พนัลบ. 
จากทัง้ผูป่้วยชาวไทยและต่างชาต ิ โดยรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ
เพิม่ขึน้ 36% y-y แต่ลดลง 13% q-q อยูท่ี ่ 334 ลบ. ใน 4Q25 
ขณะทีร่ายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยเพิม่ขึน้ 5% y-y และ 8% q-q อยูท่ี ่
1.1 พนัลบ. 

 EBIT margin เพิม่ขึน้เป็น 17.6% ใน 4Q25 ปรบัตวัดขีึน้ทัง้ y-y และ 
q-q จากผลของ operating leverage และคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาดที่
ลดลง 

 

 รวมกาํไร 4Q25 แลว้ PR9 มกีาํไรสทุธปีิ 2025 อยูท่ี ่ 823 ลบ. 
เพิม่ขึน้ 15% y-y สาํหรบัปี 2026 บรษิทัตัง้เป้ารายไดเ้ตบิโตระดบั
เลขสองหลกัต่อเนื่อง โดยผูป่้วยต่างชาตยิงัเป็นแรงขบัเคลือ่นหลกั 
เราคาดวา่จะเหน็ผูป่้วยทีช่าํระเงนิเอง (self-pay) จากตะวนัออก
กลางเพิม่ขึน้ ผูป่้วยจากเมยีนมาทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ และการขยายไปยงั
ตลาดใหม ่ เชน่ บงักลาเทศและอนิโดนีเซยี นอกจากนี้ บรษิทัยงั
ปรบักลยุทธไ์ปเน้นบรกิารรกัษาโรครา้ยแรง ผา่นการลงทุนใน
เครือ่งมอืแพทยข์ัน้สงู เพือ่ชดเชยผลกระทบจากผูป่้วยภายใต้
สญัญาประกนั 

 เราคาดวา่ PR9 จะยงัสามารถสรา้งการเตบิโตของกาํไรระดบัเลข
สองหลกัในปีนี้ คงคาํแนะนํา “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 26 บาท 

 บรษิทัประกาศจ่ายเงนิปันผล 0.30 บาทต่อหุน้ โดยขึน้เครือ่งหมาย 
XD วนัที ่ 30 เมษายน 2026 และกาํหนดจ่ายเงนิปันผลวนัที ่ 22 
พฤษภาคม 2026 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 1,255 1,239 1,277 1,364 1,397 Revenue 2             11           100         5,277 5,817
  Gross profit 439 454 465 498 513   Gross profit 3             17           100         1,930 2,150
SG&A 240 227 268 270 267 SG&A (1)            11           99           1,032 1,140

  Operating profit 198 227 197 228 246   Operating profit 8             24           101         898 1,010
  EBITDA 277 303 273 307 328   EBITDA 7             19           100         1,211 1,348
Other income 36 26 34 33 24 Other income (27)          (34)          93           116 126
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 0 0 0 0 0 Interest expense (2)            208         111         1 1
  Profit before tax 234 253 230 261 269   Profit before tax 3             15           100         1,013 1,135
Income tax 28 52 48 37 52 Income tax 40           88           98           191 219
Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0 0
Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0
  Net profit 207 200 182 223 217   Net profit (3)            5             100         823 916
  Normalized profit 207 200 182 223 217   Normalized profit (3)            5             100         823 916

EPS (Bt) 0.26 0.25 0.23 0.28 0.28 EPS (Bt) (3)            5             100         1.05 1.17
Normalized EPS (Bt) 0.26 0.25 0.23 0.28 0.28 Normalized EPS (Bt) (3)            5             100         1.05 1.17

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 2,243 2,587 2,623 2,912 2,682 Sales grow th 6.9          15.7        17.9        11.3        11.3        
A/C receivable 343 333 307 425 595 Operating profit grow th (3.2)         30.0        34.4        (2.1)         23.8        
Inventory 57 57 61 57 65 EBITDA grow th (1.2)         21.5        23.0        (1.3)         18.5        
Other current assets 15 14 15 14 20 Norm profit grow th 9.9          26.1        30.8        7.4          5.0          
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 9.9          26.1        30.8        7.4          5.0          
Fixed assets 3,194 3,170 3,183 3,236 3,334
Other assets 548 450 459 326 331 Gross margin 34.9        36.7        36.4        36.5        36.7        

  Total assets 6,399 6,611 6,648 6,970 7,027 Operating margin 15.8        18.3        15.4        16.7        17.6        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 22.0        24.4        21.4        22.5        23.5        

A/C payable 647 636 688 821 729 Norm net margin 16.5        16.2        14.3        16.4        15.5        

Other current liabilities 111 125 121 62 152
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 203 211 215 271 272 Net D/E (x) (0.4)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 3,049.6   3,738.3   2,296.9   1,076.8   1,175.4   

 Shareholders' equity 5,439 5,639 5,624 5,816 5,876 Interest rate na na na na na

Working capital (248) (246) (320) (339) (68) Effective tax rate 11.9        20.7        21.0        14.4        19.5        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 13.0        12.3        11.0        13.1        12.4        

Net debt (2,243) (2,587) (2,623) (2,912) (2,682) ROE 15.3        14.5        12.9        15.6        14.8        
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Saksiam Leasing Pcl (SAK TB) - BUY, Price Bt3.64, TP Bt4.60 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

4Q25 สินเช่ือกลบัมาเติบโต 

 SAK รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q25 ที ่ 212 ลบ. (-8% y-y, -5% q-q) 
ใกลเ้คยีงกบัประมาณการของ Bloomberg consensus แต่ต่ํากวา่ที่
เราคาดไว ้ 7% โดยเรามมีมุมองเป็นกลางต่อผลประกอบการครัง้นี้ 
การทีก่าํไรต่ํากวา่คาดมสีาเหตุจาก credit cost ทีส่งูขึน้ ซึง่เป็นผล
จากการทยอยกลบัมาขยายตวัของสนิเชือ่มากกวา่จะเกดิจากการ
ดอ้ยลงของคุณภาพสนิทรพัย ์

 กาํไรสทุธปีิ 2025 อยูท่ี ่ 874 ลบ. เพิม่ขึน้ 4% y-y โดยไดแ้รงหนุน
จากตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลงตามการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
และการชาํระหนี้คนื ท่ามกลางการเตบิโตของสนิเชือ่ทีย่งัซบเซา 

 ประกาศจ่ายเงนิปันผล (DPS) ที ่ 0.20 บาทต่อหุน้ คดิเป็นอตัรา
ผลตอบแทนเงนิปันผลประมาณ 5.5% โดยขึน้เครือ่งหมาย XD วนัที ่
29 เมษายน 2026 

 ประเดน็สาํคญัใน 4Q25:  

 
 

(+) สนิเชือ่กลบัมาเตบิโต 1.5% q-q (แต่ยงัคงลดลง 0.5% y-y) 
หลงัจากหดตวั 6% q-q ใน 3Q25 สะทอ้นวา่บรษิทักลบัมามคีวาม
เชือ่มัน่ต่อคณุภาพสนิทรพัยม์ากขึน้ 

(+) คุณภาพสนิทรพัยย์งัอยูใ่นระดบัควบคุมได ้ โดย NPL ลดลง
เลก็น้อย 2% q-q ขณะทีส่ดัสว่นสนิเชือ่ Stage 2 ปรบัตวัดขีึน้มาอยู่
ที ่ 3.9% จาก 4.9% ใน 3Q25 อยา่งไรกต็าม ทา่มกลางปรมิาณ
สนิเชือ่ทีเ่พิม่ขึน้ credit cost ปรบัสงูขึน้เป็น 151bps จาก 122bps 
ใน 3Q25 

 (+) คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 14% y-y และ 11% q-q จากการชาํระ
คนืหนี้และอานิสงสข์องการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย เนื่องจาก
หนี้สนิทัง้หมดเป็นอตัราดอกเบีย้ลอยตวั สง่ผลให ้ NIM ขยบัขึน้ 
2bps q-q มาอยูท่ี ่20.0% 

 เราคาดวา่กาํไรสทุธใิน 4Q25 จะปรบัเพิม่ขึน้เลก็น้อยทัง้ y-y และ q-
q หนุนโดยการเตบิโตของสนิเชือ่ในระดบัพอประมาณ และตน้ทนุ
ทางการเงนิทีย่งัคงปรบัลดลงต่อเนื่อง คงคาํแนะนํา “ซือ้”  

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Interest income 808           798           827           815           791           Interest & dividend income (3)          (2)          98        3,231     3,472    
Interest expense 103           97             101           99             88             Interest expense (11)        (14)        104      386        347       
  Net interest income 705           701           725           716           703             Net interest income (2)          (0)          97        2,845     3,126    
Non-interest income 22             27             33             27             23             Non-interest income (17)        5           91        110        144       
  Total income 727           729           758           743           725             Total income (2)          (0)          97        2,955     3,269    
Operating expense 389           383           423           418           408           Operating expense (2)          5           98        1,632     1,729    
  Pre-provisioning profit 338           346           335           325           317             Pre-provisioning profit (2)          (6)          95        1,323     1,540    
Provision for bad&doubtful debt 50             60             62             44             53             Provision for bad&doubtful debt 21         7           91        220        253       
  Profit before tax 288           286           273           281           264             Profit before tax (6)          (8)          95        1,103     1,288    
Tax 58             62             58             57             52             Tax (9)          (10)        97        229        258       
  Profit after tax 230           224           215           223           212             Profit after tax (5)          (8)          95        874        1,030    
Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -         -        
Minority interests 0               2               4               0               0               Minority interests (85)        (88)        74        7            10         
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -         -        
  Net profit 231           226           220           224           212             Net profit (5)          (8)          95        881        1,040    
  Normalized profit 231           226           220           224           212             Normalized profit (5)          (8)          95        881        1,040    

PPP/share (Bt) 0.2            0.2            0.2            0.2            0.2            PPP/share (Bt) (2)          (6)          95        0.6 0.7
EPS (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            EPS (Bt) (5)          (8)          95        0.4 0.5
Norm EPS (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            Norm EPS (Bt) (5)          (8)          95        0.4 0.5
BV/share (Bt) 3.0            3.1            3.1            3.2            3.3            BV/share (Bt) 3           8           3          3.3 3.5

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash and cash equivalent 197           493           383           1,015        603           Gross loan grow th (YTD) 18.1      1.4        4.7       (2.0)        (0.6)       
Gross loans 14,252      14,449      14,925      13,964      14,171      Gross loan grow th (q-q) 2.1        1.4        3.3       (6.4)        1.5        
Accrued interest 378           372           382           367           366           Borrow ing grow th (YTD) 22.9      3.0        7.2       3.0         (3.4)       
Provisions 362           392           407           403           407           Borrow ing grow th (q-q) (1.4)       3.0        4.1       (3.9)        (6.2)       
  Net loans 14,268      14,428      14,900      13,929      14,129      Non-interest income (y-y) 78.8      66.7      78.7     27.2       4.7        
Property foreclosed -           -           -           -           -           Non-interest income (q-q) 0.9        27.1      19.7     (17.2)      (16.9)     
Premises & equipment 158           162           153           153           143           
Other assets 693           751           774           770           769           Cost-to-income 53.5      52.5      55.8     56.3       56.3      
  Total assets 15,316      15,834      16,211      15,867      15,643      Net interest margin 20.0      19.5      19.8     19.8       20.0      
Total borrow ings 8,241        8,485        8,832        8,487        7,961        Credit cost 1.41      1.68      1.69     1.22       1.51      
  Short term borrow ing 5,389        5,712        6,129        6,408        5,860        ROE 14.8      14.0      13.6     13.7       12.6      
  Long term borrow ing 2,852        2,773        2,703        2,079        2,101        ROA 6.1        5.8        5.5       5.6         5.4        
Lease liabilitiy 353           395           411           430           #REF! Loan-to-borrow ing 172.9    170.3    169.0   164.5     178.0    
Other liabilities 375           383           558           317           #REF! Loan-to- total equity 224.9    220.2    233.0   210.6     207.0    
Total liabilities 8,969        9,263        9,802        9,234        8,796        NPLs (Btm) 359.8    387.7    404.5   397.8     388.0    
  Minority interest 10             8               4               3               3               NPL increase (3.3)       27.9      16.8     (6.7)        (9.8)       
  Shareholders' equity 6,337        6,563        6,405        6,629        6,844        NPL ratio (%) 2.52      2.68      2.71     2.85       2.74      
Total Liabilities & Equity 15,316      15,834      16,211      15,867      15,643      Loan loss coverage ratio (%) 100.5    101.0    100.5   101.2     105.0    
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Ratchthani Leasing Pcl (THANI TB) - BUY, Price Bt1.98, TP Bt2.30 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

4Q25 ดีกว่าคาดจากคณุภาพสินทรพัย ์

 เรามมีมุมองเชงิบวกต่อกาํไรสทุธขิอง THANI ใน 4Q25 ที ่315 ลบ. 
(+157% y-y, +5% q-q) ซึง่สงูกวา่ประมาณการของเราและตลาดถงึ 
20% ไดแ้รงหนุนจาก credit costs รวมทีล่ดลง (รวมถงึการดอ้ยคา่
สนิทรพัย)์ 

 กาํไรสทุธปีิ 2025 อยูท่ี ่ 1.15 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 44% y-y แมว้า่ยอด
สนิเชือ่จะลดลง 16% y-y แต่ถูกชดเชยเตม็ทีด่ว้ยตน้ทุนทางการเงนิ
ทีต่ํ่าลง และการลดลงของ credit costs ตรวม หลงัจากคุณภาพ
สนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้อยา่งมนียัสาํคญั 

 ประกาศจ่ายเงนิปันผล (DPS) ที ่ 0.11 บาทต่อหุน้ คดิเป็นอตัรา
ผลตอบแทนเงนิปันผล 5.6% โดยขึน้เครือ่งหมาย XD วนัที ่ 28 
เมษายน 2026 

 ประเดน็สาํคญัทางการเงนิใน 4Q25: 

(-) สนิเชือ่ลดลง 3.0% q-q และ 16% y-y ตามกลยุทธก์ารปล่อย
สนิเชือ่อยา่งรอบคอบ และความตอ้งการรถบรรทุกใหมท่ีอ่อ่นตวั  

(+) คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 21% y-y และ 4% q-q เนื่องจาก
ปรมิาณสนิเชือ่ทีล่ดลง บรษิทัสามารถชาํระหนี้ได ้ สง่ผลใหป้ระหยดั
คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ และทาํให ้NIM ปรบัขึน้เป็น 4.5% จาก 4.4% ใน 
2Q25 

 (+) คุณภาพสนิทรพัย:์ ตวัชีว้ดัเครดติปรบัตวัในทศิทางบวกอยา่ง
ต่อเนื่อง 1) NPL ลดลง 3% q-q 2) สนิเชือ่ Stage 2 ลดลงอยา่ง
ชดัเจน 11% q-q และ 3) สนิทรพัยย์ดึคนืลดลง 22% q-q สะทอ้น
จาํนวนรถยดึคนืทีล่ดลง สง่ผลให ้ credit costs รวม (รวมการดอ้ย
คา่สนิทรพัย)์ ปรบัตวัดขีึน้อยูท่ี ่91bps ลดลงจาก 117bps ใน 3Q25 

 เราเชือ่วา่การปรบัปรุงคุณภาพสนิทรพัยอ์ยา่งต่อเนื่องจะสามารถ
ชดเชยการเตบิโตของสนิเชือ่ทีอ่่อนแอได ้ ดงันัน้ เราคาดวา่กาํไรใน 
1Q26F จะเพิม่ขึน้ y-y และคงคาํแนะนํา “ซือ้”  

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Interest income 801           762           727           702           683           Interest & dividend income (3)         (15)       98        2,874    2,760    
Interest expense 290           274           255           237           228           Interest expense (4)         (21)       101      993       823       
  Net interest income 511           488           472           465           456             Net interest income (2)         (11)       96        1,881    1,937    
Non-interest income 211           236           221           206           197           Non-interest income (4)         (6)         97        861       949       
  Total income 722           724           693           671           653             Total income (3)         (10)       96        2,742    2,886    
Operating expense 287           149           59             136           114           Operating expense (16)       (60)       81        459       621       
  Pre-provisioning profit 435           575           634           535           539             Pre-provisioning profit 1          24        100      2,283    2,266    
Provision for bad&doubtful debt 269           250           276           150           137           Provision for bad&doubtful debt (9)         (49)       81        813       780       
  Profit before tax 166           325           358           385           402             Profit before tax 5          142      115      1,470    1,486    
Tax 43             72             80             84             87             Tax 4          101      126      323       297       
  Profit after tax 123           254           279           301           315             Profit after tax 5          157      112      1,148    1,189    
Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -        -        
Minority interests (0)             (0)             (0)             (0)             (0)             Minority interests neg neg (0)          -        
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg
  Net profit 123           254           279           301           315             Net profit 5          157      112      1,148    1,189    
  Normalized profit 123           254           279           301           315             Normalized profit 5          157      112      1,148    1,189    

PPP/share (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            PPP/share (Bt) 1          24        100      0.4 0.4
EPS (Bt) 0.0            0.0            0.0            0.0            0.1            EPS (Bt) 5          157      112      0.2 0.2
Norm EPS (Bt) 0.0            0.0            0.0            0.0            0.1            Norm EPS (Bt) 5          157      112      0.2 0.2
BV/share (Bt) 2.1            2.2            2.2            2.2            2.3            BV/share (Bt) 2          5          299      2.3 2.3

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash and cash equivalent 3,691        2,856        1,608        1,488        1,215        Gross loan grow th (YTD) (12.3)    (5.0)      (9.5)      (13.3)     (15.9)     
Gross loans 47,409      45,038      42,923      41,103      39,876      Gross loan grow th (q-q) (4.0)      (5.0)      (4.7)      (4.2)       (3.0)       
Accrued interest 5               5               5               7               9               Borrow ing grow th (YTD) (11.3)    (10.2)    (18.7)    (24.4)     (29.2)     
Provisions 1,742        1,730        1,520        1,367        1,327        Borrow ing grow th (q-q) 1.0       (10.2)    (9.4)      (7.1)       (6.4)       
  Net loans 45,672      43,313      41,409      39,743      38,559      Non-interest income (y-y) 10.6     4.2       (2.3)      1.5        (6.4)       
Property foreclosed 762           666           336           196           155           Non-interest income (q-q) 3.9       11.9     (6.2)      (6.9)       (4.2)       
Premises & equipment 61             97             96             93             91             
Other assets 977           973           980           982           951           Cost-to-income 39.7     20.6     8.5       20.3      17.5      
  Total assets 51,163      47,905      44,428      42,502      40,970      Net interest margin 4.22     4.23     4.29     4.43      4.50      
Total borrow ings 36,989      33,212      30,080      27,946      26,166      Credit cost 2.22     2.16     2.51     1.46      1.37      
  Short term borrow ing 18,323      14,101      14,121      15,310      14,584      ROE 3.7       7.5       8.2       8.8        9.1        
  Long term borrow ing 18,665      19,112      15,959      12,635      11,582      ROA 1.0       2.0       2.4       2.8        3.0        
Lease liabilitiy 18             18             19             22             20             Loan-to-borrow ing 128.2   135.6   142.7   146.7    152.0    
Other liabilities 792           1,057        869           774           709           Loan-to- total equity 354.8   330.7   318.9   298.7    283.3    
Total liabilities 37,798      34,287      30,968      28,741      26,896      NPLs (Bt m) 1,569   1,321   1,089   1,055    1,020    
  Minority interest 0               0               0               0               0               NPL increase (304)     (248)     (232)     (35)        (35)        
  Shareholders' equity 13,364      13,618      13,460      13,761      14,074      NPL ratio 3.31     2.93     2.54     2.57      2.56      
Total Liabilities & Equity 51,163      47,905      44,428      42,502      40,970      Loan-loss-coverage ratio 111.0   131.0   139.5   129.6    130.1    
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Tidlor Holdings Pcl (TIDLOR TB) - BUY, Price Bt19.7, TP Bt22.5 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

4Q25 การดาํเนินงานหลกัดี  

 TIDLOR รายงานกาํไรปกต ิ 4Q25 ที ่ 1.15 พนัลบ. (+12% y-y, -
18% q-q) ใกลเ้คยีงกบัประมาณการของเรา แต่ต่ํากวา่ประมาณการ
ของ Bloomberg 12% กาํไรสทุธอิยูท่ี ่1.0 พนัลบ. (-2% y-y, -28% 
q-q) โดยไดร้บัผลกระทบจากรายการขาดทุนจากการดอ้ยคา่ 140 
ลบ. 

 กาํไรสทุธปีิ 2025 อยูท่ี ่4.93 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 17% y-y ไดแ้รงหนุน
จากการเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ที ่ 5.4% y-y รายได้
คา่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ และการตัง้สาํรองทีล่ดลงจากคุณภาพ
สนิทรพัยท์ีแ่ขง็แรงขึน้ 

 ประเดน็สาํคญัใน 4Q25: 

(+) NIM ขยายตวั 21bps q-q มาอยูท่ี ่ 16.5% จากตน้ทุนทาง
การเงนิทีล่ดลง และการเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ 2.1% q-q 
ซึง่เป็นอตัราการเตบิโตทีเ่รว็กวา่ไตรมาสก่อนหน้าใน 9M25 สง่ผลให้
การเตบิโตของสนิเชือ่ทัง้ปี 2025 อยูท่ี ่5.4% y-y 

 

 

(+) รายไดค้า่ธรรมเนยีมเตบิโต 9% y-y จากความแขง็แกรง่ต่อเนื่อง
ของธุรกจิประกนัภยั 

 (-) credit cost เพิม่ขึน้ 144bps q-q เป็น 368bps สาเหตุหลกัจาก
การตัง้สาํรองเพิม่เตมิ (management overlay) จาํนวน 200 ลบ. 
เพือ่รองรบัความเสีย่งจากเหตุการณ์น้ําท่วมในอาํเภอหาดใหญ่ หาก
ไมร่วมรายการดงักล่าว credit cost  จะอยูท่ี ่293bps 

ขณะเดยีวกนั คุณภาพสนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้ โดยสดัสว่น NPL 
ลดลงเหลอื 1.6% จาก 1.7% ใน 3Q25 และสดัสว่นสนิเชือ่ Stage 2 
ต่อสนิเชือ่รวมลดลงเหลอื 17% จาก 17.4% อยา่งไรกต็าม จากการ
ตัง้สาํรอง management overlay ทาํใหอ้ตัราสว่น coverage ratio 
เพิม่ขึน้เป็น 325% จาก 284% ใน 3Q25 

ทัง้นี้ บรษิทัอาจพจิารณากลบัรายการสาํรอง management overlay 
สว่นหนึ่ง หากไมพ่บสญัญาณการเสือ่มถอยของคุณภาพสนิทรพัย ์

 เราเชือ่วา่กาํไรสทุธขิอง TIDLOR ใน 1Q26 มโีอกาสกลบัมาเตบิโต
ทัง้ y-y และ q-q โดยไดแ้รงหนุนจากการตัง้สาํรองทีล่ดลง ตน้ทนุ
ทางการเงนิทีต่ํ่าลง และไมม่รีายการดอ้ยคา่พเิศษเพิม่เตมิ คง
คาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Interest income 4,702        4,658        4,762        4,912        5,012        Interest & dividend income 2           7           100       19,344   20,850  
Interest expense 654           631           644           645           616           Interest expense (5)          (6)         99         2,535     2,592    
  Net interest income 4,048        4,027        4,118        4,267        4,396          Net interest income 3           9           100       16,809   18,258  
Non-interest income 1,075        982           994           1,016        1,197        Non-interest income 18         11         101       4,189     4,447    
  Total income 5,123        5,010        5,112        5,283        5,594          Total income 6           9           100       20,998   22,705  
Operating expense 3,120        2,717        2,789        2,925        3,204        Operating expense 10         3           99         11,635   12,440  
  Pre-provisioning profit 2,003        2,292        2,323        2,358        2,390          Pre-provisioning profit 1           19         102       9,363     10,266  
Provision for bad&doubtful debt 702           772           692           587           981           Provision for bad&doubtful debt 67         40         109       3,031     2,936    
  Profit before tax 1,302        1,521        1,631        1,771        1,409          Profit before tax (20)        8           99         6,332     7,330    
Tax 260           303           326           356           261           Tax (27)        0           97         1,246     1,440    
  Profit after tax 1,042        1,218        1,304        1,415        1,149          Profit after tax (19)        10         99         5,086     5,889    
Equity income -           -           -           -           17             Equity income (123)       -        
Minority interests (13)           -           (8)             (9)             (14)           Minority interests (30)         -        
Extra items -           -           -           -           (140)         Extra items -         -        
  Net profit 1,029        1,218        1,296        1,406        1,012          Net profit (28)        (2)         96         4,933     5,889    
  Normalized profit 1,029        1,218        1,296        1,406        1,152          Normalized profit (18)        12         99         4,933     5,889    

PPP/share (Bt) 0.7            0.8            0.8            0.8            0.8            PPP/share (Bt) 1           19         102       3.2 3.5
EPS (Bt) 0.4            0.4            0.4            0.5            0.35          EPS (Bt) (28)        (2)         96         1.7 2.0
Norm EPS (Bt) 0.4            0.4            0.4            0.5            0.4            Norm EPS (Bt) (18)        12         99         1.7 2.0
BV/share (Bt) 10.5          10.9          11.3          11.8          11.8          BV/share (Bt) 0           13         12         11.8 12.8

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash and cash equivalent 1,771        1,236        8,128        2,069        3,060        Loan grow th (YTD) 6.4        0.8        1.9        3.2         5.4        
Gross loans 102,200    103,000    104,143    105,476    107,685    Loan grow th (q-q) 1.2        0.8        1.1        1.3         2.1        
Accrued interest 1,729        1,719        1,762        1,849        1,901        Borrow ing grow th (YTD) 3.4        0.3        9.6        1.0         4.1        
Provisions 4,554        4,772        4,958        5,057        5,500        Borrow ing grow th (q-q) (2.6)       0.3        9.3        (7.8)        3.0        
  Net loans 99,375      99,947      100,947    102,267    104,086    Non-interest income (y-y) na na 10.6      15.0       11.4      
Property foreclosed 194           171           179           189           174           Non-interest income (q-q) 21.7      (8.6)      1.2        2.2         17.9      
Premises & equipment 1,711        1,673        1,719        1,762        1,770        
Other assets 3,479        3,233        3,307        3,422        3,707        Cost-to-income 60.9      54.2      54.6      55.4       57.3      
  Total assets 106,531    106,260    114,281    109,710    112,797    Net interest margin 15.94    15.70    15.90    16.29     16.50    
Total borrow ings 70,507      70,691      77,273      71,239      73,410      Credit cost 2.76      3.01      2.67      2.24       3.68      
  Short term borrow ing 28,017      28,080      29,013      31,676      28,607      ROE 13.5      15.7      16.1      16.8       13.5      
  Long term borrow ing 42,490      42,611      48,260      39,563      44,803      ROA 3.9        4.6        4.7        5.0         4.1        
Lease liabilitiy 810           830           903           941           937           Loan-to-borrow ing 145.0    145.7    134.8    148.1     146.7    
Other liabilities 4,691        3,038        3,127        3,143        3,986        Loan-to- total equity 336.9    324.9    317.7    308.5     314.4    
Total liabilities 76,008      74,560      81,303      75,322      78,334      NPLs (Btm) 1,876.5 1,866.0 1,889.6 1,781.0  1,692.1 
  Minority interest 184           -           199           201           208           NPL increase (58.4)     (10.5)    23.6      (108.6)    (89.0)     
  Shareholders' equity 30,339      31,701      32,779      34,186      34,255      NPL ratio (%) 1.84      1.81      1.81      1.69       1.57      
Total Liabilities & Equity 106,531    106,260    114,281    109,710    112,797    Loan loss coverage ratio (%) 242.7    255.7    262.4    283.9     325.0    
Sources: Company data, Thanachart estimates
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Fundamental Story 
 

Thai Union Group Pcl  (TU TB)  - HOLD, Price Bt12.40, TP Bt12.60 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

4Q25 อ่อนแอกว่าคาด 

 TU รายงานกาํไรสทุธ ิ 1.0 พนัลบ. หากไมร่วมกาํไรจากอตัรา
แลกเปลีย่น จะมกีาํไรปกตอิยูท่ี ่ 0.97 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 3% q-q และ
เพิม่ขึน้ 20% y-y อยา่งไรกต็าม กาํไรออกมาต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไวใ้น
ระดบัอตัรากาํไรขัน้ตน้ 

 ยอดขายในเทอม US$ ของธุรกจิอาหารทะเลแปรรปู (ambient) 
เตบิโต 3.7% y-y, ผลติภณัฑอ์าหารแชแ่ขง็เตบิโต 9.3% y-y และ
ธุรกจิอาหารสตัวเ์ลีย้งเตบิโต 7.2% y-y เนื่องจากผลติภณัฑอ์าหาร
โดยธรรมชาตเิป็นสนิคา้จาํเป็น ขณะทีส่นิคา้ทีม่คีวามจาํเป็นน้อยกวา่
มยีอดขายในเทอม US$ ลดลง 4% q-q 

 

 อยา่งไรกต็าม อตัรากาํไรขัน้ตน้รวมของ TU ลดลงมาอยูท่ี ่ 18.3% 
ใน 4Q25 จาก 18.7% ใน 4Q24 และ 19.3% ใน 3Q25 โดยบรษิทั
ระบุวา่สาเหตุเกดิจากโครงสรา้งผลติภณัฑ ์(product mix) ทีอ่่อนแอ
ลงในธุรกจิอาหารอาหารทะเลแปรรปูซึง่เป็นธุรกจิหลกั รวมถงึกลุ่ม
สนิคา้มลูคา่เพิม่ (value-added) ทีช่ะลอตวั แมว้า่ธุรกจิอาหารสตัว์
เลีย้งและอาหารแชแ่ขง็จะมกีารปรบัตวัดขีึน้บางสว่นกต็าม ทัง้นี้ เรา
เชือ่วา่เป็นผลจากการบรโิภคทีอ่อ่นแอ ทาํใหผู้บ้รโิภคหนัไปเลอืก
สนิคา้ทีม่รีาคาถกูลง 

 สดัสว่นคา่ใชจ้่าย SG&A/Sales ทรงตวัที ่ 13.9% เทยีบกบั 14.0% 
ใน 4Q24 และ 13.8% ใน 3Q25 

 แมเ้ราใหค้าํแนะนํา “ถอื” แต่เราเหน็ความเสีย่งดา้นลบต่อประมาณ
การกาํไรของเรา 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 35,090 29,789 33,389 34,501 35,039 Revenue 2             (0)            101         132,719 130,958
  Gross profit 6,554 5,611 6,567 6,549 6,409   Gross profit (2)            (2)            99           25,136 24,194
SG&A 4,929 4,700 4,639 4,755 4,871 SG&A 2             (1)            101         18,966 17,384

  Operating profit 1,625 911 1,927 1,794 1,538   Operating profit (14)          (5)            94           6,170 6,810
  EBITDA 2,164 1,947 2,984 2,845 2,183   EBITDA (23)          1             95           9,960 11,469
Other income 179 176 177 231 170 Other income (27)          (5)            104         754 514
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 598 585 586 595 612 Interest expense 3             2             111         2,379 1,843
  Profit before tax 1,206 501 1,518 1,430 1,096   Profit before tax (23)          (9)            89           4,545 5,480
Income tax 50 (41) 209 164 32 Income tax (81)          (36)          73           364 493
Equity & invest. income 157 291 158 234 179 Equity & invest. income (23)          14           112         862 771
Minority interests (241) (212) (244) (303) (277) Minority interests na na na (1,036) (970)
Extraordinary items 140 397 50 109 47 Extraordinary items (57)          (67)          132         602 0
  Net profit 1,213 1,019 1,273 1,304 1,013   Net profit (22)          (16)          95           4,609 4,788
  Normalized profit 1,073 622 1,223 1,196 966   Normalized profit (19)          (10)          91           4,007 4,788

EPS (Bt) 0.26 0.21 0.31 0.32 0.24 EPS (Bt) (24)          (5)            86           1.08 1.24
Normalized EPS (Bt) 0.22 0.12 0.30 0.29 0.23 Normalized EPS (Bt) (20)          3             82           0.94 1.24

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 15,487 17,084 17,096 15,025 13,762 Sales grow th (1.2)         (10.3)       (5.4)         (1.0)         (0.1)         
A/C receivable 16,876 16,246 17,674 19,044 18,074 Operating profit grow th (8.4)         (41.0)       (1.3)         (14.6)       (5.3)         
Inventory 43,626 45,024 45,457 44,815 47,639 EBITDA grow th (4.6)         (25.4)       (1.8)         (11.4)       0.9          
Other current assets 3,659 2,614 3,167 2,864 3,433 Norm profit grow th (28.2)       (34.7)       (15.3)       (19.2)       (9.9)         
Investment 9,263 9,899 9,452 9,401 9,580 Norm EPS grow th (26.5)       (37.7)       (3.0)         (7.8)         3.3          
Fixed assets 29,513 29,827 30,120 29,856 29,887
Other assets 36,488 37,475 37,573 37,355 35,950 Gross margin 18.7        18.8        19.7        19.0        18.3        

  Total assets 154,912 158,169 160,538 158,361 158,326 Operating margin 4.6          3.1          5.8          5.2          4.4          

S-T debt 29,641 34,266 34,841 24,065 27,738 EBITDA margin 6.2          6.5          8.9          8.2          6.2          

A/C payable 18,522 17,103 19,082 20,300 18,684 Norm net margin 3.1          2.1          3.7          3.5          2.8          

Other current liabilities 2,425 2,703 3,169 2,731 2,480
L-T debt 37,934 38,089 40,315 49,085 46,565 D/E (x) 1.2          1.3          1.4          1.4          1.4          

Other liabilities 10,078 9,778 10,597 10,586 10,777 Net D/E (x) 0.9          1.0          1.1          1.1          1.2          

 Minority interest 7,678 7,778 7,402 7,093 7,379 Interest coverage (x) 3.6          3.3          5.1          4.8          3.6          

 Shareholders' equity 48,635 48,452 45,133 44,501 44,704 Interest rate 3.7          3.3          3.2          3.2          3.3          

Working capital 41,980 44,166 44,049 43,559 47,030 Effective tax rate 4.1          (8.2)         13.8        11.5        2.9          

Total debt 67,575 72,355 75,156 73,150 74,303 ROA 2.8          1.6          3.1          3.0          2.4          

Net debt 52,087 55,270 58,060 58,126 60,541 ROE 8.3          5.1          10.5        10.7        8.7          
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 97,629  946  
Last Week 94,153  3,476  
Last Month 84,401  13,228  
Last Year 72,188  25,441  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  

 

 

(1)
(1)
(1)
(1)
(1)
(1)
(1)
(2)
(2)
(3)
(4)
(4)
(5)
(6)
(7)
(8)

(17)
(23)

(88)
(254)

(300) (250) (200) (150) (100) (50) 0

JTS
JAS
PTG

SPRC
EA

STECON
PTTGC

GFPT
BCPG

OSP
HANA

KTC
IRPC

MSFT80
BCH

TRUE
CPN
TOP

KBANK
DELTA

(Bt m)  
Source: SET data , * Last Trading Day as of 18-Feb-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 16-18 Feb 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 1,662 (1,811) (898) (5,063) 277 1,074 (4,758) 16.4  (1.1) (3.9) 30.7  5.6  17.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 1,521 1,449 (308) (5,161) 52 785 (1,662) 10.6  1.8  (0.2) 5.4  1.0  4.8  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-30 Jan 26 9 301 (832) (1,648) 127 564 (1,479) 0.9  0.9  (6.9) 4.7  (0.1) 0.3  

2-6 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (910) (4,624) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 
9-13 Feb 26 1,013 216 (325) 2,425 23 4,215 7,566 5.6  (1.1) 3.5  8.2  (0.1) 5.7  

16-18 Feb 26 177 155 85 0 7 0 424 2.5  1.3  1.2  0.0  0.2  0.0  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
12-Feb-26 340 100 (89) 2,081 (2) — 2,431 2.1  (0.7) (0.3) 3.1  (0.4) 0.0  
13-Feb-26 (46) (671) (120) (638) (8) — (1,484) (0.8) (1.3) (0.6) (0.3) (1.3) 0.0  
16-Feb-26 6 (24) — — (2) — (19) 0.5  0.8  0.0  0.0  (0.3) 0.0  
17-Feb-26 106 178 — — — — 284 1.5  0.2  0.0  0.0  0.0  0.0  
18-Feb-26 65 — 85 — 8 — 158 0.5  0.3  1.2  0.0  0.4  0.0  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.28 (0.10) (0.10) (0.17) 0.17 0.03 (0.05)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 18-Feb-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  32,578  30,554  2,024 160,519  168,433  (7,914) 2,599  842  1,757 

Institution Investors  5,704  6,376  (672) 279,330  211,881  67,449  20,609  12,217  8,392 

Retail Investors  24,275  26,024  (1,750) 298,027  357,562  (59,535) 3,126  2,870  256 

Proprietary Trading  5,095  4,697  398 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt67,651m 

Futures Market 
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Bond Market 
Turnover: Bt42,264m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25  Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 
1 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.5   1 SCC 3,636  4,312  4,269  5,260  5,291  

2 A5 34.8  34.8  27.1  30.7  30.7   2 BEM 3,789  3,773  2,728  4,940  4,784  

3 NOBLE 3.6  3.5  2.8  3.7  22.6   3 KTC 4,710  5,019  1,694  4,717  4,631  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BBL 3,439  3,458  3,849  3,530  4,147  

5 TAPAC 20.1  20.1  24.5  20.1  20.1   5 KCE 4,643  4,129  4,106  3,972  3,584  

6 ACE 20.0  19.6  20.0  19.7  19.9   6 BANPU 3,300  3,167  3,379  2,977  3,165  

7 APCS 19.1  19.1  20.6  19.1  19.1   7 TFG 5,068  3,819  5,052  3,447  2,853  

8 EP 17.4  17.6  19.0  18.7  19.1   8 BDMS 2,875  3,074  2,451  2,792  2,793  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 ACE 2,641  2,619  2,663  2,627  2,629  

10 SFLEX 17.9  17.8  20.8  18.4  18.4   10 CPALL 2,809  2,752  2,195  2,458  2,535  

11 SAMART 17.0  17.0  17.3  17.2  17.2   11 SCB 2,031  2,059  2,109  2,218  2,492  

12 NNCL 17.2  17.2  17.3  17.2  17.1   12 GULF 2,049  2,202  2,089  2,246  2,411  

13 DITTO 17.2  16.9  13.9  16.4  16.7   13 BCP 4,162  4,065  3,831  2,675  2,103  

14 KCE 15.4  15.3  13.6  16.2  16.7   14 SPALI 1,821  2,164  2,013  1,983  1,991  

15 IMH 12.5  12.7  12.5  13.8  16.3   15 TRUE 1,984  1,979  1,411  1,794  1,868  

16 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  15.4   16 CK 2,093  2,225  1,601  1,776  1,744  

17 STPI 15.0  15.5  15.1  15.1  15.2   17 TLI 1,727  1,709  1,753  1,532  1,715  

18 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.9   18 PRM 1,595  1,736  1,598  1,550  1,669  

19 III 14.8  14.8  13.1  14.7  14.7   19 PLANB 1,763  1,830  1,172  1,596  1,584  

20 SA 14.2  14.5  14.2  14.5  14.5   20 HMPRO 1,612  1,588  1,380  1,401  1,488  

21 AQUA 14.4  14.4  16.4  14.4  14.4   21 OSP 1,527  1,579  1,407  1,477  1,475  

22 SUSCO 14.4  14.5  12.7  14.3  14.3   22 TU 1,410  1,464  1,640  1,513  1,385  

23 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   23 AMATA 1,721  1,587  2,046  1,422  1,371  

24 IRCP 14.3  13.9  14.4  13.6  13.6   24 EA 943  1,342  1,130  1,032  1,351  

25 BR 13.1  13.2  13.1  13.3  13.3   25 CCET 1,775  1,739  1,786  1,365  1,335  

26 SKY 14.2  12.0  14.5  12.0  12.4   26 SGP 1,107  1,132  1,477  1,113  1,330  

27 LPH 12.3  12.3  9.7  12.3  12.3   27 DITTO 1,589  1,524  1,146  1,255  1,266  

28 TEAMG 11.9  12.4  7.4  11.8  12.1   28 SA 1,231  1,233  1,205  1,242  1,259  

29 MAJOR 11.4  11.5  11.4  12.1  12.0   29 STPI 1,105  1,333  988  1,052  1,248  

30 XO 11.4  11.5  11.3  11.8  11.9   30 BCPG 303  1,515  253  1,277  1,209  

31 NETBAY 12.7  12.8  11.3  12.5  11.9   31 COM7 1,673  1,735  1,658  1,342  1,145  

32 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   32 LH 1,329  1,495  1,270  1,038  1,144  

33 MEDEZE 11.6  11.6  11.5  11.4  11.7   33 PTT 1,218  1,377  958  1,256  1,132  

34 TFG 17.2  13.0  19.1  13.1  11.0   34 TCAP 996  953  486  1,036  1,061  

35 AMC 10.6  10.6  10.5  10.6  10.6   35 RATCH 1,065  1,025  1,121  1,043  1,016  

36 PCE 13.3  13.4  13.3  11.4  10.3   36 SKY 1,431  1,152  1,283  1,052  991  

37 SINGER 9.2  10.7  8.0  10.0  10.1   37 SAMART 1,104  1,037  1,046  943  952  

38 ONEE 10.1  10.1  7.0  10.1  10.1   38 KBANK 1,646  1,500  1,879  899  926  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 IVL 664  741  678  673  921  

40 JUBILE 10.0  10.0  9.8  10.0  10.0   40 KKP 1,115  972  1,183  830  892  

41 MAGURO 8.3  9.9  3.3  10.0  9.9   41 GUNKUL 759  792  834  769  871  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 ADVANC 1,183  760  632  839  840  

43 PRM 10.0  10.1  9.9  10.0  9.7   43 JMT 1,018  1,051  774  762  803  

44 DOD 6.4  6.7  6.4  9.7  9.7   44 MEDEZE 829  861  846  782  791  

45 ADVICE 9.7  9.4  7.9  9.2  9.4   45 KTB 633  627  729  658  790  

46 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.4   46 DELTA 373  617  584  381  789  

47 IP 9.5  9.4  9.6  9.5  9.3   47 SAWAD 934  827  1,146  645  755  

48 SGP 9.3  9.3  12.6  9.2  9.2   48 XO 827  791  734  756  749  

49 BTC 9.1  9.1  9.1  9.2  9.2   49 BH 735  729  1,062  649  734  

50 AMANAH 7.3  7.3  6.8  9.0  9.2   50 STA 757  774  764  698  733  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 16/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 900 220.00  198,000  
DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 17/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 220.00  220,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 17/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 300 1.19  357  
MBAX นาย พสิทุธ ิเลศิวไิล 17/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.10  210,000  
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 16/02/69 ขาย หุน้สามญั 700 4.84  3,388  
SAAM นาย พดดว้ง คงคาม ี 17/02/69 ขาย หุน้สามญั 15,000 4.87  73,050  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

CPT REAL D&C CO.,LTD., บรษิทั ซพีที ีโฮลดิง้ จาํกดั,  สิน้สดุ Concert Party หุน้ 0.00  69.59  17/02/69 
 SAISHIN ENERGY LLC.      
CPT SAISHIN ENERGY LLC., บรษิทั ซพีที ีโฮลดิง้ จาํกดั,  สิน้สดุ Concert Party หุน้ 0.00  69.59  17/02/69 
 Real D&C Co., Ltd.      
CPT บรษิทั ซพีที ีโฮลดิง้ จาํกดั, SAISHIN ENERGY LLC., สิน้สดุ Concert Party หุน้ 0.00  69.59  17/02/69 
 Real D&C Co., Ltd.      
NATION นาง โฉมพศิ บุนนาค ไดม้า หุน้ 16.96  16.96  17/02/69 
NATION นางสาว อรอร อคัรเศรณ ี จาํหน่าย หุน้ 16.96  0.00  17/02/69 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DELTA01P2605A 16 - 20 ก.พ. 26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 18 Feb 17 Feb 16 Feb 13 Feb 12 Feb    Symbol 18 Feb 17 Feb 16 Feb 13 Feb 12 Feb 

1 KBANK 1,082.0  212.5  838.6  (470.7) 789.0   1 PTTEP (335.7) 352.5  51.9  228.7  1,552.4  

2 TRUE 473.9  (34.3) (206.6) 249.2  116.9   2 SCB (308.8) 962.7  (57.8) 7.4  103.1  

3 TTB 290.5  62.2  77.7  50.7  (121.7)  3 ADVANC (279.6) (28.6) 15.6  (370.9) (15.1) 

4 THAI 204.4  85.0  (21.8) (55.2) 177.7   4 GULF (195.4) (1.7) (337.5) 150.5  140.2  

5 PTT 199.5  194.1  480.0  127.8  1,408.3   5 KTC (178.7) 232.5  330.2  (59.4) 143.8  

6 CPALL 189.3  109.0  34.9  (143.9) (112.1)  6 BBL (161.5) 464.8  214.3  (307.7) 579.2  

7 WHA 162.4  (4.9) (86.7) 103.9  183.6   7 PTTGC (102.0) (92.4) (111.7) (87.0) 154.6  

8 CPN 138.3  54.0  71.8  116.3  78.5   8 BEM (89.8) (73.2) 32.4  29.1  30.1  

9 TOP 105.3  143.2  64.7  167.8  171.9   9 BDMS (67.7) (146.8) 262.6  (357.4) (26.7) 

10 AOT 91.8  (108.6) (44.9) (39.1) (46.2)  10 CPAXT (49.3) 100.9  44.9  (75.6) (35.1) 

11 BCP 90.6  201.4  261.8  277.6  371.0   11 HANA (45.7) 57.8  35.6  (27.9) 28.1  

12 SIRI 86.7  (5.4) (14.0) (13.8) 9.8   12 IVL (42.2) (18.6) 15.9  (0.5) 58.2  

13 DELTA 85.1  (9.1) 300.6  (448.2) 240.3   13 BCH (40.1) 26.3  4.5  22.2  8.1  

14 KKP 84.5  (1.1) (38.6) (6.7) 34.9   14 ITC (30.1) 19.9  (13.5) (7.5) 7.4  

15 BAM 82.4  45.1  (4.6) (14.7) 1.3   15 PR9 (25.4) (23.0) (2.7) 10.1  27.4  

16 BH 71.8  (4.2) 63.3  67.5  (25.6)  16 BJC (22.8) 28.1  35.5  0.6  (3.3) 

17 TIDLOR 62.4  42.6  4.2  22.9  11.4   17 CK (19.6) 1.0  (10.9) (21.2) (27.4) 

18 PLANB 57.2  4.9  3.1  42.7  (8.3)  18 TU (18.3) 47.5  (10.0) 88.1  91.9  

19 EA 56.0  59.8  (0.2) 17.6  92.4   19 BANPU (17.6) (32.9) (52.5) (45.9) (16.8) 

20 HMPRO 52.8  18.7  (54.3) (47.8) 230.0   20 BA (14.6) 1.7  (15.5) (0.0) (1.8) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 2,496.2  2,022.3  4,518.5  473.9  42.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 KBANK 2,013.2  931.1  2,944.3  1,082.0  28.1   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 PTT 1,007.6  808.1  1,815.7  199.5  32.4   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 GULF 755.7  951.1  1,706.8  (195.4) 14.0   4 BBL   428.8  1,908.8  22.5  

5 DELTA 862.3  777.2  1,639.5  85.1  29.2   5 NDR   88.6  456.9  19.4  

6 CPALL 870.4  681.1  1,551.5  189.3  27.0   6 AMATA   177.8  1,150.0  15.5  

7 SCB 536.5  845.3  1,381.8  (308.8) 26.3   7 TISCO   118.4  800.6  14.8  

8 ADVANC 435.2  714.8  1,150.0  (279.6) 31.3   8 KKP   122.1  846.8  14.4  

9 PTTEP 288.0  623.7  911.7  (335.7) 29.1   9 THIP   12.6  90.0  14.0  

10 TTB 588.0  297.5  885.6  290.5  22.1   10 GBX   147.3  1,089.1  13.5  

11 AOT 440.8  349.0  789.8  91.8  29.2   11 BCP   196.1  1,472.6  13.3  

12 KTB 390.0  379.4  769.4  10.6  22.4   12 KBANK   315.4  2,369.3  13.3  

13 WHA 409.6  247.2  656.8  162.4  35.1   13 RCL   103.2  828.8  12.5  

14 THAI 412.8  208.5  621.3  204.4  21.8   14 HFT   77.4  658.4  11.8  

15 BBL 179.5  341.0  520.5  (161.5) 19.7   15 TRUE   4,015.2  34,552.1  11.6  

16 BH 289.2  217.4  506.6  71.8  38.9   16 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

17 TOP 277.2  171.9  449.0  105.3  35.0   17 CPF   927.5  8,407.0  11.0  

18 KTC 128.3  307.0  435.3  (178.7) 24.8   18 TOP   239.4  2,233.8  10.7  

19 BCP 237.2  146.6  383.8  90.6  50.1   19 BH   85.1  795.0  10.7  

20 CPN 259.3  120.9  380.2  138.3  43.3   20 SIRI   1,860.0  17,449.5  10.7  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

ADVANC-F 28,500 11,060,200 387.00  389.00  (0.51) 

KTB-F 296,100 9,549,225 32.25  32.75  (1.53) 

BBL-F 22,400 3,749,950 167.50  168.00  (0.30) 

OR-F 157,000 2,258,260 14.40  14.50  (0.69) 

SCB-F 13,100 1,912,800 146.00  147.00  (0.68) 

PTTGC-F 57,300 1,548,625 27.00  27.25  (0.92) 

KTC-F 33,800 1,151,950 34.00  34.25  (0.73) 

SAWAD-F 22,400 660,800 29.50  30.25  (2.48) 

BDMS-F 18,300 408,960 21.70  21.70  0.00  

CPF-F 7,800 168,390 21.60  21.70  (0.46) 

BTSGIF-F 52,000 126,240 2.44  2.68  (8.96) 

PTTEP-F 700 94,150 134.50  135.00  (0.37) 

KBANK-F 400 82,100 206.00  207.00  (0.48) 

DIF-F 7,000 66,500 9.50  9.45  0.53  

CPALL-F 1,000 50,575 51.25  52.25  (1.91) 

TFFIF-F 7,000 47,950 6.85  6.85  0.00  

SCC-F 200 44,000 220.00  221.00  (0.45) 

3BBIF-F 2,000 13,400 6.70  6.60  1.52  

TISCO-F 100 11,400 114.00  115.00  (0.87) 

STPI-F 200 962 4.82  4.80  0.42  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

PTTEP 813,000  109,360,000  134.51  135.00  (0.36) 2.00 

GULF 1,100,000  66,000,000  60.00  59.75  0.42  1.00 

KBANK 100,000  20,500,000  205.00  207.00  (0.97) 2.00 

CCET 2,908,700  16,994,080  5.84  5.10  14.51  2.00 

CEN 15,000,000  11,550,000  0.77  0.76  1.32  1.00 

BEC 5,000,000  9,000,000  1.80  2.02  (10.89) 1.00 

SKR 700,000  4,585,000  6.55  6.70  (2.24) 1.00 

TTB 2,000,000  4,500,000  2.25  2.20  2.27  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 18/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 89.7% 08/08/2026 1.85 0.01 6.4% 0.00 n.m. 185.00 53.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 13.0% 13/05/2027 1.85 0.09 6.4% 0.00 n.m. 20.56 25.3% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 113.7% 16/05/2027 0.44 0.15 90.6% 0.09 67.7% 3.59 123.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 34.5% 22/05/2028 7.10 0.55 41.8% 1.11 -50.6% 12.91 27.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 104.1% 28/02/2026 0.74 0.01 75.4% 0.00 n.m. 74.00 266.3% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 245.9% 29/02/2028 0.74 0.06 75.4% 0.05 15.0% 12.33 78.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1131.9% 31/05/2026 6.15 0.76 61.0% 0.00 n.m. 8.09 314.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 168.4% 01/04/2026 0.19 0.01 56.8% 0.00 n.m. 19.00 233.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 146.7% 15/06/2028 1.50 0.70 27.0% 0.01 n.m. 2.14 124.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 193.6% 01/09/2026 1.71 0.02 12.8% 0.00 n.m. 85.50 85.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 385.2% 12/07/2026 0.23 0.02 69.4% 0.00 n.m. 13.62 181.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 453.7% 21/11/2026 2.60 0.01 73.6% 0.00 150.2% 269.36 81.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 112.2% 0.00 889.0% 5.00 204.4% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 64.5% 28/05/2027 0.31 0.06 61.2% 0.04 45.2% 5.17 76.7% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -2.6% 15/12/2030 1.54 0.70 34.3% 0.60 16.1% 2.20 55.8% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 184.2% 12/05/2026 0.76 0.02 39.0% 0.00 n.m. 38.00 151.0% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 143.5% 31/05/2026 0.46 0.12 40.4% 0.00 n.m. 3.83 233.1% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 33.9% 06/06/2027 0.56 0.25 40.0% 0.11 123.7% 2.24 111.9% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 99.3% 14/05/2027 1.46 0.41 53.5% 0.09 344.2% 3.56 111.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 249.2% 0.00 n.m. 1.20 717.9% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1733.3% 06/07/2028 0.03 0.05 430.0% 0.03 70.8% 0.60 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 430.0% 0.03 -27.8% 1.50 236.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 609.3% 24/06/2027 0.43 0.05 55.8% 0.00 n.m. 8.60 134.7% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 74.1% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 45.1% 0.02 38.7% 8.00 55.2% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 0.0% 20/05/2027 2.52 0.52 15.2% 0.45 15.1% 4.85 29.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 46.3% 13/02/2028 3.26 0.77 44.0% 0.50 54.3% 4.23 61.3% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 83.3% 31/07/2026 0.06 0.03 180.9% 0.02 61.4% 2.00 280.4% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 366.7% 16/06/2027 0.03 0.01 204.0% 0.01 -29.9% 3.00 163.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 284.0% 28/01/2027 0.81 0.11 90.1% 0.03 300.5% 7.36 136.0% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 660.5% 28/01/2028 0.81 0.16 90.1% 0.05 202.5% 5.06 122.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 78.5% 16/11/2027 0.65 0.16 45.3% 0.05 252.7% 4.06 96.0% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -30.2% 05/02/2027 2.80 0.12 61.5% 0.34 -64.3% 6.20 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 100.0% 30/06/2026 3.04 0.08 6.0% 0.00 n.m. 38.00 90.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -21.6% 28/10/2026 5.65 1.43 25.3% 2.14 -33.1% 3.95 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 25.0% 28/10/2027 5.65 1.06 25.3% 0.58 82.3% 5.33 43.4% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 44.8% 27/06/2026 1.45 0.10 29.9% 0.00 n.m. 14.50 78.0% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 120.7% 27/06/2028 1.45 0.20 29.9% 0.02 825.9% 7.25 60.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 132.6% 10/10/2031 1.44 0.35 46.4% 0.23 54.5% 4.11 60.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1211.6% 05/06/2026 0.69 0.05 60.1% 0.00 n.m. 13.80 273.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 359.4% 01/08/2026 0.69 0.07 60.1% 0.00 n.m. 9.86 178.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 92.8% 14/01/2027 0.69 0.13 46.3% 0.01 789.3% 5.31 114.8% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 43.8% 31/07/2026 1.31 0.15 31.6% 0.01 n.m. 9.97 84.2% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -4.7% 18/03/2026 73.75 0.25 14.7% 3.38 -92.6% 295.00 na 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 79.1% 23/03/2027 0.73 0.06 37.7% 0.01 333.9% 12.65 60.0% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 172.3% 25/06/2026 1.12 0.05 64.0% 0.00 n.m. 22.40 126.6% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 208.3% 25/05/2029 0.60 0.12 104.7% 0.04 167.1% 1.00 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 61.2% 21/08/2026 6.70 0.80 56.2% 0.18 353.5% 8.38 108.6% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 6.6% 15/05/2026 5.30 0.15 19.6% 0.08 82.9% 35.33 28.1% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 In 2.320 1:1.0000 6.6% 18/05/2027 2.44 0.28 29.5% 0.17 61.9% 8.71 45.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 350.0% 30/09/2028 0.24 0.08 170.0% 0.13 -37.5% 3.00 122.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 103.7% 18/05/2028 2.16 0.40 48.0% 0.17 130.4% 5.40 71.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1366.7% 17/12/2026 0.09 0.02 147.8% 0.00 745.7% 4.50 246.0% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 157.1% 11/03/2027 0.49 0.26 10.2% 0.00 n.m. 1.88 192.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 161.2% 03/09/2027 0.49 0.28 10.2% 0.00 n.m. 1.75 165.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 3.6% 19/08/2026 0.28 0.07 54.9% 0.07 6.4% 4.00 63.5% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -2.2% 17/05/2027 9.10 4.22 12.4% 4.02 5.0% 2.23 46.0% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -2.4% 15/11/2027 9.10 4.00 12.4% 3.66 9.2% 2.31 44.5% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 3.8% 14/10/2026 1.30 0.35 48.2% 0.30 18.1% 3.71 70.6% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 124.4% 14/05/2026 0.45 0.01 60.5% 0.00 n.m. 45.00 119.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 200.0% 13/05/2028 0.71 0.13 16.8% 0.00 n.m. 5.46 85.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 92.9% 29/04/2027 0.28 0.04 59.5% 0.02 72.7% 7.00 76.1% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 128.0% 30/09/2028 1.93 0.40 79.0% 0.43 -7.7% 4.83 75.4% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 122.1% 05/02/2027 0.68 0.01 41.4% 0.00 250.0% 68.00 51.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 112.1% 15/01/2027 4.04 0.57 9.2% 0.00 n.m. 7.09 99.3% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 92.1% 12/09/2027 1.01 0.34 34.0% 0.03 899.1% 2.97 110.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 718.8% 01/06/2026 0.16 0.01 102.2% 0.00 n.m. 16.00 242.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 170.0% 27/07/2027 0.20 0.04 68.7% 0.02 153.5% 5.00 99.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 56.4% 29/07/2028 0.39 0.31 30.5% 0.09 258.4% 1.26 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 134.5% 24/05/2028 0.29 0.18 50.3% 0.02 743.7% 1.61 197.0% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 342.4% 22/06/2026 3.40 0.14 36.6% 0.00 n.m. 24.46 164.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -10.9% 15/05/2027 5.80 1.37 33.3% 1.67 -17.8% 4.23 na Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 122.5% 15/01/2027 1.38 0.07 20.5% 0.00 n.m. 19.71 68.0% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 83.8% 08/06/2027 2.84 0.22 35.3% 0.05 374.5% 12.91 58.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 72.5% 19/03/2027 0.51 0.18 25.3% 0.01 n.m. 2.83 124.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 111.8% 06/07/2028 0.85 0.30 102.2% 0.37 -19.8% 2.83 86.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 164.6% 0.03 -27.0% 3.00 140.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 164.6% 0.03 15.1% 2.00 194.7% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 204.0% 0.00 371.7% 2.00 378.8% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 204.0% 0.02 -33.7% 2.00 140.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 494.6% 08/10/2027 0.37 0.20 84.9% 0.02 826.2% 1.85 192.0% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
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Warrant Table (II) 
As of 18/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 631.3% 23/05/2027 1.32 0.02 127.8% 0.17 -88.3% 81.50 83.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 46.8% 14/12/2028 1.41 0.07 18.9% 0.02 251.7% 20.14 28.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 0.6% 30/06/2026 9.05 1.10 16.0% 1.02 7.7% 8.23 22.6% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 430.0% 0.02 -42.9% 2.00 241.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 345.9% 06/05/2026 0.88 0.01 17.8% 0.00 n.m. 89.94 167.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 1213.4% 05/01/2027 0.06 0.03 104.7% 0.00 n.m. 3.88 221.2% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 767.0% 23/12/2027 0.06 0.01 104.7% 0.01 85.3% 11.65 124.7% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 332.0% 31/03/2027 1.00 0.07 20.3% 0.00 n.m. 14.29 104.8% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 

New listing: DW 
AWC13C2608A 
BCPG13C2608A 
CPALL13C2608A 
GPSC13C2608A 
GPSC19C2608A 
GULF41C2608A 
HMPRO41C2608A 
JMT19C2608A 
SET5041C2606D 
SET5041P2606D 
TOP13C2608A 
VGI13C2608A 
WHA41C2701T 
 
XD: 
BDX06@0.000000 
 
Par Change: 
MADAME Par @2.50  
(From Par @0.50) 
 
Delisted: 
BRR-W2 
 

New listing: DW 
BTS13C2608A 
GULF13P2608A 
JAS13C2608A 
JMART13C2608A 
KTC13C2608A 
PLANB13C2608A 
SET5019C2606B 
STA13C2608A 
 
New Share Trading 
BWG 580.01 m shares 
(580 m shares PP @0.25 
10,998 shares BWG-W6  
1:1 @0.70) 
 

New listing: DW 
ADVANC41C2608A 
AMATA41C2608A 
AWC41C2608A 
CPALL41C2608A 
CPN41C2608A 
CRC19C2612A 
EA41C2607B 
GPSC41C2608A 
KBANK19C2608A 
KBANK41P2607A 
SCB41C2607B 
STA19C2612A 
TLI41C2607A 
TOP41C2608A 
VGI41C2608A 
WHA41C2608A 
 
XD: 
HERMES80@0.000000 
SSTRT@0.200000 
 

New listing: DW 
AAV13C2608A 
AAV13P2607A 
AEONTS13C2608A 
BCP41C2608A 
BTS41C2608A 
CENTEL13C2608A 
CPALL41P2608A 
DELTA19P2606A 
GLOBAL13C2608A 
GPSC13P2608A 
GULF41P2608A 
KTC41C2608A 
PLANB41C2608A 
SAWAD41P2608A 
SET5013C2606E 
SET5013P2606E 
SET5019P2606C 
SET5041C2606A 
TRUE13C2608A 
 
XD: 
MMM@0.050000 
MMM 10:1@0.050000 
MSFT01@0.000000 
MSFT06@0.000000 
MSFT19@0.000000 
MSFT80@0.000000 
OKJ@0.070000 
 

XD: 
WHABT@0.150000 
 
XW: 
SAAM 4:1@Free 
SAAM 4:1@Free 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 4Q25 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.พ.จากเฟด 
      นวิยอรก์ 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.พ.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการเริม่สรา้งบา้น 
      และการอนุญาตกอ่สรา้ง 
      เดอืนพ.ย.และธ.ค. 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทนธ.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนม.ค. 
US–FOMC เปิดเผยรายงานการ 
      ประชมุวันที ่27-28 ม.ค. 
      (เชา้วันที ่19 ก.พ.) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนธ.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.พ.จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนม.ค. 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนธ.ค. 
US–GDP 4Q25 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนก.พ.จาก S&P Global 
US–ยอดขายบา้นใหม ่พ.ย. 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนก.พ.จาก ม.มชิแิกน 
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FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
BOL@0.175000 
OR@0.300000 
PTTEP@4.650000 
 

XD: 
GLOBAL@0.184115 
GLOBAL 27:1@0.037037 
JNJ03@0.000000 
LUXF@0.196000 
MBAX@0.100000 
PTTGC@0.500000 
SIRIPRT@0.08000 
 

XD: 
ALLY@0.111000 
CPTREIT@0.102200 
GPSC@0.950000 
INETREIT@0.067500 
KPNREIT@0.059200 
TOP@1.000000 
 

XD: 
AMATAR@0.118000 
DELTA@0.600000 
FTREIT@0.194500 
GVREIT@0.178300 
IMPACT@0.240000 
MC@0.520000 
TAIWANAI13@0.000000 
TFM@0.300000 
UNIQLO80@0.000000 
 

XD: 
ADVANC@8.41 
ASK@0.400000 
EGATIF@0.035100 
ESTEE80@0.000000 
KBSPIF@0.170000 
PROSPECT@0.218000 
SUPEREIF@0.173300 
TFFIF@0.121900 
TPRIME@0.101900 
TTLPF@0.494600 
 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนธ.ค. และ 
      เดอืนม.ค. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงานธ.ค. 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ราคาบา้นเดอืนธ.ค.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนก.พ. 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่1 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
BCP@1.050000 
DRT@0.140000 
GSUS06@0.000000 
GULF@3.250000 
HENG@0.026200 
I2@0.022000 
IRPC@0.010000 
ITC@0.450000 
ITNS@0.167000 
JMT@0.430000 
KSL@0.040000 
LTMH@0.150000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
SPVI@0.145000 
TEKA@0.150000 
THANI@0.110000 
TU@0.350000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
AI@0.100000 
AIE@0.050000 
BBGI@0.150000 
BCPG@0.250000 
GLAND@0.030000 
NCAP@0.041100 
PICO@0.050000 
PT@0.500000 
PYPL06@0.000000 
TFG@0.300000 
 

XD: 
EXPE06@0.000000 
QCOM06@0.000000 
SPRC@0.300000 
 

XD: 
BAC03@0.000000 
BLK06@0.000000 
PEP80@0.000000 
QHHRREIT@0.180000 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
 

XD: 
BDX06@0.000000 
INSET@0.040000 
TRVUS06@0.000000 
 

  XD: 
NETEASE80@0.000000 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
XD: 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
 

 Delisted: 
KKP-W6 

XD: 
LANNA@0.500000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
JDF@0.180000 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
Q-CON@0.400000 
 

XD: 
NOVOB80@0.000000 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

XD: 
CSCO06@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 

XD: 
DCC@0.010000 
SMPC@0.300000 
 

XD: 
DBS19@0.000000 
 

XD: 
BTNC@1.500000 
S11@0.140000 
 

XD: 
AUCT@0.205000 
KTC@1.770000 
QTC@0.200000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 

 XD: 
KWC@11.500000 
TOG@0.300000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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