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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ข
ได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวน้ี  ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

TECHNICAL RESEARCH วนัจนัทรท่ี์ 23 กมุภาพนัธ ์พ.ศ. 2569 
 

DELTA นํา SET ปรบัขึน้เด่น รบัคาํตดัสินยกเลิกภาษีทรมัป์…“ซ้ือ” CPN 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,497.17 จดุ +17.46 จดุ +1.18% ปริมาณซ้ือขาย 40,550 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,490 / 1,474 แนวต้าน : 1,506 / 1,520 
 

 

Most Active 

 แนวรบั แนวต้าน 

DELTA 250 255 

 246 258 

PTT 36.75 37.25 

 36.00 37.75 

TRUE 13.90 14.30 

 13.70 14.50 

GULF 60.25 61.50 

 59.50 62.00 

SCB 147.50 149.00 

 146.50 150.00 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 DELTA นํา SET ปรบัตวัขึ้นเด่น หลงัศาลสูงสหรฐัฯสัง่ยกเลิก Reciprocal Tariff: 
ศาลฎีกาสหรฐัฯ ตดัสนิว่าทรมัป์ไม่มอีํานาจตาม IEEPA ในการกําหนด Reciprocal 
Tariff ส่งผลใหม้าตรการดงักล่าวเป็นโมฆะ แมท้รมัป์จะประกาศขึน้ภาษใีหม่ 15% ทัว่
โลกภายใต้มาตรา 122 แต่เรามองว่าระยะสัน้จะเป็น “บวก” ต่อตลาดโดยรวม 
เน่ืองจากการใชภ้าษเีป็นเครื่องมอืทางการคา้อาจทําไดล้ําบากมากขึน้ ในทางกลบักนั
ระยะกลาง-ยาวยงัมคีวามไม่แน่นอนสูงซึ่งต้องติดตามต่อ ส่วน SET มองเป็นกลาง-
บวกเล็กน้อย อย่างไรก็ดี SET ปรบัขึ้นมาเร็วใกล้แนวต้าน 1,506+/- จุด ประกอบ
สัปดาห์น้ีมี MSCI Rebalance, งบ Nvidia ระมัดระวังความ “ผันผวน” …กลยุทธ์
แนะนํา “let profit run” กลุ่มเป้าหมาย Fund Flow ต่างชาต ิอย่าง DELTA PTT TOP 
GULF CPALL CPN BDMS KTB MINT CENTEL TIDLOR CK และ WHA 

 “ซ้ือ” CPN…กําไร 4Q25 ดีกว่าคาดและแนวโน้มดีต่อเน่ือง พร้อมจ่ายปันผล
สูงขึ้น : เราแนะนํา “ซื้อ” CPN ด้วยเป้าหมายพื้นฐาน 68 บาท จาก 1) กําไร 4Q25 
ดกีว่าทีเ่ราคาด 12% มองม ีupside ต่อประมาณกําไรของเรา นอกจากน้ียงัจ่ายปันผล
สูงขึน้ 2) การเปิดศูนย์การคา้แห่งใหม่ ส่งผลให้มพีื้นที่เช่าสูงขึน้ ขณะที่การปรบัปรุง
ศูนย์การค้าทัง้หมด 5 แห่งที่กลบัมาเปิดตัง้แต่ปลายปีที่แล้วจนถึงปีน้ี คาดช่วยหนุน
อตัรากําไรขัน้ตน้สงูขึน้ต่อเน่ือง โดยอตัราการเช่าอยู่ระดบัสงู 90% ทําใหส้ามารถปรบั
ขึน้ค่าเช่าไดปี้ละ 2% 3) ค่าใชจ้่ายการลงทุนผ่านจุดสงูสุดไปแลว้ในปีทีแ่ล่วและคาดว่า
จะลดลงในปีน้ีเหลอื 2.2 หมื่นล้าน 4) เป็น 1 ในหุ้นที่รองรบัการไหลเข้าของกระแส
เงนิทุนต่างชาต ิ  
 
CPN ทะล ุDowntrend Line ยืนเหนือ EMA200week ต้าน 65.75 / 68.75 

 
  

Futures 

 แนวรบั แนวต้าน 

S50H26 991 999 

 986 1005 

GOH26 5168 5204 

 5150 5222 
 

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

MTC “ซ้ือ” ราคาหุน้เริม่ฟ้ืนตวัขึน้หลงัเปิด Breakaway Gap ขึน้มายนืเหนือ EMA200วนั
ไดก่้อนหน้า พรอ้มปรมิาณการซื้อขายหนาแน่น ขณะทีเ่กดิสญัญาณซื้อจาก MACD เป็น
บวกชีข้ ึน้และคา่เฉลีย่เกดิ Golden Cross แนวตา้นแรก 40 ถดัไปที ่41 (Stoploss 36.75) 

SCGP “ซ้ือ” ราคาหุ้นยกฐานกลับตัวขึ้นจากแนวรบักรอบ Uptrend Line ระยะกลาง 
เริม่ทาํ Higher-Low ขึน้ได ้พรอ้มปรมิาณการซื้อขายกลบัมาสงูขึน้ ขณะทีเ่กดิสญัญาณซื้อ
จาก Stochastic รอบใหมใ่นโซนตํ่า แนวตา้นแรก 21.90 ถดัไปที ่22.70 (Stoploss 20.70) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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