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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แ น ะ นํ า  “ถื อ ”  CPALL CPN DELTA GPSC GULF MOSHI 
MTC SAWAD TIDLOR และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
CKP “ซื้ อ ” พื้นฐาน 5 (ไม่ เปลี่ยน) ปริมาณการผลิตไฟฟ้า
พลังงานน้ํา +17% y-y ในเดือนม.ค. จากประมาณน้ําที่สูงขึ้น 
ขณะทีก่ารผลติของโรงไฟฟ้า SPP ลดลงจากการปิดซ่อมบาํรุง 
MINT “ซื้อ” พื้นฐาน 37 (ไม่เปลี่ยน) บริษัทคงเป้าหมายการ
เติบโตของรายได้และกําไร โดยธุรกิจโรงแรมและอาหารยัง
เตบิโตไดด้ ีขณะทีม่แีผนจดัตัง้ REIT และนําธุรกจิอาหารเขา้จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ 
MTC “ซื้อ” พื้นฐาน 45 (ไม่เปลี่ยน) บรษิัทตัง้เป้าสนิเชื่อโต 10-
15% ในปีน้ี ขณะที่ NPL ทรงตวั และได้ประโยชน์น้อยจากการ
ลดดอกเบีย้ในไทย เน่ืองจากสว่นใหญ่พึง่พาหุน้กูต้่างประเทศ 
PR9 “ซื้อ” พื้นฐาน 26 (ไม่เปลี่ยน) โทนการประชุมนักวเิคราะห์
เป็นลบเลก็น้อย จากการปรบัลดการเตบิโตของรายได้เหลอืเลข
หลกัเดยีว จากผูป่้วยไทยทีล่ดลง ขณะทีอ่ตัรากาํไรทรงตวั 
ผลการดาํเนินงาน 4Q25:  

ใกลเ้คยีงคาด: CBG  

ตํ่ากวา่คาด: BEC DOHOME 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้ US ปรบัตวัขึน้ DJ +0.47%, Nasdaq +0.9% หลงัศาลสงูสดุ
ตดัสนิวา่การใชก้ฎหมาย IEEPA ขึน้ Tariff ไมช่อบดว้ยกฎหมายขณะที่
ทรมัป์ตอบโตโ้ดยการใชม้าตราอืน่ในการบงัคบัขึน้ภาษแีทน 
  
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Google GOOG80 

(5.10/5.25) 
ลงทุนในบรษิัท Cloud US$100 ล้าน 
รุกตลาดชปิ AI และ Cloud 

JPMorgan JPMUS06 
(3.30/ 3.38) 

กําไรแข็งแกร่งและธุรกิจ  Wealth 
Management มกีารเตบิโตสงู  

Apple AAPL80 
(8.35/8.55) 

ยอดขาย iPhone17 โตด ีและพฒันา 
chip รุน่ใหมก่บั Google 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET เริม่ชะลอในเขตด่าน 1,495 และ 1,506 
จุดทีต่อ้งฝ่าขึน้ไป ทะลุไดม้โีอกาสขึน้ต่อไปที ่1,528 / 1,550 สว่น
แนวรบัมองที ่ 1,465 และ 1,459 จุด “ซือ้” TIDLOR AWC CPN 
และ KBANK 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
ADVICE “Let Profit Run” ยกฐานพรอ้ม Vol. ตา้น 6.30 / 6.60 
EGCO “Let Profit Run” กลบัตวัขึน้ ตา้น 126.50 / 131.00 
WHAUP “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 5.15 / 5.45 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H26 ดว้ย
เป้าหมาย 998 / 1016 จดุ และเลื่อน trailing stop มาที ่968 จุด 
Block Trade: EGCO (Lev. 12.6x วางเงนิ 195,300 บาท) ราคา
หุน้ยงั Laggard…PE26 ตํ่า 7x ใหปั้นผลกวา่ 5% ตา้น 126.50 / 
131.00 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET พกัตวัปิด -0.95% ท ี1,479.71 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อขาย 9 หมื่นลา้น
บาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 645 ลา้นบาท กองทุนขาย 2.3 พนัลา้นบาท 

เรามองอย่างไร:  
ศาลฎกีาสหรฐัฯ มมีต ิ6-3 ควํ่ามาตรการภาษทีรมัป์ โดยระบุว่าการขึน้ภาษี
ภายใต้กฎหมาย IEEPA ไม่ชอบดว้ยกฎหมาย ซึ่งทรมัป์ได้ออกมาตอบโต้
โดยการขึน้ภาษีทัว่โลก 15% ทนัทภีายใต้มาตรา 122  ระยะเวลาบงัคบัใช ้
150 วนั แมท้รมัป์จะเปลีย่นไปใชก้ฎหมายอื่นในการขึน้ Tariff กบัประเทศคู่
คา้ทัว่โลก แต่เรามองวา่การใชภ้าษเีป็นเครื่องมอืทางการคา้อาจเผชญิความ
ลําบากเพิม่ขึน้ โดย Siam Senses มองว่า Tariff  ทีล่ดลงเหลอื 15% จาก 
19% จะไม่มีผลกระทบหรือมีผลกระทบจํากัดต่อการสูญเสียผู้บริโภค
เพิ่มเติมของกลุ่มส่งออก ส่วนสปัดาห์น้ีระวงั SET “ผนัผวน” จาก MSCI 
Rebalance, ประชุมกนง.พุธน้ี คาดคงดอกเบี้ยที่ 1.25% และการประกาศ
งบ Nvidia 

ทาํอะไรดี: 1. “Selective” กลุ่มนิคม ชอบ AMATA WHA  
2. “Let Profit Run” กลุ่มหุน้ใหญ่ทีเ่ป็นเป้าหมายของต่างชาต ิชอบ DELTA 
GULF CPALL CPN BDMS TIDLOR CK KTB KKP 
 

Trading Range: 1,460 – 1,496 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,626 1 +230.8 +0.5
Nasdaq 22,886 1 +203.3 +0.9
DAX 25,261 1 +217.1 +0.9
Brent (US$/bbl) 71.76 1 +0.1 +0.1
GRM (US$/bbl) 5.74 1 +0.4 +7.9
Newcastle Coal (US$/ton) 116.20 1 +0.0 +0.0
Gold (US$/oz) 5,081 1 +83.5 +1.7
US 10-Year 4.08 1 +0.0 +0.4
US 2-Year 3.48 1 +0.0 +0.6
TH 10-Year 1.90 1 -0.0 -0.3
Bt/US$ 31.19 1 -0.1 -0.4
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,479.7 -1.0% Foreign +0.6 +53.6 +57.4 PE (x) 19.0 17.2 15.6
MAI Index 229.4 -0.4% Retail +1.6 -40.9 -36.1 Norm EPS growth (%) (4.3) 9.6 10.0
Turnover (Bt m) 90,486 -4.5% Institutes -2.3 -26.3 -36.6 P/BV (x) 1.6 1.5 1.5
Mkt Cap (Bt bn) 18,719 -1.0% Proprietary -0.0 +13.7 +15.3 Yield (%) 3.8 3.5 3.8
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CPALL BUY 52.3  60.0  14.8  10.9  13.3  17.0  15.0  2.9  3.3  

CPN BUY 64.0  68.0  6.3  (1.5) 13.5  17.7  15.6  3.6  3.7  

DELTA BUY 234.0  270.0  15.4  28.9  50.2  120.1  79.9  0.3  0.4  

GPSC BUY 43.3  45.0  4.0  21.7  27.0  24.4  19.2  3.4  2.9  

GULF BUY 60.3  65.0  7.9  30.5  16.4  31.3  26.9  0.0  2.2  

MOSHI BUY 39.0  49.0  25.6  27.6  24.5  19.4  15.6  2.6  3.3  

MTC BUY 37.8  45.0  19.2  14.6  13.4  11.9  10.5  0.8  1.4  

SAWAD BUY 29.5  32.0  8.5    (10.8) 8.6  9.9  9.1  4.5  4.9  

TIDLOR BUY 20.2  22.5  11.4  17.3  19.4  11.9  9.9  3.5  4.0  

TRUE BUY 13.7  16.0  16.8  87.4  48.5  25.6  17.2  2.3  2.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 20-Feb-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GPSC: เตบิโตกาํลงัการผลติพลงังานทดแทนต่อเน่ือง ในขณะทีค่วามเสีย่งนโยบายในประเทศลดลง 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 MOSHI: ผูนํ้ารา้นสนิคา้ไลฟ์สไตลท์ีเ่ตบิโตสงู 21% ต่อปีในปี 2026-28F จากการเปิดสาขาเพิม่และการเพิม่ผลติภณัฑ ์

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 SAWAD: มลูคา่ถูกและไดป้ระโยชน์จากอตัราดอกเบีย้ขาลง 

 TIDLOR: คาดกาํไรเตบิโตเด่น 17% p.a. 2025-27F และผลตอบแทนปันผลสงู 4% p.a. 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,625.97  +230.81 +0.5 

NASDAQ 22,886.07  +203.34 +0.9 

FTSE 10,686.89  +59.85 +0.6 

SHCOMP 4,082.07  +0.00 +0.0 

Hang Seng  26,413.35  -292.59 -1.1 

FTSSI (Sing) 5,017.60  +16.04 +0.3 

KOSPI  5,808.53  +131.28 +2.3 

JCI (Indonesia) 8,271.77  -2.31 -0.0 

MSCI Asia 236.61  -0.78 -0.3 

MSCI Asia x JP 1,013.14  +0.69 +0.1 

MSCI World 4,555.11  +26.78 +0.6 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,479.7  -14.2 -1.0 90,486  

SET50 Index 995.2  -8.4 -0.8 71,783  

SET100 Index 2,126.5  -20.1 -0.9 81,775  

SETHD Index 1,358.4  +2.0 +0.1 37,910  

MAI Index 229.4  -1.0 -0.4 483  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 97.80  -0.13 -0.1 

Bt/US$ - on shore 31.19  -0.11 -0.4 

EUR/US$ 0.85  +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 155.05  +0.34 +0.2 

10Y bond yield – TH 1.90  -0.00 -0.3 

10Y bond yield – US 4.08  +0.02 +0.4 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 65.87  -0.52 -0.8 

BRENT (US$/bbl) 71.76  +0.10 +0.1 

DUBAI (US$/bbl) 70.10  +0.04 +0.1 

JET Fuel (US$/bbl) 92.25  +1.36 +1.4 

Baltic Dry Index 2,043.00  +24.00 +1.2 

Baltic Supramax Index 1,159.00  -1.00 -0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 5.74  +0.42 +7.9 

Gold (US$/oz) 5,080.90  +83.50 +1.7 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 116.20  +0.05 +0.0 

Cotton (US$/bbl) 65.63  +1.49 +2.3 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  305.88  +29.13 +10.5 

Ethylene-Naphtha 65.88  +14.13 +27.3 

PX-Naphtha  290.88  -5.88 -2.0 

BZ-Naphtha  170.88  -5.88 -3.3 

Steel-HRC 981.00  -1.00 -0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,944.00  +17.00 +0.9 

Rubber TOCOM 2,299.35  +4.16 +0.2 

Soybean (US$/bu) 1,153.25  -2.75 -0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,044.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 54.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.00  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 13.87  +0.17 +1.2 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.44  +0.15 +0.8 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.64 +53.59 +57.43 

Retail +1.63 -40.94 -36.12 

Institutes -2.26 -26.34 -36.62 

Proprietary -0.01 +13.69 +15.31 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +21 +1,698 +1,838 

India — +1,661 -1,599 

Indonesia +14 -271 -861 

Korea -513 -6,324 -6,225 

Philippines +6 +56 +282 

Taiwan — +786 +1,075 

Asia-6 -472 -2,393 -5,489 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 19.0  17.2  15.6  

Norm EPS gw (%) (4.3) 9.6  10.0  

EV/EBITDA (x) 10.1  9.2  8.5  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.5  

Yield (%) 3.8  3.5  3.8  

ROE (%) 8.9  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.6  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ASW มัน่ใจปี 2026 จะเป็นอกีหน่ึงปีทีเ่ตบิโตมากทีส่ดุ หลงัได ้ TITLE ชว่ยขยายพอรต์ภูเกต็ หนุนยอดขาย-รายไดโ้ต

ต่อเน่ือง เตรยีมโอนเพิม่ 11 โครงการสรา้งเสรจ็ใหมแ่บบออลไทมไ์ฮ มลูค่าโครงการรวม 2.67 หมืน่ลา้นบาท ครึง่

ปีแรก 6 โครงการ ตุนแบก็ลอ็ก 3.39 หมืน่ลา้นบาท พรอ้มเปิดใหมอ่กี 11 โครงการ มลูคา่ 1.8 หมืน่ลา้นบาท 

หนุนปีน้ีรายไดโ้ต 32% จากปี 2025 ทีม่รีายได ้9.46 พนัลา้นบาท กาํไร 1.07 พนัลา้นบาท ชงปันผล 0.50 บาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BKD โชวง์บปี 2025 กาํไร 138.45 ลา้นบาท ลดลง 16.4% บอรด์ใจป้ําจ่ายปันผลในอตัราหุน้ละ 0.10 บาท จ่อ XD 

วนัที ่5 ม.ีค.น้ี ประเมนิผลงานปีน้ีโตต่อเน่ือง เตรยีมนําเทคโนโลย ีตดิตามความคบืหน้าของโครงการมาใชภ้ายใน

ไตรมาสแรก 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BRI กางแผนปี 2026 ตัง้เป้า Presale 5,000 ลา้นบาท สว่นรายไดค้าดแตะ 3,400 ลา้นบาท เลง็ยอดโอนที ่ 4,000 

ลา้นบาท จอ่เปิด 3 โครงการใหม ่มลูคา่ 3,200 ลา้นบาท ทัง้ทาํเลบรมราชชนนี และภูเกต็ ขบัเคลื่อน 4 แกนสดุ

แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

D โชวฟ์อรม์รายไดร้วม 1,047 ลา้นบาท พรอ้มกวาดกาํไร 85.8 ลา้นบาท หรอืโตกระโดด 70% ต่างชาตสิาย 

Wellness & Dental Tourism แหใ่ชบ้รกิาร ตัง้เป้าโตต่อไมต่ํ่ากวา่ 15% ใจป้ําเคาะปันผล 0.105 บาทต่อหุน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

ICHI อากาศรอ้นขึน้ สง่ผลดตี่อการบรโิภคเครือ่งดื่มทุกประเภท แยม้ 2 เดอืนแรกยอดขายกลบัมาโดดเด่นทัง้เลอืกตัง้ที่

มเีมด็เงนิไหลเขา้ระบบเศรษฐกจิและตรุษจนีสดุคกึ ชีน้ักท่องเทีย่วทีก่ลบัเขา้มาช่วยหนุน 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

KUN กางแผนงาน 5 ปี เลง็รว่มทุนพนัธมติรสรา้งธุรกจิ "Health&Wellness" มลูคา่โครงการ 1 พนัลา้นบาท สรา้ง

รายไดย้ัง่ยนื สูเ่ทรนด ์ "Longevity" ปักหมดุโซนพระราม 2 - บางขนุเทยีน ตัง้เป้ายอดขายปีน้ี 1.2 พนัลา้นบาท 

รายไดร้วม 600 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MINT เลง็ขายโรงแรม 14 แหง่ เขา้กอง REIT มลูคา่ราว 1 พนัลา้นดอลลาร ์ระดมทุนจดทะเบยีนในตลาดสงิคโปร ์หวงั

นําเงนิรไีฟแนนซห์น้ี-ต่อยอดธุรกจิ คาดชดัเจนครึง่หลงัปีน้ี วางเกมขยายโรงแรมแตะ 850 แหง่ รา้นอาหาร 4,150 

แหง่ ปี 2028 ดนัรายไดท้ะลุ 2 แสนลา้นบาท เน้นรบับรหิาร-ขายแฟรนไชส ์

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ONSENS รบัอานิสงสต์รุษจนี ดมีานดบ์รกิารพุง่ หนุนรายไดต้่างชาตขิยบั พรอ้มเปิดเกมลงทุนเมกะโปรเจก็ต ์ "Social 

Wellness Hotel ทองหล่อ 17" มลูคา่กว่า 400 ลา้นบาท ภายใต ้JV (ONSENS 45% : PCLB 55%)  

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PRI ตัง้เป้ารายไดแ้ตะ 2,000 ลา้นบาท พรอ้มเรง่เครือ่ง "PRIMO TRANSFORMATION ERA" พลกิโฉมธุรกจิบรหิาร

อสงัหา โชวพ์อรต์กวา่ 223 โครงการ 40,000 ครอบครวั พืน้ทีบ่รหิาร 1.5 ลา้นตร.ม. เดนิหมาก 5 กลยุทธส์ดุเขม้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

PYLON คาดการลงทุนจากภาครฐัเริม่ฟ้ืนตวั เชือ่รฐับาลใหมผ่ลกัดนัโครงการเมกะโปรเจก็ตพ์ืน้ที ่ EEC หนุนรบังานใหม่

เพิม่ เตรยีมลงทุนเพิม่กวา่ 100 ลา้นบาท บรษิทัตัง้เป้าหมายรายไดปี้ 2026 โต 15% รบัรูแ้บก็ลอ็ก-ควา้งานใหม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SINGER รุกธุรกจิมอืถอืและเครือ่งใชไ้ฟฟ้า เดนิหน้าขยายเครอืขา่ยสาขาครอบคลุมทัว่ประเทศรวม 146 สาขาภายในปี 

2026 รองรบัความตอ้งการผูบ้รโิภคทีเ่พิม่ขึน้ และเสรมิแกรง่ใหช้่องทางคา้ปลกีควบคูก่บัแพลตฟอรม์ดจิทิลั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TITLE ฉายภาพตลาดอสงัหาภูเกต็บมู ต่างชาตแิหซ่ือ้ มองเป็นทีป่ลอดภยัน่าอยู ่จ่อเปิดโครงการใหมม่ลูคา่รวมหมืน่ลา้น

บาท มัน่ใจยอดโอนปีน้ีเฟ่ืองฟูกว่าปีก่อน พรอ้มโชวก์าํไรปี 2025 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TPS ผลงานนิวไฮ บอรด์ใจป้ําอนุมตัปัินผลทัง้ปี 0.20 บาทต่อหุน้ พรอ้มจ่าย 19 พ.ค.26 วางเป้ารายไดปี้ 2026 โต 15-

20% อวด Backlog แน่น 1,896 ลา้นบาท เดนิหน้าประมลูงานรฐั-เอกชน เน้นมารจ์ิน้สงู 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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Thailand Exporters News Update 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

 ผลกระทบจากการปรบัลดภาษีนําเข้าของสหรฐัฯ 
 

 สหรฐัฯ ปรบัลดอตัราภาษีนําเข้าลงเหลือ 15% เป็นการชัว่คราว 

 อตัราภาษีสดุท้ายยงัคงมีความไม่แน่นอน 

 เรามองว่าผลกระทบต่อผูส่้งออกท่ีเราทาํบทวิเคราะหมี์จาํกดั 

 DELTA เป็น Top Pick ของเรา 
 

 เกีย่วกบัความเป็นไปไดใ้นการเปลีย่นแปลงอตัราภาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ ต่อประเทศอื่นๆ ในทีน้ี่เราจะกล่าวถงึ

ผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้ต่อบรษิทัผูส้ง่ออกทีเ่ราทาํบทรวเิคราะหข์องเรา ซึง่ไดร้บัผลกระทบจากมาตรการภาษตีอบ

โต ้(reciprocal tariff) ของสหรฐัฯ ต่อประเทศไทย ทีเ่ริม่บงัคบัใชต้ัง้แต่ปีทีแ่ลว้ในอตัรา 19% 

 ตามรายงานขา่วล่าสดุ US Supreme Court มคีาํวนิิจฉยัเมือ่วนัศุกรท์ีผ่า่นมาว่า การทีป่ระธานาธบิดใีชอ้าํนาจ

ตาม International Emergency Economic Powers Act (IEEPA) เพือ่กาํหนดมาตรการภาษตีอบโต ้(reciprocal 

tariff) นัน้ไมเ่หมาะสม สง่ผลใหม้าตรการภาษดีงักล่าวทีอ่อกภายใตก้ฎหมายน้ีไมม่ผีลบงัคบัใช ้ ทาํเนียบ

ประธานาธบิดจีงึไดใ้ชอ้าํนาจฉุกเฉินตามมาตรา 122 (ซึง่ใหอ้าํนาจประธานาธบิดกีาํหนดภาษนํีาเขา้เป็นการ

ชัว่คราวในอตัราไมเ่กนิ 15% เป็นระยะเวลาไมเ่กนิ 150 วนั ในกรณีทีส่หรฐัฯ ประสบปัญหาขาดดุลบญัชี

เดนิสะพดัอยา่งรุนแรง) และไดป้รบัอตัราภาษขีึน้เป็น 15% ภาษ ี 15% ภายใตอ้าํนาจของประธานาธบิดน้ีีจะมผีล

บงัคบัใชเ้ป็นเวลา 150 วนั และหากรฐัสภาไม่ใหค้วามเหน็ชอบภายในระยะเวลาดงักล่าว มาตรการภาษน้ีีจะ

สิน้สดุลงโดยอตัโนมตั ิ หลงัจากนัน้ ทาํเนียบประธานาธบิดไีดร้ะบุวา่อาจพจิารณาใชม้าตรการทางกฎหมายทีม่ี

ลกัษณะถาวรมากขึน้ตามมาตรา 301 ซึง่ใหอ้าํนาจประธานาธบิดใีนการกาํหนดระดบัอตัราภาษ ี หากสหรฐัฯ ถูก

ปฏบิตัทิางการคา้อยา่งไมเ่ป็นธรรมจากประเทศอื่น ขอ้กาํหนดตามกฎหมายอยา่งเป็นทางการดงักล่าวถอืเป็น

ปัจจยับวกต่อบรษิทัตา่งประเทศ เน่ืองจากบ่งชีถ้งึแนวโน้มของนโยบายทีม่คีวามชดัเจนและคาดการณ์ไดม้ากขึน้

หลงัการบงัคบัใช ้ อยา่งไรกต็าม ยงัมคีวามไมแ่น่นอนเกีย่วกบัอตัราภาษขีัน้สดุทา้ยทีจ่ะบงัคบัใชก้บัประเทศต่างๆ 

ภายใตม้าตรการเหล่าน้ี 

 ในเบือ้งตน้ เราสมมตวิา่ ภาษนํีาเขา้ของสหรฐัฯ ต่อประเทศไทยจะลดลงเหลอื 15% จากเดมิ 19% เราคาดวา่จะ

ไมม่ผีลกระทบหรอืมผีลกระทบปานกลางในแงข่องการสญูเสยีผูบ้รโิภคเพิม่เตมิในวงจาํกดั โดยเฉพาะสาํหรบั

บรษิทัทีจ่าํหน่ายสนิคา้ทีม่คีวามยดืหยุน่ของอุปสงคส์งู เช่น ขนมขบเคีย้วและเครื่องดื่มฟังคช์ัน่นอล ทัง้น้ี ปัจจยั

บวกทีม่นียัสาํคญัจะเกดิขึน้ไดก้ต็่อเมือ่อตัราภาษลีดลงมากกวา่น้ี หรอืมกีารยกเลกิภาษตีอบโตท้ัง้หมด 

 เราไดว้เิคราะหหุ์น้โดยจดัอนัดบัตามผลกระทบจากการทีภ่าษสีหรฐัลดลงเหลอื 15% จาก 19% โดยไมค่าํนึงถงึ

สดัสว่นรายไดจ้ากตลาดสหรฐัของแต่ละบรษิทั 

 TU (คาํแนะนํา: “ถอื”, มมุมองเชงิบวกปานกลาง) รายไดจ้ากตลาดสหรฐัฯ คดิเป็น 42% ของยอดขายรวมของ TU 

ในปี 2025 โดยบรษิทัไมไ่ดเ้ผชญิการสญูเสยีลูกคา้สาํหรบัสนิคา้หลกั ไดแ้ก่ อาหารแปรรปู อาหารแชแ่ขง็ และ

อาหารสตัวเ์ลีย้ง เน่ืองจากเป็นสนิคา้จาํเป็นทีม่คีวามยดืหยุน่ของอุปสงคต์ํ่า อยา่งไรกต็าม TU ม ี EBIT margin 

ลดลงเหลอื 4.6% ในปี 2025 จาก 5.2% ในปี 2024 เน่ืองจากผูบ้รโิภคทีเ่ผชญิราคาขายทีส่งูขึน้จากผลของภาษ ี

หนัไปเลอืกสนิคา้รุน่ทีร่าคาถูกกวา่สาํหรบัผลติภณัฑแ์ปรรปูหลกัของบรษิทั ขณะเดยีวกนั TU ยงัตอ้งเพิม่

คา่ใชจ้า่ยดา้นการตลาดเพือ่สนบัสนุนยอดขาย เมือ่อตัราภาษลีดลงเหลอื 15% เราคาดวา่จะมผีลบวกบางสว่นจาก

การทีล่กูคา้มแีนวโน้มลดการเปลีย่นไปใชส้นิคา้ราคาถูกลง อยา่งไรกต็าม เรามองวา่การลดภาษคีรัง้น้ียงัไมเ่พยีง

พอทีจ่ะทาํใหเ้กดิการกลบัมาเลอืกซือ้สนิคา้ระดบัราคาสงูของ TU อยา่งมนียัสาํคญั 
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 SAPPE (คาํแนะนํา: “ขาย”, มมุมองเชงิบวกเลก็น้อย) การสง่ออกไปยงัตลาดสหรฐัคดิเป็น 7% ของรายไดข้อง 

SAPPE และยอดขายลดลง 26% y-y ใน 9M25 เน่ืองจากบรษิทัจาํหน่ายเครือ่งดื่มฟังกช์นันลัจากน้ําผลไมผ้สมวุน้

มะพรา้ว ซึง่เป็นสนิคา้กลุ่มเฉพาะ (niche) ทาํใหค้วามตอ้งการลดลงหลงัจากมกีารใชม้าตรการภาษตีอบโตใ้นปีที่

ผา่นมา เราคาดวา่การปรบัลดอตัราภาษจีะชว่ยลดการสญูเสยีลูกคา้เพิม่เตมิไดบ้างสว่น อยา่งไรกต็าม เน่ืองจาก

สนิคา้ไม่ไดเ้ป็นสนิคา้จาํเป็นเหมอืนอาหารและเครือ่งดื่มทัว่ไป เราจงึไมค่าดวา่จะเหน็การฟ้ืนตวัของอุปสงคอ์ยา่ง

มนียัสาํคญั 

 TKN (คาํแนะนํา: “ขาย”, ไมม่ผีลกระทบ) การสง่ออกไปยงัตลาดสหรฐัคดิเป็นประมาณ 10% ของรายไดข้อง TKN 

ตามการประมาณการของเรา เชน่เดยีวกบั SAPPE ขนมขบเคีย้วสาหรา่ยของ TKN ถอืเป็นสนิคา้ทีไ่มจ่าํเป็น ทาํ

ใหย้อดขายลดลงมากกวา่ 10% ใน 9M25 อยา่งไรกต็าม แตกต่างจาก SAPPE ตรงทีส่าหร่ายของ TKN จาํหน่าย

หลกัผา่นรา้นคา้แบบ discount store เชน่ Costco ซึง่ลกูคา้มกัคาดหวงัสนิคา้ทีม่รีาคาตํ่ามาก เราจงึยงัมคีวาม

กงัวลวา่ แมอ้ตัราภาษจีะลดลงเหลอื 15% แลว้ TKN กอ็าจยงัคงเผชญิการสญูเสยีลกูคา้อยา่งต่อเน่ือง 

 ITC (คาํแนะนํา: “ขาย”, ไมม่ผีลกระทบ) รายไดจ้ากตลาดสหรฐัคดิเป็น 58% ของรายไดร้วมของ ITC ในปี 2025 

แตกต่างจาก TU ที ่ ITC ซึง่จาํหน่ายอาหารสตัวเ์ลีย้งระดบัพรเีมยีมไมไ่ดเ้ผชญิการชะลอตวัของอุปสงค ์ โดย

รายไดจ้ากสหรฐัเพิม่ขึน้ 27% ในปี 2025 เน่ืองจากบรษิทัมุง่เน้นกลุ่มเจา้ของสตัวเ์ลีย้งทีม่รีายไดส้งูและให้

ความสาํคญักบัสุขภาพสตัวเ์ลีย้ง ITC ไดใ้หก้ารสนบัสนุนดา้นการเงนิชัว่คราวแก่ลกูคา้แบรนดข์องบรษิทัเพือ่ชว่ย

รบัมอืผลกระทบจากภาษ ี แตบ่รษิทัมแีผนยุตกิารสนบัสนุนดงักล่าวในปี 2026 อยูแ่ลว้ ดงันัน้ เราจงึไมค่าดวา่จะ

เหน็ผลบวกจากการปรบัลดอตัราภาษใีนครัง้น้ี 

 DELTA (คาํแนะนํา: “ซือ้”, ไมม่ผีลกระทบ) เราประเมนิวา่ตลาดสหรฐัคดิเป็นประมาณ 70% ของรายไดข้อง 

DELTA โดยรายไดส้ว่นใหญ่มาจากคาํสัง่ซือ้ AI data center จากกลุ่มลกูคา้ hyperscalers และบางสว่นมาจาก

ผูผ้ลติรถยนตไ์ฟฟ้าในสหรฐั เราไม่คาดวา่มาตรการภาษจีะสง่ผลกระทบต่อแนวโน้มการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ของ 

DELTA ซึง่ไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้สาํหรบัผลติภณัฑร์ะบบจดัการพลงังานสาํหรบั AI data 

center ขณะเดยีวกนั เราไมค่าดวา่ธุรกจิทีเ่กีย่วกบัรถยนตไ์ฟฟ้าจะปรบัตวัดขีึน้ เน่ืองจากอุปสงคข์ ัน้สดุทา้ยของ

รถยนตไ์ฟฟ้ายงัคงอ่อนแอ เรายงัคงประมาณการการเตบิโตของ EPS ของ DELTA ในปี 2026F ที ่55% 

 HANA (คาํแนะนํา: “ซือ้”, ไมม่ผีลกระทบ) รายไดจ้ากตลาดสหรฐัทีอ่ยูภ่ายใตม้าตรการภาษคีดิเป็น 13% ของ

รายไดร้วมของ HANA (ไมร่วมสนิคา้ทีไ่ดร้บัการยกเวน้ภาษ ีเช่น IC packaging) การลดลงของรายไดใ้นชว่งก่อน

หน้าของ HANA ไมไ่ดเ้กดิจากภาษเีป็นหลกั แต่เกดิจากความตอ้งการทีล่ดลงของผลติภณัฑอ์เิลก็ทรอนิกสแ์บบ

ดัง้เดมิในกลุ่มโทรศพัทม์อืถอืและอุตสาหกรรม เราจงึไมค่าดวา่จะเหน็ความตอ้งการเพิม่ขึน้ แมอ้ตัราภาษจีะลดลง 

 KCE (คาํแนะนํา: “ถอื”, ไมม่ผีลกระทบ) รายไดจ้ากตลาดสหรฐัคดิเป็นประมาณ 15% ของยอดขายของ KCE 

เชน่เดยีวกบั HANA บรษิทัไดร้บัผลกระทบจากความตอ้งการทีล่ดลงจากลกูคา้ในสหรฐั และเราไมค่าดวา่จะเหน็

ผลบวกจากการปรบัลดอตัราภาษใีนครัง้น้ี 
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Fundamental Story 
 

CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 การผลิตจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําแขง็แกร่งในเดือนมกราคม 
 

 การผลิตจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําของ CKP เพ่ิมขึน้ 17% y-y ในเดือนมกราคม 

 สถานการณ์น้ําท่ีดีขึน้เป็นปัจจยัหนุนหลกั 

 การผลิตของโรงไฟฟ้า SPP ลดลงจากการปิดซ่อมบาํรงุ 

 เรายงัแนะนํา “ซ้ือ” 
 

 ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP เพิม่สงูขึน้ถงึ 17% 

y-y เป็น 718 GWh ในเดอืนมกราคม นบัเป็นการเริม่ตน้ทีด่สีาํหรบัปี 2026 โดยการ

ผลติทีส่งูขึน้น้ีไดแ้รงหนุนจากปรมิาณน้ําไหลทีส่งูขึน้ทัง้ในโครงการ XPCL และ NN2 

แมใ้กลเ้ขา้สูช่่วงฤดแูลง้ของภูมภิาคอนิโดจนี อยา่งไรกต็ามปรมิาณการผลติไฟฟ้าและ

ไอน้ําของโครงการ BIC ซึง่เป็นโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาตภิายใตส้ญัญษ SPP อ่อนตวัใน

เดอืนน้ีเน่ืองจากมกีารปิดซ่อมบาํรุงบางสว่น 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 546MW) ปรมิาณการผลติไฟฟ้าจากโครงการ 

XPCL เพิม่ขึน้ 21% y-y เป็น 581GWh ในเดอืนมกราคม และยงัเพิม่ขึน้ 15% เมือ่

เทยีบ m-m แมเ้ป็นช่วงเขา้สูฤ่ดแูลง้ คาดเป็นเพราะการปล่อยน้ําเพือ่ผลติไฟฟ้าของ

เขือ่นในประเทศจนีทีอ่ยูต่น้น้ําขึน้ไปนัน้สงูขึน้กว่าปีก่อน อตัราการไหลของน้ําผา่น

โครงการเฉลีย่สงูขึน้ 28% จากปีก่อนเป็น 2,681 cm/s โดยการผลติในเดอืนน้ีเทยีบเป็น

อตัราการใชก้าํลงัการผลติ 63% สงูกวา่ระดบัจุดคุม้ทุนที ่54% 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้าของโครงการ NN2 

เพิม่ขึน้เลก็น้อยที ่1% y-y เป็น 136GWh ในเดอืนมกราคม เทยีบเท่าอตัราการใชก้าํลงั

การผลติ 31% โดยปรมิาณน้ําทีไ่หลเขา้เขือ่นของโครงการนัน้เพิม่สงูขึน้ถงึ 50% y-y 

เป็น 181 ลา้นลูกบาศกเ์มตรในเดอืนน้ี ทาํใหร้ะดบัน้ําในเขือ่นยงัสงูขึน้เป็น 370 เมตร

เหนือระดบัน้ําทะเล เทยีบกบั 369 เมตรในปีก่อน 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ปรมิาณขายไฟฟ้าของโครงการ 

BIC ลดลง 15% y-y เหลอื 101GWh ในเดอืนมกราคม ในขณะทีป่รมิาณขายไอน้ําก็

ลดลง 13% y-y เป็น 5,270 ตนั เน่ืองจากมกีารปิดซ่อมบาํรุงโรงไฟฟ้าบางสว่นใน

ระหวา่งเดอืน แต่เรามองวา่อตัรากาํไรของโรงไฟฟ้า BIC จะดขีึน้ใน 1Q26F จากราคา

ตน้ทุนก๊าซธรรมชาตใินประเทศทีย่งีลดลงเรว็กวา่ราคาคา่ไฟฟ้าของประเทศทีม่กีารปรบั

ลงเพยีงเลก็น้อย 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้า

พลงังานแสงอาทติยแ์ละโครงการโซลารฟ์ารม์บนหลงัคาของ CKP เพิม่ขึน้ 5% y-y 

เป็น 1.97GWh ในเดอืนมกราคม อยา่งไรกต็ามหน่วยธุรกจิน้ียงัคงมขีนาดเลก็ในธุรกจิ

การผลติไฟฟ้าของ CKP 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2024A 2025F 2026F 2027F 
Revenue 10,212  10,129  10,175  9,562  

Net profit 1,345  1,908  2,298  2,349  

Norm net profit  1,283  1,908  2,298  2,349  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.3  0.3  

Norm EPS gr (%) (10.1) 48.7  20.4  2.2  

Norm PE (x) 16.5  11.1  9.2  9.0  

EV/EBITDA (x) 10.8  10.3  9.4  9.4  

P/BV (x) 0.8  0.7  0.7  0.7  

Div. yield (%) 3.3  3.5  3.5  3.5  

ROE (%) 4.6  6.7  7.7  7.4  

Net D/E (%) 53.0  48.1  42.1  36.1  
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.60 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 678 

Avg daily turnover (US$ m) 0.6 

12M H/L price (Bt) 3.00/2.12 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Ex 1: High Water Availability Drove Strong XPCL Output  Ex 2: Water Inflow At NN2 Project Also Strong 
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Ex 3: Planned Maintenance At BIC Project  Ex 4: Higher Solar Power Generation This Year 
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Minor International Public Co Ltd (MINT TB) – BUY Analyst Meeting 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 มุมมองเป็นกลางจากการประชุมนักวิเคราะห ์ 
 

 คงเป้าหมายการเติบโตของรายได้และกาํไร 

 ธรุกิจโรงแรมและอาหารยงัคงเติบโตต่อเน่ือง 

 มีแผนเดินหน้าจดัตัง้ REIT และนําธรุกิจอาหารเข้าจดทะเบียน (IPO) 

 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” MINT 
 

เราเขา้รว่มการประชุมนกัวเิคราะหข์อง MINT และมมีมุมองเป็นกลางต่อการประชุมครัง้น้ี 

บรษิทัไดย้นืยนัเป้าหมายการเตบิโตของรายไดแ้ละกาํไรในชว่ง 3 ปีขา้งหน้า โดยมุง่เน้นการ

ขยายธุรกจิแบบ asset-light ทัง้ในธุรกจิโรงแรมและธุรกจิอาหาร ขณะเดยีวกนั RevPAR 

จากการจองหอ้งพกั ใน 1Q26 ปรบัตวัเพิม่ขึน้ในประเทศไทย ยุโรป และมลัดฟีส ์ เพือ่เสรมิ

ความแขง็แกรง่ของงบดุล ลดภาระหน้ี สนับสนุนการขยายธุรกจิ และปลดลอ็กมลูคา่

สนิทรพัย ์ บรษิทัมแีผนจดัตัง้ REIT และนําธุรกจิอาหารเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

เราคาดวา่ MINT จะยงัสามารถม ี EPS เตบิโต y-y  ไดอ้ยา่งต่อเน่ืองในชว่งปี 2026-28F 

ปัจจุบนัหุน้ซือ้ขายทีร่ะดบั 13.3 เท่า 2026F PE  เทยีบกบั EPS ทีค่าดวา่จะเตบิโต 16% ใน

ปี 2026F เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” MINT 

ธุรกจิโรงแรม  

 MINT ยงัคงเป้าเพิม่จาํนวนโรงแรมเป็น 850 แหง่ภายในปี 2028 และยงัคงมุง่เน้นการ

ขยายธุรกจิผา่นโมเดลแบบ asset-light บรษิทัตัง้เป้าปรบัสดัสว่นโรงแรมแบบ asset-

heavy ต่อ asset-light จาก 66% ต่อ 34% ณ สิน้ปี 2025 เป็น 49% ต่อ 51% ภายในปี 

2028 บรษิทัมแีผนขยายธรุกจิไปยงัภูมภิาคตะวนัออกกลางและแอฟรกิา รวมถงึเอเชยี 

 ใน 1Q26 RevPAR จากการจองหอ้งพกัของโรงแรมในไทยเตบิโตในระดบัเลขหลกั

เดยีวกลางถงึสงู โดยมปัีจจยัหลกัจากอตัราคา่หอ้งพกัเฉลีย่ (ARR) ทีป่รบัตวัสงูขึน้ 

ภายหลงัการปรบัปรุงโรงแรม ขณะที ่ RevPAR ของโรงแรมในยุโรปเพิม่ขึน้ในระดบั 

เลขหลกัเดยีวกลาง โดยไดแ้รงหนุนจากอตัราการเขา้พกั (OR) และ ARR ทีเ่พิม่ขึน้  

สาํหรบัโรงแรมในมลัดฟีส ์ RevPAR เตบิโตในระดบัสบิกลางๆ โดยมปัีจจยัหลกัจาก 

OR ทีส่งูขึน้ 

ธุรกจิอาหาร  

 MINT ตัง้เป้าขยายจาํนวนสาขาธุรกจิอาหารรวมจาก 2,746 สาขา ในปี 2025F 

(สดัสว่นแฟรนไชส ์49% ต่อสาขาทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของ 51%) เป็น 4,150 สาขา ภายใน

ปี 2028F (สดัสว่นแฟรนไชส ์ 56% ต่อสาขาทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของ 44%) นอกจากน้ี 

บรษิทัยงัมแีผนขยายธุรกจิไปยงัประเทศจนี อนิโดนีเซยี และอนิเดยี ดว้ย 

 สาํหรบัธุรกจิอาหารในประเทศไทย ยอดขายสาขาเดมิในชว่งเดอืนมกราคม–กุมภาพนัธ ์

2026 ตดิลบเลก็น้อย ขณะทีย่อดขายสาขาเดมิของพอรต์ธุรกจิอาหารโดยรวมลดลง

ประมาณ 2% y-y 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Revenue 159,177  164,060  169,986  177,113  

Net profit 9,009  10,437  11,710  13,195  

Norm net profit  9,700  10,437  11,710  13,195  

Norm EPS (Bt) 1.4  1.5  1.8  2.0  

Norm EPS gr (%) 19.8  9.2  14.6  14.9  

Norm PE (x) 18.3  16.7  14.6  12.7  

EV/EBITDA (x) 6.0  6.0  5.6  5.2  

P/BV (x) 1.6  1.6  1.5  1.4  

Div. yield (%) 2.8  3.4  3.9  4.5  

ROE (%) 11.0  11.4  12.3  13.3  

Net D/E (%) 86.7  73.6  66.0  53.5  

     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 25.75 

Target price (Bt) 37.00 

Market cap (US$ m) 4,677.7 

Avg daily turnover (US$ m) 14.4 

12M H/L price (Bt) 29.50/19.80 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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เป้าหมายทางการเงนิ 

 MINT ยงัคงตัง้เป้าการเตบิโตของรายไดใ้นระดบัเลขหลกัเดยีวปลายๆ ต่อปี และการ

เตบิโตของกาํไรทีร่ะดบั 15–20% ต่อปี ในปี 2026-28 โดยไดแ้รงหนุนจากทัง้ธุรกจิ

โรงแรมและธุรกจิอาหาร 

 MINT มแีผนเสรมิความแขง็แกรง่ของงบดุล ลดภาระหน้ี และระดมทุนเพือ่รองรบัการ

ขยายธุรกจิใหมใ่นกลุ่มโรงแรมและอาหาร รวมถงึปลดลอ็กมลูค่าสนิทรพัย ์ ผา่นการ

จดัตัง้ REIT และการนําธุรกจิอาหารเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ โดยตัง้เป้าให้

อตัราสว่นหน้ีสนิสทุธติ่อทุน (net D/E) ในปี 2026F อยูท่ี ่ 0.75–0.85 เท่า เทยีบกบั 

0.86 เท่า ในปี 2025 

 ขนาดของ REIT คาดวา่จะปรบัลดลงเหลอื US$1bn จากแผนเดมิที ่ US$1.2–1.5bn 

โดยมเีป้าหมายออกเสนอขายใน 2H26 MINT มแีผนถอืหุน้ REIT ในสดัสว่น 49% ซึง่

จะเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยส์งิคโปร ์ โรงแรม 14 แหง่ในยุโรป และ 2 แหง่ใน

ประเทศไทย จะถกูนําเขา้ไปใน REIT และเงนิทีไ่ดร้บัสว่นใหญ่ (หลงัหกัเงนิลงทุน 49% 

ของ MINT) จะนําไปชาํระคนืหน้ี  MINT คาดว่า EPS จะเตบิโต y-y ภายหลงัการทํา 

IPO ของ REIT 
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Fundamental Story 
 

Muangthai Capital Pcl (MTC TB)  - BUY Analyst Meeting  

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 
 

 มีมุมมองเป็นกลางหลงัการประชุมนักวิเคราะห ์ 
 

 สินเช่ือปี 2026 เติบโตแขง็แกร่งท่ี 10-15% y-y 

 คณุภาพสินทรพัยมี์เสถียรภาพ ไม่มีข้อกงัวลเร่ืองน้ําท่วม 

 เป้าหมายปี 2026: แนวโน้มการเติบโตท่ีทรงตวั 

 คงคาํแนะนํา "ซ้ือ" 
 

 เหตุการณ์: MTC ประกาศเป้าหมายทางการเงนิปี 2026 และจดัประชุมนกัวเิคราะห์

รว่มกบั CEO คอื คุณคุณปรทิศัน์ เพชรอาํไพ โดยมปีระเดน็สาํคญัดงัน้ี: 

1) คุณภาพสนิทรพัยย์งัคงมเีสถยีรภาพ: ผูบ้รหิารไมพ่บสญัญาณทีน่่ากงัวลเกีย่วกบั

คุณภาพสนิทรพัย ์ การสนบัสนุนสภาพคล่องจากชว่งการเลอืกตัง้และมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกจิของรฐับาลทีอ่าจเกดิขึน้ (เชน่ คนละครึง่พลสั) น่าจะชว่ยปรบัปรุง

ความสามารถในการชาํระหน้ีของลกูคา้ได ้ สนิเชือ่ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากน้ําท่วม

หาดใหญ่ใน 4Q25 คดิเป็นเพยีง 0.3% ของสนิเชือ่ทัง้หมด (500 ลบ.) และยงัไมพ่บ

ความเสือ่มถอยใดๆ จนถงึขณะน้ี 

2) โครงสรา้งการจดัหาเงนิทุน: ปัจจุบนั 27% ของเงนิทุนมาจากต่างประเทศ และ 

73% มาจากภายในประเทศ ไมม่เีป้าหมายทีช่ดัเจนสาํหรบัสดัสว่นเงนิทุนจาก

ต่างประเทศ บรษิทัฯ ไม่มแีผนทีจ่ะออกหุน้กูส้กุลเงนิต่างประเทศใน 1H26 และจะ

ประเมนิโอกาสในการออกหุน้กูต้่างประเทศอกีครัง้ในชว่ง 2H26 โดยขึน้อยูก่บั

สภาพคล่องภายในประเทศและสภาวะตลาดในต่างประเทศ แมว้่าหุน้กูต้่างประเทศ

จะชว่ยกระจายแหล่งเงนิทุน แต่กม็ตีน้ทุนทีส่งูกว่าเงนิทุนภายในประเทศ 

3) เป้าหมายในการปรบัปรุงอนัดบัความหน้าเชือ่ถอื: ผูบ้รหิารตัง้เป้าหมายทีจ่ะ

ปรบัปรุงอนัดบัความน่าเชือ่ถอืจาก A- (Fitch) โดยมเีป้าหมายหลกัคอืการลด

อตัราสว่นหน้ีสนิต่อทุน และทยอยเพิม่อตัราสว่น NPL coverage ratio 

4) เป้าหมายทางการเงนิปี 2026: 

- การเตบิโตของสนิเชือ่: คาดเตบิโต 10–15% y-y โดยเน้นสนิเชือ่วงเงนิขนาด

เลก็ (small ticket-size loans) 

- อตัราสว่น NPL: ทรงตวั y-y ที ่2.55% 

- การเปิดสาขาใหม:่ 300–400 สาขา (เทยีบกบั 518 สาขาในปี 2025) 

- Credit cost: ทรงตวั y-y ที ่2.6% 

- ตน้ทุนทางการเงนิ: ลดลงประมาณ 10bps 

- อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายได:้ ทรงตวั y-y ที ่47–48% โดยแมว้า่การเปิดสาขาที่

ลดลงอาจชว่ยลดตน้ทุน แต่ผูบ้รหิารอาจเพิม่แรงจงูใจใหพ้นกังานมากขึน้ 

Key valuation  

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 

Pre Provision Profit 12,813  14,193  15,797  17,476  

Net profit 6,723  7,627  8,503  9,432  

Norm profit 6,723  7,627  8,503  9,432  

Norm EPS (Bt) 3.2  3.6  4.0  4.4  

Norm EPS grw (%) 14.6  13.4  11.5  10.9  

Norm PE (x) 11.9  10.5  9.4  8.5  

P/BV (x) 1.9  1.6  1.4  1.2  

Div yield (%) 0.8  1.4  1.6  1.8  

ROE (%) 16.8  16.6  16.1  15.6  

ROA (%) 3.7  3.8  3.8  3.9  
     

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 37.75 

Target price (Bt) 45.00 

Market cap (US$ m) 2,564.1 

Avg daily turnover (US$ m) 9.1 

12M H/L price (Bt) 48.25/27.5 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 มมุมองของเรา: เรายงัคงมมุมองเป็นกลางหลงัการประชุม โดยคุณภาพสนิทรพัยเ์ริม่

ทรงตวัแลว้ ทาํใหม้โีอกาสจาํกดัในการลด credit cost ลงเพิม่เตมิในระยะสัน้ นอกจากน้ี 

MTC อาจไดร้บัประโยชน์น้อยลงจากการผอ่นคลายนโยบายการเงนิของไทย เน่ืองจาก

ยงัคงพึง่พาหุน้กูต้่างประเทศอยู่ อยา่งไรกต็าม ดว้ยการเตบิโตของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ 

ซึง่ยงัคงแซงหน้าบรษิทัคูแ่ขง่ เราคาดวา่บรษิทัจะมกีารเตบิโตของกาํไร 10-15% ในปี 

2026-28F ดงันัน้เราจงึยงัคงใหค้าํแนะนํา “ซือ้” 

 

Ex 1: MTC’s Forward P/BV  Ex 2: MTC’s Forward PE 
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Ex 3: 2026 Financial Target  
  2025A 2026 Target 
Loan growth 12% 10-15% 
NPL ratio 2.56% 2.55% 
Outstanding branches 8,673 9,000 
Credit costs 2.6% 2.6% 
Funding costs 4.53% 4.45% 
Cost to income ratio 48% 47-48% 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

Ex 4: Finance Sector Valuations 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
ASK SELL 10.00 7.30 (3.7) 19.5 13.7 11.5 0.6 0.6 3.6 4.3 
BAM HOLD 7.70 7.50 (19.3) 16.8 14.2 12.1 0.6 0.5 5.7 6.6 
JMT SELL 11.00 8.50 22.9 2.2 12.8 12.5 0.6 0.6 4.7 4.8 
KTC BUY 33.50 36.00 2.1 4.2 10.9 10.4 1.8 1.7 4.6 4.8 
MTC BUY 37.75 45.00 13.4 11.5 10.5 9.4 1.6 1.4 1.4 1.6 
SAK BUY 3.80 4.60 18.1 11.7 7.7 6.9 1.1 1.0 5.9 6.6 
SAWAD BUY 29.50 32.00 8.6 11.0 9.1 8.2 1.2 1.1 4.9 5.5 
THANI BUY 1.95 2.30 3.6 13.5 10.2 9.0 0.8 0.8 5.4 6.1 
TIDLOR BUY 20.20 22.50 19.4 13.8 9.9 8.7 1.6 1.4 4.0 4.6 

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Praram 9 Hospital Pcl (PR9 TB) - BUY Analyst Meeting 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 
 

 ข้อมูลจากการประชุมนักวิเคราะหอ์อกมาในเชิงลบเลก็น้อย 
 

 ให้ความระมดัระวงัมากขึน้ต่อแนวโน้มการเติบโตของรายได้  

 อตัรากาํไรยงัคงอยู่ในระดบัใกล้เคียงกบัปีก่อน 

 ผูป่้วยต่างชาติยงัคงเป็นปัจจยัขบัเคล่ือนหลกั 

 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
 

หลงัเขา้รว่มการประชุมนกัวเิคราะหข์อง PR9 เรามมีมุมองเชงิลบเลก็น้อย โดยผูบ้รหิารปรบั

ลดเป้าหมายการเตบิโตของรายไดล้งมาเป็นระดบัเลขหลกัเดยีว จากจาํนวนผูป่้วยชาวไทยที่

อ่อนแอ ขณะทีผู่ป่้วยต่างชาตยิงัคงเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนหลกั ผูป่้วยทีไ่ดร้บัการสนบัสนุนจาก

รฐับาลสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์ (UAE) มแีนวโน้มเพิม่ขึน้อยา่งค่อยเป็นคอ่ยไป แมว้า่ปรมิาณ

ยงัอยูใ่นระดบัไมม่าก ขณะทีย่งัไมเ่หน็ความคบืหน้าจากคเูวตและซาอุดอีาระเบยี แม้

แนวโน้มการเตบิโตจะอ่อนตวัลงและมคีา่เสือ่มราคาเพิม่ขึน้ แต่เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” โดย

ไดแ้รงหนุนจากผูป่้วยต่างชาตทิีม่แีนวโน้มแขง็แกรง่ และแผนการลงทุน (capex) ทีอ่ยูใ่น

ระดบัจาํกดั 

 ผูบ้รหิารมมีมุมองต่อเป้าหมายการเตบิโตของรายไดอ้ยา่งระมดัระวงัมากขึน้ โดยปรบั

ลดจากเดมิทีค่าดวา่จะเตบิโตระดบัเลขสองหลกั ลงมาเป็นระดบัเลขหลกัเดยีว เน่ืองจาก

ภาวะเศรษฐกจิชะลอตวัสง่ผลกระทบต่อจาํนวนผูป่้วยชาวไทย การเตบิโตของรายไดใ้น

ปีน้ีจะยงัคงไดร้บัแรงหนุนหลกัจากผูป่้วยต่างชาต ิ โดยสดัสว่นรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ

คาดวา่จะเพิม่ขึน้จาก 26% ในปีก่อน เป็นประมาณ 27–28% ในปีน้ี 

 ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัของการเตบิโตของผูป่้วยตา่งชาต ิ ยงัคงมาจากตลาดตะวนัออก

กลางและพมา่ รวมถงึการขยายไปยงัตลาดใหมอ่ยา่งบงักลาเทศ และอนิโดนีเซยี 

 รายได ้QTD ยงัคงเตบิโต y-y โดยไดร้บัแรงหนุนหลกัจากผูป่้วยต่างชาต ิ

 ผูป่้วยทีไ่ดร้บัการสนบัสนุนจากรฐับาลสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์ (UAE) เริม่ทยอยเพิม่ขึน้

อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป แมว้า่จาํนวนยงัอยูใ่นระดบัไมม่าก โดยผูบ้รหิารคาดวา่จะตอ้งใช้

เวลาอกีประมาณ 2–3 ไตรมาส กวา่จะมจีาํนวนผูป่้วยจากโครงการดงักล่าวในระดบัทีม่ี

นยัสาํคญั 

 ยงัไมม่คีวามคบืหน้าเกีย่วกบัผูป่้วยจากคเูวตและซาอุดอีาระเบยี 

 PR9 ยงัคงมุง่เน้นการรกัษาโรคทีม่คีวามซบัซอ้นมากขึน้ และมแีผนเปิดศนูยโ์รคภูมแิพ ้

(Allergy Center) และศนูยด์แูลผูส้งูอายุภายในปีน้ี 

 บรษิทัฯ ตัง้เป้าระดบัอตัรากาํไรในปีน้ีเชน่เดมิ แมว้า่สดัสว่นผูป่้วยต่างชาตจิะสงูขึน้ 

รายไดจ้ากการรกัษาโรครา้ยแรงเพิม่ขึน้ และยงัคงดาํเนินมาตรการควบคุมตน้ทุนอยา่ง

ต่อเน่ือง แต่คา่เสือ่มราคาน่าจะเพิม่ขึน้จากการลงทุนในอุปกรณ์ทางการแพทยใ์หม ่

 ขอ้ความจากผูบ้รหิารทําใหเ้รามคีวามกงัวลเพิม่ขึน้ต่อแนวโน้มการเตบิโตของรายได้

และกาํไรของ PR9 ในปีน้ี อยา่งไรกต็าม จากฐานผูป่้วยต่างชาตทิีแ่ขง็แกรง่ ซึง่เราคาด

วา่จะยงัเตบิโตไดด้กีวา่คูแ่ขง่ รวมถงึแผนการลงทุนใหม่ทีค่อ่นขา้งจาํกดั เรายงัคง

คาํแนะนํา “ซือ้” PR9 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 
Revenue 5,277  5,817  6,195  6,599  

Net profit 823  916  994  1,071  

Norm net profit  823  916  994  1,071  

Norm EPS (Bt) 1.0  1.2  1.3  1.4  

Norm EPS gr (%) 15.4  11.4  8.5  7.8  

Norm PE (x) 19.6  17.6  16.2  15.1  

EV/EBITDA (x) 11.1  10.0  9.0  8.1  

P/BV (x) 2.7  2.5  2.3  2.2  

Div. yield (%) 2.4  3.1  3.7  4.3  

ROE (%) 14.5  14.9  14.8  14.9  

Net D/E (%) (45.7) (41.6) (43.9) (47.4) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 20.5 

Target price (Bt) 26.0 

Market cap (US$ m) 516.4 

Avg daily turnover (US$ m) 1.4 

12M H/L price (Bt) 25.75/16.80 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

BEC World Pcl  (BEC TB)  - U.R., Price Bt2.04 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

กาํไร 4Q25 ตํา่กว่าคาด 

 กาํไรปกต ิ 4Q25 อยูท่ี ่ 99 ลบ. (-46% y-y, +234% q-q) ต่ํากวา่ที่
คาด โดยกาํไร 12M25 คดิเป็นเพยีง 71% ของประมาณการทัง้ปีของ
เรา 

 กาํไรจากการดาํเนินงาน เพิม่ขึน้ 4% y-y และ 60% q-q ไดแ้รงหนุน
จากการปรบัโครงสรา้งตน้ทุนทีเ่ริม่ดาํเนินการตัง้แต่ปลายปี 2024 
อยา่งไรกต็าม ผลการดาํเนินงานหลกัยงัต่ํากวา่ทีเ่ราประเมนิ 
เนื่องจาก อตัรากาํไรขัน้ตน้ออ่นแอกวา่คาด 

 รายได ้ลดลงมาอยูท่ี ่970 ลบ. (-11% y-y, -1% q-q) จากแรงกดดนั
ของรายไดโ้ฆษณาทีอ่่อนตวั (คดิเป็น 71% ของรายไดร้วม, -17% y-
y, -3% q-q) และรายไดล้ขิสทิธิแ์ละบรกิารอืน่ทีล่ดลง (คดิเป็น 25% 
ของรายไดร้วม, -7% y-y, -11% q-q) โดยรายไดร้วมยงัมแีนวโน้ม
อ่อนแอ  

 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุน (Equity income) อยูท่ี ่ 41 ลบ. ใน 
4Q25 ไดแ้รงหนุนจากภาพยนตรธ์รีห์ยด 3 แต่ลดลงจาก 109 ลบ. 
ใน 4Q24 ซึง่ในชว่งนัน้ธรีห์ยด 2 ทาํรายไดบ้อ็กซอ์อฟฟิศได้
แขง็แกรง่กวา่ 

 แมว้า่การปรบัโครงสรา้งตน้ทุนจะชว่ยพยุงความสามารถในการทาํ
กาํไร แต่ GPM ทีต่ํ่ากวา่คาดและแนวโน้มรายไดท้ีย่งัไมช่ดัเจน เพิม่
ความเสีย่งดา้นลบต่อประมาณการของเรา ดงันัน้เราจงึอยูใ่นชว่ง
ทบทวนคาํแนะนําของเรา 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 1,089 994 1,031 984 970 Revenue (1)            (11)          101         3,980 3,476
  Gross profit 262 191 176 182 245   Gross profit 34           (7)            94           794 735
SG&A 174 138 141 125 153 SG&A 22           (12)          96           558 570

  Operating profit 87 53 35 57 91   Operating profit 60           4             89           236 165
  EBITDA 435 397 408 433 349   EBITDA (20)          (20)          104         1,587 1,248
Other income 10 16 14 10 9 Other income (15)          (16)          73           49 63
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 27 26 21 15 15 Interest expense (1)            (46)          105         76 45
  Profit before tax 71 43 27 53 85   Profit before tax 62           20           80           208 184
Income tax (2) 12 10 21 28 Income tax 33           na 136         70 37
Equity & invest. income 109 7 (0) (2) 41 Equity & invest. income na (62)          91           45 20
Minority interests 0 0 0 (0) (0) Minority interests na na na (0) 0
Extraordinary items (217) 5 4 7 6 Extraordinary items (10)          na na 23 0
  Net profit (35) 43 21 37 105   Net profit 186         na 80           206 167
  Normalized profit 182 38 17 30 99   Normalized profit 234         (46)          71           183 167

EPS (Bt) (0.02) 0.02 0.01 0.02 0.05 EPS (Bt) 186         na 80           0.10 0.08
Normalized EPS (Bt) 0.09 0.02 0.01 0.01 0.05 Normalized EPS (Bt) 234         (46)          71           0.09 0.08

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 4,413 4,769 3,753 3,916 4,253 Sales grow th (18.6)       1.0          (7.1)         (7.9)         (10.9)       
A/C receivable 461 449 494 503 436 Operating profit grow th (39.5)       204.0      (62.9)       (11.5)       4.4          
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th (27.7)       0.9          1.9          (18.2)       (19.9)       
Other current assets 181 53 83 113 158 Norm profit grow th 107.4      122.5      (76.6)       (36.7)       (45.8)       
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 107.4      122.5      (76.6)       (36.7)       (45.8)       
Fixed assets 246 230 215 248 180
Other assets 3,903 3,760 3,566 3,229 3,031 Gross margin 24.0        19.2        17.0        18.5        25.2        

  Total assets 9,205 9,260 8,110 8,009 8,059 Operating margin 8.0          5.3          3.4          5.8          9.4          

S-T debt 1,245 1,245 0 0 0 EBITDA margin 39.9        40.0        39.6        44.0        35.9        

A/C payable 454 502 489 467 448 Norm net margin 16.7        3.8          1.6          3.0          10.2        

Other current liabilities 245 220 206 179 204
L-T debt 753 753 753 754 754 D/E (x) 0.3          0.3          0.1          0.1          0.1          

Other liabilities 436 424 607 597 517 Net D/E (x) (0.4)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.6)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 16.3        15.3        19.3        29.4        24.0        

 Shareholders' equity 6,072 6,115 6,056 6,013 6,137 Interest rate 5.3          5.2          6.2          7.8          7.7          

Working capital 7 (53) 5 35 (12) Effective tax rate (3.4)         27.0        38.3        39.5        32.4        

Total debt 1,998 1,998 753 754 754 ROA 7.8          1.7          0.8          1.5          4.9          

Net debt (2,416) (2,770) (3,000) (3,163) (3,499) ROE 12.0        2.5          1.1          2.0          6.5          
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Carabao Group Pcl (CBG TB)  - BUY, Price Bt46.75, TP Bt50.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

4Q25 เป็นไปตามคาด  

 CBG รายงานกาํไรสทุธ ิ 142 ลบ. หากไมร่วมรายการดอ้ยคา่คา่
ความนิยม (goodwill) 518 ลบ. จากธุรกจิเครือ่งดื่มชกูาํลงัในสหราช
อาณาจกัร กาํไรปกตจิะอยูท่ี ่ 660 ลบ. ลดลง 16% y-y แต่เพิม่ขึน้ 
7% q-q ทัง้นี้ กาํไรรวมใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาดการณ์ไว ้

 ยอดขายเครือ่งดืม่ชกูาํลงัในประเทศทรงตวั y-y แม ้ CBG ระบุวา่
สว่นแบ่งการตลาดเพิม่ขึน้ เราคาดวา่ CBG อาจมกีารปรบัลดระดบั
สนิคา้คงคลงัทีต่วัแทนจาํหน่าย เพือ่รกัษาระดบัสต๊อกใหอ้ยูใ่นระดบั
ทีเ่หมาะสม ซึง่เป็นแนวปฏบิตัทิีบ่รษิทัมกัดาํเนินการในชว่งปลายปี 

 ยอดขายเครือ่งดืม่ชกูาํลงัเพือ่การสง่ออกลดลง 51% y-y เนื่องจาก
ยอดขายไปยงักมัพชูา ซึง่เป็นตลาดหลกัของ CBG แทบจะหายไป 
ท่ามกลางความขดัแยง้กบัประเทศไทย ปัจจยัดงักล่าวสง่ผลลบ
มากกวา่การเพิม่ขึน้ของยอดขายจากเมยีนมา หลงัจาก CBG เริม่
ดาํเนินการผลติทีโ่รงงานในเมยีนมา ซึง่เพิม่กาํลงัการผลติใน 4Q25  

 รายไดจ้ากธรุกจิรบัจา้งผลติ (OEM) และการจดัจาํหน่ายใหล้กูคา้
บุคคลทีส่ามเตบิโต 15% y-y ซึง่มแีนวโน้มเป็นผลจากลกูคา้ของ 
CBG มสีว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้ในตลาดสรุา 

 EBIT margin ทรงตวัในระดบัคอ่นขา้งเสถยีรที ่ 15% เนื่องจาก 
CBG ใหค้วามสาํคญักบัการประหยดัตน้ทุน โดยเฉพาะคา่ใชจ้า่ย
ดา้นการตลาด 

 ทัง้นี้ CBG ไดบ้นัทกึรายการดอ้ยคา่คา่ความนยิมจากธุรกจิ
เครือ่งดืม่ชกูาํลงัในสหราชอาณาจกัร เนื่องจากธรุกจิทีย่งัคงอ่อนแอ 
และการประเมนิมลูคา่ยุตธิรรมของมลูคา่ทีค่าดวา่จะไดร้บัคนืเทยีบ
กบัมลูคา่ตามบญัช ี ปัจจุบนัยงัไมม่รีายงานวา่ CBG จะยุตกิาร
ดาํเนินธุรกจิดงักล่าว โดย CBG รบัรูผ้ลขาดทุนปกตจิากธุรกจิในส
หราชอาณาจกัร 112 ลบ. ในปี 2025 เทยีบกบัขาดทุน 88 ลบ. ในปี 
2024 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 5,978 5,328 5,577 5,496 5,641 Revenue 3             (6)            103         22,042 21,944
  Gross profit 1,597 1,462 1,504 1,405 1,473   Gross profit 5             (8)            105         5,844 5,380
SG&A 663 537 553 658 652 SG&A (1)            (2)            109         2,400 2,224

  Operating profit 933 926 951 746 821   Operating profit 10           (12)          102         3,444 3,156
  EBITDA 1,135 1,123 1,151 944 1,015   EBITDA 8             (11)          101         4,233 4,027
Other income 47 40 52 46 28 Other income (38)          (39)          86           167 198
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 31 25 17 18 21 Interest expense 12           (33)          109         81 60
  Profit before tax 949 941 986 774 829   Profit before tax 7             (13)          101         3,529 3,294
Income tax 171 191 198 174 174 Income tax 0             2             105         736 659
Equity & invest. income 4 4 4 4 4 Equity & invest. income (2)            (17)          na 15 0
Minority interests (0) 7 8 12 2 Minority interests (83)          na 153         29 19
Extraordinary items 0 0 0 0 (518) Extraordinary items na na na (518) 0
  Net profit 783 760 800 616 142   Net profit (77)          (82)          82           2,320 2,655
  Normalized profit 783 760 800 616 660   Normalized profit 7             (16)          101         2,837 2,655

EPS (Bt) 0.78 0.76 0.80 0.62 0.14 EPS (Bt) (77)          (82)          82           2.32 2.65
Normalized EPS (Bt) 0.78 0.76 0.80 0.62 0.66 Normalized EPS (Bt) 7             (16)          101         2.84 2.65

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 1,384 2,193 1,392 1,604 1,483 Sales grow th 12.4        8.0          12.6        7.8          (5.6)         
A/C receivable 1,434 1,545 1,438 1,538 1,814 Operating profit grow th 20.1        24.1        13.5        (12.7)       (12.0)       
Inventory 2,224 2,175 2,097 2,126 1,905 EBITDA grow th 15.5        18.0        10.3        (11.0)       (10.5)       
Other current assets 97 140 142 176 188 Norm profit grow th 20.5        21.1        15.9        (16.9)       (15.7)       
Investment 168 171 174 176 179 Norm EPS grow th 20.5        21.1        15.9        (16.9)       (15.7)       
Fixed assets 11,991 12,026 12,078 12,276 12,389
Other assets 1,079 1,256 1,678 1,630 1,090 Gross margin 26.7        27.4        27.0        25.6        26.1        

  Total assets 18,378 19,505 18,999 19,527 19,046 Operating margin 15.6        17.4        17.1        13.6        14.6        

S-T debt 2,155 2,031 1,430 1,874 1,166 EBITDA margin 19.0        21.1        20.6        17.2        18.0        

A/C payable 1,540 1,559 1,867 1,875 1,711 Norm net margin 13.1        14.3        14.4        11.2        11.7        

Other current liabilities 490 709 628 471 649
L-T debt 526 530 0 333 418 D/E (x) 0.2          0.2          0.1          0.2          0.1          

Other liabilities 577 685 1,008 1,019 1,035 Net D/E (x) 0.1          0.0          0.0          0.0          0.0          

 Minority interest (119) 3 (17) (25) (36) Interest coverage (x) 36.9        45.7        66.7        51.5        49.3        

 Shareholders' equity 13,209 13,987 14,082 13,980 14,103 Interest rate 3.8          3.8          3.5          4.0          4.3          

Working capital 2,118 2,160 1,668 1,789 2,007 Effective tax rate 18.0        20.3        20.0        22.5        21.0        

Total debt 2,681 2,561 1,430 2,208 1,584 ROA 16.9        16.1        16.6        12.8        13.7        

Net debt 1,297 368 39 603 101 ROE 24.4        22.4        22.8        17.6        18.8        
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Dohome Pcl (DOHOME TB)  - SELL, Price Bt4.20, TP Bt3.20 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

4Q25 พลาดเป้าอย่างมาก 

 DOHOME รายงานกาํไรสทุธ ิ4Q25 อ่อนแอที ่ 97 ลบ. ลดลง 40% 
y-y และ 5% q-q จากยอดขายทีล่ดลงและอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีต่ํ่ากวา่
คาด 

 รายไดจ้ากการขายลดลง 8% y-y เหลอื 6.9 พนัลบ. จากการเตบิโต
ของยอดขายสาขาเดมิทีต่ดิลบ 10.4% (ตดิลบ -11% ถงึ -12% 
สาํหรบักลุ่มลกูคา้ประเภทผูร้บัเหมาและผูค้า้ต่อ และตดิลบ -7% ถงึ 
-8% สาํหรบัลกูคา้ขัน้สดุทา้ย) แมว้า่จะมแีรงหนุนจากยอดขายของ
สาขาขนาดใหญ่ใหม ่2 แหง่ทีเ่ปิดในปีทีผ่า่นมา 

 ณ สิน้ปี 2025 บรษิทัมสีาขาขนาดใหญ่ 26 แหง่ และรา้นขนาดเลก็ 
Dohome To Go จาํนวน 22 แหง่ 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง 60bps y-y เหลอื 16.2% จาก rebate ที่
ลดลงและการจดัโปรโมชัน่ระบายสตอ็กมากขึน้ใน 4Q25 

 คา่ใชจ้่าย SG&A/Sales เพิม่ขึน้ 84bps y-y เป็น 14.6% จากฐาน
รายไดท้ีล่ดลง 

 คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 30% y-y และ 5% q-q จากตน้ทุนทาง
การเงนิทีล่ดลง 

 กาํไรสทุธปีิ 2025 ต่ํากวา่ประมาณการของเรา โดยคดิเป็น 93% 
ของประมาณการทัง้ปี และลดลง 11% y-y สาเหตุหลกัจากยอดขาย
ทีล่ดลง 6% 

 บรษิทัประกาศจ่ายเงนิปันผลเป็นหุน้ (อตัรา 25:1) และปันผลเป็น
เงนิสด 0.00444 บาทต่อหุน้ ขึน้ XD วนัที ่ 5 ม.ีค. และจ่ายปันผล
วนัที ่20 พ.ค. 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 7,623 8,079 7,283 6,753 6,996 Revenue 4             (8)            97           29,110 31,556
  Gross profit 1,278 1,419 1,311 1,194 1,131   Gross profit (5)            (12)          95           5,056 5,519
SG&A 1,045 1,046 1,094 1,056 1,018 SG&A (4)            (3)            97           4,214 4,695

  Operating profit 233 373 217 139 113   Operating profit (19)          (51)          67           1,140 1,140
  EBITDA 482 624 474 408 390   EBITDA (4)            (19)          82           2,196 2,303
Other income 94 56 81 84 94 Other income 11           (0)            98           316 334
Other expense 1 1 0 0 1 Other expense 833         18           na 1 0

Interest expense 137 125 109 101 96 Interest expense (5)            (30)          90           431 477
  Profit before tax 190 304 189 122 110   Profit before tax (10)          (42)          92           725 681
Income tax 30 59 32 20 13 Income tax (33)          (54)          86           124 125
Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0
Minority interests (0) (0) (0) (0) (0) Minority interests na na 126         (0) (0)
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0
  Net profit 160 245 157 102 97   Net profit (5)            (40)          93           601 556
  Normalized profit 160 245 157 102 97   Normalized profit (5)            (40)          93           601 556

EPS (Bt) 0.05 0.07 0.05 0.03 0.03 EPS (Bt) (5)            (40)          93           0.18 0.16
Normalized EPS (Bt) 0.05 0.07 0.05 0.03 0.03 Normalized EPS (Bt) (5)            (40)          93           0.18 0.16

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 124 141 302 146 145 Sales grow th 4.0          1.5          (9.1)         (8.7)         (8.2)         
A/C receivable 1,587 1,691 1,495 1,420 1,390 Operating profit grow th 7.7          (5.0)         (28.1)       10.2        (51.5)       
Inventory 12,412 12,359 11,779 12,187 12,674 EBITDA grow th 7.3          (2.4)         (13.8)       8.4          (19.0)       
Other current assets 319 260 266 168 90 Norm profit grow th 11.1        0.3          (18.4)       67.1        (39.5)       
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 11.1        0.3          (18.4)       67.1        (39.5)       
Fixed assets 17,555 17,779 18,025 18,073 18,181
Other assets 1,569 1,769 1,800 1,832 1,827 Gross margin 16.8        17.6        18.0        17.7        16.2        

  Total assets 33,566 34,001 33,667 33,826 34,306 Operating margin 3.1          4.6          3.0          2.1          1.6          

S-T debt 12,072 11,328 11,932 11,790 11,958 EBITDA margin 6.3          7.7          6.5          6.0          5.6          

A/C payable 3,182 4,227 3,599 3,803 3,497 Norm net margin 2.1          3.0          2.2          1.5          1.4          

Other current liabilities 78 126 132 50 58
L-T debt 4,711 4,429 3,939 3,969 4,470 D/E (x) 1.3          1.2          1.2          1.2          1.2          

Other liabilities 697 815 854 899 915 Net D/E (x) 1.3          1.2          1.2          1.2          1.2          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 3.5          5.0          4.3          4.1          4.1          

 Shareholders' equity 12,826 13,075 13,212 13,316 13,408 Interest rate 3.2          3.1          2.8          2.5          2.4          

Working capital 10,816 9,823 9,676 9,805 10,567 Effective tax rate 15.6        19.3        16.8        16.5        12.2        

Total debt 16,782 15,757 15,871 15,759 16,428 ROA 1.9          2.9          1.9          1.2          1.1          

Net debt 16,658 15,616 15,568 15,613 16,283 ROE 5.0          7.6          4.8          3.1          2.9          
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 101,115  (144) 
Last Week 94,153  6,962  
Last Month 84,401  16,714  
Last Year 72,188  28,926  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 

(14)

(12)

(10)

(8)

(6)

(4)

(2)

0

2

4

800

850

900

950

1,000

1,050

Jan-26 Feb-26

(US$ bn)(Index)  Accum. Asia-6 (RHS)
 MSCI Asia ex JP (LHS)

 

(0.5)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

1,150

1,200

1,250

1,300

1,350

1,400

1,450

1,500

1,550

Jan-26 Feb-26

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)
SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 16-20 Feb 26)  

1,838 
1,075 

282 

(861)
(1,599)

(6,225)(7,000)
(6,000)
(5,000)
(4,000)
(3,000)
(2,000)
(1,000)

0
1,000
2,000
3,000

Thailand Taiwan Philippines Indo India Korea

(US$ m)

 

367 354 

123 
11 0 

(1,161)
(1,400)
(1,200)
(1,000)

(800)
(600)
(400)
(200)

0
200
400
600

India Thailand Indo Philippines Taiwan Korea

(US$ m)

 

 
   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 1,838 (1,599) (861) (6,225) 282 1,075 (5,489) 17.5  (2.2) (4.3) 37.8  6.8  17.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Dec-25 191 (2,633) 732 2,828 (210) (1,893) (985) 0.2  (1.2) 1.6  7.3  0.5  3.9  
Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 1,698 1,661 (271) (6,324) 56 786 (2,393) 11.6  0.7  (0.7) 11.2  2.2  4.8  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

19-23 Jan 26 43 (1,066) (192) 691 4 (1,070) (1,590) 3.0  (2.4) (1.4) 3.1  (2.0) 1.8  
26-30 Jan 26 9 301 (832) (1,648) 127 564 (1,479) 0.9  0.9  (6.9) 4.7  (0.1) 0.3  

2-6 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (909) (4,623) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 
9-13 Feb 26 1,012 216 (325) 2,425 23 4,215 7,565 5.6  (1.1) 3.5  8.2  (0.1) 5.7  

16-20 Feb 26 354 367 123 (1,161) 11 0 (307) 3.4  0.2  0.7  5.5  1.3  0.0  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
16-Feb-26 6 (24) — — (2) — (19) 0.5  0.8  0.0  0.0  (0.3) 0.0  
17-Feb-26 106 178 — — — — 284 1.5  0.2  0.0  0.0  0.0  0.0  
18-Feb-26 65 212 85 — 8 — 370 0.5  0.3  1.2  0.0  0.4  0.0  
19-Feb-26 156 — 23 (648) (2) — (470) 1.9  (1.5) (0.4) 3.1  0.2  0.0  
20-Feb-26 21 — 14 (513) 6 — (472) (1.0) 0.4  (0.0) 2.3  0.9  0.0  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.31 (0.09) (0.10) (0.19) 0.18 0.03 (0.05)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 20-Feb-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  47,485  46,841  645 163,218  129,475  33,743  1,512  1,069  444 

Institution Investors  6,451  8,715  (2,263) 312,768  217,603  95,165  13,451  18,337  (4,885) 

Retail Investors  30,812  29,179  1,633 265,414  394,322  (128,908) 2,098  0  2,098 

Proprietary Trading  5,738  5,752  (15) — — — — — — 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26  Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 
1 NOBLE 3.5  2.8  3.7  22.6  35.9   1 SCC 4,312  4,269  5,260  5,291  5,995  

2 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.7   2 KTC 5,019  1,694  4,717  4,631  4,845  

3 A5 34.8  27.1  30.7  30.7  30.7   3 BEM 3,773  2,728  4,940  4,784  4,554  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 TRUE 1,979  1,411  1,794  1,868  3,872  

5 TAPAC 20.1  24.5  20.1  20.1  20.1   5 KCE 4,129  4,106  3,972  3,584  3,691  

6 ACE 19.6  20.0  19.7  19.9  20.0   6 BBL 3,458  3,849  3,530  4,147  3,650  

7 EP 17.6  19.0  18.7  19.1  19.7   7 BANPU 3,167  3,379  2,977  3,165  3,234  

8 APCS 19.1  20.6  19.1  19.1  19.1   8 TFG 3,819  5,052  3,447  2,853  3,050  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 CPALL 2,752  2,195  2,458  2,535  2,859  

10 SFLEX 17.8  20.8  18.4  18.4  18.5   10 GULF 2,202  2,089  2,246  2,411  2,788  

11 SAMART 17.0  17.3  17.2  17.2  17.7   11 BDMS 3,074  2,451  2,792  2,793  2,718  

12 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.1  17.1   12 ACE 2,619  2,663  2,627  2,629  2,599  

13 DITTO 16.9  13.9  16.4  16.7  16.7   13 SCB 2,059  2,109  2,218  2,492  2,381  

14 IMH 12.7  12.5  13.8  16.3  16.7   14 BCP 4,065  3,831  2,675  2,103  2,247  

15 KCE 15.3  13.6  16.2  16.7  16.6   15 SPALI 2,164  2,013  1,983  1,991  2,121  

16 STPI 15.5  15.1  15.1  15.2  15.2   16 CK 2,225  1,601  1,776  1,744  1,839  

17 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.8   17 PRM 1,736  1,598  1,550  1,669  1,672  

18 SA 14.5  14.2  14.5  14.5  14.5   18 HMPRO 1,588  1,380  1,401  1,488  1,579  

19 SUSCO 14.5  12.7  14.3  14.3  14.3   19 PLANB 1,830  1,172  1,596  1,584  1,537  

20 III 14.8  13.1  14.7  14.7  14.0   20 PTT 1,377  958  1,256  1,132  1,530  

21 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   21 OSP 1,579  1,407  1,477  1,475  1,516  

22 AQUA 14.4  16.4  14.4  14.4  13.9   22 TLI 1,709  1,753  1,532  1,715  1,475  

23 88TH 0 0 3.0  1.7  13.8   23 CCET 1,739  1,786  1,365  1,335  1,425  

24 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  13.6   24 AMATA 1,587  2,046  1,422  1,371  1,405  

25 IRCP 13.9  14.4  13.6  13.6  13.6   25 EA 1,342  1,130  1,032  1,351  1,349  

26 BR 13.2  13.1  13.3  13.3  13.3   26 DITTO 1,524  1,146  1,255  1,266  1,300  

27 SKY 12.0  14.5  12.0  12.4  12.6   27 COM7 1,735  1,658  1,342  1,145  1,292  

28 TEAMG 12.4  7.4  11.8  12.1  12.3   28 BCPG 1,515  253  1,277  1,209  1,275  

29 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  12.3   29 TU 1,464  1,640  1,513  1,385  1,260  

30 MAJOR 11.5  11.4  12.1  12.0  12.1   30 STPI 1,333  988  1,052  1,248  1,258  

31 XO 11.5  11.3  11.8  11.9  12.1   31 SA 1,233  1,205  1,242  1,259  1,251  

32 NETBAY 12.8  11.3  12.5  11.9  11.9   32 SGP 1,132  1,477  1,113  1,330  1,236  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 LH 1,495  1,270  1,038  1,144  1,165  

34 TFG 13.0  19.1  13.1  11.0  11.0   34 NOBLE 106  83  107  670  1,073  

35 AMC 10.6  10.5  10.6  10.6  10.6   35 TCAP 953  486  1,036  1,061  1,059  

36 PCE 13.4  13.3  11.4  10.3  10.4   36 SAMART 1,037  1,046  943  952  1,050  

37 ONEE 10.1  7.0  10.1  10.1  10.1   37 RATCH 1,025  1,121  1,043  1,016  1,050  

38 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   38 KBANK 1,500  1,879  899  926  995  

39 SINGER 10.7  8.0  10.0  10.1  10.0   39 SKY 1,152  1,283  1,052  991  959  

40 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  10.0   40 SAWAD 827  1,146  645  755  889  

41 MAGURO 9.9  3.3  10.0  9.9  9.8   41 KTB 627  729  658  790  860  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 BH 729  1,062  649  734  851  

43 ADVICE 9.4  7.9  9.2  9.4  9.8   43 GUNKUL 792  834  769  871  844  

44 DOD 6.7  6.4  9.7  9.7  9.7   44 STA 774  764  698  733  817  

45 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.5   45 IVL 741  678  673  921  814  

46 IP 9.4  9.6  9.5  9.3  9.4   46 CPAXT 896  623  689  731  793  

47 PRM 10.1  9.9  10.0  9.7  9.4   47 KKP 972  1,183  830  892  784  

48 SGP 9.3  12.6  9.2  9.2  9.2   48 PTTGC 617  773  652  707  767  

49 XPG 9.2  9.2  8.3  8.3  9.2   49 EGCO 703  749  677  708  758  

50 BTC 9.1  9.1  9.2  9.2  9.2   50 JMT 1,051  774  762  803  754  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 18/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 6,100 225.18  1,373,598  
DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 19/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 225.00  1,125,000  
     Revoked by Reporter  
DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 19/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,800 234.44  421,992  
ETTH26 นางสาว กญัญ์วรา ตาธรรม 18/02/69 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 3.20  3,200,000  
IMPACT นาย ศุภาวชั กจิวมิลตระกูล 13/02/69 ซือ้ หน่วยทรสัต ์ 10,000 10.60  106,000  
LTMH นาย เอก ตงัคนานนท ์ 19/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.51  451,000  
SMPC นาง เบญจวรรณ ธารนิเจรญิ 19/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 33,800 9.30  314,340  

Source: www.sec.or.th 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DELTA01P2606A 23 - 27 ก.พ. 26 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 20 Feb 19 Feb 18 Feb 17 Feb 16 Feb    Symbol 20 Feb 19 Feb 18 Feb 17 Feb 16 Feb 

1 BBL 1,898.0  (140.7) (161.5) 464.8  214.3   1 KTB (456.2) (141.1) 10.6  12.3  405.2  

2 KBANK 1,114.5  (99.5) 1,082.0  212.5  838.6   2 ADVANC (297.8) (217.9) (279.6) (28.6) 15.6  

3 TTB 423.1  207.0  290.5  62.2  77.7   3 SCB (258.9) (216.2) (308.8) 962.7  (57.8) 

4 TRUE 388.1  (169.7) 473.9  (34.3) (206.6)  4 HANA (230.8) 82.7  (45.7) 57.8  35.6  

5 GULF 379.2  162.1  (195.4) (1.7) (337.5)  5 CPALL (198.9) (559.4) 189.3  109.0  34.9  

6 KKP 203.8  (47.0) 84.5  (1.1) (38.6)  6 OR (114.0) (142.3) 20.9  25.9  (32.0) 

7 BH 114.1  279.9  71.8  (4.2) 63.3   7 KCE (110.8) 14.9  (10.5) 75.5  (32.3) 

8 CPN 106.7  (27.8) 138.3  54.0  71.8   8 PTTGC (109.7) (18.6) (102.0) (92.4) (111.7) 

9 WHA 104.4  84.2  162.4  (4.9) (86.7)  9 CRC (99.4) (41.1) 43.0  5.0  (29.5) 

10 TOP 96.0  480.7  105.3  143.2  64.7   10 EA (93.7) 50.2  56.0  59.8  (0.2) 

11 MINT 88.8  (4.6) (1.6) (59.4) (33.0)  11 AMATA (92.0) 21.4  17.5  (0.7) (65.0) 

12 PTT 83.0  1,297.6  199.5  194.1  480.0   12 BAM (88.8) 58.0  82.4  45.1  (4.6) 

13 TCAP 49.5  (23.6) 9.7  16.9  28.7   13 AEONTS (84.0) (49.7) (14.1) 9.9  (8.7) 

14 PSL 48.8  22.8  22.7  18.6  3.5   14 SCGP (76.7) 57.8  41.7  (2.0) (11.1) 

15 KTC 48.2  (127.8) (178.7) 232.5  330.2   15 THAI (72.9) (55.8) 204.4  85.0  (21.8) 

16 ERW 41.1  8.3  37.2  16.5  (17.9)  16 PTTEP (67.7) 827.3  (335.7) 352.5  51.9  

17 PLANB 38.2  (3.2) 57.2  4.9  3.1   17 SCC (63.7) 141.4  6.4  (29.7) (160.8) 

18 STECON 31.0  (4.6) (3.6) 34.5  19.2   18 BTS (62.5) 6.8  30.8  (4.8) (87.6) 

19 CK 30.1  27.1  (19.6) 1.0  (10.9)  19 AOT (61.8) (244.6) 91.8  (108.6) (44.9) 

20 SIRI 26.4  47.7  86.7  (5.4) (14.0)  20 BANPU (55.8) (78.0) (17.6) (32.9) (52.5) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 3,426.8  3,038.7  6,465.4  388.1  31.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 BBL 3,361.6  1,463.6  4,825.2  1,898.0  34.9   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 PTT 2,016.2  1,933.2  3,949.4  83.0  29.2   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 KBANK 2,314.9  1,200.5  3,515.4  1,114.5  29.7   4 BBL   430.7  1,908.8  22.6  

5 ADVANC 1,116.9  1,414.7  2,531.7  (297.8) 37.2   5 NDR   88.6  456.9  19.4  

6 KTB 975.5  1,431.7  2,407.1  (456.2) 35.0   6 AMATA   178.7  1,150.0  15.5  

7 DELTA 1,002.6  1,024.6  2,027.2  (22.0) 39.2   7 TISCO   119.7  800.6  15.0  

8 CPALL 832.1  1,030.9  1,862.9  (198.9) 25.5   8 KKP   123.3  846.8  14.6  

9 PTTEP 843.1  910.8  1,754.0  (67.7) 29.3   9 THIP   12.6  90.0  14.0  

10 GULF 1,059.0  679.7  1,738.7  379.2  28.0   10 BCP   204.1  1,472.6  13.9  

11 SCB 715.6  974.5  1,690.1  (258.9) 26.5   11 GBX   147.3  1,089.1  13.5  

12 TTB 1,018.6  595.5  1,614.1  423.1  48.7   12 KBANK   316.9  2,369.3  13.4  

13 WHA 375.9  271.5  647.4  104.4  36.0   13 RCL   104.4  828.8  12.6  

14 BDMS 303.2  343.5  646.7  (40.3) 20.2   14 HFT   77.4  658.4  11.8  

15 BH 361.6  247.5  609.0  114.1  33.4   15 TRUE   4,025.8  34,552.1  11.7  

16 KTC 302.8  254.5  557.3  48.2  26.9   16 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

17 AOT 241.8  303.6  545.5  (61.8) 26.0   17 CPF   933.7  8,407.0  11.1  

18 KKP 351.9  148.1  500.0  203.8  45.4   18 SIRI   1,913.4  17,449.5  11.0  

19 TOP 284.2  188.2  472.4  96.0  41.3   19 TOP   244.3  2,233.8  10.9  

20 CPF 177.9  217.4  395.4  (39.5) 32.6   20 BH   85.6  795.0  10.8  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 60,400 8,933,550 148.00  148.00  0.00  

BBL-F 33,600 5,886,300 176.00  177.00  (0.56) 

MINT-F 164,300 4,230,725 25.75  25.75  0.00  

KTB-F 117,200 3,893,975 33.75  33.75  0.00  

BDMS-F 84,800 1,857,890 21.90  22.00  (0.45) 

AOT-F 11,100 621,600 56.00  56.50  (0.88) 

KTC-F 7,100 237,850 33.50  33.50  0.00  

KBANK-F 1,000 203,000 203.00  205.00  (0.98) 

PTTEP-F 1,300 178,750 137.50  137.00  0.36  

DIF-F 11,200 105,885 9.45  9.45  0.00  

3BBIF-F 11,500 74,825 6.50  6.55  (0.76) 

CPALL-F 900 47,025 52.25  52.25  0.00  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

CPALL 4,840,900  255,077,671  52.69  52.25  0.84  1.00 

WHA 8,687,300  38,258,869  4.40  4.44  (0.90) 1.00 

DELTA 155,400  36,674,400  236.00  234.00  0.85  1.00 

SCGP 1,150,000  24,955,000  21.70  20.70  4.83  1.00 

KBANK 100,000  20,600,000  206.00  205.00  0.49  1.00 

OR 1,000,000  14,400,000  14.40  14.40  0.00  1.00 

TC 2,285,200  11,197,480  4.90  5.25  (6.67) 1.00 

PTTEP 80,000  10,960,000  137.00  137.00  0.00  1.00 

CREDIT 550,000  9,900,000  18.00  19.30  (6.74) 2.00 

SCB 60,000  8,880,000  148.00  148.00  0.00  1.00 

TTB 1,350,000  3,105,000  2.30  2.30  0.00  1.00 

BDMS13C2608A 2,898,700  927,584  0.32  0.32  0.00  1.00 

KBANK13C2607A 2,141,400  535,350  0.25  0.25  0.00  1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 20/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 5.8% 0.00 n.m. 184.00 55.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.1% 13/05/2027 1.84 0.10 5.8% 0.00 n.m. 18.40 27.5% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 122.0% 16/05/2027 0.42 0.14 98.1% 0.09 49.7% 3.67 124.5% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 35.2% 22/05/2028 7.15 0.67 18.6% 0.08 700.5% 10.67 40.5% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W3 Out 1.500 1:1.0000 96.1% 28/02/2026 0.77 0.01 70.5% 0.00 n.m. 77.00 304.7% Last business day of Aug, Nov, Feb  (1st on 29 Aug 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 232.5% 29/02/2028 0.77 0.06 70.5% 0.05 30.6% 12.83 76.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1092.8% 31/05/2026 6.35 0.74 58.3% 0.00 n.m. 8.58 312.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 155.0% 01/04/2026 0.20 0.01 55.6% 0.00 n.m. 20.00 239.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 138.7% 15/06/2028 1.55 0.70 17.1% 0.00 n.m. 2.21 119.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 195.3% 01/09/2026 1.70 0.02 11.1% 0.00 n.m. 85.00 85.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 388.8% 12/07/2026 0.23 0.03 60.0% 0.00 n.m. 9.08 203.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 480.5% 21/11/2026 2.48 0.01 88.5% 0.01 -31.1% 256.93 84.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 201.5% 0.01 3.5% 5.00 201.5% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 67.7% 28/05/2027 0.31 0.07 65.6% 0.05 50.8% 4.43 85.2% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -4.4% 15/12/2030 1.58 0.71 36.6% 0.64 11.3% 2.23 52.8% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 186.7% 12/05/2026 0.75 0.01 17.2% 0.00 n.m. 75.00 132.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 143.5% 31/05/2026 0.46 0.12 38.9% 0.00 n.m. 3.83 236.3% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 In 0.500 1:1.0000 34.5% 06/06/2027 0.55 0.24 43.8% 0.11 112.1% 2.29 110.3% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 104.3% 14/05/2027 1.41 0.38 59.8% 0.11 251.0% 3.71 111.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 236.8% 0.00 n.m. 1.20 714.6% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1800.0% 06/07/2028 0.03 0.07 366.1% 0.03 142.6% 0.43 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 366.1% 0.03 -26.5% 1.50 231.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 551.1% 24/06/2027 0.47 0.06 51.5% 0.00 n.m. 7.83 135.8% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 74.4% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 37.5% 17/03/2027 0.24 0.03 38.4% 0.02 86.5% 8.00 55.5% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 0.0% 20/05/2027 2.50 0.50 14.7% 0.44 14.9% 5.00 28.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 50.0% 13/02/2028 3.16 0.74 54.7% 0.62 19.8% 4.27 62.8% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 83.3% 31/07/2026 0.06 0.03 163.5% 0.02 84.2% 2.00 278.6% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 304.0% 0.01 -28.4% 2.00 213.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 309.2% 28/01/2027 0.76 0.11 100.3% 0.03 217.3% 6.91 143.3% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 710.5% 28/01/2028 0.76 0.16 100.3% 0.07 124.4% 4.75 126.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 81.3% 16/11/2027 0.64 0.16 45.2% 0.04 275.0% 4.00 98.2% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -31.2% 05/02/2027 2.84 0.12 62.4% 0.35 -65.3% 6.29 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 102.7% 30/06/2026 3.00 0.08 8.6% 0.00 n.m. 37.50 93.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -19.6% 28/10/2026 5.70 1.58 22.8% 2.18 -27.5% 3.61 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 23.5% 28/10/2027 5.70 1.04 22.8% 0.54 93.6% 5.48 41.7% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 52.9% 27/06/2026 1.38 0.11 51.8% 0.02 351.2% 12.55 90.5% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 131.9% 27/06/2028 1.38 0.20 51.8% 0.12 67.2% 6.90 64.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 133.6% 10/10/2031 1.43 0.34 52.9% 0.28 20.7% 4.21 59.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1250.7% 05/06/2026 0.67 0.05 63.1% 0.00 n.m. 13.40 281.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 371.6% 01/08/2026 0.67 0.06 63.1% 0.00 n.m. 11.17 174.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 100.0% 14/01/2027 0.66 0.12 57.0% 0.02 389.6% 5.50 112.5% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 46.0% 31/07/2026 1.29 0.15 31.4% 0.01 n.m. 9.82 87.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -5.1% 18/03/2026 74.00 0.25 14.0% 3.56 -93.0% 296.00 na 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 81.6% 23/03/2027 0.72 0.06 39.6% 0.02 294.3% 12.48 61.4% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 172.3% 25/06/2026 1.12 0.05 61.6% 0.00 n.m. 22.40 127.9% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 188.1% 25/05/2029 0.59 0.09 86.2% 0.03 166.4% 1.31 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 68.5% 21/08/2026 6.35 0.70 63.4% 0.19 273.2% 9.07 110.0% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 13.3% 15/05/2026 4.96 0.12 42.7% 0.16 -25.4% 41.33 36.9% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 In 2.320 1:1.0000 3.6% 18/05/2027 2.50 0.27 32.4% 0.21 26.5% 9.26 40.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 390.9% 30/09/2028 0.22 0.08 174.2% 0.12 -32.5% 2.75 131.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 102.8% 18/05/2028 2.18 0.42 45.0% 0.15 177.8% 5.19 72.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1210.0% 17/12/2026 0.10 0.01 140.2% 0.00 357.2% 10.00 192.2% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 155.1% 11/03/2027 0.49 0.25 31.7% 0.00 n.m. 1.96 186.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 167.3% 03/09/2027 0.49 0.31 31.7% 0.00 n.m. 1.58 182.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 7.1% 19/08/2026 0.28 0.08 57.8% 0.07 19.5% 3.50 83.6% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -5.1% 17/05/2027 9.15 4.00 12.7% 4.07 -1.8% 2.37 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 -3.1% 15/11/2027 9.15 3.98 12.7% 3.72 7.1% 2.33 41.2% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 8.1% 14/10/2026 1.23 0.33 62.2% 0.29 15.6% 3.73 79.9% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 110.4% 14/05/2026 0.48 0.01 47.0% 0.00 n.m. 48.00 112.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 201.4% 13/05/2028 0.71 0.14 17.9% 0.00 n.m. 5.07 88.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 86.2% 29/04/2027 0.29 0.04 60.9% 0.03 47.1% 7.25 72.7% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 146.6% 30/09/2028 1.76 0.34 99.3% 0.54 -36.5% 5.18 76.0% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 135.9% 05/02/2027 0.64 0.01 60.6% 0.01 -29.1% 64.00 56.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 111.3% 15/01/2027 4.06 0.58 9.2% 0.00 n.m. 7.00 100.0% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 94.9% 12/09/2027 0.99 0.33 38.5% 0.04 649.3% 3.00 110.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 718.8% 01/06/2026 0.16 0.01 90.5% 0.00 n.m. 16.00 248.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 217.6% 27/07/2027 0.17 0.04 103.9% 0.03 23.6% 4.25 114.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 65.8% 29/07/2028 0.38 0.33 44.6% 0.10 235.1% 1.15 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 137.9% 24/05/2028 0.29 0.19 49.5% 0.02 833.4% 1.53 213.8% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 340.1% 22/06/2026 3.42 0.15 40.5% 0.00 n.m. 22.96 168.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -9.2% 15/05/2027 5.75 1.42 35.4% 1.31 8.3% 4.05 43.4% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 126.5% 15/01/2027 1.36 0.08 21.2% 0.00 n.m. 17.00 72.1% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 75.3% 08/06/2027 3.00 0.26 31.6% 0.04 523.5% 11.54 58.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 86.5% 19/03/2027 0.52 0.27 40.9% 0.03 725.2% 1.93 179.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 121.0% 06/07/2028 0.81 0.29 114.6% 0.40 -27.7% 2.79 89.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 193.3% 0.04 -43.0% 3.00 141.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 193.3% 0.03 1.2% 2.00 193.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 304.0% 0.01 55.4% 2.00 382.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 304.0% 0.02 -43.5% 2.00 147.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 537.1% 08/10/2027 0.35 0.23 89.3% 0.02 900.0% 1.52 224.5% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
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Warrant Table (II) 
As of 20/2/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 691.9% 23/05/2027 1.22 0.03 140.2% 0.20 -85.1% 50.22 93.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 46.8% 14/12/2028 1.41 0.07 18.7% 0.02 267.8% 20.14 28.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 1.6% 30/06/2026 8.95 1.09 20.3% 0.99 10.6% 8.21 27.5% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 475.9% 0.03 -62.8% 3.00 177.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 340.9% 06/05/2026 0.89 0.01 19.9% 0.00 n.m. 90.96 171.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 1213.4% 05/01/2027 0.06 0.03 96.8% 0.00 n.m. 3.88 221.5% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 775.6% 23/12/2027 0.06 0.02 96.8% 0.00 427.6% 5.82 159.7% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 327.7% 31/03/2027 1.01 0.07 19.4% 0.00 n.m. 14.43 104.5% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

FEBUARY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
New listing: DW 
AAV41C2608A 
BANPU13C2608A 
BH13P2608A 
CENTEL41C2608A 
CPALL19C2612A 
GLOBAL41C2608A 
GPSC41P2608A 
ICHI13C2608A 
JMART19C2612A 
KCE13P2608A 
KTB13P2608A 
KTC13P2608A 
PRM13C2608A 
PTT13P2608A 
RCL13C2608A 
TRUE19C2608A 
TTB13C2608A 
WHA13P2608A 
 
New Share Trading 
KASET 19.2 m shares 
(KASET-W1 1:1 @1.20) 
PRG 536shares 
(262 shares PRG-W4 
1:1.0361 @4.8256 
262 shares PRG-W5 
1:1.0132 @4.9351) 
SPTX 25,000 m shares 
(PP @0.01) 
 
XD: 
BOL@0.175000 
OR@0.300000 
PTTEP@4.650000 
 

XD: 
GLOBAL@0.184115 
GLOBAL 27:1@0.037037 
JNJ03@0.000000 
LUXF@0.196000 
MBAX@0.100000 
PTTGC@0.500000 
SIRIPRT@0.08000 
 

XD: 
ALLY@0.111000 
CPTREIT@0.102200 
GPSC@0.950000 
INETREIT@0.067500 
KPNREIT@0.059200 
TOP@1.000000 
 

XD: 
AMATAR@0.118000 
DELTA@0.600000 
FTREIT@0.194500 
GVREIT@0.178300 
IMPACT@0.240000 
MC@0.520000 
TAIWANAI13@0.000000 
TFM@0.300000 
UNIQLO80@0.000000 
 

XD: 
ADVANC@27.410000 
ASK@0.400000 
EGATIF@0.035100 
ESTEE80@0.000000 
KBSPIF@0.170000 
PROSPECT@0.218000 
SUPEREIF@0.173300 
TFFIF@0.121900 
TPRIME@0.101900 
TTLPF@0.494600 
 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมทางเศรษฐกจิ 
      ท่ัวประเทศเดอืนธ.ค. และ 
      เดอืนม.ค. 
US–ยอดสั่งซือ้ภาคโรงงานธ.ค. 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ราคาบา้นเดอืนธ.ค.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนก.พ. 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัง้ที ่1 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
XD: 
BCP@1.050000 
BONDAS19@0.000000 
DRT@0.140000 
GSUS06@0.000000 
GULF@3.250000 
HENG@0.026200 
I2@0.022000 
IRPC@0.010000 
ITC@0.450000 
ITNS@0.167000 
JMT@0.430000 
KSL@0.040000 
LTMH@0.150000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
SPVI@0.145000 
TEKA@0.150000 
THANI@0.110000 
TU@0.350000 
USTR24@0.000000 
 
XR: 
STOWER 
1:9.84645@0.015000 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

XD: 
AAI@0.131800 
AI@0.100000 
AIE@0.050000 
BBGI@0.150000 
BCPG@0.250000 
BRRGIF@0.024170 
GFPT@0.200000 
GLAND@0.030000 
IFS@0.104000 
NCAP@0.041100 
PHOL@0.150000 
PICO@0.050000 
PM@0.430000 
PT@0.500000 
PYPL06@0.000000 
TASCO@0.200000 
TFG@0.300000 
YONG@0.030000 
 

XD: 
AIMIRT@0.205000 
ASIAN@0.247500 
BAREIT@0.200000 
BKD@0.100000 
CBG@0.600000 
DMT@0.220000 
DOHOME@0.004444 
DOHOME 25:1@0.040000 
EXPE06@0.000000 
KDH@2.700000 
KIAT@0.010000 
POLY@0.300000 
PTT@1.400000 
QCOM06@0.000000 
SAT@1.200000 
SCCC@7.000000 
SPRC@0.300000 
SPRIME@0.100000 
 

XD: 
ASIA@0.050000 
BAC03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
BLK06@0.000000 
PEP80@0.000000 
QHHRREIT@0.180000 
TIPCO@0.100000 
VL@0.015000 
 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

9 10 11 12 13 
XD: 
CPN@2.400000 
GBX@0.004000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
ICHI@0.600000 
 

XD: 
BDX06@0.000000 
INSET@0.040000 
TMI@0.010000 
TRVUS06@0.000000 
UPOIC@0.340000 
 

XD: 
RCL@1.500000 
 
 

 XD: 
KO80@0.000000 
NETEASE80@0.000000 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

16 17 18 19 20 
XD: 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
XPG@0.010000 
 

XD: 
BH@9.000000 
BH-P@9.000000 
 

Delisted: 
KKP-W6 

XD: 
KJL@0.260000 
LANNA@0.500000 
NTV@1.040000 
PDG@0.170000 
SFT@0.070000 
SPG@0.800000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 
XD: 
JDF@0.180000 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
Q-CON@0.400000 
 

XD: 
NOVOB80@0.000000 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
JAK@0.055000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

XD: 
CSCO06@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

Holiday 

XD: 
ATP30@0.040000 
DCC@0.010000 
SMPC@0.300000 
 

XD: 
DBS19@0.000000 
 

XD: 
BTNC@1.500000 
GC@0.220000 
GPI@0.070000 
S11@0.140000 
 

XD: 
AUCT@0.205000 
KTC@1.770000 
QTC@0.200000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 

XD: 
ABBV19@0.000000 
TCAP@2.200000 
TCAP-P@2.200000 
TMT@0.100000 
 

XD: 
KWC@11.500000 
MAJOR@0.250000 
TOG@0.300000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่งอื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้ที ่
1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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