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โอกาสเกง็กาํไรในหุ้น Rare Earth และ Blockchain 
 

ช่วงน้ีคือจงัหวะสาํหรบัการคดัเลือกโอกาส ควบคู่กบัการกระจายความเส่ียงพอรต์ โดย แนะนํา “เกง็กาํไร” ในธีมท่ีราคาหุ้นปรบั
ลงแรง แต่มีปัจจยัสนับสนุนในระยะยาว อย่าง ธีม Rare Earth (ONE-RAREEARTH) และธีม Blockchain (ASP-DIGIBLOC) 
ขณะเดียวกนั แนะนํา “ลดสดัส่วน” ตราสารหน้ีโลกระยะยาว (K-GDBOND-A(A)) จากความเส่ียงเงินเฟ้อสหรฐัฯ …สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ 6.7% ถึง 12.0% vs SET TRI ท่ี 11.2%  (Ex1.2) 
 
 

คาํแนะนําเชิงกลยทุธป์ระจาํสปัดาหน้ี์ 

ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา สนิทรพัยเ์สีย่งทัว่โลกเผชญิแรงกดดนัจาก
หลายปัจจยัพรอ้มกนั ทัง้แรงขายทาํกาํไรบนหุน้เทคหลงังบออก, 
ความกงัวลต่อ AI Capex และเรือ่ง Kevin Warsh ซึง่มจีุดยนืแบบ 
hawkish ไดถู้กเสนอชือ่เป็นวา่ทีป่ระธาน Fed คนใหม ่เป็นตน้ 

ภายใตก้ารปรบัฐานทีเ่กดิขึน้แรงและเรว็ในหลายสนิทรพัย ์เรา
มองวา่น่ีคอืจงัหวะ “คดัเลอืกโอกาส” ควบคูก่บัการกระจายความ
เสีย่งออกจากหุน้ในธมีหลกัๆ จงึเสนอคาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) “เกง็กาํไร” หุ้นธีม Rare Earth ผา่น ONE-RAREEARTH 

 มองเป็นโอกาสในการเกง็กาํไร หลงัราคาหุน้ธมี Rare 
Earth (REMX ETF) ปรบัลงเรว็ที ่ -14.1% ตัง้แต่ 26 
ม.ค.26 หลงัมขีา่ววา่ รฐับาลสหรฐัฯ อาจหยุดการ
รบัประกนัราคาขายแร ่ Rare Earth สาํหรบัโครงการ
เหมอืงแรใ่นอนาคต  

 ขา่วลบดงักล่าวชว่ยเปิดโอกาสทีด่สีาํหรบัเขา้เกง็กาํไร 

a) ประเดน็ดงักล่าวยงัเป็นเพยีงแคก่ารแสดงความ
คดิเหน็ของคณะทาํงาน “ไม่ใชข่อ้สรุปสดุทา้ย” 
รวมทัง้ ไม่น่าจะมผีลต่อขอ้ตกลงทีไ่ดล้งนามไปแลว้  

b) การทีจ่นีเริม่ใช ้ Rare Earth มาเป็น “อาวุธสาํหรบั
ต่อรอง” กบัสหรฐัฯ ยิง่ตอกยํ้าวา่ ภาพขา้งหน้า
ทศิทางนโยบายสนบัสนุนแร ่ Rare Earth ของ
รฐับาลสหรฐัฯ ไมน่่าจะเปลีย่นไปจากเดมิไดม้ากนัก 
เน่ืองจากแรน้ี่จาํเป็นต่อยุทธศาสตรข์องสหรฐัฯ ทัง้
ความมัน่คงทางทหาร ความมัน่คงดา้นพลงังาน 
และการรกัษาความเป็นผูนํ้าดา้นเทคโนโลย ี

c) นอกจากนโยบาย “รบัประกนัราคาขาย” รฐับาล
สหรฐัฯ ยงัมเีครือ่งมอือื่นในการสนบัสนุน
อุตสาหกรรมน้ี เชน่ มาตรา 232 ทีจ่ะเปิดทางสู่การ
ตัง้กาํแพงภาษ/ีจาํกดัการนําเขา้ ซึง่จะชว่ยใหผู้ผ้ลติ
ในประเทศสามารถขายแรไ่ดใ้นราคาทีเ่หมาะสม, 
การลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นการแปรรปูและ
การผลติขัน้ปลาย เพือ่เพิม่ความสามารถในการ
แขง่ขนั, การทาํขอ้ตกลงกบัพนัธมติร, การตัง้
กองทุนสาํรองภายใตโ้ครงการ Project Vault 

 สาํหรบัภาพระยะยาว ธมีน้ีมปัีจจยัสนบัสนุน อาท ิ

a) Demand ทีเ่พิม่ขึน้ตาม Megatrend ของโลก (Ex 
7) ไมว่า่จะเป็นการแขง่ขนัดา้น AI การเขา้สู่ยุค 
Multipolar World ทีท่าํใหห้ลายประเทศเรง่เพิม่
งบประมาณดา้นการป้องกนัประเทศ รวมถงึการ
ขยายตวัของพลงังานสะอาด… ทัง้หมดน้ีลว้นตอ้ง
ใช ้Rare Earth เป็นวตัถุดบิสาํคญั 

b) อุปทานมจีาํกดั (Supply Bottleneck) เน่ืองจากการ
ผลติและการแปรรปูยงักระจุกตวัอยูใ่นไมก่ีป่ระเทศ 
โดยเฉพาะจนี สง่ผลใหห้ลายประเทศเรง่กระจาย
แหล่งผลติและแหล่งแปรรปู พรอ้มทัง้มองหาคูค่า้
จากกลุ่มประเทศพนัธมติร (Friend-shoring) เพือ่
ลดการพึง่พาจนี เรือ่งดงักล่าวถอืเป็นปัจจยับวกต่อ
ผูผ้ลติทีอ่ยูน่อกจนี 

c) ผูเ้ล่นรายใหมเ่ขา้สูต่ลาดไดย้าก การขดุและสกดัแร่ 
Rare Earth มคีวามซบัซอ้นสงู เน่ืองจากแรแ่ต่ละ
ชนิดมคุีณสมบตัทิางเคมทีีใ่กลเ้คยีงกนั จงึตอ้งใช้
เทคโนโลยแีละความเชีย่วชาญเฉพาะดา้น อกีทัง้
การขอใบอนุญาตดา้นสิง่แวดลอ้มกท็าํไดย้ากและ
ใชเ้วลานาน โดย IEA ประเมนิวา่ การสรา้ง
โรงงานผลติแร ่Rare Earth ใชเ้วลาเฉลีย่ราว 8 ปี 
สง่ผลใหผู้ผ้ลติทีม่อียูเ่ดมิมอีาํนาจต่อรองสงู และ
การแขง่ขนัจากผูเ้ล่นรายใหม ่เกดิขึน้ไดจ้าํกดั 

 ONE-RAREEARTH ลงทุนในกองทุนหลกั VanEck 
Rare Earth and Strategic Metals ETF (REMX US) 
ซึง่ลงทุนในหุน้บรษิทัทัว่โลกทีม่รีายไดเ้กีย่วขอ้งกบัการ
ผลติ การแปรรปู และการรไีซเคลิแรห่ายากและโลหะเชงิ
ยุทธศาสตรไ์ม่น้อยกวา่ 50% 

2) “เกง็กาํไร” หุ้นธีม Blockchain ผา่น ASP-DIGIBLOC 

 มองเป็นโอกาสในการเกง็กาํไร หลงัราคาหุน้ธมี 
Blockchain (BKCH ETF) ปรบัลงแรงที ่ -44.1% ตัง้แต ่
15 ต.ค.25 

 ตลาดไดส้ะทอ้นความกงัวลต่อการที ่ Kevin Warsh ได้
ขึน้เป็นวา่ทีป่ระธาน Fed คนใหมไ่ปพอสมควรแลว้ 
ขณะที ่ ความเสีย่งดา้น QT ซึง่อาจกดดนัสภาพคล่อง
ของตลาดโดยรวม น่าจะไม่รุนแรงอยา่งทีต่ลาดกงัวล 
เน่ืองจากการเปลีย่นผา่นตําแหน่งดงักล่าว เรว็ทีส่ดุจะ  
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 เกดิขึน้ราว พ.ค. 26 อกีทัง้การกําหนดนโยบายสาํคญัยงั
ตอ้งอาศยัมตจิากคณะกรรมการ Fed ทัง้ชุด 

 Sentiment ของหุน้กลุ่ม Blockchain มโีอกาสผอ่นคลาย
ลงตัง้แต่ชว่ง เม.ย. หรอืหลงัจากนัน้ หากรา่งกฎหมาย 
Clarity Act ซึง่เป็นกฎหมายสาํคญัในการวางกรอบ
กาํกบัดแูลสนิทรพัยด์จิทิลั สามารถผา่นการพจิารณา
จากวุฒสิภาสหรฐัฯ ไดส้าํเรจ็… ทัง้น้ี ในเชงินโยบายทัง้
สองพรรคเหน็ตรงกนัใน “หลกัการ” วา่ควรมกีตกิาการ
กาํกบัดแูลทีช่ดัเจน แต่ความล่าชา้ในชว่งก่อนหน้าน้ีมา
จาก ความเหน็ต่างในรายละเอยีดเชงิเทคนิค 

 ภาพระยะยาว ธมี Blockchain ไดแ้รงหนุนจากโลกที่
กาํลงักา้วเขา้สูยุ่ค Multipolar ซึง่ประเทศต่างๆ พยายาม
กระจายความเสีย่งและลดการพึง่พาระบบการเงนิทีผ่กู
อยูก่บัประเทศหรอืสกุลเงนิใดสกุลเงนิหน่ึงมากเกนิไป 
ซึง่จะสนบัสนุนความตอ้งการโครงสรา้งพืน้ฐานทาง
การเงนิยุคใหมท่ี ่ เป็นกลาง โปรง่ใส และรองรบัธุรกรรม
ขา้มพรมแดนไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ  

ภายใตบ้รบิทดงักล่าว Blockchain จะคอ่ยๆ เปลีย่น
บทบาทจากสนิทรพัยส์าํหรบัเกง็กาํไร ไปสู่ “โครงสรา้ง
พืน้ฐานดจิทิลั” ทีถู่กนําไปใชง้านจรงิมากขึน้ ไมว่า่จะ
เป็นระบบโอนเงนิระหวา่งประเทศทีเ่รว็และตน้ทุนตํ่า 
การแปลงสนิทรพัยจ์รงิเป็นดจิทิลั (Tokenization) 
โครงสรา้งการเงนิแบบไมพ่ึง่ตวักลาง ตลอดจนการใช้
งานดา้น supply chain การยนืยนัตวัตน และการ
ตรวจสอบขอ้มลู ซึง่ชว่ยเพิม่ประสทิธภิาพ ลดตน้ทุน 
และเสรมิความเชือ่มัน่ในการทาํธุรกจิระหวา่งประเทศใน
ระยะยาว 

 ASP-DIGIBLOC ลงทุนในสนิทรพัยท์ีเ่กีย่วขอ้งกบั
เทคโนโลย ีBlockchain อาท ิBKCH ETF ทีก่ระจายการ
ลงทุนในหลายประเภทธุรกจิ, WGMI ETF ทีเ่น้นลงทุน
ในหุน้บรษิทัขดุเหมอืง Bitcoin, หุน้ NVDA ผูผ้ลติชปิ 
GPU ทีเ่ป็นหวัใจสาํคญัของธุรกจิเหมอืงครปิโต, หุน้ 
CLSK ซึง่เป็นบรษิทัขดุเหมอืง Bitcoin ทีโ่ดดเด่นเรือ่ง
ตน้ทุนพลงังานตํ่า และบรหิาร data center ไดอ้ยา่งมี
ประสทิธภิาพ เป็นตน้ 

3) “ลดสดัส่วน” ตราสารหน้ีโลกระยะยาว ผา่น K-
GDBOND-A(A) 

 แมต้ราสารหน้ีคุณภาพยงัมบีทบาทสาํคญัในการป้องกนั
ความเสีย่งภาวะเศรษฐกจิถดถอย อยา่งไรกด็ ี เงนิเฟ้อ
สหรฐัฯ มโีอกาสเรง่ตวัขึน้ในชว่งหลงัจากน้ี หลงั 
นโยบาย OBBBA เริม่สง่ผา่นผลกระทบสูภ่าคเศรษฐกจิ 
ซึง่จะเพิม่แรงกดดนัต่อราคาตราสารหน้ีระยะยาว 

  

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลใน
หนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0 UGD 5.0 

MEGA10AICHINA-A 5.0 MEGA10AICHINA-A 5.0 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 7.5 

Principal VNEQ-A 2.5 Principal VNEQ-A 2.5 

KFCYBER-A 5.0 KFCYBER-A 5.0 

ES-HEALTHCARE 5.0 ES-HEALTHCARE 5.0 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

  ONE-RAREEARTH 5.0 

  ASP-DIGIBLOC 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D)  5.0 

K-GDBOND-A(A) 20.0 K-GDBOND-A(A) 10.0 

ONE-FFI 10.0 ONE-FFI / ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 30.0 ES-CASH / KKP MP 30.0 
 

Source: TNS 
 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI  

 
 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 5 Feb 26 
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Ex 4: REMX Holding (1)  

 
Source: Master Fund 

 

Ex 5: REMX Holding (2)  

 
Source: Master Fund 
 

 

Ex 6: ASP-DIGIBLOC Holding  

 
Source: AMC 
 

 

ZEAL: ผลเลือกตัง้ และทิศทางตลาดตามคาด 

มองเป้าหมายระยะสัน้ท่ี 1450 จดุ 

ผลเลอืกตัง้ พรรคภูมใิจไทยไดค้ะแนนเสยีงนํา และตลาดตอบรบัเชงิ
บวก ซึง่เป็นไปตามคาด แต่การปรบัตวัขึน้แรงกวา่ทีค่าดไว ้อยา่งไร
กด็ ีองิคา่สถติ ิ(ด ูZEAL Insight วนัที ่4 ก.พ.) SET ยงัสามารถปรบั
ขึน้ไดต้่อไปทีก่รอบ 1,450-1,550 ในกรอบระยะเดอืน โดยเราคาดวา่ 
รฐับาลชุดน้ีจะมเีสถยีรภาพทีค่อ่นขา้งสงู และจะจดัตัง้รฐับาลไดเ้รว็
กวา่รอบทีผ่่านๆมา และการบรหิารประเทศ จะมโีอกาสสะดุดน้อย  
สาํหรบัเป้าหมายระยะสัน้ เรามองที ่1,450 จุด และยงัคงน้ําหนักหุน้
ในพอรต์ทีส่งูในกรอบ 80-95% เชน่เดมิ แต่จะเริม่มองหาจงัหวะขาย
ทาํกาํไรในชว่งที ่SET ปรบัตวัขึน้ เขา้ใกลเ้ป้าหมายระยะสัน้ สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่นกรอบ 
6.7% ถงึ 12.0% vs SET TRI ที ่11.2%  (Ex1.2) 
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Ex 7: Why Rare Earth? (1)  

 

Sources: AMC, Master Fund 
 

 

Ex 8: Why Rare Earth? (2)  

 

Sources: AMC, Master Fund 
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Ex 9: Why Blockchain? (1)  

 

 

Sources: AMC, Master Fund 
 

 

Ex 10: Why Blockchain? (2)  

 

Sources: AMC, Master Fund 

 

 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  11 FEBRUARY 2026 
 

 

THANACHART SECURITIES 6 

Ex 11: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.8 0.0 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 8.5 0.3 -

K-GDBOND-A(A) Hold 25/06/25 - 3.8 0.2 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - (0.7) 0.7 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.3 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - n.a. n.a. -

K-FIXED-A (Closed) 02/01/24 27/10/25 - - 6.8

K-Cash (Closed) 17/07/24 19/11/25 - - 2.2

Global Equity + Alternative

ES-HEALTHCARE (1st) Buy 27/11/24 - 9.0 (0.2) -

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (2.4) (0.5) -

UGD Hold 25/06/25 - (1.3) 0.4 -

KFCYBER-A Buy 24/09/25 - (21.4) (8.2) -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (8.3) (0.8) -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 12.6 1.9 -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - 0.2 (4.2) -

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

Asset Fund

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 14.4 0.7 -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

ผลเลือกตัง้ พรรคภมิูใจไทยได้คะแนนเสียงนํา และตลาดตอบรบัเชิงบวก ซ่ึงเป็นไปตามคาด แต่การปรบัตวัขึน้แรงกว่าท่ีคาดไว้ 
อย่างไรกดี็ อิงค่าสถิติ (ด ูZEAL Insight วนัท่ี 4 ก.พ.) SET ยงัสามารถปรบัขึ้นได้ต่อ มองเป้าหมายระยะสัน้ท่ี 1,450 จดุ โดยเราคาด
ว่า รฐับาลชุดน้ีจะมีเสถียรภาพท่ีค่อนข้างสงู และจะจดัตัง้รฐับาลได้เรว็กว่ารอบท่ีผา่นๆมา และการบริหารประเทศ จะมีโอกาส
สะดดุน้อย  ดงันัน้ เราจึงคงน้ําหนักหุ้นในพอรต์ท่ีสงูในกรอบ 80-95% เช่นเดิม สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ 6.7% ถึง 12.0% vs SET TRI ท่ี 11.2%  (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 2.8% 7.0% 10.1% 6.7%          4.00  

Quality 6.7% 4.7% 3.6% 9.5%          3.00  

Dynamic 7.8% 4.9% 4.7% 10.9%          2.00  

Target 8.8% 4.0% 9.1% 12.0%          2.00  

SET TRI 6.0% 8.0% 11.1% 11.2%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -3.2% -1.0% -1.0% -4.5%  

Quality 0.7% -3.4% -7.5% -1.8%  

Dynamic 1.8% -3.1% -6.4% -0.3%  

Target 2.8% -4.0% -2.0% 0.8%  
 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 9 Feb 2026 
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Jan-24 Sep-24 May-25 Jan-26

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 0.4             7.6             4.9             
P E (x) 12.6           11.6           11.0           
EV / EBITDA (x) 10.2           9.6             9.2             
P / BV (x) 2.4             2.3             2.2             
Div yield (%) 8.5             6.9             7.3             
ROE (%) 15.6           16.2           16.7           

Portfolio Weight (%) 12.5%
Equity (%) 90% % Buy 6.0%
Cash (%) 10% % Sell -6.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 9.9           11.2         8.9           
P E (x) 13.2         11.4         10.2         
EV / EBITDA (x) 7.0           6.4           5.8           
P / BV (x) 2.0           1.9           1.8           
Div yield (%) 4.0           3.2           3.5           
ROE (%) 11.8         12.4         12.9         

Portfolio Weight (% 29.1%
Equity (%) 87% % Buy 10.4%
Cash (%) 13% % Sell -18.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 15.0           14.9           10.3           
P E (x) 16.3           13.2           11.4           
EV / EBITDA (x) 9.9             8.5             7.5             
P / BV (x) 2.6             2.3             2.1             
Div yield (%) 2.6             2.5             2.9             
ROE (%) 11.3           12.2           12.7           

Portfolio Weight (%) 43.0%
Equity (%) 88% % Buy 19.5%
Cash (%) 12% % Sell -23.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.3         20.4         17.6         
P E (x) 30.8         22.8         17.8         
EV / EBITDA (x) 18.3         13.7         10.9         
P / BV (x) 5.8           4.8           3.9           
Div yield (%) 2.2           2.5           2.9           
ROE (%) 14.0         15.3         16.2         

Portfolio Weight (% 50.5%
Equity (%) 91% % Buy 21.9%
Cash (%) 9% % Sell -28.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 Mgmt 
Fee 
(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2024 2023 2022 

ES-EQDSSFX ★★ 9.7 14.2 8.5 11.4 4.5 (5.6) (14.8) (0.4) (13.2) 21.4 (0.1) 2.1 

K-EQUITY ★★★ 13.7 14.0 11.2 14.2 8.0 (5.7) (12.1) (5.1) (12.1) 18.8 (0.0) 2.0 

SSB ★★★ 111.0 13.9 9.1 10.6 8.9 (5.5) (16.1) 1.0 (12.4) 23.2 (0.0) 1.5 

UNF ★★ 12.4 13.8 8.7 10.0 6.8 (6.9) (17.8) 0.0 (13.5) 23.0 (0.1) 1.6 

RKF4 ★★★ 5.6 13.8 10.9 13.9 7.5 (5.7) (12.5) (4.7) (12.1) 18.8 (0.1) 2.0 

K-GROWTH-A(D) ★★ 13.5 13.7 10.9 14.2 8.4 (5.4) (10.8) (5.1) (12.4) 19.8 0.0 1.9 

TS ★★ 1.5 13.7 8.7 9.8 na na na na na na na 1.6 

ES-THAICG ★★★★ 9.0 13.7 9.1 14.8 14.0 (0.9) (5.3) 2.6 (12.1) 16.7 0.3 1.6 

ABSL ★★ 35.5 13.5 10.3 13.0 na na na na na na na 1.9 

SCDF ★★ 0.7 13.4 8.6 9.5 na na na na na na na 1.1 

K-SELECT ★★ 5.3 13.3 8.0 11.0 3.7 (11.3) (18.5) (12.0) (14.3) 19.6 (0.3) 2.0 

K-STEQ-A(A) ★★★ 36.7 13.2 10.3 12.8 7.0 (6.5) (11.2) (5.0) (14.3) 18.2 (0.1) 2.0 

SCBSE ★★★ 8.3 13.1 8.5 11.9 7.2 (4.2) na 0.3 (12.1) 21.1 (0.1) 2.1 

SCBLTSEA ★★ 8.5 13.0 8.3 11.5 6.8 (4.8) (13.6) 0.6 (13.7) 21.3 (0.1) 2.1 

SCBTHAICGA ★★★★★ 12.4 13.0 8.1 9.4 18.8 na (2.0) na na 21.2 0.4 2.1 

ES-PPSD ★★★ 12.9 12.9 10.2 13.6 10.7 na (9.0) na na 19.3 0.1 1.2 

ES-EQDIV ★★★ 19.1 12.9 9.2 13.0 10.4 na (8.9) na na na na 1.7 

BCAP-TEQ ★ 9.6 12.8 9.9 11.4 3.2 (6.6) (21.8) 2.7 (10.5) 19.9 (0.4) 1.2 

SCBDV ★★★★ 7.9 12.8 10.4 12.9 10.7 (2.2) (8.1) 1.6 (12.2) 19.8 0.1 1.3 

SCBTEQ ★★★ 11.6 12.8 9.7 13.1 10.0 (3.1) (10.8) 0.5 (11.6) 21.0 0.1 2.1 

SCBLTT ★★★ 12.5 12.8 8.6 13.0 6.9 (4.4) (14.9) (1.8) (9.1) 22.0 (0.1) 2.1 

TEF ★★★ 65.6 12.8 5.9 10.2 4.8 (5.3) (13.4) 0.3 (13.8) 21.2 (0.2) 1.6 

ES-EQUITY ★★★★ 10.9 12.7 9.3 13.0 11.1 (1.2) (7.9) 5.1 (12.1) 18.4 0.1 1.2 

SCBEQ-SSFX ★★ 10.9 12.7 9.5 12.6 9.2 na (11.6) na na 21.2 0.0 2.1 

SCBPMO ★★★★ 8.9 12.7 10.0 13.2 10.2 (2.8) (10.0) 0.6 (11.6) 21.2 0.1 2.1 

1st Quartile Average 0 - 12.7 9.0 12.2 9.2 (4.2) (10.7) (0.2) (12.5) 19.8 0.0 1.7 

2nd Quartile Average 0 - 11.3 8.6 11.0 8.3 (4.2) (9.5) (0.2) (12.5) 18.2 (0.0) 1.8 

3rd Quartile Average 0 - 9.1 8.2 8.4 5.4 (6.4) (10.7) (3.3) (10.6) 16.4 (0.1) 2.1 

4th Quartile Average 0 - 5.2 5.6 5.5 1.4 (8.6) (12.1) (6.4) (11.1) 15.8 (0.2) 2.1 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   9 Feb 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ี
รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart 
Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไม่มคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อน
ตดัสนิใจลงทุน 

นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the 
formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

หมายเหตุ:* “บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจดัจาํหน่าย "หุน้กูข้องบรษิทั บรษิทั เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) (CPF) ครัง้
ที ่1/2569 ชดุที ่1-3” ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
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