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Fundamental Story 
 

Bank Sector – Overweight News Update 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@thanachartsec.co.th 

 สรปุเงินปันผลปี 2025: เป็นบวกเหนือคาด 
 

 ธนาคารส่วนใหญ่ประกาศจ่ายเงินปันผลสงูกว่าท่ีตลาดคาด 

 KTB และ KKP เป็นสองธนาคารท่ีสร้างเซอรไ์พรสเ์ชิงบวกท่ีสดุ 

 มี upside risk ต่อราคาเป้าหมาย  

 คงน้ําหนักลงทุน “Overweight” โดย KTB และ KKP เป็น Top picks 
 

 เหตุการณ์: ธนาคารพาณิชยไ์ทยขนาดใหญ่ทัง้หมดไดป้ระกาศการจ่ายเงนิปันผลสาํหรบัปี 2025 แลว้ โดย

ภาพรวมเรามองวา่เป็นเซอรไ์พรสเ์ชงิบวก เน่ืองจากธนาคารสว่นใหญ่ประกาศจ่ายปันผลสงูกวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไว ้

ทัง้น้ี KTB, KKP, KBANK และ BBL มกีารจ่ายปันผลสงูกวา่คาด ขณะที ่SCB และ TISCO ใกลเ้คยีงกบัประมาณ

การของเรา 

 KTB สรา้งเซอรไ์พรสม์ากสดุ ประกาศจ่ายเงนิปันผลหุน้ละ 2.67 บาท (2.07 บาท เป็นเงนิปันผลปกต ิ + 0.60 

บาท เป็นเงนิปันผลพเิศษเพือ่เฉลมิฉลองครบรอบ 60 ปี) โดยมกีารจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 0.43 บาทแลว้ ทาํ

ใหเ้งนิปันผลสดุทา้ยอยูท่ี ่ 2.24 บาท อตัราการจ่ายเงนิปันผลรวมทัง้หมดอยูท่ี ่ 77% หากไมร่วมเงนิปันผลพเิศษ 

อตัราการจ่ายเงนิปันผลปกตอิยูท่ี ่60% สงูกวา่ประมาณการของเราที ่55% 

 KKP ประกาศจ่ายเงนิปันผลหุน้ละ 5.7 บาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผล 82% สงูกวา่ประมาณการของเราที ่

70% โดยหลงัจากจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 1.5 บาท เงนิปันผลสดุทา้ยอยูท่ี ่4.2 บาท 

 KBANK ประกาศจ่ายเงนิปันผลหุน้ละ 14 บาท (12 บาท เป็นเงนิปันผลปกต ิ+ 2 บาท เป็นเงนิปันผลพเิศษ) โดย

หลงัจากจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 2 บาท เงนิปันผลสดุทา้ยอยู่ที ่12 บาท อตัราการจ่ายเงนิปันผล 67% สงูกวา่

ประมาณการของเราที ่55% 

 BBL ประกาศจ่ายเงนิปันผลหุน้ละ 10 บาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผล 42% สงูกวา่ประมาณการของเราที ่

35% โดยหลงัจากจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 2 บาท เงนิปันผลสดุทา้ยอยูท่ี ่8 บาท 

 SCB ประกาศจ่ายเงนิปันผลหุน้ละ 11.28 บาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผล 80% สอดคลอ้งกบัทีเ่รา

คาดการณ์ไว ้โดยหลงัจากจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 2.00 บาท เงนิปันผลสดุทา้ยอยูท่ี ่9.28 บาท 

 TISCO ประกาศจ่ายเงนิปันผลหุน้ละ 7.75 บาท คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปันผล 93% ซึง่กส็อดคลอ้งกบัประมาณ

การของเรา โดยหลงัจากจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาล 2.00 บาท เงนิปันผลสดุทา้ยอยูท่ี ่5.75 บาท 

 ความเหน็ของเรา: เรามองวา่การจ่ายเงนิปันผลทีส่งูกวา่คาดในวงกวา้งเป็นสญัญาณเชงิบวกชดัเจน แสดงใหเ้หน็

ถงึความแขง็แกรง่ของเงนิทุนของธนาคารไทย และการใหค้วามสาํคญัของฝ่ายบรหิารต่อผลตอบแทนแก่ผูถ้อืหุน้

มากขึน้ แนวโน้มการจ่ายเงนิปันผลทีส่งูขึน้ชว่ยเสรมิความมัน่ใจต่อความยัง่ยนืของกาํไรและความแขง็แกรง่ของ

งบดุลในทุกธนาคาร เรามองเหน็ upside risk ต่อราคาเป้าหมายหลงัการประกาศเงนิปันผลรอบน้ี และยงัคง

น้ําหนกัลงทุนเป็น “Overweight” กลุ่มธนาคาร โดย KTB และ KKP ยงัคงเป็น Top Pick ของเรา 
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Ex 1: Summary 2025 Dividend Payment 
   DPS (Bt)   2025 payout (%)  Dividend yield (%)  XD Payment date 
  2025 2H25 Actual TNS 2025 2H25   

BBL 10.00 8.00 42% 35% 5.6% 4.5% 22-Apr 08-May 
KBANK 14.00 12.00 67% 55% 7.0% 6.0% 21-Apr 08-May 
KKP 5.70 4.20 82% 70% 7.3% 5.4% 29-Apr 21-May 
KTB 2.67 2.24 77% 55% 7.8% 6.5% 10-Apr 30-Apr 
SCB 11.28 9.28 80% 80% 7.6% 6.2% 20-Apr 07-May 
TISCO 7.75 5.75 93% 93% 6.8% 5.0% 29-Apr 19-May 

 

Source: Company data 

 
 

Ex 2: 2025 Dividend Return Of Each Bank  Ex 3: Dividend Payout Ratio 
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Ex 4: Bank Sector Valuations 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BBL HOLD 177.50  162.00  (8.6) 5.0  8.1  7.7  0.6  0.5  4.8  5.1  
KBANK BUY 201.00  216.00  (7.4) 7.8  10.4  9.6  0.8  0.8  6.0  6.5  
KKP BUY 77.75  76.00  3.6  5.5  10.7  10.1  1.0  0.9  6.6  6.9  
KTB BUY 34.25  35.00  (4.3) 5.8  10.4  9.8  1.0  0.9  5.6  6.1  
SCB BUY 148.50  152.00  (1.5) 6.4  10.7  10.0  1.0  1.0  7.5  8.0  
TISCO HOLD 114.50  108.00  3.9  1.5  13.2  13.1  2.1  2.0  6.8  6.8  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใช้
เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ใน
เอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไม่มคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, and 
other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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