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Thanachart’s The Early Bird 
 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AMATA CK CPALL CPN DELTA GULF KTB 
MTC STECON และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
CBG “ซือ้” พืน้ฐาน 50 (ไมเ่ปลีย่น) แมบ้รษิทัใหม้มุมองทีด่ตี่อ 
market share ในประเทศทีค่าดวา่จะเรง่ตวัขึน้ แต่เรายงัมี
มมุมองระมดัระวงัต่อไป รอดพูฒันาการการทาํ OEM ธุรกจิ 
energy drink ในกมัพชูาก่อน 
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไมเ่ปลีย่น) ราคาน้ํามนัดเีซลเร่งตวั 
+17% จากโรงกลัน่ในซาอุฯบางสว่นปิดทาํการ และปัญหาการ
สง่น้ํามนัผา่นช่องแคบฮอรม์ซุ โดยบรษิทัทีไ่ดป้ระโยชน์จาก
สถานการณ์ปัจจุบนัไดแ้ก่ PTTEP TOP BCP SPRC 
ผลการดาํเนินงาน 4Q25:  
ดกีวา่คาด: GUNKUL 
ใกลเ้คยีงคาด: AMATA 
ตํา่กวา่คาด: IVL 
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงแรงในชว่งแรกของการเปิดตลาด แต่ปิดลดชว่ง
ลบ DJ -0.83%, Nasdaq -1.02% หลงัทรมัป์สง่สญัญาณใหก้องทพัเรอื คุม้
กนัเรอืบรรทุกน้ํามนั และสรา้งความมัน่ใจน้ํามนัจะยงัสง่มอบได ้
 
หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Palantir PLTR06 

(3.24/3.48) 
บรษิทั Software วเิคราะหข์อ้มลู และ AI 
เพือ่ใหล้กูคา้องคก์รทาํงานไดเ้รว็ขึน้ 

Walmart WMT06 
(4.06/4.2) 

รายไดแ้ละกาํไร 4Q25 ดกีวา่คาด เป็น 
defensive play ในชว่งหุน้ปันผลสงู 

Oil OIL03 
(2.64/2.8) 

สงครามอหิร่าน-US หนุนราคาน้ํามนัปรบั
สงูขึน้จากผลกระทบต่อ Supply 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET โดนขายแรงมาที ่ 1,466-1,468 จดุ ที่
ตอ้งดอูาการ ถา้ยนืไมไ่ดอ้าจลงต่อไปที ่ 1,456/1,446 จุด แนะนํา
ใหร้อดอูาการก่อนทีจ่ะทาํอะไรเพิม่เตมิตอ้งม ีstop loss 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
CK “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 17.4/18.4 
PTTEP “Let Profit Run” กลบัตวัระยะกลาง ตา้น 144/151 
GUNKUL “Let Profit Run” ทดสอบแนวรบั ตา้น 2.42/2.54 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ปิด” สถานะ Long สญัญา S50H26 หลงัหลุด 
trailing stop และ Trading ในกรอบ 962-990 จดุ 
Block Trade: PTTEP (Lev. 14x วางเงนิ 203,700 บาท) 
สงคราม US-อหิรา่น หนุนราคาน้ํามนัเรง่ตวั ตา้น 144/151 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
Risk-Off ทัว่โลกกดดนั SET ปิด -4% ที ่ 1,466.51 จดุ ดว้ยมลูคา่การซือ้
ขาย 1.1 แสนลา้น ต่างชาตขิาย 656 ลา้น สถาบนัขาย 6 พนัลา้น 

เรามองอย่างไร: 
นกัลงทุน Risk-Off ประเมนิสงครามอหิรา่น-สหรฐัฯ-อสิราเอล อาจใชร้ะยะ
เวลานานกวา่ที ่ US ประเมนิไวซ้ึง่ภาวะสงครามทีย่าวนานจะส่งผลกระทบ
ต่อเศรษฐกจิโลกทีเ่พิม่ขึน้ผา่นหว่งโซ่อุปทานภาคการผลติ-ท่องเทีย่ว และ
เงนิเฟ้อทีจ่ะเรง่ตวัขึน้...แนะนํา “ลดพอรต์” ดว้ยสดัสว่นหุน้ไมเ่กนิ 50% ของ
พอรต์ แนวรบั 1,444/1,418/1,360 จุด จาก 1) สงครามอหิรา่น-US มคีวาม
เสีย่งยดืเยือ้ยิง่สง่ผล Supply Chain ทัว่โลก 2) SET ถงึเป้าหมายกรอบบน 
Post-Election Rally 1,550 จดุ และยอ่ปิดตํ่ากวา่ Trailing Stop หรอื “จุดล็
อกกาํไร” 1,500 จุด สาํหรบัตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลง DJ -0.83%, 
Nasdaq -1.02% เมือ่คนืน้ี ฟ้ืนตวัจากปรบัลดลงแรงชว่งเปิดตลาด 

ทาํอะไรดี: 1. “ลดพอรต์” หลงัหลุด Trailing Stop ที ่1,500 จดุ 
2. “เกง็กาํไร” กลุ่มหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากสงครามอหิรา่น-US อยา่งกลุ่ม
พลงังาน E&P, โรงกลัน่, เดนิเรอื อยา่ง PTTEP BCP TOP PSL PRM 
3. กลุ่ม Super Defensive + High Yield อยา่ง DIF 3BBIF  
 

Trading Range: 1,444-1,490 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 48,501 1 -403.5 -0.8
Nasdaq 22,517 1 -232.2 -1.0
DAX 23,791 1 -847.3 -3.4
Brent (US$/bbl) 81.40 1 +3.7 +4.7
GRM (US$/bbl) 4.59 1 -0.4 -8.7
Newcastle Coal (US$/ton) 135.00 1 +9.2 +7.3
Gold (US$/oz) 5,124 1 -187.9 -3.5
US 10-Year 4.06 1 +0.0 +0.6
US 2-Year 3.51 1 +0.0 +0.9
TH 10-Year 1.72 1 +0.0 +1.0
Bt/US$ 31.72 1 +0.3 +0.9
Source: Bloomberg  

 
Ear 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2025F 2026F 2027F
SET Index 1,466.5 -4.0% Foreign -0.7 +53.8 +58.2 PE (x) 19.1 17.1 15.5
MAI Index 222.0 -4.0% Retail +8.3 -38.1 -22.1 Norm EPS growth (%) (5.7) 11.4 10.0
Turnover (Bt m) 113,078 8.4% Institutes -6.0 -21.5 -51.1 P/BV (x) 1.6 1.5 1.5
Mkt Cap (Bt bn) 18,547 -4.0% Proprietary -1.6 +5.8 +15.0 Yield (%) 3.7 3.5 3.8
* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2025F 2026F 2025F 2026F 2025F 2026F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AMATA BUY 18.2  24.0  31.9  28.2  14.6  6.5  5.6  4.6  5.3  

CK BUY 16.8  23.0  36.9  73.0  5.0  11.4  10.8  2.7  3.2  

CPALL BUY 50.0  60.0  20.0  11.4  12.7  16.1  14.3  3.3  3.5  

CPN BUY 67.0  68.0  1.5  1.7  9.9  18.0  16.4  3.6  3.6  

DELTA BUY 267.0  270.0  1.1  28.9  50.2  137.0  91.2  0.2  0.4  

GULF BUY 57.5  65.0  13.0  30.5  16.4  29.9  25.7  0.0  2.3  

KTB BUY 33.5  35.0  4.5  4.5  (4.3) 9.7  10.1  5.6  5.7  

MTC BUY 34.0  45.0  32.4      14.6  13.4  10.7  9.5  0.9  1.6  

STECON BUY 12.3  11.0  (10.6) na 19.9  20.3  16.9  4.5  2.1  

TRUE BUY 14.0  16.0  14.3  87.4  48.5  26.1  17.6  2.2  2.8  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 2-Mar-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 CK: การกลบัมาของวฏัจกัรการลงทุนภาครฐัจะชว่ยเสรมิ backlog และต่อยอดการเตบิโตของกาํไรอยา่งยัง่ยนื 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 MTC: กาํไรขยายตวัแขง็แรงจาก การขยายตวัสนิเชือ่ทีม่คุีณภาพ หน้ีเสยีลดลงและตน้ทุนทางการเงนิลดลง 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 48,501.27  -403.51 -0.8 

NASDAQ 22,516.69  -232.17 -1.0 

FTSE 10,484.13  -295.98 -2.7 

SHCOMP 4,122.68  -59.92 -1.4 

Hang Seng  25,768.08  -291.77 -1.1 

FTSSI (Sing) 4,916.65  +25.79 +0.5 

KOSPI  5,791.91  -452.22 -7.2 

JCI (Indonesia) 7,939.77  -77.07 -1.0 

MSCI Asia 231.59  -7.84 -3.3 

MSCI Asia x JP 995.87  -33.38 -3.2 

MSCI World 4,456.84  -75.67 -1.7 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,466.5  -61.8 -4.0 113,078  

SET50 Index 978.8  -40.7 -4.0 87,903  

SET100 Index 2,090.8  -91.3 -4.2 100,622  

SETHD Index 1,332.9  -25.2 -1.9 37,272  

MAI Index 222.0  -9.1 -4.0 686  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.05  +0.67 +0.7 

Bt/US$ - on shore 31.72  +0.27 +0.9 

EUR/US$ 0.86  -0.00 -0.2 

100JPY/US$ 157.63  -0.21 -0.1 

10Y bond yield – TH 1.72  +0.02 +1.0 

10Y bond yield – US 4.06  +0.02 +0.6 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 74.80  +0.24 +0.3 

BRENT (US$/bbl) 81.40  +3.66 +4.7 

DUBAI (US$/bbl) 81.42  +3.41 +4.4 

JET Fuel (US$/bbl) 127.87  +13.68 +13.7 

Baltic Dry Index 2,242.00  +55.00 +2.5 

Baltic Supramax Index 1,383.00  +22.00 +1.6 

SG GRM (US$/bbl) ** 4.59  -0.44 -8.7 

Gold (US$/oz) 5,123.70  -187.90 -3.5 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 135.00  +9.15 +7.3 

Cotton (US$/bbl) 64.04  -0.55 -0.9 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  283.00  -4.25 -1.5 

Ethylene-Naphtha 43.00  -9.25 -17.7 

PX-Naphtha  278.00  -19.25 -6.5 

BZ-Naphtha  143.00  -24.25 -14.5 

Steel-HRC 1,016.00  +1.00 +0.1 

Rubber SICOM TSR20 1,987.00  -46.00 -2.3 

Rubber TOCOM 2,354.92  -35.78 -1.5 

Soybean (US$/bu) 1,170.50  +6.50 +0.6 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,030.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 54.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 13.93  +0.02 +0.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 18.80  +0.04 +0.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.66 +53.81 +58.17 

Retail +8.28 -38.11 -22.09 

Institutes -6.00 -21.49 -51.07 

Proprietary -1.62 +5.78 +14.99 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand — -21 +1,862 

India — +0 -1,572 

Indonesia +204 +167 -402 

Korea -3,466 -3,466 -17,892 

Philippines +27 +13 +383 

Taiwan -2,994 -4,231 +80 

Asia-6 -6,230 -7,538 -17,540 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2025F 2026F 2027F 

PE (x) 19.1  17.1  15.5  

Norm EPS gw (%) (5.7) 11.4  10.0  

EV/EBITDA (x) 10.3  9.2  8.4  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.5  

Yield (%) 3.7  3.5  3.8  

ROE (%) 8.8  9.5  9.9  

Net D/E (x) 0.7  0.6  0.5  
 

 

Source: Thanachart estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

ACE โชวปี์ 2025 รายไดร้วม 6.55 พนัลา้นบาท กาํไรสทุธ ิ798.6 ลา้นบาท โดยเป็นกาํไรสทุธจิากกจิกรรมปกต ิ894.4 

ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 5.2% จากปีก่อน แนวโน้มธุรกจิจากน้ีเริม่เขา้สูก่ารเกบ็เกีย่วรายได-้กาํไร จากโรงไฟฟ้าที ่COD 

เพิม่ตัง้แต่ปลายปี 2024-25 โดยเฉพาะกลุ่มโรงไฟฟ้าโซลารฟ์ารม์ทีค่าดวา่จะ COD เพิม่ไดอ้กี 2 โครงการ กาํลงั

การผลติตดิตัง้รวม 26.72 เมกะวตัต ์ภายในไตรมาสแรกปีน้ี ดนัเตบิโตมัน่คงในระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

AOT เดนิหน้าขยายคอขวด-ปรบัโครงสรา้งรายได ้ เน้นแกค้อขวด หนุนสายการบนิเพิม่ความถีเ่ปิดเสน้ทางใหม่ ปทูาง

โตเด่นปี 2026/27 เรง่เครือ่งสูศู่นยก์ลางการบนิต่อเน่ือง ชีส้ถานการณ์ตะวนัออกกลาง แมม้เีทีย่วบนิยกเลกิบา้ง 

แต่ยงัไรผ้ลกระทบกบัการจดัตารางหน้ารอ้น (Summer Schedule) ยนั 6 ท่าอากาศยานเปิดบรกิารตามปกต ิ

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

COCOCO บอรด์ไฟเขยีวจ่าย 0.12 บาท เตรยีมขึน้ XD 5 พ.ค.26 จ่ายจรงิ 22 พ.ค. น้ี พรอ้มรบัรูร้ายไดเ้ตม็ปีจากกาํลงัผลติ

ใหม ่เรง่ขยายสง่ออก กดตน้ทุน-อพัประสทิธภิาพ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

KGEN ลัน่ปีน้ีพรอ้มเทริน์อะราวด ์หลงัไตรมาส 4Q25 พลกิกาํไรแลว้ 8.5 ลา้นบาท ชธูงธุรกจิรถยนตไ์ฟฟ้าเตม็สบู ลุยตัง้

ฐานผลติรถอวีเีฟสแรก 5 หมืน่คนั ดนัไทยเป็นศนูยก์ลางสง่ออก จบัตาราคาน้ํามนัพุง่หนุนคนแหซ่ือ้รถอวี ี ล่าสุด 

ตลท.ปลดพน้ CB พรอ้มปรบัโครงสรา้งบรหิาร-การเงนิ เคลยีรข์าดทุนสะสม 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KLINIQ ตัง้เป้าหมายรายไดปี้ 2026 โตมากกวา่ 20% สงูกวา่ภาพรวมตลาดความงามในไทยเตบิโตเพยีง 1% เน้นการ

สรา้งแบรนดเ์องเป็นหลกั จ่อผดุสาขาใหม ่ 9 สาขา ตัง้งบลงทุนเฉลีย่ 100-300 ลา้นบาทต่อปี รวมถงึเตรยีมเปิด

โรงพยาบาลศลัยกรรม-ขยายตลาดสูธุ่รกจิเวชสาํอาง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PTG ยกระดบัโกลบอลแบรนดด์งัไกลใน-นอกประเทศ ชีย้อดขายกลุ่ม Non-Oil โตเดน่ โดยเฉพาะ "กาแฟพนัธุไ์ทย" 

แถมอโีคซสิเตม็ "Max World" ขยายฐานต่อ มองความขดัแยง้ตะวนัออกกลางไมน่่ายดืเยือ้ กระทบคา้ปลกีน้ํามนั

จาํกดั แมร้าคาน้ํามนัมโีอกาสขยบั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SINO รบัมอืเกมเสีย่งตะวนัออกกลาง เกาะตดิสถานการณ์ใกลช้ดิ ฟากผูบ้รหิาร สง่ซกิแนวโน้มค่าระวางพุง่ ปักธงปี 

2026 ที ่3,500 ลา้นบาท เรง่ขยายบรกิาร เจาะฐานต่างประเทศ เสรมิพอรต์ขนสง่อากาศคลงัสนิคา้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SKY ผลงานออลไทมไ์ฮ รายได ้ 10,248 ลา้นบาท โตแรง 52% พรอ้มกาํไร 773 ลา้นบาท พุง่ 61% รบัอานิสงส์

ท่องเทีย่วคกึคกั ดนัธุรกจิ Aviation Technology as a Service โตเด่น ฟากบิก๊บอส อวดแบก็ลอ็กแน่น 24,399 

ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SMO เดนิหน้าทุบสถติติ่อเน่ืองปีน้ีรายไดจ้่อ 1.1-1.2 หมืน่ลา้นบาท เตรยีมโกยไฮซซีนัเมษายนน้ี หลงักาํลงัผลติเพิม่

สงูขึน้อกี 75 ตนัต่อชัว่โมง ชศูกัยภาพจดัหาปาลม์-สง่ออก CPO สงู ชีไ้ตรมาส 1 กาํลงัการผลติด ีวางแผนรกัษา

มารจ์ิน้ 10% ลุยต่อโรงงานใหมน่ครศรธีรรมราช จดัหนกัแจกปันผลยลิดส์งู 9% ต่อปี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

TACC กวาดรายได ้2,399.27 ลา้นบาท โต 22.80% กาํไรสทุธ ิ298.86 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 22.70% รบัแรงหนุนยอดขาย

ใน 7-Eleven พุง่ตามกาํลงัซือ้ในประเทศ บอรด์ใจป้ําเคาะปันผล 0.21 บาท กางแผน ปี 2026 ปักธงรายไดโ้ต 

10% เลง็โอกาส M&A-JV สรา้ง New S-Curve 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

VCOM โชวฝี์มอืรายไดโ้ต 24.5% แตะ 2,056.1 ลา้นบาท รบัแรงหนุนตลาด CLM เด่น ดนักาํไรสุทธชิน 130 ลา้นบาท 

เพิม่ขึน้ 48.3% แถมบอรด์เคาะปันผลสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ รวมทัง้ปี 0.37 บาทต่อหุน้ (จ่ายเพิม่ 0.23 บาทต่อ

หุน้) ขึน้ XD 12 ม.ีค.26 พรอ้มโอน 15 พ.ค.น้ี 

(ทนัหุ้น) 

+  
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Fundamental Story 
 

Energy Sector – Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 
 

 สถานการณ์ท่ีตลาดน้ํามนัหวาดกลวัมากท่ีสุดได้มาถึงแล้ว 
 

 สตอ็กน้ํามนัดิบสหรฐัฯ ปรบัเพ่ิมขึน้อีกครัง้ 

 เรือหลีกเล่ียงช่องแคบฮอรม์ุซ หลงัอิหร่านยกระดบัการข่มขู ่

 ราคาดีเซลพุ่งขึน้ 17% แซงหน้าการปรบัขึน้ของราคาน้ํามนัดิบ 

 กาตาร ์ผูผ้ลิต LNG รายใหญ่ ระงบัการผลิตชัว่คราว 
 

ราคาน้ํามนัพุง่สงูขึน้ หลงัผลกระทบแรกจากสงครามในตะวนัออกกลางเริม่ปรากฏใหเ้หน็ 

โดยการเดนิเรอืผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุแทบหยุดชะงกั และเกดิการหยุดชะงกัทีโ่รงกลัน่ขนาด

ใหญ่ในซาอุดอีาระเบยี รวมถงึโรงงาน LNG ของกาตาร ์

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ็กน้ํามนัดิบสหรฐัฯ ปรบัเพ่ิมขึน้อีกครัง้ 

 น้ํามนัดิบ (Crude Oil): ปรมิาณสต๊อกน้ํามนัดบิในสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 15.9 ลา้นบารเ์รล 

พลกิกลบัจากสปัดาหก่์อนหน้าทีส่ต๊อกลดลง และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้

 น้ํามนัเบนซิน (Gasoline): สาํนกังานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐัฯ (EIA) รายงาน

วา่สต๊อกน้ํามนัเบนซนิลดลงอกี 1.1 ลา้นบารเ์รล หลงัจากสปัดาหก่์อนหน้าลดลง 3.4 

ลา้นบารเ์รล 

 น้ํามนักลัน่ (Distillates): ปรมิาณสต๊อกเพิม่ขึน้เลก็น้อย หลงัจากปรบัลดลงมากใน

สปัดาหก่์อนหน้า 

เรือหลีกเล่ียงช่องแคบฮอรม์ุซ หลงัอิหร่านยกระดบัการข่มขู่  

 การขนส่งหยดุชะงกั: การขนสง่น้ํามนัและก๊าซผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ ซึง่เชื่อมอ่าว

เปอรเ์ซยีกบัทะเลเปิด ยงัคงหยดุชะงกัเป็นวงกวา้ง หลงัอหิรา่นยกระดบัการขม่ขู ่ ศนูย์

ขอ้มลูการเดนิเรอืรว่ม (Joint Maritime Information Center) ไดย้กระดบัการแจง้เตอืน

เป็นระดบั “วกิฤต” ภายหลงัยนืยนัการโจมตดีว้ยขปีนาวุธและโดรนต่อเรอืพาณิชยใ์น

อ่าวโอมาน บรเิวณใกลม้ซูนัดมั และน่านน้ําสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์ ปัจจุบนัมเีรอืบรรทุก

น้ํามนัดบิขนาดใหญ่มาก (VLCC) ประมาณ 40 ลาํ (ลาํละราว 2 ลา้นบารเ์รล) จอดรอ

อยู ่เพือ่รอใหส้ถานการณ์มเีสถยีรภาพมากขึน้ 

 กนัชนด้านอปุทาน (Supply buffer): หากสมมตวิา่ปรมิาณน้ํามนัประมาณ 3 ลา้น

บารเ์รลต่อวนัสามารถเปลีย่นเสน้ทางไปขนสง่ผา่นท่อได ้ จะยงัคงมปีรมิาณสง่ออกอกี

ประมาณ 10.7 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ทีย่งัมคีวามเสีย่งไดร้บัผลกระทบ ตามรายงานของ 

Bloomberg ปรมิาณสต๊อกน้ํามนัดบิโลก — รวมถงึน้ํามนัลอยน้ําของรสัเซยี และสาํรอง

ของจนี (~688 ลา้นบารเ์รล) — สามารถรองรบัการใชไ้ดป้ระมาณ 50–64 วนั แต่การ

ครอบคลุมจรงิอาจตํ่ากวา่เน่ืองจากน้ํามนัดบิทีถู่กควํ่าบาตร โรงกลัน่ในไทยมสีต๊อก

สาํรองประมาณ 40–60 วนั และอาจจดัหาน้ํามนัดบิเพิม่เตมิจากเอเชยีตะวนัออก 

แอฟรกิาตะวนัตก และสหรฐัฯ เพือ่ลดแรงกดดนัระยะสัน้ 

 

US Weekly data (as of 25 Feb 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil 15.989 1.800 -9.014 

Gasoline -1.011 0 -3.213 

Distillates 0.252 0 -4.566 
 

Source: EIA 
 

 
 

Ex 1: % Commodity Flow Through Hormuz 
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Ex 2: Thai Refinery Feedstock Breakdown 
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Fundamental Story 
 

 ผลกระทบ: เราเชือ่วา่มมุมองของตลาดจะขึน้อยูก่บัระยะเวลาทีค่วามขดัแยง้ดาํเนิน

ต่อไป รายงานระบุวา่ ทรมัป์ คาดวา่ความวุ่นวายน้ีจะกนิเวลาประมาณ 4–5 สปัดาห ์

ดงันัน้อปุทานน้ํามนัโลกในปัจจุบนัอาจเพยีงพอ อยา่งไรกต็าม ราคาน้ํามนัอาจยงัพุง่

เกนิ US$100/bbl หากการขนสง่ทางเรอืผา่นชอ่งแคบไม่กลบัมาดาํเนินงานอยา่ง

รวดเรว็ ซึง่จะเป็นประโยชน์ต่อ PTTEP (ซือ้) และกลุ่มโรงกลัน่น้ํามนัผา่นกาํไรจาก

สตอ็ก (TOP, SPRC, BCP) 

 

Ex 3: No. Of Large Tanker Through Hormuz  Ex 4: Strait Of Hormuz Closure: Crude Flow Impact 
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ราคาดีเซลพุ่งขึน้ 17% แซงหน้าการปรบัขึน้ของราคาน้ํามนัดิบ  

 ดีเซลนําการปรบัตวัขึน้: ราคาดเีซล (gasoil) พุง่ขึน้ประมาณ 17% แซงหน้าราคา

น้ํามนัดบิหลงัความขดัแยง้ชว่งสดุสปัดาห ์ สว่น diesel crack spread ขยายตวัไปที ่

US$34/bbl (จากเดมิ US$21/bbl) ผลติภณัฑน้ํ์ามนัอื่นๆ กแ็ขง็แกรง่ขึน้เช่นกนั โดย 

น้ํามนัเบนซนิ เพิม่ขึน้เป็น US$12/bbl (จากเดมิ US$10.8/bbl) 

 การหยดุเดินเคร่ืองโรงกลัน่เพ่ิมความเส่ียงด้านอปุทาน: ซาอุดอีาระเบยีไดห้ยุด

การดาํเนินงานทีโ่รงกลัน่รสัทนูัรา (Ras Tanura Refinery) (~550,000 บารเ์รลต่อวนั) 

หลงัเกดิการโจมตดีว้ยโดรน ทาํใหก้ารไหลของน้ํามนัดบิและผลติภณัฑก์ลัน่หยุดชะงกั 

ขณะน้ีสถานการณ์อยูภ่ายใตก้ารควบคุม แต่โรงกลัน่ยงัคงปิดชัว่คราวเพือ่ซ่อมแซม

ความเสยีหายและตรวจสอบความปลอดภยั สง่ผลใหค้วามเสีย่งดา้นอุปทานผลติภณัฑ์

กลัน่ในระยะสัน้ของตะวนัออกกลางสงูขึน้ ตามขอ้มลูของ Kpler ดเีซลเผชญิแรงกดดนั

ดา้นอุปทานมากทีส่ดุ เน่ืองจากมคีวามสาํคญัต่อการขนสง่ทางทหาร มกีารกระจุกตวัใน

ภูมภิาค และทดแทนไดย้ากในเวลาอนัสัน้ ประมาณ 10.3% ของก๊าซออยลท์ีข่นส่งทาง

ทะเลทัว่โลก, 19.4% ของน้ํามนัเครือ่งบนิ และ 16% ของน้ํามนัเบนซนิ/นาฟธา ผา่น

ชอ่งแคบฮอรม์ซุ 

 ส่วนต่างราคาน้ํามนัดิบ (Crack spread) > ต้นทุนการขนส่ง: แมว้า่ตน้ทุนคา่ขนสง่

และประกนัภยัจะพุง่สงูขึน้เน่ืองจากเบีย้ประกนัความเสีย่งจากสงครามในอ่าวเปอรเ์ซยี

ทีเ่พิม่ขึน้ แต่ crack spread กลบัเพิม่ขึน้มากกว่าตน้ทุนการขนส่ง ซึง่สง่ผลใหก้าํไรจาก

การกลัน่ขยายตวัมากขึน้ 
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Fundamental Story 
 

 ผลกระทบ: โดยรวมแลว้เป็นผลดตี่อโรงกลัน่ เน่ืองจากสว่นต่างราคาน้ํามนัดบิที่

แขง็แกรง่ขึน้น่าจะชดเชยคา่ขนสง่และพรเีมยีมน้ํามนัดบิทีส่งูขึน้ไดม้ากกวา่ พรอ้มกบั

อาจมกีาํไรจากสนิคา้คงคลงั เรายงัคงแนะนํา “ซื้อ” TOP, BCP และ SPRC 

 

Ex 5: Crack Spread Vs. Freight Cost  Ex 6: GRM Vs. Crude Premium 
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กาตาร ์ผูผ้ลิต LNG รายใหญ่ ระงบัการผลิตชัว่คราว  

 การผลิต LNG หยดุชะงกัหลงัการโจมตี: เมือ่วนัที ่2 มนีาคม QatarEnergy ประกาศ

หยุดการผลติ LNG ทัง้หมด หลงัเกดิการโจมตดีว้ยโดรนของอหิรา่นทีก่ระทบกบั

โรงงานสาํคญัในเมอืงอุตสาหกรรมรสัลฟัฟาน (Ras Laffan Industrial City) และ เมอืง

อุตสาหกรรมเมไซอดี (Mesaieed Industrial City) กาํหนดเวลาในการเริม่ผลติใหมย่งั

ไมช่ดัเจน เน่ืองจากการประเมนิความเสยีหายยงัดาํเนินอยู ่ขณะเดยีวกนั ความขดัแยง้

ยงัรบกวนความปลอดภยัทางทะเลในอ่าวทัง้หมดดว้ย 

 มีความสาํคญัต่ออปุทาน LNG โลก: กาตารถ์อืเป็นเสาหลกัของตลาด LNG โลก ในปี 

2025 กาตารส์ง่ออก LNG ประมาณ 81 ล้านตนั สนบัสนุนสมดุลก๊าซทัง้ในเอเชยีและ

ยุโรป มากกว่า 80% ของการส่งออกไปยงัตลาดเอเชยี ไดแ้ก่ จนี ญีปุ่่ น อนิเดยี และ

เกาหลใีต ้ ขณะทียุ่โรปกเ็ป็นผูซ้ือ้ระยะยาวรายสาํคญั การปิดโรงงานครัง้น้ีเท่ากบัตดั

กาํลงัการสง่ออก LNG โลกไปประมาณ 20% ในเหตุการณ์ทางภูมริฐัศาสตรเ์พยีงครัง้

เดยีว 

 ราคากา๊ซโลกพุ่งสงูขึน้: ราคาก๊าซมาตรฐาน TTF ของยโุรปพุง่ขึน้ประมาณ 50% 

นบัเป็นการปรบัตวัขึน้อยา่งรวดเรว็ทีส่ดุครัง้หน่ึงนบัตัง้แตเ่กดิวกิฤตพลงังานในปี 2022 

ราคาก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ในตลาดสปอตพุง่ขึน้ 65% สูร่ะดบั US$17.6/mmbtu 

และราคาก๊าซมาตรฐาน Henry Hub ของสหรฐัฯ กป็รบัตวัสงูขึน้เชน่กนั เน่ืองจากตลาด

มกีารปรบัราคาความเสีย่งดา้นอุปทานใหม่ 
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 ปริมาณอปุทานทดแทนมีจาํกดั: ผูผ้ลติบางรายอาจพยายามเตมิเตม็ชอ่งวา่งดงักล่าว 

การสง่ออกก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ของสหรฐัฯ อยูใ่กลร้ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์

แลว้ และสว่นใหญ่ไดถู้กผกูมดัไวภ้ายใตส้ญัญาซื้อขายระยะยาว ออสเตรเลยีมกีาํลงัการ

ผลติ แต่ปรมิาณก๊าซธรรมชาตเิหลวแบบซือ้ขายทนัท ี (spot LNG) มจีาํกดัและมรีาคา

แพง 

 ผลกระทบ: ประเทศไทยนําเขา้ LNG คดิเป็นประมาณ 35% ของปรมิาณก๊าซทัง้หมด

ในปี 2024 โดยประมาณ 8% มาจากกาตาร ์ซึง่เป็นผูจ้ดัหารายใหญ่ทีส่ดุภายใตส้ญัญา

ซือ้ขายระยะยาวประมาณ 2 ลา้นตนั การเพิม่ขึน้ของราคา LNG จะทาํใหร้าคา pool 

gas ของไทยสงูขึน้ ซึง่จะกดดดนัอตัรากาํไรของ PTT (ซือ้) จากการขายก๊าซใหก้บั

ภาคอุตสาหกรรมและรถยนตท์ีใ่ชก๊้าซธรรมชาต ิ (NGV) (ประมาณ 11% ของปรมิาณ

ทัง้หมด) ซึง่อาจถูกชดเชยบางสว่นดว้ยราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้ แตก่เ็พิม่ความเสีย่งต่อการ

แทรกแซงจากภาครฐัในดา้นการอุดหนุน ในขณะเดยีวกนั BANPU (ซือ้) และ BCP 

(ซือ้) น่าจะไดร้บัประโยชน์ และราคาถ่านหนิกส็งูขึน้ท่ามกลางความเสีย่งดา้นพลงังาน

ในเชงิภูมริฐัศาสตรท์ีก่วา้งขึน้ 

 

Ex 7: Global Gas Price 
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Ex 8: Thailand Gas Supply Breakdown  Ex 9: Thailand LNG Supply Breakdown 
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Ex 10: Prices And Spreads 

  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 78  70  11.3% 63  76  66  68  63  66  80  71  67  
Brent (US$/mmbtu) 79  72  9.9% 63  75  67  68  63  67  80  71  67  
Henry hub (US$/mmbtu) 3.0  3.0  -1.4% 4.1  3.9  3.5  3.1  4.1  3.7  2.4  3.7  3.3  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 17.6  10.6  65.4% 10.8  14.0  12.4  11.8  10.8  10.6  11.9  13.2  12.1  
Dutch TTF (EUR/MWh) 45  32  39.0% 30  47  36  33  30  34  35  41  34  
NEX coal price  (US$/tonne) 126  116  8.3% 108  108  100  109  108  112  136  104  105  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 12.0  10.8  10.9% 15.7  7.7  11.5  10.3  15.7  10.0  13.0  11.3  10.0  
Jet fuel (US$/bbl) 35.7  22.2  60.6% 24.6  13.2  14.2  16.1  24.6  21.0  15.7  17.0  21.0  
Diesel (US$/bbl) 34.4  21.3  61.4% 24.5  13.2  15.8  18.7  24.5  21.0  15.8  18.0  21.0  
HSFO (US$/bbl) (1.9) (3.3) -43% (7.0) (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (2.8) (5.2) (3.2) (2.8) 
Freight cost (US$/bbl) (5.8) (2.8) 109% (2.2) (1.1) (1.2) (1.2) (2.2) (2.5) (1.1) (1.4) (2.5) 
SG GRM (US$/bbl) 9.1  6.6  38.6% 8.8  4.6  7.0  5.9  8.8  7.1  6.1  6.6  7.1  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 273  297  -8.2% 243  188  207  236  243  311  274  188  207  
BZ-naphtha (US$/tonne) 143  167  -14.5% 123  245  173  158  123  155  335  245  173  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 263  287  -8.4% 331  324  374  348  331  300  338  324  374  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 443  467  -5.2% 496  497  587  568  496  471  503  497  587  
PP-naphtha (US$/tonne) 263  287  -8.4% 307  338  414  373  307  289  326  338  414  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 160  160  0.0% 116  116  134  113  116  154  140  119  154  
Phenol-BZ (US$/tonne) 77  72  7% 118  41  55  56  118  71  6  76  71  
BPA -Phenol (US$/tonne) 293  293  0% 291  325  337  337  291  302  300  333  302  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 11: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.70  6.00  5.3  1,837  na 19.1  13.8  11.6  6.4  6.1  0.5  0.5  4.7  5.3  3.7  4.3  

BCP BUY 37.75  37.00  (2.0) 1,789  (40.3) 2.6  7.5  7.3  3.0  2.4  0.8  0.7  4.0  4.1  10.3  10.0  

IRPC SELL 1.42  0.77  (45.8) 934  na na na na 9.6  8.4  0.5  0.5  2.1  2.1  na na 

IVL SELL 22.90  14.00  (38.9) 4,137  na 16.0  27.2  23.5  7.2  6.8  1.0  1.0  3.0  3.1  4.6  4.9  

OR BUY 13.40  15.50  15.7  5,174  13.5  6.6  14.1  13.3  5.5  5.1  1.3  1.3  3.9  4.1  9.7  9.9  

PTG HOLD 9.95  7.90  (20.6) 535  1.4  15.3  16.0  13.9  4.0  3.4  1.7  1.6  4.0  4.0  10.5  11.9  

PTT BUY 37.00  40.00  8.1  34,004  31.8  3.5  11.7  11.3  4.0  3.5  0.9  0.9  5.7  5.7  7.8  7.7  

PTTEP BUY 137.00  159.00  16.1  17,500  3.4  9.0  9.4  8.6  3.0  2.7  0.9  0.9  6.4  6.4  10.4  10.4  

PTTGC SELL 28.25  18.00  (36.3) 4,098  na 72.3  32.6  18.9  9.7  8.2  0.5  0.5  1.8  1.8  1.4  2.6  

SCC SELL 225.00  128.00  (43.1) 8,687  74.3  87.0  31.2  16.7  18.8  15.0  0.8  0.7  3.1  3.1  2.5  4.5  

SPRC BUY 7.60  7.00  (7.9) 1,060  (35.6) 37.2  11.1  8.1  5.5  4.4  0.8  0.8  4.6  7.2  7.4  9.5  

TOP BUY 54.75  56.00  2.3  3,935  (3.3) (2.9) 10.9  11.2  8.6  7.8  0.6  0.6  3.7  3.6  6.7  6.0  
                  

 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Carabao Group Pcl (CBG TB)  - BUY Analyst Meeting 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 
 

 มุมมองระมดัระวงัต่อแนวโน้มเชิงบวก 
 

 CBG ยงัคงเป้าหมายการเติบโตท่ี 20% 

 มุมมองเชิงบวกต่อตลาดในประเทศ 

 คาดหวงัการฟ้ืนตวัในเมียนมา 

 เรายงัคงสมมติฐานการเติบโตท่ีทรงตวั  
 

 CBG จดัการประชุมนักวเิคราะหเ์มือ่วานน้ี โดยบรษิทัยงัคงแผนการเตบิโต 20% ในปีน้ี 

หนุนโดยการเรง่เพิม่ส่วนแบ่งการตลาดเครือ่งดื่มชกูาํลงัในประเทศ เพิม่รายไดจ้าก

ธุรกจิรบัจา้งผลติขวดสรุา (OEM) และทีส่าํคญัคอืเพิม่ยอดขายในเมยีนมา 

 ภายใตส้มมตฐิานการเตบิโตดงักล่าว CBG คาดว่า: 

 เคร่ืองด่ืมชูกาํลงัในประเทศ: CBG คาดวา่ธุรกจิสว่นน้ีจะเตบิโต 20% โดยคาดวา่

สว่นแบ่งการตลาดจะเพิม่ขึน้เป็น 32% จาก 28% ในเดอืนธนัวาคม 2025 และจาก

คา่เฉลีย่ 27% ในปี 2025 บรษิทัเชือ่วา่สนิคา้ของตนมแีนวโน้มทีแ่ขง็แกรง่ในฐานะแบ

รนดท์ีม่สีว่นแบ่งตลาดสงูสดุในกลุ่มสนิคา้หลกัแบบเดีย่ว และมรีา้นคา้จาํนวนมากขึน้ที่

ยนิดวีางจาํหน่ายสนิคา้ของ CBG นอกจากน้ี บรษิทัยงัมมีมุมองเชงิบวกต่อเครอืขา่ยจดั

จาํหน่ายใหมท่ีมุ่่งเป้าไปยงัรา้นคา้ขนาดเลก็มาก ซึง่ก่อนหน้าน้ีมยีอดขายสนิคา้ของ

บรษิทัในปรมิาณจาํกดั โดยรา้นคา้เหล่าน้ียงัเป็นลกูคา้ทางออ้มของ CBG สาํหรบั

ผลติภณัฑส์รุาดว้ย 

 การผลติ OEM ภายในประเทศ: สว่นใหญ่เป็นการผลติเครือ่งดื่มแอลกอฮอล ์ลกูคา้กลุ่ม

เครือ่งดื่มแอลกอฮอลย์งัคงมสีว่นแบ่งการตลาดเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง และ CBG คาดวา่

สว่นแบ่งตลาดของลกูคา้กลุ่มน้ีจะเพิม่ขึน้จาก 18% ในปี 2025 

 เครือ่งดื่มชกูําลงัในเมยีนมาร:์ เราขอสรุปวา่ CBG ไดร้บัผลกระทบจากขอ้จาํกดัการ

นําเขา้ทีร่ฐับาลเมยีนมารก์าํหนดในชว่งหา้ปีทีผ่า่นมา และไดเ้ปิดโรงงานในเมยีนมารใ์น 

4Q25 ยอดขายมแีนวโน้มเพิม่ขึน้ประมาณ 30% จากระดบัเฉลีย่ในปี 2025 แต่จะยงัคง

อยูท่ีป่ระมาณ 80% ของจุดสงูสดุในปี 2021 

 กมัพชูา: ยอดขายในกมัพชูาหายไปใน 4Q25 และ CBG กาํลงัศกึษาโมเดลธุรกจิ OEM 

อยู ่

 ในสว่นของอตัรากาํไร CBG วางแผนทีจ่ะประหยดัตน้ทุนเพิม่เตมิจากการลดปรมิาณ

เศษแกว้สาํหรบัขวดแกว้ในปีน้ี บรษิทักาํลงัก่อสรา้งเตาเผาเศษแกว้แหง่ใหม ่ และคาด

วา่จะชว่ยลดตน้ทุนการสลบัการผลติสาํหรบัเตาเผาเดมิทีม่อียู ่2 เตาไดด้ว้ย 

 เรายงัคงมมีมุมองระมดัระวงัและคงสมมตฐิานการเตบิโตแบบทรงตวัสาํหรบัปีน้ี ภายใต้

สมมตฐิานของเรา คาดวา่ยอดขายในประเทศจะเตบิโต 5% โดยไดร้บัแรงหนุนจากสว่น

แบ่งการตลาดที ่ 28% ในปี 2026F (ซึง่แตะ 28% ในเดอืนธนัวาคม) เทยีบกบัค่าเฉลีย่ 

27% ในปี 2025 และคาดวา่ยอดสง่ออกจะหดตวั 2% จากความยากลาํบากทีย่งัคงมอียู่

ในกมัพชูา แมเ้ราคาดวา่จะเหน็การปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อยในเมยีนมา ขณะที ่ OSP ซึง่

เป็นคูแ่ขง่สาํคญัของ CBG มแีผนแขง่ขนัเชงิรุกมากขึน้ เราขอรอตดิตามความสาํเรจ็

ของธุรกจิ OEM ในกมัพชูาก่อน 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 
Revenue 22,042  21,944  23,568  24,944  

Net profit 2,320  2,655  3,081  3,247  

Norm net profit  2,837  2,655  3,081  3,247  

Norm EPS (Bt) 2.8  2.7  3.1  3.2  

Norm EPS gr (%) (0.2) (6.4) 16.1  5.4  

Norm PE (x) 14.5  15.5  13.4  12.7  

EV/EBITDA (x) 9.8  9.9  8.4  8.1  

P/BV (x) 2.9  2.6  2.4  2.3  

Div. yield (%) 3.2  3.7  5.2  7.9  

ROE (%) 20.8  17.8  18.8  18.7  

Net D/E (%) 0.7  (8.6) (15.3) (13.4) 
     
Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 41.25 

Target price (Bt) 50.00 

Market cap (US$ m) 1,311 

Avg daily turnover (US$ m) 6.1 

12M H/L price (Bt) 66.25/39.25 
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Fundamental Story 
 

Amata Corporation Pcl (AMATA TB)  - BUY, Price Bt18.2, TP Bt24.0 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

กาํไร 4Q25 แขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 AMATA รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q25 ที ่ 1,041 ลบ. โดยหากไมร่วม
กาํไรอตัราแลกเปลีย่น ซึง่สว่นใหญ่มาจากเงนิลงทุนในธุรกจิไฟฟ้า 
กาํไรปกตอิยูท่ี ่1,010 ลบ. เพิม่ขึน้ 13% y-y แต่ลดลง 11% q-q 

 กาํไรปี 2025 แขง็แกรง่ที ่ 3.3 พนัลบ. (+32% y-y) เป็นไปตามคาด 
คดิเป็น 102% ของประมาณการทัง้ปีของเรา โดยไดแ้รงหนุนหลกั
จากอตัรากาํไรจากการขายทีด่นิทีป่รบัตวัดขีึน้ตามราคาทีด่นิที่
เพิม่ขึน้ 

 รายได ้ 4Q25 อยูท่ี ่ 4.4 พนัลบ. ลดลง 25% y-y และทรงตวั q-q 
(+2%) ถูกกดดนัจากยอดโอนทีด่นิทีล่ดลงเหลอื 518 ไร ่ (เทยีบกบั 
1,147 ไร ่ใน 4Q24 และ 678 ไร ่ใน 3Q25) โดยแบ่งเป็นการโอนใน
ประเทศไทย 458 ไร ่และเวยีดนาม 60 ไร ่ทัง้นี้ backlog ยงัคงอยูใ่น
ระดบัสงูที ่2.1 หมืน่ลบ. 

 ยอด presales 4Q25 อยูท่ี ่ 243 ไร ่ ลดลงมากจาก 1,010 ไร ่ ใน 
4Q24 และทรงตวั q-q ขณะที ่presales ทัง้ปี 2025 อยูท่ี ่1,233 ไร ่
ลดลง 59% y-y จาก 3,019 ไร ่ เนื่องจากความล่าชา้จากมาตรการ
ควบคุมการลงทนุออกนอกประเทศทีเ่ขม้งวดขึน้ของจนี โดยแบ่งเป็น
ประเทศไทย 1,080 ไร ่และเวยีดนาม 153 ไร ่  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ (GPM) ขยายตวัขึน้เป็น 51.2% ใน 4Q25 (เทยีบ
กบั 33.0% ใน 4Q24 และ 42.3% ใน 3Q25) ไดแ้รงหนุนจากราคา
ขายทีด่นิทีส่งูขึน้ โดย GPM จากการขายทีด่นิในไทยปรบัเพิม่เป็น 
56% (42% ใน 4Q24 และ 47% ใน 3Q25) ขณะที ่GPM จากการ
ขายทีด่นิในเวยีดนามพุง่ขึน้เป็น 89% (16% ใน 4Q24 และ 48% 
ใน 3Q25) เนื่องจากมกีารกลบัรายการตน้ทุน (cost reversal) ทัง้นี้ 
หากไมร่วมรายการพเิศษดงักล่าว อตัรากาํไรของเวยีดนามยงัอยูใ่น
ระดบัสงูที ่57% 

 หลงัจาก presales ล่าชา้มาแลว้ 6–9 เดอืน เราคาดวา่จะเริม่กลบัมา
ปลดลอ็กไดใ้นเรว็ๆ นี้ จากกระแสเงนิลงทุนจาก FDI ทีย่งัแขง็แกรง่ 
และการผลกัดนัอยา่งจรงิจงัของภาครฐัในการเรง่รดัการลงทุนผา่น
โครงการ FastPass ขณะที ่GPM จากการขายทีด่นิคาดวา่จะยงัอยู่
ในระดบัสงูตามแนวโน้มราคาทีด่นิทีป่รบัเพิม่ขึน้ คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 AMATA ประกาศจ่ายเงนิปันผลงวดสดุทา้ยปี 2025 ที ่0.75 บาทต่อ
หุน้ ทาํใหเ้งนิปันผลรวมทัง้ปีอยูท่ี ่ 1.1 บาทต่อหุน้ คดิเป็นอตัราการ
จ่ายปันผล 40% ของกาํไรสทุธ ิ โดย XD วนัที ่ 5 พฤษภาคม และ
กาํหนดปันผลวนัที ่26 พฤษภาคม 2026 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 5,800 3,329 2,322 4,281 4,349 Revenue 2               (25)            102           14,281 13,937

  Gross profit 1,916 1,457 869 1,810 2,227   Gross profit 23             16             111           6,364 6,175
SG&A 410 441 367 426 522 SG&A 23             27             104           1,756 1,696

  Operating profit 1,506 1,016 502 1,384 1,705   Operating profit 23             13             113           4,608 4,478

  EBITDA 1,633 1,123 617 1,500 1,831   EBITDA 22             12             110           5,070 5,041
Other income 70 61 53 58 70 Other income 21             0               116           243 187

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 202 169 169 174 153 Interest expense (12)            (24)            102           664 623

  Profit before tax 1,375 908 387 1,269 1,623   Profit before tax 28             18             116           4,186 4,042
Income tax 96 186 133 184 268 Income tax 46             178           118           771 728

Equity & invest. income 208 220 198 207 216 Equity & invest. income 5               4               102           840 844

Minority interests (590) (106) (130) (151) (562) Minority interests na na na (949) (444)

Extraordinary items 111 (6) (182) (2) 32 Extraordinary items na (72)            na (158) 0

  Net profit 1,007 829 140 1,139 1,041   Net profit (9)              3               97             3,149 3,714
  Normalized profit 896 835 321 1,140 1,010   Normalized profit (11)            13             102           3,306 3,714

EPS (Bt) 0.88 0.72 0.12 0.99 0.91 EPS (Bt) (9)              3               97             2.74 3.23

Normalized EPS (Bt) 0.78 0.73 0.28 0.99 0.88 Normalized EPS (Bt) (11)            13             102           2.88 3.23

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Cash & ST investment 5,803 5,357 4,678 3,359 4,038 Sales growth 85.7          23.2          (12.3)        19.7          (25.0)        

A/C receivable 1,453 1,281 1,223 947 1,069 Operating profit growth 105.0       51.0          11.5          55.2          13.2          

Inventory 12,829 12,175 12,309 15,991 22,989 EBITDA growth 96.3          43.6          9.9            50.5          12.2          

Other current assets 1,053 1,056 828 856 658 Norm profit growth 44.2          77.9          (9.0)           43.6          12.7          

Investment 5,727 5,968 6,027 6,157 6,172 Norm EPS growth 44.2          77.9          (9.0)           43.6          12.7          

Fixed assets 9,296 9,413 9,647 9,688 9,935

Other assets 29,248 35,008 35,530 32,256 25,459 Gross margin 33.0          43.8          37.4          42.3          51.2          

  Total assets 64,925 69,662 69,507 68,526 69,654 Operating margin 26.0          30.5          21.6          32.3          39.2          

S-T debt 5,656 6,117 5,579 6,388 5,636 EBITDA margin 28.1          33.7          26.6          35.0          42.1          

A/C payable 2,962 3,046 2,597 2,695 2,384 Norm net margin 15.5          25.1          13.8          26.6          23.2          

Other current liabilities 10,936 10,902 12,223 12,497 12,142

L-T debt 11,726 15,079 15,480 12,823 13,544 D/E (x) 0.6            0.7            0.7            0.7            0.6            

Other liabilities 5,734 5,559 5,509 5,306 5,528 Net D/E (x) 0.4            0.5            0.6            0.6            0.5            

 Minority interest 6,104 6,205 6,080 6,144 6,891 Interest coverage (x) 8.1            6.6            3.6            8.6            12.0          

 Shareholders' equity 21,808 22,754 22,039 22,671 23,531 Interest rate 4.3            3.5            3.2            3.5            3.2            

Working capital 11,320 10,409 10,936 14,242 21,674 Effective tax rate 7.0            20.5          34.3          14.5          16.5          

Total debt 17,382 21,196 21,058 19,211 19,180 ROA 5.6            5.0            1.8            6.6            5.8            

Net debt 11,579 15,839 16,381 15,853 15,142 ROE 16.7          15.0          5.7            20.4          17.5          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Gunkul Engineering  (GUNKUL TB)  - BUY, Price Bt2.22, TP Bt2.50 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant |   Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q25 ดีกว่าคาด 

 GUNKUL รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกตอิยูท่ี ่ 432 ลบ. ใน 
4Q25 เพิม่ขึน้ 25% y-y แต่ลดลง 6% q-q การเตบิโต y-y มาจาก
รายไดธุ้รกจิก่อสรา้งทีแ่ขง็แกรง่ ซึง่ชดเชยปรมิาณการผลติไฟฟ้า
จากโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนทีอ่อ่นตวัลง สว่นการลดลง q-q เกดิ
จากคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีส่งูตามฤดกูาล 

 รวมกาํไรจากการดาํเนินงานปกตทิัง้ปี 2025 ของ GUNKUL อยูท่ี ่
1.76 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 10% y-y และสงูกวา่ทีเ่ราคาด โดยคดิเป็น 
110% ของประมาณการ เนื่องจากผลประกอบการของธุรกจิก่อสรา้ง
ทีอ่อกมาดกีวา่คาดมาก 

 กาํไรขัน้ตน้ใน 4Q25 อยูท่ี ่768 ลบ. เพิม่ขึน้ 17% y-y และ 10% q-q 
จากการรบัรูร้ายไดธุ้รกจิก่อสรา้งจาํนวนมากในไตรมาสนี้ ซึง่มาก
พอจะชดเชยปรมิาณการผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าแสงอาทติยท์ีอ่่อน
ตวัลงตามฤดกูาล 

  

 EBITDA ใน 4Q25 เตบิโตแขง็แกรง่ 30% y-y สูร่ะดบั 667 ลบ. ได้
แรงหนุนจากรายไดธุ้รกจิก่อสรา้งทีแ่ขง็แกรง่ แต่ลดลงเลก็น้อย 2% 
q-q จากคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีส่งูตามฤดกูาล 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มซึง่สว่นใหญ่มาจากโรงไฟฟ้าพลงัลมใน
ประเทศ 3 โครงการ ลดลง 13% y-y และ 1% q-q เหลอื 255 ลบ. 
จากปรมิาณการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงังานลมดงักล่าวทีล่ดลง 

 GUNKUL งดจ่ายเงนิปันผลงวดสดุทา้ยสาํหรบัปี 2025 อยา่งไรก็
ตาม บรษิทัไดจ้่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลไปแลว้ที ่ 0.12 บาทต่อหุน้ 
คดิเป็นอตัราการจ่ายปันผล 60% ของกาํไรสทุธปีิ 2025 

 เรามองวา่ม ี upside ต่อประมาณการปี 2026F ของเรา เนื่องจาก
มลูคา่งานในมอืของธุรกจิก่อสรา้งล่าสดุของ GUNKUL ประกาศออ
มาสงูกวา่สมมตฐิานของเรา เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” โดยมองวา่ 
GUNKUL เป็นหนึ่งในผูไ้ดป้ระโยชน์หลกัจากการเรง่ขยายกาํลงัการ
ผลติไฟฟ้าจากพลงังานทดแทน และโครงขา่ยสายสง่ไฟฟ้าในไทย 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 2,047 2,070 1,802 1,811 2,519 Revenue 39           23           95           8,203 12,321
  Gross profit 659 631 748 695 768   Gross profit 10           17           105         2,841 3,223
SG&A 402 277 290 290 363 SG&A 25           (10)          99           1,220 1,263

  Operating profit 257 354 458 404 405   Operating profit 0             58           109         1,621 1,960
  EBITDA 512 625 736 679 667   EBITDA (2)            30           104         2,707 3,081
Other income 65 25 142 23 25 Other income 12           (61)          108         215 173
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0

Interest expense 170 172 162 156 143 Interest expense (8)            (16)          97           632 602
  Profit before tax 153 207 439 271 287   Profit before tax 6             88           117         1,203 1,531
Income tax 99 59 85 72 111 Income tax 53           11           127         327 337
Equity & invest. income 293 247 126 257 255 Equity & invest. income (1)            (13)          106         885 719
Minority interests (0) (1) (1) 1 1 Minority interests (9)            na 1             (0) (8)
Extraordinary items 174 (27) 6 0 28 Extraordinary items 11,615    (84)          na 8 0
  Net profit 520 367 485 457 460   Net profit 1             (12)          111         1,769 1,906
  Normalized profit 346 394 478 457 432   Normalized profit (6)            25           110         1,761 1,906

EPS (Bt) 0.06 0.04 0.05 0.05 0.05 EPS (Bt) 1             (12)          111         0.20 0.21
Normalized EPS (Bt) 0.04 0.04 0.05 0.05 0.05 Normalized EPS (Bt) (6)            25           110         0.20 0.21

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
Cash & ST investment 1,205 1,198 855 1,815 894 Sales grow th 12.8        (20.1)       (20.2)       (29.1)       23.1        
A/C receivable 2,034 1,903 1,678 1,438 1,774 Operating profit grow th 10.0        (23.3)       (3.3)         (20.8)       57.6        
Inventory 988 937 841 790 835 EBITDA grow th 2.9          (12.0)       1.9          (10.1)       30.4        
Other current assets 2,574 2,939 3,386 2,289 3,934 Norm profit grow th 35.9        24.2        3.6          (3.7)         24.6        
Investment 5,004 4,845 5,622 5,821 5,913 Norm EPS grow th 35.9        24.2        3.6          (3.7)         24.6        
Fixed assets 14,564 14,374 12,543 12,293 11,841
Other assets 6,335 6,596 6,497 6,450 6,352 Gross margin 32.2        30.5        41.5        38.4        30.5        

  Total assets 32,704 32,792 31,422 30,896 31,544 Operating margin 12.5        17.1        25.4        22.3        16.1        

S-T debt 4,546 3,937 2,768 4,000 3,320 EBITDA margin 25.0        30.2        40.8        37.5        26.5        

A/C payable 1,387 1,677 1,327 1,636 2,416 Norm net margin 16.9        19.0        26.5        25.2        17.1        

Other current liabilities 629 666 639 590 931
L-T debt 11,249 11,151 11,639 9,308 9,647 D/E (x) 1.1          1.1          1.0          0.9          0.9          

Other liabilities 1,013 1,020 1,063 1,150 1,111 Net D/E (x) 1.1          1.0          1.0          0.8          0.9          

 Minority interest 50 51 48 2 1 Interest coverage (x) 3.0          3.6          4.6          4.4          4.7          

 Shareholders' equity 13,830 14,292 13,938 14,209 14,118 Interest rate 4.3          4.5          4.4          4.5          4.4          

Working capital 1,635 1,163 1,192 593 193 Effective tax rate 65.2        28.4        19.5        26.7        38.6        

Total debt 15,796 15,087 14,407 13,308 12,967 ROA 4.2          4.8          6.0          5.9          5.5          

Net debt 14,591 13,889 13,552 11,493 12,073 ROE 10.2        11.2        13.6        13.0        12.2        
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Indorama Ventures Pcl  (IVL TB)  - SELL, Price Bt20.90, TP Bt14.00 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

4Q25 ตํา่กว่าคาดมาก 

 IVL รายงานผลขาดทุนสทุธ ิ 4Q25 จาํนวน 4.7 พนัลบ. (3Q25 
ขาดทุน 818 ลบ.; 4Q24 กาํไร 1 พนัลบ.) ต่ํากวา่ประมาณการของ
เราที ่ 2.6 พนัลบ. และต่ํากวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่ 2 พนัลบ. สะทอ้นถงึ
ความอ่อนแอในหลายธุรกจิหลกั 

 ผลขาดทุนจากการดาํเนินงานหลกัอยูท่ี ่ 2.8 พนัลบ. (3Q25 มกีาํไร 
177 ลบ.) โดยถกูกดดนัจาก EBITDA ทีล่ดลงเหลอื 5 พนัลบ. (-38% 
q-q, -49% y-y) จาก spread ของ West PET และ MEG ในสหรฐัฯ 
ทีอ่่อนตวัลง ประกอบกบัผลกระทบต่อเนื่องจากการปิดซ่อมบาํรุง
โรงงาน PO และ MTBE ทัง้นี้ อตัรากาํไรของ West PET ลดลง 7% 
q-q และ 21% y-y เหลอื US$337/t ขณะที ่ MEG spread ลดลง 
19% q-q และ 25% y-y เหลอื US$322/t โรงงาน MTBE ปิดซ่อม
ตามแผนตัง้แต่เดอืนกนัยายนถงึกลางเดอืนพฤศจกิายน และกลบัมา
เปิดดาํเนินการอกีครัง้ในสภาวะทีอ่ตัรากาํไรออ่นแอ สง่ผลใหไ้มม่ี
แรงหนุนต่อกาํไรใน 4Q25  

 ปรมิาณการขายลดลง 4% q-q และ 9% y-y อยูท่ี ่ 3.39 ลา้นตนั 
โดยกลุ่มธุรกจิ Indovinya อ่อนแอทีส่ดุ (-38% q-q, -27% y-y) จาก
การปิดซ่อมบาํรุงโรงงาน PO และอุปสงคท์ีอ่อ่นตวั 

 ขาดทุนจากสต๊อกเพิม่ขึน้เป็น 974 ลบ. (3Q25: ขาดทุน 432 ลบ.; 
4Q24: ขาดทุน 1.8 พนัลบ.) นอกจากนี้ บรษิทัยงับนัทกึรายการ
คา่ใชจ้่ายพเิศษประมาณ 800 ลบ. ทีเ่กีย่วกบัคา่ใชจ้่ายการทาํ IPO 
และการปรบัโครงสรา้งตน้ทุนธุรกจิในกลุ่ม CPET และ Fiber 

 เราคาดวา่ 1Q26 จะฟ้ืนตวัดขีึน้ จากการไมม่ผีลกระทบของการปิด
ซ่อม PO/MTBE และการฟ้ืนตวัของอตัรากาํไรของ PET โดยเรา
กาํลงัทบทวนประมาณการปี 2026F จาก integrated PET spread
ทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาด 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (Bt m) q-q% y-y% % 2025F 2025A  2026F
Revenue 122,511 118,448 117,552 109,163 102,083 Revenue (6)              (17)            116           447,246 360,667

  Gross profit 17,735 16,036 17,637 14,875 12,904   Gross profit (13)            (27)            105           61,453 61,930
SG&A 12,636 12,968 13,136 12,356 12,237 SG&A (1)              (3)              114           50,697 41,500

  Operating profit 5,099 3,068 4,501 2,519 667   Operating profit (74)            (87)            76             10,756 20,430

  EBITDA 11,719 9,386 10,756 9,129 7,111   EBITDA (22)            (39)            91             36,381 44,788
Other income (345) 59 0 (98) (64) Other income na na na (103) 0

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0

Interest expense 3,942 3,938 3,560 3,665 3,596 Interest expense (2)              (9)              100           14,759 13,780

  Profit before tax 812 (811) 941 (1,243) (2,993)   Profit before tax na na 650           (4,106) 6,650
Income tax 268 270 149 (1,309) (196) Income tax na na 167           (1,086) 1,381

Equity & invest. income (317) 0 19 164 (94) Equity & invest. income na na na 88 366

Minority interests 485 106 (216) (52) 27 Minority interests na (94)            na (135) 0

Extraordinary items 383 (337) (1,116) (995) (1,834) Extraordinary items na na 175           (4,282) 0

  Net profit 1,096 (1,312) (521) (818) (4,697)   Net profit na na 302           (7,348) 5,635
  Normalized profit 713 (975) 595 177 (2,864)   Normalized profit na na (16,590)    (3,067) 5,635

EPS (Bt) 0.20 (0.23) (0.09) (0.15) (0.84) EPS (Bt) na na 228           (1.31) 0.84

Normalized EPS (Bt) 0.13 (0.17) 0.11 0.03 (0.51) Normalized EPS (Bt) na na 397           (0.55) 0.84

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 (%) 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

Cash & ST investment 18,039 20,212 19,705 31,902 27,983 Sales growth (4.9)           (12.8)        (19.7)        (20.6)        (16.7)        

A/C receivable 53,085 51,417 49,413 42,201 36,334 Operating profit growth 239.5       (42.6)        (21.4)        (67.3)        (86.9)        

Inventory 92,855 92,863 87,938 87,108 78,210 EBITDA growth 27.2          (25.2)        (17.7)        (37.4)        (39.3)        

Other current assets 20,137 23,319 23,001 25,646 24,114 Norm profit growth na na (51.3)        (94.1)        na

Investment 3,779 3,916 11,108 11,278 11,044 Norm EPS growth na na (51.3)        (94.1)        na

Fixed assets 271,124 273,066 279,167 275,890 269,933

Other assets 82,533 81,124 78,224 78,183 75,862 Gross margin 14.5          13.5          15.0          13.6          12.6          

  Total assets 541,552 545,917 548,555 552,207 523,480 Operating margin 4.2            2.6            3.8            2.3            0.7            

S-T debt 71,109 66,487 82,768 59,704 58,825 EBITDA margin 9.6            7.9            9.1            8.4            7.0            

A/C payable 93,116 99,295 93,330 89,498 86 Norm net margin 0.6            (0.8)           0.5            0.2            (2.8)           

Other current liabilities 28,512 28,100 24,491 27,571 111,652

L-T debt 178,870 182,143 173,558 204,671 194,577 D/E (x) 1.8            1.8            1.8            1.9            2.0            

Other liabilities 31,015 29,976 30,193 30,854 29,389 Net D/E (x) 1.7            1.6            1.6            1.7            1.7            

 Minority interest 12,979 13,140 12,555 11,565 11,424 Interest coverage (x) 3.0            2.4            3.0            2.5            2.0            

 Shareholders' equity 125,951 126,776 131,661 128,343 117,527 Interest rate 7.9            6.3            5.6            5.6            5.6            

Working capital 52,824 44,985 44,021 39,811 114,458 Effective tax rate 32.9          (33.2)        15.8          105.3       6.5            

Total debt 249,979 248,630 256,325 264,375 253,402 ROA 0.5            (0.7)           0.4            0.1            (2.1)           

Net debt 231,940 228,417 236,621 232,474 225,419 ROE 2.1            (3.1)           1.8            0.5            (9.3)           

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 100,798  (10,482) 
Last Week 111,280  (10,482) 
Last Month 111,280  (10,482) 
Last Year 72,188  28,609  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 02-Mar-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 2-3 Mar 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 1,862 (1,572) (402) (17,892) 383 80 (17,540) 16.4  (5.2) (8.2) 37.4  6.5  19.6  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jan-26 140 (3,260) (590) 99 226 289 (3,096) 5.2  (2.8) (3.7) 24.0  4.6  11.7  
Feb-26 1,743 1,688 21 (14,524) 144 4,022 (6,905) 15.3  (1.2) (1.1) 19.5  4.5  10.5  
Mar-26 (21) 0 167 (3,466) 13 (4,231) (7,538) (4.0) (1.3) (3.6) (7.2) (2.5) (3.1) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

2-6 Feb 26 40 179 (794) (3,271) 132 (909) (4,623) 2.1  1.6  (4.7) (2.6) 1.0  (0.9) 
9-13 Feb 26 1,012 216 (325) 2,425 23 4,215 7,565 5.6  (1.1) 3.5  8.2  (0.1) 5.7  

16-20 Feb 26 354 340 123 (1,161) 11 0 (334) 3.4  0.2  0.7  5.5  1.3  0.0  
23-27 Feb 26 45 54 292 (8,200) 88 3,236 (4,485) 3.3  (1.8) (0.4) 7.5  2.3  5.4  

2-3 Mar 26 (21) 0 167 (3,466) 13 (4,231) (7,538) (4.0) (1.3) (3.6) (7.2) (2.5) (3.1) 
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
25-Feb-26 (75) 120 163 (917) 32 1,314 638 1.7  0.1  0.5  1.9  1.1  2.1  
26-Feb-26 43 (267) 20 (1,474) 18 (338) (1,998) 1.2  (0.0) (1.0) 3.7  0.1  0.0  
27-Feb-26 31 (601) (41) (4,898) 16 — (5,493) (0.4) (1.2) 0.0  (1.0) (0.2) 0.0  
02-Mar-26 (21) — (37) — (13) (1,237) (1,309) (4.0) (1.3) (2.7) 0.0  (2.8) (0.9) 
03-Mar-26 — — 204 (3,466) 27 (2,994) (6,230) 0.0  0.0  (1.0) (7.2) 0.3  (2.2) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.32 (0.09) (0.05) (0.57) 0.24 0.00 (0.18)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 02-Mar-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  51,291  51,947  (657) 283,386  221,976  61,410  5,248  22,700  (17,453) 

Institution Investors  6,607  12,602  (5,995) 410,446  236,337  174,109  97,273  27,883  69,390 

Retail Investors  47,279  39,003  8,276 353,083  588,602  (235,519) 2,932  222  2,710 

Proprietary Trading  7,902  9,526  (1,624) — — — — — — 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt113,078m 

Futures Market 
Volume: 1,046,915 contracts 
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Turnover: Bt156,257m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE)  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26  Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25 Jan-26 
1 NOBLE 3.5  2.8  3.7  22.6  35.9   1 SCC 4,312  4,269  5,260  5,291  5,995  

2 SAAM 34.5  34.5  34.5  34.5  34.7   2 KTC 5,019  1,694  4,717  4,631  4,845  

3 A5 34.8  27.1  30.7  30.7  30.7   3 BEM 3,773  2,728  4,940  4,784  4,554  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 TRUE 1,979  1,411  1,794  1,868  3,872  

5 TAPAC 20.1  24.5  20.1  20.1  20.1   5 KCE 4,129  4,106  3,972  3,584  3,691  

6 ACE 19.6  20.0  19.7  19.9  20.0   6 BBL 3,458  3,849  3,530  4,147  3,650  

7 EP 17.6  19.0  18.7  19.1  19.7   7 BANPU 3,167  3,379  2,977  3,165  3,234  

8 APCS 19.1  20.6  19.1  19.1  19.1   8 TFG 3,819  5,052  3,447  2,853  3,050  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.6   9 CPALL 2,752  2,195  2,458  2,535  2,859  

10 SFLEX 17.8  20.8  18.4  18.4  18.5   10 GULF 2,202  2,089  2,246  2,411  2,788  

11 SAMART 17.0  17.3  17.2  17.2  17.7   11 BDMS 3,074  2,451  2,792  2,793  2,718  

12 NNCL 17.2  17.3  17.2  17.1  17.1   12 ACE 2,619  2,663  2,627  2,629  2,599  

13 DITTO 16.9  13.9  16.4  16.7  16.7   13 SCB 2,059  2,109  2,218  2,492  2,381  

14 IMH 12.7  12.5  13.8  16.3  16.7   14 BCP 4,065  3,831  2,675  2,103  2,247  

15 KCE 15.3  13.6  16.2  16.7  16.6   15 SPALI 2,164  2,013  1,983  1,991  2,121  

16 STPI 15.5  15.1  15.1  15.2  15.2   16 CK 2,225  1,601  1,776  1,744  1,839  

17 PDJ 14.9  14.9  14.9  14.9  14.8   17 PRM 1,736  1,598  1,550  1,669  1,672  

18 SA 14.5  14.2  14.5  14.5  14.5   18 HMPRO 1,588  1,380  1,401  1,488  1,579  

19 SUSCO 14.5  12.7  14.3  14.3  14.3   19 PLANB 1,830  1,172  1,596  1,584  1,537  

20 III 14.8  13.1  14.7  14.7  14.0   20 PTT 1,377  958  1,256  1,132  1,530  

21 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   21 OSP 1,579  1,407  1,477  1,475  1,516  

22 AQUA 14.4  16.4  14.4  14.4  13.9   22 TLI 1,709  1,753  1,532  1,715  1,475  

23 88TH 0 0 3.0  1.7  13.8   23 CCET 1,739  1,786  1,365  1,335  1,425  

24 MVP 15.4  15.4  15.4  15.4  13.6   24 AMATA 1,587  2,046  1,422  1,371  1,405  

25 IRCP 13.9  14.4  13.6  13.6  13.6   25 EA 1,342  1,130  1,032  1,351  1,349  

26 BR 13.2  13.1  13.3  13.3  13.3   26 DITTO 1,524  1,146  1,255  1,266  1,300  

27 SKY 12.0  14.5  12.0  12.4  12.6   27 COM7 1,735  1,658  1,342  1,145  1,292  

28 TEAMG 12.4  7.4  11.8  12.1  12.3   28 BCPG 1,515  253  1,277  1,209  1,275  

29 LPH 12.3  9.7  12.3  12.3  12.3   29 TU 1,464  1,640  1,513  1,385  1,260  

30 MAJOR 11.5  11.4  12.1  12.0  12.1   30 STPI 1,333  988  1,052  1,248  1,258  

31 XO 11.5  11.3  11.8  11.9  12.1   31 SA 1,233  1,205  1,242  1,259  1,251  

32 NETBAY 12.8  11.3  12.5  11.9  11.9   32 SGP 1,132  1,477  1,113  1,330  1,236  

33 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   33 LH 1,495  1,270  1,038  1,144  1,165  

34 TFG 13.0  19.1  13.1  11.0  11.0   34 NOBLE 106  83  107  670  1,073  

35 AMC 10.6  10.5  10.6  10.6  10.6   35 TCAP 953  486  1,036  1,061  1,059  

36 PCE 13.4  13.3  11.4  10.3  10.4   36 SAMART 1,037  1,046  943  952  1,050  

37 ONEE 10.1  7.0  10.1  10.1  10.1   37 RATCH 1,025  1,121  1,043  1,016  1,050  

38 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   38 KBANK 1,500  1,879  899  926  995  

39 SINGER 10.7  8.0  10.0  10.1  10.0   39 SKY 1,152  1,283  1,052  991  959  

40 JUBILE 10.0  9.8  10.0  10.0  10.0   40 SAWAD 827  1,146  645  755  889  

41 MAGURO 9.9  3.3  10.0  9.9  9.8   41 KTB 627  729  658  790  860  

42 CGH 9.8  9.8  9.8  9.8  9.8   42 BH 729  1,062  649  734  851  

43 ADVICE 9.4  7.9  9.2  9.4  9.8   43 GUNKUL 792  834  769  871  844  

44 DOD 6.7  6.4  9.7  9.7  9.7   44 STA 774  764  698  733  817  

45 SNNP 9.4  9.4  9.4  9.4  9.5   45 IVL 741  678  673  921  814  

46 IP 9.4  9.6  9.5  9.3  9.4   46 CPAXT 896  623  689  731  793  

47 PRM 10.1  9.9  10.0  9.7  9.4   47 KKP 972  1,183  830  892  784  

48 SGP 9.3  12.6  9.2  9.2  9.2   48 PTTGC 617  773  652  707  767  

49 XPG 9.2  9.2  8.3  8.3  9.2   49 EGCO 703  749  677  708  758  

50 BTC 9.1  9.1  9.2  9.2  9.2   50 JMT 1,051  774  762  803  754  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AIMIRT นาย อมร จุฬาลกัษณานุกูล 27/02/69 ขาย หน่วยทรสัต ์ 20,000 11.40  228,000  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 25/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 8,700 1.09  9,483  
ALT นาง ปรญีาภรณ์ ตัง้เผา่ศกัดิ ์ 25/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 8,800 1.13  9,944  
AMR นาย ณฏัฐชยั ศริโิก 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 0.40  20,000  
ASW นาย กรมเชษฐ ์วพินัธพ์งษ ์ 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 7.60  152,000  
BAREIT นางสาว ภทัรภร อทิธภิูวดล 27/02/69 ขาย หน่วยทรสัต ์ 40,000 11.30  452,000  
BIS นาย รุง่โรจน์ ถาวรธนากุล 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 12,000 1.98  23,760  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 26/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 500 1.22  610  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,800 1.20  2,160  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 56,600 1.94  109,804  
KCG นาย ชยัวฒัน์ วบิลูยส์วสัดิ ์ 27/02/69 ขาย หุน้สามญั 90,000 9.85  886,500  
MALEE นาง จนิตนา บุญรตัน์ 26/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 405,800 4.21  1,708,418  
MALEE นาง จนิตนา บุญรตัน์ 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,102,800 4.59  5,061,852  
MALEE นาย ชยัฉตัร บุญรตัน์ 26/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 582,500 4.23  2,463,975  
MALEE นาย ชยัฉตัร บุญรตัน์ 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,291,200 4.52  5,836,224  
MMM นาย สรุยิา วงศส์ทิธชิยักุล 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 2.92  876,000  
NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 26/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 23.60  2,360  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 02/03/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.05  50,500  
SCL นาย วรพงศ ์ตัง้ก่อสกุล 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.37  68,500  
SE นาย เกรกิ ลเีกษม 02/03/69 ซือ้ หุน้สามญั 470,000 0.48  225,600  
SE นาย สทิธชิยั ลเีกษม 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 3,309,400 0.48  1,588,512  
SRS นาย วศิษิฎ์ สถติจนิดาวงศ ์ 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 90,000 1.57  141,300  
THMUI นาย ทชากร ลลีาประชากุล 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,100 0.33  1,683  
THMUI นาย ทชากร ลลีาประชากุล 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 39,300 0.32  12,576  
THMUI นาย ทชากร ลลีาประชากุล 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 0.34  34  
THMUI นาย ทชากร ลลีาประชากุล 02/03/69 ซือ้ หุน้สามญั 6,300 0.32  2,016  
TITLE นาย กจิพงค ์วาทสินุทร 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 7.98  79,800  
TITLE นาย ดรงค ์หุตะจฑูะ 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 7.90  395,000  
WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.76  76,000  
WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.75  75,000  
WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 33,800 0.73  24,674  
WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.74  74,000  
WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.74  74,000  
WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 0.74  148,000  
WFX นาย ชวลติ ตยิาเดชาชยั 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.74  74,000  
WICE นาง อารยา คงสนุทร 27/02/69 ซือ้ หุน้สามญั 250,000 2.72  680,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

FVC นาย บุรโชต ิเตชะเกษม จาํหน่าย หุน้ 8.30  0.00  26/02/69  
TTI นางสาว วไิล ชื่นชูจติต ์ ไดม้า หุน้ 8.02  13.16  26/02/69  
TTI นาย ไพโรจน์ ชื่นชจูติต ์ จาํหน่าย หุน้ 8.02  3.30  26/02/69  
CEN ชนิชยั ลนีะบรรจง จาํหน่าย หุน้ 6.15  11.84  24/02/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - -    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GENCO GENCO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SCI SCI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

27 ก.พ. 2568 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 2 Mar 27 Feb 26 Feb 25 Feb 24 Feb    Symbol 2 Mar 27 Feb 26 Feb 25 Feb 24 Feb 

1 ADVANC 738.3  555.3  215.2  188.8  647.0   1 PTTEP (1,046.9) 749.9  (57.6) (374.4) 376.1  

2 DELTA 578.0  63.4  (273.8) 993.2  (306.4)  2 PTT (1,022.5) (19.7) (839.1) 632.2  388.4  

3 TRUE 362.3  226.5  428.7  (68.3) 229.5   3 SCB (432.6) (169.6) 210.7  (187.0) (193.5) 

4 KBANK 356.8  1,053.3  249.0  (1,175.5) (60.3)  4 BH (280.8) 76.2  437.4  213.8  188.5  

5 BBL 356.0  726.2  179.4  (393.2) (145.9)  5 SCC (214.8) 359.5  (264.2) 582.7  350.2  

6 HANA 321.4  152.1  (50.1) (42.4) 6.5   6 TOP (171.8) 220.8  149.1  35.0  315.1  

7 WHA 194.4  20.3  (116.5) (45.7) 17.7   7 CPF (129.8) (129.4) 118.8  95.7  (15.4) 

8 OSP 185.5  (100.1) 5.1  11.9  17.0   8 THAI (116.6) (1.1) (49.0) (39.4) 3.6  

9 TFG 165.1  146.8  86.5  (7.6) 150.4   9 BGRIM (115.9) 33.1  16.0  (14.6) 99.9  

10 CPALL 161.6  179.7  693.7  108.1  1,078.6   10 KTB (113.7) 632.9  222.1  (520.7) (175.2) 

11 CPN 139.3  186.6  61.1  0.9  99.5   11 TU (108.2) (26.6) 53.2  (9.8) (66.8) 

12 AMATA 129.6  66.8  61.6  (29.4) (56.3)  12 EA (103.9) (1.9) (25.4) (32.1) (23.8) 

13 STECON 116.4  (33.4) 27.5  (47.5) 288.6   13 MINT (101.7) (49.0) 5.5  36.8  52.5  

14 TTB 108.6  174.8  180.8  6.1  125.8   14 LH (98.0) (8.9) (5.0) 41.1  26.4  

15 KTC 100.6  59.4  32.4  (81.0) 115.0   15 HMPRO (96.8) (7.2) 38.2  21.2  (32.8) 

16 BDMS 92.0  253.7  338.2  (155.9) 402.6   16 GULF (83.5) (358.2) (207.8) (237.0) 708.4  

17 PTTGC 86.6  (44.6) (110.2) 58.0  50.3   17 BCP (63.8) 125.5  (29.8) 65.8  144.2  

18 PTG 71.5  55.5  31.9  28.4  14.6   18 AOT (59.8) (233.5) (4.2) (87.3) 511.8  

19 TOA 69.4  3.8  (0.1) (1.7) 11.6   19 JTS (59.2) (63.5) 59.2  16.9  (1.8) 

20 CK 60.4  13.8  (0.1) 5.7  39.5   20 CPAXT (55.2) 420.4  (54.7) (121.4) (135.4) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 3,012.1  2,649.8  5,661.9  362.3  45.5   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 2,305.7  1,727.8  4,033.5  578.0  35.0   2 MORE   2,121.3  7,176.7  29.6  

3 PTT 1,342.7  2,365.1  3,707.8  (1,022.5) 31.5   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 PTTEP 1,136.8  2,183.8  3,320.6  (1,046.9) 22.4   4 BBL   441.0  1,908.8  23.1  

5 GULF 1,569.4  1,652.9  3,222.4  (83.5) 21.0   5 NDR   88.6  456.9  19.4  

6 ADVANC 1,838.9  1,100.6  2,939.4  738.3  31.2   6 AMATA   181.4  1,150.0  15.8  

7 KBANK 1,377.4  1,020.6  2,398.0  356.8  26.0   7 TISCO   119.3  800.6  14.9  

8 BBL 1,243.1  887.1  2,130.1  356.0  34.5   8 KKP   125.9  846.8  14.9  

9 KTB 786.5  900.2  1,686.6  (113.7) 27.3   9 THIP   12.4  90.0  13.8  

10 AOT 784.7  844.5  1,629.2  (59.8) 28.3   10 GBX   147.3  1,089.1  13.5  

11 BH 666.3  947.0  1,613.3  (280.8) 23.8   11 KBANK   317.2  2,369.3  13.4  

12 CPALL 837.2  675.6  1,512.8  161.6  28.3   12 RCL   107.9  828.8  13.0  

13 SCB 434.1  866.7  1,300.8  (432.6) 22.9   13 TRUE   4,201.7  34,552.1  12.2  

14 BDMS 645.7  553.7  1,199.4  92.0  25.4   14 HFT   79.0  658.4  12.0  

15 MINT 502.4  604.1  1,106.5  (101.7) 28.2   15 TOP   259.8  2,233.8  11.6  

16 TOP 418.5  590.3  1,008.8  (171.8) 26.2   16 BH   92.2  795.0  11.6  

17 SCC 355.7  570.5  926.2  (214.8) 18.5   17 SIRI   2,009.7  17,449.5  11.5  

18 TTB 470.0  361.4  831.4  108.6  39.0   18 CPF   943.7  8,407.0  11.2  

19 KTC 375.0  274.4  649.4  100.6  32.6   19 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

20 CPAXT 296.4  351.7  648.1  (55.2) 27.0   20 PSL   165.5  1,559.3  10.6  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

SCB-F 21,800 3,197,500 146.00  146.00  0.00  

KTC-F 33,800 1,069,425 31.50  31.50  0.00  

PTT-F 8,800 327,550 37.25  36.75  1.36  

KTB-F 7,600 255,700 33.50  33.50  0.00  

BDMS-F 1,000 21,100 21.10  20.70  1.93  

3BBIF-F 2,000 14,500 7.20  6.55  9.92  

CPN-F 100 6,275 62.75  67.00  (6.34) 

BTSGIF-F 2,600 5,824 2.24  2.54  (11.81) 

TTB-F 300 696 2.32  2.30  0.87  

Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

DMT 24,000,000  276,000,000  11.50  11.00  4.55  1.00 

PTT 5,900,000  218,300,000  37.00  36.75  0.68  1.00 

BH 150,000  29,700,000  198.00  185.00  7.03  1.00 

PTTEP 141,700  20,121,400  142.00  142.00  0.00  1.00 

KTC 600,000  19,537,500  32.56  31.50  3.37  2.00 

TSLA01 500,000  17,980,500  35.96  37.25  (3.46) 1.00 

CREDIT 750,000  13,950,000  18.60  17.40  6.90  2.00 

JAS 5,000,000  5,950,000  1.19  1.19  0.00  1.00 

HUMAN 860,900  4,480,296  5.20  5.10  1.96  1.00 

E1VFVN3001 100,000  4,256,000  42.56  41.50  2.55  1.00 

ADVANC13C2608B 3,000,000  525,000  0.18  0.25  (28.00) 1.00 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 2/3/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 92.9% 08/08/2026 1.82 0.01 78.2% 0.05 -78.3% 182.00 55.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 14.8% 13/05/2027 1.82 0.09 78.2% 0.43 -79.2% 20.22 24.1% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 122.8% 16/05/2027 0.40 0.09 60.3% 0.03 252.0% 5.43 102.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 28.5% 22/05/2028 7.80 1.02 28.2% 0.47 115.6% 7.65 43.6% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 264.3% 29/02/2028 0.70 0.05 48.0% na n.m. 14.00 82.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1213.4% 31/05/2026 5.75 0.52 73.9% 0.00 n.m. 11.06 314.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BIOTEC-W2 Out 0.500 1:1.0000 200.0% 01/04/2026 0.17 0.01 75.4% 0.00 n.m. 17.00 309.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 162.4% 15/06/2028 1.41 0.70 38.6% 0.05 n.m. 2.01 130.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 201.8% 01/09/2026 1.66 0.01 17.1% 0.00 n.m. 166.00 80.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 1.099 1:1.1840 457.9% 12/07/2026 0.20 0.02 61.6% 0.00 n.m. 11.84 200.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 560.4% 21/11/2026 2.18 0.01 66.3% 0.00 n.m. 225.85 93.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 520.0% 14/11/2026 0.05 0.01 261.9% 0.02 -40.2% 5.00 207.4% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 72.4% 28/05/2027 0.29 0.05 88.9% 0.06 -21.8% 5.80 76.4% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -3.2% 15/12/2030 1.58 0.73 31.6% 0.50 46.0% 2.16 83.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 207.1% 12/05/2026 0.70 0.01 43.0% 0.00 n.m. 70.00 148.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 155.8% 31/05/2026 0.43 0.10 49.2% 0.00 n.m. 4.30 241.8% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 45.8% 06/06/2027 0.48 0.20 58.8% 0.11 84.1% 2.40 110.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 143.8% 14/05/2027 1.12 0.23 83.6% 0.14 66.0% 4.87 105.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 09/06/2026 0.06 0.01 214.0% 0.00 n.m. 1.20 793.2% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 1800.0% 06/07/2028 0.03 0.07 366.1% 0.03 142.8% 0.43 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 366.1% 0.03 -26.4% 1.50 232.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 580.0% 24/06/2027 0.45 0.06 60.9% 0.00 n.m. 7.50 140.7% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 75.2% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 39.1% 17/03/2027 0.23 0.02 45.1% 0.02 7.1% 11.50 45.6% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 2.6% 20/05/2027 2.34 0.40 29.6% 0.38 4.5% 5.85 32.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 71.8% 13/02/2028 2.66 0.57 73.5% 0.64 -10.6% 4.67 68.1% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 50.0% 31/07/2026 0.06 0.01 77.5% 0.00 101.8% 6.00 118.2% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 366.7% 16/06/2027 0.03 0.01 475.9% 0.03 -60.6% 3.00 167.3% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 3.000 1:1.0000 406.6% 28/01/2027 0.61 0.09 88.4% 0.01 912.8% 6.78 157.1% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 6.000 1:1.0000 906.6% 28/01/2028 0.61 0.14 88.4% 0.02 516.5% 4.36 138.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 Out 1.000 1:1.0000 91.5% 16/11/2027 0.59 0.13 50.8% 0.04 212.0% 4.54 94.5% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -29.7% 05/02/2027 2.62 0.09 63.8% 0.30 -69.8% 7.74 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 103.4% 30/06/2026 2.98 0.06 8.3% 0.00 n.m. 49.67 90.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -16.9% 28/10/2026 5.45 1.53 36.2% 1.98 -22.9% 3.56 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 29.5% 28/10/2027 5.45 1.06 36.2% 0.76 39.2% 5.14 48.0% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 63.0% 27/06/2026 1.27 0.07 63.8% 0.03 176.1% 18.14 88.9% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 150.4% 27/06/2028 1.27 0.18 63.8% 0.16 11.5% 7.06 66.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 173.1% 10/10/2031 1.19 0.25 68.6% 0.32 -21.0% 4.76 59.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1383.6% 05/06/2026 0.61 0.05 43.1% 0.00 n.m. 12.20 306.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 416.4% 01/08/2026 0.61 0.05 43.1% 0.00 n.m. 12.20 182.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 111.3% 14/01/2027 0.62 0.11 63.2% 0.03 328.3% 5.64 116.0% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 58.2% 31/07/2026 1.18 0.13 31.4% 0.00 n.m. 10.36 96.7% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KKP-W6 In 70.000 1:1.0000 -6.6% 18/03/2026 75.25 0.25 30.6% 5.15 -95.1% 301.00 na 17 Mar 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 75.4% 23/03/2027 0.74 0.05 44.8% 0.02 166.6% 15.39 61.3% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 175.5% 25/06/2026 1.10 0.03 46.9% 0.00 n.m. 36.67 117.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 201.7% 25/05/2029 0.58 0.10 27.1% 0.00 n.m. 1.16 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 84.2% 21/08/2026 5.70 0.50 72.7% 0.17 186.3% 11.40 107.8% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 15.7% 15/05/2026 4.78 0.03 46.7% 0.13 -77.1% 159.33 27.3% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 In 2.320 1:1.0000 3.7% 18/05/2027 2.42 0.19 71.7% 0.45 -57.3% 12.74 31.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 463.2% 30/09/2028 0.19 0.07 116.8% 0.04 86.2% 2.71 160.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 128.6% 18/05/2028 1.89 0.32 80.0% 0.39 -18.2% 5.91 72.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 111.7% 0.00 n.m. 9.00 205.9% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 163.8% 11/03/2027 0.47 0.24 49.0% 0.01 n.m. 1.96 191.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 185.1% 03/09/2027 0.47 0.34 49.0% 0.02 n.m. 1.38 214.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 3.8% 19/08/2026 0.26 0.05 50.4% 0.05 1.3% 5.20 50.4% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.826 1:1.0361 -1.4% 17/05/2027 9.10 4.30 27.2% 4.50 -4.5% 2.19 na Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.935 1:1.0132 0.9% 15/11/2027 9.10 4.30 27.2% 3.17 35.8% 2.14 77.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 In 1.000 1:1.0000 16.0% 14/10/2026 1.06 0.23 79.8% 0.20 13.5% 4.61 91.4% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 188.6% 14/05/2026 0.35 0.01 103.2% 0.00 n.m. 35.00 163.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 118.2% 13/05/2028 0.99 0.16 119.5% 0.39 -58.9% 6.19 68.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 112.0% 29/04/2027 0.25 0.03 83.8% 0.03 7.1% 8.33 86.2% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 131.1% 30/09/2028 1.90 0.39 93.9% 0.55 -29.1% 4.87 76.1% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 -12.5% 18/02/2027 0.08 0.04 98.8% 0.04 0.2% 2.00 98.8% Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 151.7% 05/02/2027 0.60 0.01 59.8% 0.01 -4.9% 60.00 59.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 116.5% 15/01/2027 3.94 0.53 13.6% 0.00 n.m. 7.43 100.6% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 107.9% 12/09/2027 0.89 0.25 56.9% 0.07 261.2% 3.56 109.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 718.8% 01/06/2026 0.16 0.01 66.0% 0.00 n.m. 16.00 256.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 271.4% 27/07/2027 0.14 0.02 116.5% 0.03 -30.2% 7.00 101.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 80.0% 29/07/2028 0.35 0.33 60.2% 0.10 224.1% 1.06 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 142.9% 24/05/2028 0.28 0.18 49.4% 0.03 464.0% 1.56 156.6% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 372.1% 22/06/2026 3.18 0.11 73.2% 0.00 n.m. 29.11 170.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -15.8% 15/05/2027 6.60 1.76 32.9% 2.30 -23.5% 3.75 na Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 127.6% 15/01/2027 1.34 0.05 31.8% 0.00 n.m. 26.80 71.3% 15 Jan 2027
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 100.8% 08/06/2027 2.60 0.22 72.0% 0.27 -18.1% 11.82 66.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 81.6% 19/03/2027 0.49 0.19 53.6% 0.04 332.9% 2.58 139.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 150.0% 06/07/2028 0.70 0.25 140.8% 0.42 -39.8% 2.80 95.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 766.7% 15/06/2028 0.06 0.02 193.3% 0.03 -41.9% 3.00 143.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 66.7% 09/04/2027 0.06 0.03 193.3% 0.03 2.1% 2.00 193.3% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.120 1:1.0000 550.0% 25/07/2026 0.02 0.01 304.0% 0.01 66.2% 2.00 393.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 25/07/2029 0.02 0.01 304.0% 0.02 -43.5% 2.00 147.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 603.2% 08/10/2027 0.31 0.18 62.9% 0.00 n.m. 1.72 209.7% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
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Warrant Table (II) 
As of 2/3/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 846.4% 23/05/2027 1.02 0.02 82.0% 0.01 215.6% 62.98 95.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 47.1% 14/12/2028 1.40 0.06 8.4% 0.00 n.m. 23.33 24.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 0.2% 30/06/2026 9.10 1.12 17.3% 1.03 8.3% 8.13 24.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 564.7% 0.03 -61.1% 3.00 186.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.914 1:1.0220 331.2% 06/05/2026 0.91 0.01 22.3% 0.00 n.m. 93.00 176.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 1476.1% 05/01/2027 0.05 0.03 177.6% 0.01 278.3% 3.24 258.6% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 940.5% 23/12/2027 0.05 0.01 177.6% 0.02 -48.2% 9.71 138.2% 22 Dec 2027
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 407.1% 31/03/2027 0.85 0.06 73.4% 0.01 795.6% 14.17 113.5% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, Thanachart
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที�แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื�อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที�ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื�อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื�อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที�ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื�อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื�อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึ�งถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื�อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึ�งถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื�อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี�นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 
New listing: DW 
ADVANC13C2608C 
ADVANC19C2608A 
AOT41C2608A 
BH19C2607B 
CCET41C2607A 
CPF19C2608A 
KCE41P2608A 
PLANB41C2608B 
SET5013P2606G 
SET5041C2606G 
TFG41C2608A 
TOP13P2608A 
TRUE13P2608A 
 
XD: 
BCP@1.050000 
BONDAS19@0.000000 
DRT@0.140000 
GSUS06@0.000000 
GULF@3.250000 
HENG@0.026200 
I2@0.022000 
IRPC@0.010000 
ITC@0.450000 
ITNS@0.167000 
JMT@0.430000 
KSL@0.040000 
LTMH@0.150000 
NIKE80@0.000000 
SPBOND80@0.000000 
SPVI@0.145000 
TEKA@0.150000 
THANI@0.110000 
TU@0.350000 
USTR24@0.000000 
 
XR: 
STOWER 1:9.84645@0.015 
 
Delisted: 
BC-W3 
 

Holiday 

New listing: DW 
AMATA19C2608A 
DELTA13C2608A 
DELTA13P2607A 
HSI28C2604D 
HSI28C2605B 
HSI28C2606A 
HSI28P2606A 
KUAISH41C2609A 
MEITUA41C2609A 
OR13C2608A 
PTTEP13C2608B 
TENCEN41C2609A 
WUXI41C2609A 
XIAOMI41C2606A 
 
New Share Trading 
HEALTH 125 m shares 
(PP @0.91) 
 
XD: 
AAI@0.131800 
AI@0.100000 
AIE@0.050000 
BBGI@0.150000 
BCPG@0.250000 
BRRGIF@0.024170 
GFPT@0.200000 
GLAND@0.030000 
IFS@0.104000 
NCAP@0.041100 
NEM06@0.000000 
PHOL@0.150000 
PICO@0.050000 
PM@0.430000 
PT@0.500000 
PYPL06@0.000000 
TASCO@0.200000 
TFG@0.300000 
YONG@0.030000 
 

XD: 
AIMIRT@0.205000 
ASIAN@0.247500 
BAREIT@0.200000 
BKD@0.100000 
CBG@0.600000 
DMT@0.220000 
DOHOME@0.004444 
DOHOME 25:1@0.040000 
EXPE06@0.000000 
KDH@2.700000 
KIAT@0.010000 
POLY@0.300000 
PTT@1.400000 
QCOM06@0.000000 
SAT@1.200000 
SCCC@7.000000 
SPRC@0.300000 
SPRIME@0.100000 
WHAIR@0.175500 
WHART@0.121200 
 

XD: 
ASIA@0.050000 
ATLAS@0.050000 
BAC03@0.000000 
BKNG03@0.000000 
BKNG80@0.000000 
BLK06@0.000000 
GAHREIT@0.325000 
GROREIT@0.280000 
LEO@0.060000 
MIPF@0.380000 
PEP80@0.000000 
QHHRREIT@0.180000 
SIS@1.220000 
SISB@0.510000 
TIF1@0.155000 
TIPCO@0.100000 
UVAN@0.850000 
VL@0.015000 
 
XR: 
PLE 1:1@0.200000 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืน ก.พ. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนก.พ. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ 
      สดุทา้ยเดอืนก.พ. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนก.พ. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทาน (ISM) 
US–รายงานสรปุภาวะเศรษฐกจิ  
      หรอื Beige Book จาก 
      ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนม.ค. 

Events: 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนก.พ. 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ค. 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

9 10 11 12 13 
XD: 
AMA@0.200000 
ARIP@0.020000 
BIZ@0.500000 
BVG@0.051000 
B-WORK@0.183371 
CPN@2.400000 
CPW@0.150000 
FUTURERT@0.122869 
GBX@0.004000 
GFC@0.100000 
GOOG80@0.000000 
GOOGL01@0.000000 
GOOGL03@0.000000 
HYDROGEN@0.130000 
ITTHI@0.100000 
LST@0.220000 
MEGA@0.800000 
MSC@0.350000 
SCL@0.092000 
STECON@0.550000 
TKN@0.130000 
UNH19@0.000000 
XO@0.358000 
 
XW: 
ITTHI 4:1@Free 
 

XD: 
BDMS@0.650000 
BDX06@0.000000 
BEM@0.150000 
BGRIM@0.232000 
BKIH@6.250000 
BM@0.050000 
BTG@1.500000 
COM7@1.100000 
CPT@0.025000 
DREIT@0.190000 
ERW@0.070000 
INSET@0.040000 
JCT@4.800000 
JR@0.055000 
KCC@0.083100 
KK@0.015000 
MGC@0.110000 
MST@0.170000 
PAP@0.080000 
PLAT@0.020000 
PLT@0.010000 
PTG@0.350000 
RJH@0.350000 
TMI@0.010000 
TNL@0.600000 
TRVUS06@0.000000 
TTW@0.300000 
UBE@0.015300 
UPOIC@0.340000 
UTP@0.300000 
 
XW: 
KUN 4:1@Free 
 

XD: 
A5@0.050000 
ADVICE@0.185000 
ASP@0.090000 
AXTRART@0.219400 
BA@0.700000 
CK@0.250000 
CPNREIT@0.279400 
CPR@0.035000 
DCON@0.002750 
DTCENT@0.060800 
EURO@0.250000 
FSMART@0.200000 
FTI@0.040000 
HFT@0.270000 
HL@0.220000 
ICN@0.090000 
IDG@0.073500 
ISSARA@0.162500 
KTBSTMR@0.151300 
LHHOTEL@0.310000 
LHRREIT@0.070000 
LHSC@0.241000 
LOXLEY@0.080000 
LPN@0.050000 
MJLF@0.180000 
NVDA06@0.000000 
NVDA19@0.000000 
NVDA80@0.000000 
RCL@1.500000 
SE@0.026493 
SEAOIL@0.100000 
SGP@0.100000 
SHR@0.055000 
SRIPANWA@0.255400 
TK@0.200000 
TNP@0.055000 
TPIPL@0.030000 
TPIPP@0.070000 
UOBKH@0.009000 
WICE@0.140000 
WIIK@0.055000 
WPH@0.073000 
WPH 50:1@0.010000 
ZEN@0.100000 
 
XB: 
CWT3150:1@1000.000000 
CWT1:1350@0.000000 
 

XD: 
2S@0.120000 
AH@0.480000 
APO@0.050000 
AS@0.100000 
BGC@0.070000 
BJCHI@0.017100 
BOFFICE@0.146800 
CPH@0.750000 
CTW@0.080000 
MASTEC@0.140000 
MTI@0.810000 
NC@0.010000 
NDR@0.035000 
PEACE@0.060000 
PMTA@0.700000 
PRINC@0.012000 
PSH@0.090000 
PSP@0.200000 
PTC@0.010000 
QLT@0.031000 
RATCH@0.800000 
SCP@1.000000 
SECURE@1.000000 
SEI@0.110000 
SFLEX@0.050000 
SKN@0.750000 
STECH@0.040000 
SUSCO@0.030000 
SVOA@0.080000 
THG@0.140000 
TMD@1.700000 
TQM@0.600000 
TTI@0.500000 
UEC@0.030000 
VCOM@0.230000 
 
XR: 
QTCG 1:4@0.080000 
 
XW: 
BWG 6:1@Free 
TL 6:1@Free 

XD: 
ASIMAR@0.120000 
BUI@0.200000 
BUI 10:1@1.000000 
CEYE@0.075000 
CMAN@0.150000 
CPI@0.270000 
CSC@2.250000 
CSC-P@3.750000 
DOD@0.050000 
EAST@0.020000 
EGCO@3.250000 
FORTH@0.210000 
ICHI@0.550000 
KBS@0.500000 
KO80@0.000000 
M-CHAI@0.400000 
NAM@0.030000 
NETEASE80@0.000000 
NTSC@0.300000 
ONSENS@0.019000 
PRTR@0.300000 
S@0.015000 
SP500US19@0.000000 
SP500US80@0.000000 
SPCG@0.260000 
STC@0.010000 
SVT@0.050000 
SYMC@0.097300 
TEAM@0.150000 
TIPH@1.000000 
TNR@0.200000 
TPP@1.000000 
TVH@0.440000 
TVO@1.170000 
VIH@0.400000 
 
XR: 
EMPIRE 
3.3333:1@0.500000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MARCH 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 
XD: 
BRI@0.025000 
CNT@0.050000 
HANA@0.750000 
MAGURO@0.460000 
MASTER@0.400000 
META01@0.000000 
META06@0.000000 
META80@0.000000 
NDAQ06@0.000000 
SNP@0.450000 
STX@0.085000 
TMILL@0.050000 
UNIQ@0.080000 
WINMED@0.012500 
XPG@0.010000 
 

XD: 
BH@9.000000 
BH-P@9.000000 
BIG@0.010000 
LALIN@0.160000 
MBK@0.600000 
PYLON@0.240000 
SIRI@0.080000 
SONIC@0.060000 
TQR@0.225000 
WARRIX@0.056300 
 

XD: 
KCAR@0.140000 
KOOL@0.012500 
PRG@0.380000 
SAMART@0.140000 
SAMTEL@0.050000 
SAV@0.500000 
TSTE@0.080000 
 
Delisted: 
KKP-W6 

XD: 
AMC@0.080000 
CCET@0.090000 
HTECH@0.100000 
KJL@0.260000 
LANNA@0.500000 
NTV@1.040000 
PATO@0.450000 
PDG@0.170000 
SFT@0.070000 
SPG@0.800000 
TEGH@0.220000 
 

XD: 
WMT06@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

23 24 25 26 27 
XD: 
JDF@0.180000 
QQQM19@0.000000 
SPCOM80@0.000000 
SPENGY80@0.000000 
SPFIN80@0.000000 
SPHLTH80@0.000000 
SPTECH80@0.000000 
 

  XD: 
LEE@0.200000 
Q-CON@0.400000 
 

XD: 
NOVOB80@0.000000 
SCGD@0.190000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Mar 31 Mar 1 2 3 
XD: 
HONDA19@0.000000 
ITOCHU19@0.000000 
JAK@0.055000 
MITSU19@0.000000 
MUFG19@0.000000 
NINTENDO19@0.000000 
SMFG19@0.000000 
TOYOTA80@0.000000 
 

XD: 
SCGP@0.350000 
 

XD: 
SCC@2.500000 
 
Delisted: 
BIOTEC-W2 

XD: 
CSCO06@0.000000 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

6 7 8 9 10 

Holiday 

XD: 
ATP30@0.040000 
DCC@0.010000 
SMPC@0.300000 
 

XD: 
DBS19@0.000000 
 

XD: 
BLC@0.050000 
BTNC@1.500000 
GC@0.220000 
GPI@0.070000 
S11@0.140000 
 

XD: 
AUCT@0.205000 
KTB@2.240000 
KTB-P@2.394500 
KTC@1.770000 
QTC@0.200000 
TPLAS@0.040000 
WASH@0.106600 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Holiday Holiday Holiday 

XD: 
ABBV19@0.000000 
BANPU@0.180000 
BPP@0.350000 
MEB@1.100000 
TCAP@2.200000 
TCAP-P@2.200000 
TMT@0.100000 
 

XD: 
CFARM@0.020000 
IT@0.210000 
KWC@11.500000 
MAJOR@0.250000 
STP@0.420000 
TOG@0.300000 
UKEM@0.015000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
XD: 
CPAXT@0.530000 
FERRARI80@0.000000 
KGI@0.310000 
MCS@0.700000 
PLANB@0.043500 
SCB@9.280000 
SMART@0.067500 
SMIT@0.140000 
YUASA@0.902300 
 

XD: 
BLA@0.480000 
CRC@1.110000 
KBANK@12.000000 
MODERN@0.150000 
SPA@0.100000 
STA@0.500000 
STGT@0.500000 
 

XD: 
AIT@0.210000 
BBL@8.000000 
HMPRO@0.220000 
PSL@0.100000 
TACC@0.210000 
 

XD: 
NER@0.260000 
 

XD: 
NUT@0.170000 
THAI@0.210000 
TPS@0.120000 
UOB19@0.000000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

27 28 29 30 1 May 
XD: 
ADB@0.030000 
AMARC@0.100000 
ANI@0.050000 
JPARK@0.100000 
LHFG@0.050000 
LPH@0.100000 
QH@0.070000 
SRICHA@1.000000 
TITLE@0.400000 
TKS@0.360000 
TTB@0.000000 
 

XD: 
APCO@0.091000 
III@0.150000 
IROYAL@0.430000 
JSP@0.047400 
LVMH01@0.000000 
MCA@0.044000 
MPJ@0.340000 
MTC@0.290000 
SPREME@0.120000 
SUN@0.050000 
UAC@0.200000 
WHAUP@0.192500 
 

XD: 
88TH@0.185000 
ACG@0.040000 
BBIK@0.480000 
BCH@0.300000 
BIS@0.040000 
BJC@0.360000 
DTCI@0.250000 
EASON@0.080000 
INET@0.126000 
KKP@4.200000 
KLINIQ@0.750000 
LH@0.120000 
LOREAL80@0.000000 
MEDEZE@0.080000 
MOONG@0.160000 
MOSHI@1.220000 
PANEL@0.033000 
PCE@0.080000 
PROUD@0.090000 
READY@0.150000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SAK@0.200000 
SALEE@0.012000 
SAMCO@0.020000 
SKR@0.160000 
TERA@0.067000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TWPC@0.114000 
 
XR: 
NKI 3.1666:1@15.000000 
 
XW: 
PANEL 4:1@Free 
PANEL 8:1@Free 
 

XD: 
AHC@0.520000 
ASW@0.500000 
AURA@0.560000 
CIMBT@0.059000 
CPALL@1.650000 
CSS@0.020000 
D@0.105000 
DDD@0.030000 
GABLE@0.320000 
GYT@8.000000 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.100000 
LRH@1.450000 
MGI@0.250000 
MICRO@0.027000 
MITSIB@0.020000 
NSL@0.550000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.026000 
PR9@0.300000 
PREB@0.200000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.600000 
SJWD@0.300000 
SMT@0.030000 
SYNEX@0.380000 
TGH@0.100000 
TRUBB@0.003100 
TRUBB 36:1@0.027800 
 

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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