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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ข
ได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวน้ี  ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  

TECHNICAL RESEARCH วนัจนัทรท่ี์ 23 มีนาคม พ.ศ. 2569 
 

นักลงทุน Risk-Off หลงัสถานการณ์สงครามตึงเครียดมากขึน้…“ซ้ือ” BANPU 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,403.52 จดุ -29.47 จดุ -2.06% ปริมาณซ้ือขาย 33,900 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,393 / 1,386 แนวต้าน : 1,410 / 1,422 
 

 

Most Active 

 แนวรบั แนวต้าน 

PTTEP 155.50 157.50 

 154.00 159.00 

DELTA 258 262 

 253 266 

PTT 33.50 34.00 

 33.00 34.50 

BANPU 6.25 6.50 

 6.10 6.70 

ADVANC 365 370 

 362 375 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 นักลงทุน Risk-Off หลงัทรมัป์ขีดเส้นตายให้อิหร่านเปิดช่องแคบฮอรม์ุซภายใน 
48 ชัว่โมง: SET ปรบัตัวลดลงตาม sentiment ตลาดหุ้นต่างประเทศ หลังทรมัป์
กาํหนดเสน้ตายหากอหิรา่นไม่เปิดช่องแคบฮอรม์ุซภายใน 48 ชัว่โมงจะถล่มโรงไฟฟ้า 
ขณะที่อหิร่านขู่ตอบโต้โดยการถล่มโครงสรา้งพื้นฐานของสหรฐัฯ ในตะวนัออกกลาง 
ส่งผลใหร้าคาน้ํามนัยนืในระดบัสูง และผลกระทบกระจายวงกวา้งมากขึน้ เพิม่ความ
เสีย่งต่อเงนิเฟ้อเร่งตวัและ bond yield 10 ปีสหรฐัฯ พุ่งสู่ระดบั 4.38%…กลยุทธ์ยงัคง
น้ําหนักการลงทุนที่  50% และเน้น “Selective” กลุ่ม Defensive play อย่าง DIF 
3BBIF ADVANC TRUE CPN GULF GUNKUL KTB KKP PTTEP BANPU 

 “ซ้ือ” BANPU…ได้แรงหนุนจากราคากา๊ซและความต้องการใช้ถ่านหินมากขึ้น: 
เราแนะนํา “ซื้อ” BANPU ด้วยเป้าหมายพื้นฐาน 7.2 บาท จาก 1) ได้ผลบวกจาก
สงคราม ส่งผลให้อุปทานพลงังานตึงตวั และหลายประเทศเริม่กลบัมาใช้ถ่านหนิใน
การผลติไฟฟ้ามากขึน้ 2) นโยบายควบคุมอุปทานถ่านหนิของรฐับาลอนิโดนีเซยี ทํา
ให้ราคาถ่านหินอยู่ในระดบัสูง 3) ธุรกิจไฟฟ้าแข็งแกร่ง จากความต้องการใช้ไฟที่
สูงขึ้นของกลุ่ม Data center และบรษิัทกําลงัทําสญัญา PPA ระยะยาว ซึ่งจะทําให้
อตัราการใช้กําลงัการผลติเพิม่ขึ้นจาก 57% เป็น 90% และ EBITDA เพิม่ขึ้นเป็น 2 
เท่า 4) คาดกาํไรโตเฉลีย่ 22% ต่อปีในปี 2026-28F พรอ้มใหปั้นผลสงูระดบั 5.7%  
 
BANPU ยกฐานขึน้ทาํ Higher-High ใน Uptrend ต้าน 6.50 / 6.70 

 
  

Futures 

 แนวรบั แนวต้าน 

S50H26 928 934 

 922 941 

GOH26 4344 4390 

 4320 4432 
 

หุ้นท่ีน่าสนใจทางเทคนิค 

STGT “ซ้ือ” ราคาหุน้ยกฐานขึน้ทํา Higher-Low กลบัมายนืเหนือค่าเฉลี่ย 1 เดอืนไดอ้กี
ครัง้ ขณะที่เกดิสญัญาณซื้อจาก Stochastic ขึน้รอบใหม่ในโซนตํ่าและ MACD เป็นบวก
กลบัมาชีข้ ึน้รอบใหม ่แนวตา้นแรก 10.50 ถดัไปที ่10.90 / 11.40 (Stoploss 9.70) 

BANPU “ซ้ือ” ราคาหุ้นยกฐานขึ้น Higher-High มจีงัหวะ Breakout ในกรอบ Uptrend 
พรอ้มปรมิาณการซือ้ขายสงูขึน้กวา่ปกต ิขณะทีเ่กดิสญัญาณซือ้จาก MACD เป็นบวกชีข้ ึน้
และคา่เฉลีย่ทาํ Golden Cross แนวตา้นแรก 6.50 และถดัไปที ่6.70 (Stoploss 6.00) 



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © 
Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons 
without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may 
seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest 
that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะห ์ DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และ
แหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทนุตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่น
ตดัสนิใจลงทุน 
นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองว่าความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
 
Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
Disclosures: 
 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 
99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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