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มองหาโอกาสท่ามกลางความผนัผวนของตลาด 
 

สปัดาหน้ี์ เรามีคาํแนะนําเชิงกลยทุธ ์ดงัน้ี 1) “ขาย” หุ้น Defensive (UGD) แล้วโยกไป “สะสม” หุ้น Semiconductor (KKP 
SEMICON-H) เพื่อรบัการเติบโตของ AI และเศรษฐกิจยคุดิจิทลั 2) ปรบัพอรต์รายภมิูภาคโดย “ลด” หุ้นอินเดีย (ES-INDAE) และ 
“เพ่ิม” หุ้นเวียดนาม (Principal VNEQ-A) 3) “สะสม” หุ้น Cyber Security (KFCYBER-A) ท่ีปรบัฐานแรง เปิดโอกาสท่ีน่าสนใจ 4)  
“ลด” ตราสารหน้ีระยะยาว (K-GDBOND-A(A)) ท่ีเส่ียงถกูกดดนัจากเงินเฟ้อท่ีจะสงูขึน้…สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +6.3% ถึง +14.2% vs SET TRI ท่ี 11.3%  (Ex1.2) 
 
 

คาํแนะนําเชิงกลยทุธ ์ท่ามกลางความผนัผวน 

ตลอดสปัดาหท์ีผ่า่นมา ตลาดหุน้ทัว่โลกเผชญิแรงกดดนัจากความ
กงัวลวา่สงครามอหิรา่นอาจยดืเยือ้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อหว่งโซ่
อุปทานและการขนสง่พลงังานของโลก 

แมใ้นขณะน้ียงัมคีวามไมแ่น่นอนวา่สถานการณ์จะยดืเยือ้เพยีงใด 
แต่ท่ามกลางความผนัผวนกม็กัมโีอกาสซ่อนอยู่เสมอ หากนกั
ลงทุนมกีารกระจายการลงทุนอยา่งเหมาะสม พอรต์การลงทุนกจ็ะ
สามารถรบัแรงกระแทกในระยะสัน้ได ้และยงัอยูใ่นตําแหน่งที่
พรอ้มสรา้งผลตอบแทนเมือ่สถานการณ์เริม่คลีค่ลาย 

สาํหรบัสปัดาหน้ี์ เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัต่อไปน้ี:- 

1) “ขายออก” จากกองทุนหุ้น Defensive (UGD) เพื่อโยกไป
สะสมหุ้น Semiconductor (KKP SEMICON-H) 

 เพือ่ใชจ้งัหวะการปรบัฐานของสนิทรพัยเ์สีย่งทัว่โลกใน
การเพิม่น้ําหนักในธมีทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูในระยะยาว 
พรอ้มปรบัสมดุลความเสีย่งของพอรต์โดยรวมให้
สอดคลอ้งกบัภาวะตลาดในปัจจุบนั 

 หุน้ธมี Semiconductor คอืบรษิทัทีอ่อกแบบและผลติ 
“ชปิ” ซึง่เป็นหวัใจของอุปกรณ์อเิลก็ทรอนิกสแ์ทบทุกชนิด 
โดยในโลกยุคใหม ่ ชปิกลายเป็นโครงสรา้งพืน้ฐานของ
โลกดจิทิลั ทัง้ AI, EV, 5G และอุปกรณ์ IoT… ยิง่โลกใช้
ขอ้มลูและระบบอตัโนมตัมิากขึน้ ความตอ้งการชปิกย็ิง่
เพิม่ขึน้ตาม กระแสน้ีทําใหบ้รษิทัในอุตสาหกรรมน้ีมี
แนวโน้มเตบิโตอยา่งโดดเด่นในระยะยาว ทัง้น้ี 
Consensus คาดกาํไรของหุน้ธมีน้ีในปี 2027F จะโตที ่
+48.7% ขณะที ่หุน้โลกโดยรวมโตที ่+13.9% 

 KKP SEMICON-H ลงทุนผา่นกองทุนหลกั SOXX ETF 
ซึง่ลงทุนในหุน้ Semiconductor ทีส่หรฐัฯ เป็นหลกั (Ex 
4) เมือ่เทยีบกบักองทุนหลกัตวัอื่นทีเ่น้นกระจายไปยงั
หุน้นอกสหรฐัฯ เรามองวา่ ในชว่งน้ี SOXX ETF ดู
น่าสนใจมากกว่า เพราะ ปัจจุบนัความไมแ่น่นอนจาก
สงครามอหิร่านยงัสงู และหลายภูมภิาคมคีวาม
เปราะบางดา้นพลงังาน ขณะทีส่หรฐัฯ เป็นทัง้ผูผ้ลติและ
ผูส้ง่ออกพลงังานรายใหญ่ จงึมแีนวโน้มไดร้บัผลกระทบ
จากราคาน้ํามนัโลกน้อยกวา่ประเทศอื่นๆ 

 

2) “ลดสดัส่วน” หุ้นอินเดีย (ES-INDAE) แล้วหนัไป “สะสม
เพ่ิม” ในหุ้นเวียดนาม (Principal VNEQ-A) 

 แมท้ัง้สองประเทศมศีกัยภาพการเตบิโตในระยะยาวที่
สงู แต่ในระยะน้ีเรามองวา่ตลาดหุน้เวยีดนามมคีวาม
น่าสนใจมากกว่า 

 เรามองเชน่นัน้ เพราะ (a) Valuation ของตลาดหุน้
เวยีดนามอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจกวา่ (Ex 2) (b) ในเชงิ
ความเสีย่ง หากสงครามอหิรา่นยดืเยือ้/ราคาน้ํามนัทรง
ตวัสงู ผลกระทบต่อเวยีดนามจะจาํกดักวา่อนิเดยี ซึง่
ตอ้งพึง่พาการนําเขา้น้ํามนัดบิเกอืบทัง้หมดของความ
ตอ้งการในประเทศ (c) ตลาดหุน้เวยีดนามมกีําหนดจะ
ถูกบรรจุในดชันี FTSE EM ตัง้แต่ 21 ก.ย. ซึง่อาจดงึดดู
เงนิทุนไหลเขา้ตลาดราว US$1.5-3.5 พนัลา้น 
(d) รฐับาลตัง้เป้าหมายผลกัดนัเศรษฐกจิใหเ้ตบิโตเฉลีย่
ราว 10% ตอ่ปีในชว่ง 5 ปีขา้งหน้า สะทอ้นความตัง้ใจใน
การเรง่ขบัเคลื่อนเศรษฐกจิระยะยาว 

3) แนะนํา “ซ้ือ” หุ้น Cyber Security (KFCYBER-A) 

 หุน้ธมีน้ีโดยรวม (องิ CIBR ETF) ปรบัตวัลงประมาณ -
17% นบัตัง้แต่ปลาย ต.ค. 25 จากความกงัวลวา่ AI อาจ
เขา้มา disrupt ธรุกจิ Software ทัง้หมด 

 อยา่งไรกต็าม เรามองวา่ การปรบัฐานดงักล่าวถอืเป็น
โอกาสในการเขา้สะสม เพราะ (a) ยิง่ AI มคีวามสามารถ
สงูขึน้ ภยัคุกคามทางไซเบอรก์ย็ิง่มคีวามซบัซอ้นมากขึน้ 
ทาํใหค้วามตอ้งการระบบป้องกนัเพิม่ขึน้ตามไปดว้ย (b) 
งานดา้น Cyber Security ตอ้งอาศยัความแมน่ยาํและ
ความรบัผดิชอบทีส่งู ซึง่ในปัจจุบนั AI ยงัไมส่ามารถ
ทดแทนไดท้ัง้หมด อกีทัง้โมเดล AI กย็งัมคีวามเสีย่งใน
การสรา้งขอ้มลูทีไ่มถู่กตอ้งขึน้มาเอง (hallucination) 

4) “ลดสดัส่วน” ตราสารหน้ีระยะยาว (K-GDBOND-A(A)) 

 ตราสารหน้ีระยะยาวมแีนวโน้มเผชญิแรงกดดนัจากเงนิ
เฟ้อทีอ่าจเรง่ตวัขึน้ จากผลของมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ OBBBA รวมถงึความไมแ่น่นอนของ
สถานการณ์ในตะวนัออกกลาง 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลใน
หนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
UGD 5.0   

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 7.5 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 2.5 Principal VNEQ-A 5.0 

  KKP SEMICON-H 2.5 

KFCYBER-A 7.5 KFCYBER-A 7.5 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 5.0 

ONE-RAREEARTH 5.0 ONE-RAREEARTH 5.0 

ASP-DIGIBLOC 5.0 ASP-DIGIBLOC 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D)  5.0 

K-GDBOND-A(A) 10.0 K-GDBOND-A(A) 5.0 
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 30.0 ES-CASH / KKP MP 37.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI  

 
 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 5 Mar 26 

 

Ex 4: SOXX ETF  

 
Source: Master Fund 

 
 

Ex 5: Allianz Cyber Security  

 
Source: Master Fund 

 

ZEAL: แม้เรายงัมองบวก ในระยะกลาง-ยาว  

แต่ความผนัผวนระยะสัน้ เกินกว่าท่ีจะคาดเดาได้ 

เรายงัมอง SET ระยะกลาง-ยาว จะปรบัตวัขึน้ต่อ จากประเดน็เดมิ 
คอืเสถยีรภาพของรฐับาล และการบรหิารในเชงิเศรษฐกจิ อยา่งไรกด็ ี
ความผนัผวนทีเ่กดิขึน้ในชว่งทีผ่่านมา จากสหรฐัฯ-อหิรา่น เป็นเรื่อง
ทีเ่กนิจะคาดเดา ทาํใหเ้ราตอ้งปรบัลดน้ําหนักลงทุนโดยรวมลงมาใน
กรอบ 70-85% เพือ่บรหิารความเสีย่งโดยรวม แต่กย็งัเป็นน้ําหนกั
ลงทุนระดบักลาง-คอ่นไปทางสงู สะทอ้นมมุมองบวกดงักล่าว โดยใน
ระยะถดัไป เราการเปิดประชุมรฐัสภาพ และการเลอืกประธานสภาฯ 
ในชว่งกลางเดอืน จะเป็นปัจจยักระตุน้ ดงึใหน้กัทุนกลบัมาสนใจ
ปัจจยัในประเทศ ก่อนจะมกีารโหวตเลอืกนายกฯ (ซึง่น่าจะไมผ่ดิไป
จากทีค่าด) และน่าจะเหน็ ครม. ชุดใหม ่ ในเดอืน เม.ย.-พ.ค. น้ี   
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูใ่น
กรอบ +6.3% ถงึ +14.2% vs SET TRI ที ่11.3%  (Ex1.2) 
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อ 

Ex 6: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.9 0.0 -

UGIS-N Hold 19/01/24 - 8.0 (0.6) -

K-GDBOND-A(A) Hold 25/06/25 - 3.5 (0.6) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - (0.5) 0.7 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.3 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 1.3 0.6 -

K-FIXED-A (Closed) 02/01/24 27/10/25 - - 6.8

K-Cash (Closed) 17/07/24 19/11/25 - - 2.2

Global Equity + Alternative

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (6.9) (1.1) -

UGD Sell 25/06/25 - (3.9) (2.7) -

KFCYBER-A Buy 24/09/25 - (20.5) 3.4 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (14.4) 0.6 -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 11.2 (1.9) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - 0.1 (3.9) -

ONE-RAREEARTH Buy 11/02/26 - 1.2 (9.5) -

ASP-DIGIBLOC Buy 11/02/26 - 1.7 (0.6) -

KFCYBER-A Buy 04/03/26 - 1.6 3.4 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - 3.0 0.6 -

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

Other

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 11.9 (2.0) -

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 0.0 (1.4) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

เรายงัมอง SET จะปรบัตวัขึน้ต่อในระยะกลาง-ยาว จากเร่ืองราวเดิม คือเสถียรภาพของรฐับาลใหม่ อย่างไรกดี็ geopolitic จาก
สหรฐัฯ-อิหร่าน เป็นเร่ืองท่ีเกินจะคาดเดา ทาํให้เราต้องปรบัลดน้ําหนักลงทุนลงมาเพื่อการบริหารความเส่ียง แต่ด้วยมุมมอง
บวก จึงปรบัลดอย่างจาํกดั ทาํให้น้ําหนักลงทุนอยู่ในกรอบ 70-85%  โดยภาพถดัไป จะมีการเปิดประชุมรฐัสภาฯ/ เลือก
ประธานสภาฯ ในกลางเดือนน้ี อาจเป็นปัจจยักระตุ้น ให้นักทุนกลบัมาสนใจปัจจยัในประเทศ   สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +6.3% ถึง +14.2% vs SET TRI ท่ี 11.3%  (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -2.6% 7.6% 6.1% 6.3%          3.00  

Quality -4.2% 8.7% 0.7% 8.8%          3.00  

Dynamic -4.0% 12.6% 4.3% 12.6%          1.00  

Target -5.0% 12.0% 6.1% 14.2%          1.00  

SET TRI -5.3% 10.5% 10.3% 11.3%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 2.7% -2.8% -4.2% -5.0%  

Quality 1.2% -1.8% -9.6% -2.5%  

Dynamic 1.3% 2.1% -6.0% 1.4%  

Target 0.4% 1.6% -4.2% 3.0%  
 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 9 Mar 2026 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 11.5           4.9             6.2             
P E (x) 10.8           10.2           9.6             
EV / EBITDA (x) 8.6             8.2             7.6             
P / BV (x) 2.0             1.9             1.9             
Div yield (%) 7.2             7.5             8.2             
ROE (%) 15.9           16.2           16.6           

Portfolio Weight (%) 59.4%
Equity (%) 94% % Buy 18.3%
Cash (%) 6% % Sell -41.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.5         8.0           8.9           
P E (x) 10.1         9.1           8.2           
EV / EBITDA (x) 6.1           5.7           5.1           
P / BV (x) 1.5           1.5           1.4           
Div yield (%) 3.7           4.0           4.5           
ROE (%) 11.4         11.7         12.1         

Portfolio Weight (% 81.0%
Equity (%) 88% % Buy 27.9%
Cash (%) 12% % Sell -53.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 12.3           7.8             10.0           
P E (x) 12.4           10.9           9.4             
EV / EBITDA (x) 8.6             7.6             6.7             
P / BV (x) 2.1             1.9             1.7             
Div yield (%) 3.1             3.4             3.9             
ROE (%) 11.5           11.7           12.2           

Portfolio Weight (%) 93.1%
Equity (%) 91% % Buy 36.9%
Cash (%) 9% % Sell -56.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 22.8         14.2         14.4         
P E (x) 22.7         17.6         13.7         
EV / EBITDA (x) 15.0         11.4         8.9           
P / BV (x) 5.5           4.4           3.5           
Div yield (%) 3.2           3.6           4.0           
ROE (%) 16.2         16.9         17.6         

Portfolio Weight (% 139.0%
Equity (%) 90% % Buy 56.8%
Cash (%) 10% % Sell -82.1%

Portfolio Turnover
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Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) S.D. Sharpe 
Ratio  

Mgmt 
Fee) 

YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 1Y 1Y (% 

ASP-THGEQ-A ★ 24.4 22.7 21.2 18.1 2.4 (9.5) (26.4) (10.1) (8.0) 18.9 (0.8) 2.1 

ES-THAICG ★★★★ 9.7 21.7 21.7 22.2 21.0 1.7 (5.3) 2.6 (12.1) 16.7 0.3 1.6 

K-EQUITY ★★★ 14.5 20.8 22.7 20.7 15.5 (3.4) (12.1) (5.1) (12.1) 18.8 (0.0) 2.0 

ES-EQDSSFX ★★ 10.2 20.8 20.2 18.3 12.5 (3.4) (14.8) (0.4) (13.2) 21.4 (0.1) 2.1 

K-20SELECT-A(D) ★ 13.8 20.6 21.1 19.7 15.5 (2.6) (9.7) (6.3) (11.8) 18.1 (0.0) 1.9 

K-GROWTH-A(D) ★★ 14.4 20.5 22.5 20.5 16.7 (3.2) (10.8) (5.1) (12.4) 19.8 0.0 1.9 

RKF4 ★★★ 5.9 20.5 22.4 20.3 na na na na na na na 2.0 

SCBTHAICGA ★★★★★ 13.2 20.0 20.2 16.7 26.6 4.4 (2.0) 4.4 (7.0) 21.2 0.4 2.1 

K-STEQ-A(A) ★★★ 38.9 19.9 21.7 19.1 na na na na na na na 2.0 

TEF ★★★ 69.8 19.9 18.9 17.6 na na na na na na na 1.6 

ES-EQDIV ★★★ 20.3 19.9 20.8 20.4 18.8 0.4 (8.9) 4.5 (12.6) 18.7 0.1 1.7 

SCBSE ★★★ 8.8 19.9 19.9 18.5 15.5 (2.1) (13.4) 0.3 (12.1) 21.1 (0.1) 2.1 

SCBLTSEA ★★ 9.0 19.8 19.7 18.4 15.0 (2.7) na 0.6 (13.7) 21.3 (0.1) 2.1 

ES-EQUITY ★★★★ 11.6 19.8 20.8 20.8 19.5 1.1 (7.9) 5.1 (12.1) 18.4 0.1 1.2 

ES-PPSD ★★★ 13.6 19.7 20.9 20.5 20.8 na (9.0) na na 19.3 0.1 1.2 

TISCOEDF ★★★ 1.2 19.7 19.1 16.3 17.5 na (11.7) na na 20.0 (0.0) 1.6 

TSF-A ★★★★ 62.8 19.6 18.9 10.2 3.7 na (19.6) na na na na 1.7 

SCBLT2 ★★★ 26.6 19.6 21.2 20.5 16.5 (3.0) (11.6) 0.1 (17.3) 21.1 (0.0) 2.1 

SCBDV ★★★★ 8.4 19.5 21.5 19.8 18.8 (0.1) (8.1) 1.6 (12.2) 19.8 0.1 1.3 

TISCOEQF ★★★ 2.3 19.5 19.0 16.2 17.4 (2.7) (11.8) (2.6) (10.4) 19.9 (0.0) 1.6 

TDF ★★ 3.9 19.5 18.5 17.3 12.2 (3.1) (13.2) 0.5 (14.1) 20.9 (0.2) 1.6 

VFOCUS-D ★★ 5.3 19.5 20.3 20.2 16.2 (2.9) (11.3) (2.2) (12.7) 18.8 (0.0) 1.6 

K-SELECT-A(D) ★★ 5.5 19.4 20.6 15.6 7.4 (9.2) (18.5) (12.0) (14.3) 19.6 (0.3) 2.0 

ES-SMARTBETA ★★★ 8.7 19.4 19.6 19.1 16.9 na (10.7) na na 18.4 0.0 2.1 

ABSL ★★ 37.3 19.4 20.7 19.9 15.0 (3.1) (10.9) (5.4) (11.5) 18.2 0.0 0.5 

1st Quartile Average  - 19.3 20.0 18.4 15.7 (2.5) (11.7) (0.5) (12.6) 19.6 (0.0) 1.7 

2nd Quartile Average  - 17.4 19.0 18.3 17.0 (1.5) (8.9) 0.7 (12.2) 18.3 0.0 1.7 

3rd Quartile Average  - 14.7 17.1 14.5 11.6 (4.4) (9.5) (3.9) (11.1) 16.6 (0.0) 2.2 

4th Quartile Average  - 10.2 12.6 10.9 3.4 (7.2) (13.0) (6.3) (10.9) 15.8 (0.3) 2.1 
 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   9 Mar 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด 
ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered 
to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since 
Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could 
be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg 
และแหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง 
ก่อนตดัสนิใจลงทุน 

นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน (เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียม
ทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ให้
ความสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการ
ปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์ของบรษิทั 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. 
Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and 
the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. 
“Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal 
weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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