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สปัดาหน้ี์เราแนะนํา 1) “ซ้ือ” กองทุน All Weather (MGALL) เพื่อเตรียมพอรต์ให้พร้อมรบัมือกบัความไมแ่น่นอนในด้านต่างๆ 2) 
“ซ้ือเพ่ิม” หุ้นพลงังานยัง่ยืน (MRENEW-A) และ “ซ้ือ” หุ้น Smart Grid (A-GRID) ซ่ึงมีปัจจยัสนับสนุนในระยะยาว 3) “ขาย” ตรา
สารหน้ีระยะยาว (K-GDBOND-A(A)) ซ่ึงจะเผชิญแรงกดดนัจากเงินเฟ้อ…สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่
ต้นปี อยู่ในกรอบ +7.2% ถึง +15.3% vs SET TRI ท่ี 13.3%  (Ex1.2)  
 
 

คาํแนะนําเชิงกลยทุธ ์ท่ามกลางความผนัผวน 

ท่ามกลางสถานการณ์ในตะวนัออกกลางทีผ่นัผวนและคาดเดาได้
ยาก เรามองวา่สิง่สาํคญัสาํหรบันักลงทุนไมใ่ชก่ารพยายามทายวา่
เหตกุารณ์จะเกดิอะไรขึน้ตอ่ไป แต่คอืการเตรยีมพอรต์ใหพ้รอ้ม
รบัความไมแ่น่นอนดว้ยการกระจายการลงทุนอยา่งเหมาะสม 
แนวทางน้ีจะช่วยใหพ้อรต์สามารถรบัแรงกระแทกไดด้ขีึน้ในชว่งที่
ตลาดผนัผวน และยงัคงอยูใ่นตําแหน่งทีพ่รอ้มสรา้งผลตอบแทน 
เมือ่สถานการณ์เริม่กลบัสูภ่าวะปกตอิกีครัง้ 

สาํหรบัสปัดาหน้ี์ เรามคีาํแนะนํา ดงัน้ี:- 

1) “ซ้ือ” กองทุน All Weather (MGALL)  

 MGALL เป็นหน่ึงในกองทุนทีส่อดคลอ้งกบัแนวคดิการ
เตรยีมพอรต์ใหพ้รอ้มรบัความไมแ่น่นอน เน่ืองจากใช้
กรอบการลงทุนแบบ “All Weather” ซึง่จะออกแบบพอรต์
ใหส้ามารถรบัมอืกบัสภาวะเศรษฐกจิทีเ่ปลีย่นแปลงได้
ตลอดเวลา ไม่วา่จะเป็นช่วงเศรษฐกจิขยายตวัหรอืชะลอ
ตวั รวมถงึภาวะเงนิเฟ้อทีส่งูหรอืตํ่า  

 แนวคดิ “All Weather” น้ีตัง้อยูบ่นการกระจายการลงทุน
ไปยงัสนิทรพัยห์ลายประเภททีม่พีฤตกิรรมแตกต่างกนั 
เพือ่ใหพ้อรต์ม ี “ตวัชว่ยพยุง” ในแต่ละสภาวะของ
เศรษฐกจิ แทนทีจ่ะพึง่พาปัจจยัเดยีวเหมอืนพอรต์ดัง้เดมิ
แบบ 60/40… ดว้ยโครงสรา้งทีก่ระจายความเสีย่งในเชงิ
ลกึเชน่น้ี ทาํให ้ MGALL มศีกัยภาพในการชว่ยลดความ
ผนัผวนของพอรต์โดยรวม และสรา้งสมดุลระหวา่งการ
ป้องกนัความเสีย่งกบัโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนใน
ระยะยาว (ด ูWealth Strategy 25 ก.พ.) 

2) “ซ้ือเพ่ิม” หุ้นพลงังานยัง่ยืน (MRENEW-A) และ “ซ้ือ” 
หุ้น Smart Grid (A-GRID) 

 ไมว่า่สถานการณ์อหิรา่นในรอบน้ีจะยุตลิงเรว็/ชา้ ความ
ตงึเครยีดในตะวนัออกกลางกย็งัคงมโีอกาสปะทุไดเ้สมอ 
ยิง่ตอกยํา้วา่ สาํหรบัภาพใหญ่แลว้ ประเทศต่างๆมี
แนวโน้มจะใหค้วามสาํคญักบัเรื่องการกระจายแหล่ง
พลงังาน เพือ่ลดการพึง่พาพลงังานฟอสซลิจากภูมภิาค
ตะวนัออกกลางทีม่คีวามเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรส์งู 

 แนวโน้มดงักล่าวทาํใหก้ารลงทุนในพลงังานทางเลอืก 
และระบบกกัเกบ็พลงังาน มบีทบาทสาํคญัมากขึน้ใน

ฐานะสว่นหน่ึงของยุทธศาสตรค์วามมัน่คงทางพลงังาน
ในระยะยาว 

 นอกจากน้ี ยงัมแีรงหนุนจากเมกะเทรนดด์า้น AI เขา้มา
ผลกัดนัความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าใหเ้รง่ตวัขึน้อยา่งมี
นยัสาํคญั ยิง่เพิม่ความจาํเป็นในการขยายกาํลงัการผลติ
พลงังานสะอาดทัว่โลก 

 ในขณะเดยีวกนั เมือ่ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าเพิม่ขึน้อยา่ง
รวดเรว็และมแีหล่งพลงังานทีก่ระจายตวัมาก  ระบบ
ไฟฟ้าแบบดัง้เดมิซึง่ถูกออกแบบมาในยุคทีพ่ลงังานผลติ
จากโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่และสง่ไฟแบบทางเดยีว (One-
way flow) เริม่ไมส่ามารถรบัมอืกบัความซบัซอ้นของโลก
ยุคใหม ่ ทัง้การไหลของพลงังานจากหลายแหล่ง การใช้
ไฟทีผ่นัผวน และการเพิม่ขึน้ของพลงังานหมนุเวยีน 

ดว้ยเหตุน้ี หลายประเทศจงึเรง่ลงทุนใน Smart Grid หรอื
โครงขา่ยไฟฟ้าอจัฉรยิะซึง่จะผสานโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น
พลงังานเขา้กบัเทคโนโลยดีจิทิลั สง่ผลใหร้ะบบสามารถ
บรหิารจดัการการผลติและการใชไ้ฟฟ้าไดแ้บบ Real-
time ชว่ยเพิม่ประสทิธภิาพการสง่ไฟฟ้า รองรบัพลงังาน
หมนุเวยีน, และเสรมิเสถยีรภาพของระบบไฟฟ้า 

 MRENEW-A ลงทุนผา่นกองทุนหลกั BGF Sustainable 
Energy ซึง่กระจายการลงทุนในหุน้ทีม่รีายไดห้ลกั 
เกีย่วขอ้งกบัธมีพลงังานยัง่ยนืใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรม 
ไดแ้ก่ (ด ูWealth Strategy 26 พ.ย.) 

a) Clean Energy (สดัสว่นหลกั) อาท ิ โรงไฟฟ้า
พลงังานสะอาด, ระบบ smart grid, ระบบเกบ็
พลงังาน, ผูผ้ลติอุปกรณ์ อยา่ง แผงโซลาร ์
อนิเวอรเ์ตอร ์กงัหนัลม แบตเตอรี ่

b) Energy Efficiency อาท ิระบบใน Smart Building
อย่าง เซ็นเซอรค์วบคมุไฟฟ้าแอร ์ และการจดั
การพลงังานแบบอตัโนมตั,ิ ระบบระบายความรอ้น
อจัฉรยิะใน Data Center, เครือ่งจกัรทีเ่พิม่
ประสทิธภิาพการผลติและลดการใชพ้ลงังาน 

c) Clean Transportation อาท ิระบบขนสง่สาธารณะ
ไฟฟ้า, รถไฟฟ้าความเรว็สงู, ซอฟตแ์วรบ์รหิาร
เสน้ทางขนสง่, บรษิทัผลติชิน้ส่วน EV 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  18 MARCH 2026 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

 A-GRID ลงทุนผา่นกองทุนหลกั GRID ETF ซึง่ลงทุนใน
บรษิทัทีม่รีายไดเ้กีย่วขอ้งกบั Smart Grid และโครงสรา้ง
พืน้ฐานดา้นไฟฟ้า อยา่งน้อย 50% ของรายไดร้วม โดย
ขอบเขตการลงทุนจะครอบคลุมหมวดยอ่ย ไดแ้ก่ 

a) Grid Infrastructure คอื โครงสรา้งพืน้ฐานหลกัของ
ระบบไฟฟ้า อาท ิ สายสง่ไฟฟ้าแรงสงู ระบบจ่ายไฟ 
เสาและอุปกรณ์โครงขา่ยไฟฟ้า ทีช่่วยเพิม่
ความสามารถในการสง่พลงังานจากแหล่งผลติไปยงั
เมอืง/Data Center/นิคมอุตสาหกรรม ซึง่ต่างกต็อ้งใช้
ไฟฟ้าปรมิาณมหาศาล 

b) Energy Storage Solutions คอื เทคโนโลยดีา้นระบบ
กกัเกบ็พลงังานและแบตเตอรี ่ ทีช่ว่ยเกบ็ไฟฟ้าจาก
พลงังานหมนุเวยีน มาใชป้ล่อยไฟฟ้าในช่วงทีค่วาม
ตอ้งการใชส้งู และทาํใหร้ะบบไฟฟ้ามเีสถยีรภาพขึน้ 

c) Electric Meters, Devices & Networks คอื อุปกรณ์
อจัฉรยิะ เชน่ Smart Meter, เซนเซอรต์รวจวดั
พลงังาน, ระบบสือ่สารโครงขา่ย และเทคโนโลยทีี่
รองรบัการไหลของไฟฟ้าแบบสองทศิทาง ซึง่ชว่ยใหผู้้
ใหบ้รกิารสามารถตดิตามและบรหิารการใชไ้ฟไดแ้บบ 
Real-time 

d) Enabling Software คอื ซอฟตแ์วรแ์ละแพลตฟอรม์
ดจิทิลัทีช่ว่ยเพิม่ประสทิธภิาพการบรหิารจดั
การพลงังาน เชน่ ระบบบรหิารโหลดไฟฟ้า ระบบ
ควบคุมอาคารอจัฉรยิะ แพลตฟอรม์ Smart City ที่
ชว่ยใหก้ารใชพ้ลงังานในเมอืงมปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

3) “ขาย” ตราสารหน้ีระยะยาว (K-GDBOND-A(A)) 

 ตราสารหน้ีระยะยาวมแีนวโน้มเผชญิแรงกดดนัจากเงนิ
เฟ้อทีอ่าจเรง่ตวัขึน้ จากผลของมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ OBBBA รวมถงึความเสีย่งทีส่ถานการณ์ใน
ตะวนัออกกลางจะยดืเยือ้/บานปลาย 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลใน
หนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KKP SEMICON-H 2.5 KKP SEMICON-H 2.5 

KFCYBER-A 7.5 KFCYBER-A 7.5 

MRENEW-A 5.0 MRENEW-A 7.5 

  A-GRID 2.5 

ONE-RAREEARTH 5.0 ONE-RAREEARTH 5.0 

ASP-DIGIBLOC 5.0 ASP-DIGIBLOC 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D)  5.0 

K-GDBOND-A(A) 5.0   
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 37.5 ES-CASH / KKP MP 37.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI  

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 12 Mar 26 

 

20.3

14.8
11.3

15.8
16.6

15.0
17.4

22.7

16.7
14.4

19.2

7.7

17.7

4

9

14

19

24

29

34

39
U

S

Eu
ro

pe

Al
l C

H

C
H-

A

Ja
pa

n

VN

H
ea

lth

Te
ch

R
en

ew

Th
ai

In
di

a

Ko
re

a

G
lo

ba
l

12M Forw ard PE (x) min Max-Min (10 Years) Present Avg

85

90

95

100

105

110

Jan-25 Apr-25 Jul-25 Oct-25 Jan-26

(Bt)



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  18 MARCH 2026 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 3 

 

Ex 4: BGF Sustainable Energy 

 
Source: Master Fund (as of Oct 25) 

 
 

Ex 5: GRID ETF  

 
Source: Master Fund (as of Dec 25) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: ความผนัผวนระยะสัน้ เร่ิมคลายตวั  

แต่เรายงัคงมองบวกอยา่งระมดัระวงัต่อไป... 

ประเดน็ สหรฐัฯ-อหิรา่น เขา้สูส่ปัดาหท์ี ่ 3 ขณะทีอ่ตัราต่อรองจาก 
platform พนนักระจายศนูยข์นาดใหญ่ Polymarket บ่งชีว้า่ ตลาด
พนนัมมีมุมองต่อสงคราม น่าจะยุตไิดใ้นเดอืน ม.ิย. แต่สาํหรบัการ
ลงทุน ดเูหมอืนวา่ ตลาดจะเริม่คลายความตกใจลงบา้งแลว้ เมือ่
เทยีบกบัชว่งสปัดาหแ์รก โดยราคาน้ํามนัชะลอตวัมาที ่ $93–101 
จากระดบั $108–115 ในชว่งแรก และการแกวง่ตวัของตลาดหุน้ทัว่
โลก และ SET Index แคบลงอยา่งชดัเจน..  

นอกจากประเดน็สหรฐัฯ-อหิรา่น เรามอง FOMC วนัที ่17-18 ม.ีค. จะ
มผีลต่อทศิทางตลาดหุน้ในระยะสัน้ ขณะทีปั่จจยัในประเทศ หลงัการ
ประชุมสภาฯ โหวตประธานสภาฯราบรืน่.. รอโหวตนายกฯ-จดัตัง้ 
ครม. เสยีงขา้งมาก และออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ จะเป็น 
catalyst เชงิบวก ใหก้บัตลาดหุน้ในระยะถดัไป ดงันัน้ เราจงึยงัคง
มมุมอง cautiously bullish และใชก้ลยุทธแ์บบยดืหยุน่ เน้นตดิตาม
สถานการณ์อยา่งใกลช้ดิ และคงกรอบการลงทุนหุน้ 60-85% สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูใ่นกรอบ 
+7.2% ถงึ +15.3% vs SET TRI ที ่13.3%  (Ex1.2) 
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Ex 6: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.9 0.0 -

UGIS-N Sell 19/01/24 - 6.7 (1.2) -

K-GDBOND-A(A) Sell 25/06/25 - 2.2 (1.1) -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 1.6 0.6 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.4 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 2.9 0.4 -

K-FIXED-A (Closed) 02/01/24 27/10/25 - - 6.8

K-Cash (Closed) 17/07/24 19/11/25 - - 2.2

Global Equity + Alternative
ES-INDAE Buy 13/02/25 - (12.2) (2.6) -

KFCYBER-A Buy 24/09/25 - (17.6) 2.4 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (11.2) 3.6 -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 9.6 2.2 -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (0.9) 5.0 -

ONE-RAREEARTH Buy 11/02/26 - (3.1) (5.6) -

ASP-DIGIBLOC Buy 11/02/26 - 1.3 1.9 -

KFCYBER-A (2nd) Buy 04/03/26 - 5.3 2.4 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - 6.8 3.6 -

KKP SEMICON-H Buy 11/03/26 - n.a. n.a. -

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

Other

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 11.2 0.5 -

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 1.3 (1.3) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

ประเดน็ สหรฐัฯ-อิหร่าน เข้าสู่สปัดาหท่ี์ 3 ขณะท่ี Polymarket แพลตฟอรม์พนันขนาดใหญ่ บง่ช้ี โอกาสสงูท่ีสงครามยติุ เดือน มิ.ย. 
แต่ดเูหมือนนักลงทุน จะคลายความตกใจบา้งแล้ว (vs สปัดาหแ์รก) โดยราคา WTI ชะลอมาท่ีราว $93–101 จาก $108–115 และก
ตลาดหุ้นแกว่งตวัแคบลง.. สาํหรบัปัจจยัอ่ืน เรามอง FOMC 17-18 มี.ค. จะมีผลต่อตลาดหุ้นระยะสัน้ และการจดัตัง้ ครม จะเป็น
ปัจจยับวกในระยะถดัไป เราจึงคงมุมมองบวกอย่างระมดัระวงั เน้นติดตามสถานการณ์ใกล้ชิด และคงกรอบการลงทุนหยืดหยุ่น 
60-85% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +7.2% ถึง +15.3% vs SET TRI ท่ี 13.3% (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.9% 8.3% 4.7% 7.2% 3.00 

Quality 0.6% 7.9% 0.4% 9.4% 3.00 

Dynamic 0.2% 11.5% 3.5% 12.9% 2.00 

Target 1.0% 12.5% 5.0% 15.3% 1.00 

SET TRI 1.8% 13.2% 9.8% 13.3%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -0.9% -5.0% -5.2% -6.1%  

Quality -1.2% -5.3% -9.4% -3.9%  

Dynamic -1.6% -1.8% -6.3% -0.4%  

Target -0.9% -0.7% -4.9% 2.0%  
 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 16 Mar 2026 
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Jan-24 Sep-24 Jun-25 Mar-26

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 11.5           5.1             6.2             
P E (x) 10.9           10.3           9.7             
EV / EBITDA (x) 8.7             8.3             7.8             
P / BV (x) 2.9             2.8             2.6             
Div yield (%) 7.2             7.5             8.2             
ROE (%) 17.1           20.2           20.5           

Portfolio Weight (%) 59.4%
Equity (%) 94% % Buy 18.3%
Cash (%) 6% % Sell -41.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 10.2         8.0           9.0           
P E (x) 10.1         9.2           8.2           
EV / EBITDA (x) 6.3           5.8           5.2           
P / BV (x) 2.3           2.1           2.0           
Div yield (%) 3.7           4.0           4.5           
ROE (%) 12.4         15.0         15.3         

Portfolio Weight (% 83.0%
Equity (%) 88% % Buy 29.9%
Cash (%) 12% % Sell -53.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 12.1           7.7             10.0           
P E (x) 12.4           10.9           9.4             
EV / EBITDA (x) 8.8             7.7             6.8             
P / BV (x) 2.8             2.5             2.2             
Div yield (%) 3.1             3.4             3.9             
ROE (%) 12.3           14.6           15.0           

Portfolio Weight (%) 95.2%
Equity (%) 91% % Buy 38.9%
Cash (%) 9% % Sell -56.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 23.4         14.5         14.2         
P E (x) 23.3         17.9         14.0         
EV / EBITDA (x) 15.5         11.7         9.2           
P / BV (x) 5.7           4.6           3.6           
Div yield (%) 3.2           3.6           4.0           
ROE (%) 16.3         17.1         17.6         

Portfolio Weight (% 153.1%
Equity (%) 90% % Buy 71.0%
Cash (%) 10% % Sell -82.1%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Mgmt 
Fee (%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

ES-THAICG ★★★★ 9.3 17.4 18.0 14.4 24.1 2.1 (5.3) 2.6 (12.1) 23.4 1.2 1.6 

ASP-THGEQ-A ★ 23.3 17.0 15.1 7.5 7.2 (10.0) (26.4) (10.1) (8.0) 30.7 0.5 2.1 

SCBTHAICGA ★★★★★ 12.8 16.7 16.8 8.0 28.8 5.0 (2.0) 4.4 (7.0) 25.3 1.2 2.1 

K-EQUITY ★★★ 14.0 16.6 16.6 11.7 19.8 (2.7) (12.1) (5.1) (12.1) 25.0 0.9 2.0 

K-20SELECT-A(D) ★★ 12.6 16.5 16.1 10.3 20.4 (2.0) (9.7) (6.3) (11.8) 24.6 1.0 1.9 

ES-EQUITY ★★★★ 11.2 16.3 16.1 12.5 23.7 1.8 (7.9) 5.1 (12.1) 24.1 1.1 1.2 

RKF4 ★★★ 5.7 16.2 16.2 11.2 na na na na na na na 2.0 

K-STEQ-A(A) ★★★ 37.5 15.8 15.7 11.0 19.0 (3.6) (11.2) (5.0) (14.3) 24.2 0.9 2.0 

TEF ★★★ 67.4 15.8 15.0 9.0 na na na na na na na 1.6 

VFOCUS-D ★★ 5.1 15.7 15.7 12.0 na na na na na na na 1.6 

UVALUE-DIV-LD ★★ 19.9 15.5 15.5 11.4 19.2 (2.7) (12.1) (2.3) (13.5) 24.4 0.9 2.1 

K-GROWTH-A(D) ★★ 13.0 15.5 15.5 10.9 20.2 (2.6) (10.8) (5.1) (12.4) 25.4 1.0 1.9 

TISCOBIG ★★★★★ 11.4 15.3 15.7 17.1 36.1 5.7 na 9.6 (12.5) 23.6 1.5 3.0 

ES-EQDIV ★★★★ 19.5 15.3 15.1 11.0 21.9 0.9 (8.9) 4.5 (12.6) 24.3 1.1 1.7 

TISCOEDF ★★★ 1.2 14.9 14.8 9.1 21.2 na (11.7) na na 25.3 1.0 1.6 

UTCG-LN ★★★ 52.5 14.9 14.5 8.2 13.7 na (14.1) na na 26.5 0.7 1.6 

B-THAICG ★★★★★ 9.9 14.9 15.8 12.4 27.4 na (2.5) na na na na 1.6 

TISCOEQF ★★★ 2.2 14.8 14.7 9.0 21.1 (2.6) (11.8) (2.6) (10.4) 25.2 1.0 1.6 

KPLUS ★★ 6.1 14.8 14.4 8.4 15.1 (2.5) (13.4) 0.5 (13.9) 25.5 0.8 1.3 

KPLUS2 ★★ 5.9 14.8 14.5 8.4 15.0 (2.5) (13.4) 0.4 (14.0) 25.7 0.8 1.3 

ES-EQDSSFX ★★ 9.7 14.8 13.9 6.6 13.5 (3.0) (14.8) (0.4) (13.2) 25.9 0.8 2.1 

UTACTIVE-D ★ 24.6 14.6 13.7 (1.1) (2.9) (11.5) (28.2) (9.4) (13.6) 27.9 0.1 1.6 

ES-PPSD ★★★ 13.1 14.6 14.4 11.1 22.4 0.4 (9.0) 2.6 (12.3) 23.7 1.1 1.2 

KTEF ★★★★ 20.1 14.6 14.3 10.0 22.3 na (6.5) na na 23.7 1.1 1.9 

TDF ★★★ 3.7 14.6 13.8 8.0 13.7 (2.5) (13.2) 0.5 (14.1) 27.3 0.7 1.5 

1st Quartile Average 0 - 14.5 14.2 9.7 19.5 (1.5) (11.0) (0.2) (12.3) 24.6 1.0 1.8 

2nd Quartile Average 0 - 12.3 12.1 8.2 18.0 (1.6) (9.3) (0.0) (11.9) 22.6 1.0 1.6 

3rd Quartile Average 0 - 8.9 9.0 5.5 14.2 (2.7) (7.2) (2.2) (11.6) 19.7 1.0 2.1 

4th Quartile Average 0 - 3.2 3.7 (2.9) (0.1) (9.2) (15.2) (6.8) (11.2) 19.7 0.4 2.2 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of   16 Mar 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด 
ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered 
to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since 
Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could 
be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg 
และแหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง 
ก่อนตดัสนิใจลงทุน 

นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน (เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียม
ทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ให้
ความสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการ
ปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซตข์องบรษิทั 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. 
Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and 
the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. 
“Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal 
weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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