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Prepare, Don’t Predict (2) 
 

โลกการลงทุนวนัน้ี “คาดเดายากขึน้” เตม็ไปด้วยความไม่แน่นอนจากหลายปัจจยั แทนท่ีจะว่ิงตามธีมท่ีร้อนแรง เราขอนําเสนอ
กองทุนท่ีมีศกัยภาพสร้างผลตอบแทนในระยะยาว ดงัน้ี 1) ES-GRID ซ่ึงโฟกสัท่ี “โครงสร้างพืน้ฐานด้านไฟฟ้ายคุใหม่” ท่ีกาํลงัเป็น
หวัใจของเศรษฐกิจโลก 2) ES-ULTIMATE GA Series ซ่ึงเป็นตวัช่วยจดัพอรต์แบบครบจบในท่ีเดียว, บริหารโดยมืออาชีพระดบั
โลก…สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +6.1% ถึง +12.9% vs SET TRI ท่ี 12.8%  (Ex1.2) 
 
 

คาํแนะนําเชิงกลยทุธ ์ท่ามกลางความผนัผวน 

โลกการลงทุนทุกวนัน้ีเตม็ไปดว้ยความไมแ่น่นอนจากหลายปัจจยั 
ทัง้สงครามทีค่าดเดาไมไ่ด ้ภาพเศรษฐกจิ-เทคโนโลย-ีดุลอาํนาจ
ของโลกทีก่าํลงัเปลีย่นแปลงครัง้ใหญ่ 

สิง่ทีต่ามมาคอื “จงัหวะตลาดทีจ่บัยากขึน้” และความผนัผวนที่
เกดิเรว็และแรงกวา่ทีห่ลายคนคุน้เคย นกัลงทุนจาํนวนมากจงึ
เผลอไล่ตามตลาดในจงัหวะทีผ่ดิ “ซือ้แพง-ขายถูก” โดยไมรู่ต้วั 

ดงันัน้แทนทีจ่ะวิง่ตามธมีทีร่อ้นแรงในระยะสัน้ เราขอนําเสนอ
กองทุนทีม่ศีกัยภาพสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว ดงัน้ี:  

1)  “ซ้ือ” หุ้นธีม Smart Grid (ES-GRID หรือ A-GRID)  

 นอกเหนือจากกองทุน A-GRID ทีเ่ราเพิง่แนะนําไปเมือ่
สปัดาหก่์อน เรามองวา่กองทุน ES-GRID กด็นู่าสนใจไม่
แพก้นั โดยทัง้คูจ่ะลงทุนผา่นกองทุนหลกัเดยีวกนั คอื 
GRID ETF ซึง่โฟกสัไปที ่ “โครงสรา้งพืน้ฐานดา้นไฟฟ้า
ยุคใหม”่ ทีก่าํลงักลายเป็นหวัใจของเศรษฐกจิโลก  

 ธมีการลงทุนน้ีจะครอบคลุมตัง้แต ่ Smart Grid ทีท่าํให้
การสง่ไฟมปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้, ระบบกกัเกบ็พลงังานที่
จาํเป็นสาํหรบัพลงังานหมนุเวยีนและ EV, ไปจนถงึ
อุปกรณ์อจัฉรยิะ-เซนเซอรท์ีช่ว่ยบรหิารจดัการพลงังาน
แบบ real-time (ด ูWealth Strategy 18 ม.ีค.) 

 สาํหรบักองทุน ES-GRID จะเสนอขายครัง้แรกระหวา่ง 
25-31 ม.ีค. และเสนอขายหลงั IPO ตัง้แต่ 7 เม.ย. 

2) “ซ้ือ” กองทุน ES-ULTIMATE GA SERIES  

 ศตัรทูีน่่ากลวัทีสุ่ดของนกัลงทุน… ไมใ่ชต่ลาด แต่คอื “ตวั
ของเราเอง” โดยขอ้มลูจากสถติชิ่วงปี 2002–2021 (20 ปี) 
ยํ้าชดัวา่ แมต้ลาดหุน้และพอรต์แบบกระจายความเสีย่ง
จะสรา้งผลตอบแทนไดด้ ี แต่ “ผลตอบแทนทีน่ักลงทุนทาํ
ไดจ้รงิ” กลบัตํ่ากวา่นัน้อยา่งมนีัยสาํคญั (Ex 6) 

ชอ่งวา่งตรงน้ี เกดิจาก “พฤตกิรรมของนกัลงทุน” 
โดยเฉพาะในยามทีต่ลาดผนัผวน เชน่ เวลาตลาดขึน้แรง 
นกัลงทุนจาํนวนมากเริม่รูส้กึวา่ “ตอ้งรบีซือ้แลว้ ไมง่ ัน้จะ
พลาด”, เวลาตลาดลงหนกั ความรูส้กึจะเปลีย่นเป็น “ตอ้ง
หนี”, พอรวมกบัขา่วทีถ่าโถมเขา้มาทุกวนั กย็ิง่ทาํใหน้กั
ลงทุนรูส้กึสบัสน และตดัสนิใจผดิจงัหวะ… สดุทา้ยเลย
กลายเป็นลปู “ซื้อแพง-ขายถูก” โดยไมรู่ต้วั 

 เบือ้งหลงัของการตดัสนิใจทีผ่ดิพลาดดงักล่าวมาจาก “กบั
ดกัทางจติวทิยา” ทีเ่รามองไม่เหน็ อาท ิLoss aversion 
กลวัขาดทุนจนกอดของแยไ่วแ้น่น แต่พอไดก้าํไรนิดเดยีว
กลบัรบีขาย, Overconfidence มัน่ใจวา่ตวัเองจบัจงัหวะ
ได ้เลยซือ้ๆขายๆบ่อย สดุทา้ยกลบัพลาดมากกว่า, Herd 
behavior เชน่ เหน็คนอื่นรวยจากทองคาํ กร็บีกระโดด
เขา้ตาม ในตอนทีร่าคาพุง่แรงแลว้, Anchoring ยดึตดิ
ราคาทีซ่ือ้ เช่น “ตอ้งกลบัมาทุนก่อนคอ่ยขาย” ทัง้ที่
สถานการณ์/ปัจจยัพืน้ฐาน เปลีย่นไปแลว้, Mental 
accounting แยกเงนิเป็นกองๆ แบบไมม่แีผน ทาํให้
พอรต์รวมเพีย้น เสีย่งเกนิกวา่ทีต่ ัง้ใจโดยไมรู่ต้วั… สิง่
เหล่าน้ีไมไ่ดท้าํใหพ้อรต์พงัทนัท ี แต่จะ “คอ่ยๆ กดักนิ
ผลตอบแทน” จนทาํใหเ้กดิภาพดงักล่าว (Ex 6) 

 เมือ่เขา้ใจแลว้วา่ “ศตัรตูวัจรงิ” คอืกบัดกัทางจติวทิยาใน
ตวัเราเอง คาํถามต่อมาคอื เราจะหลุดจากลปูน้ีได้
ยงัไง?... คาํตอบทีถู่กตอ้งอาจไมใ่ชก่ารพยายาม “เดา
ทศิทางตลาดใหแ้มน่ขึน้” เพราะยิง่พยายามจบัจงัหวะมาก
เท่าไร กย็ิง่เปิดโอกาสใหเ้ราแพอ้ารมณ์ตวัเองมากขึน้ 
และในความเป็นจรงิ กไ็มใ่ชว่า่ทุกคนจะมเีวลานัง่ตดิตาม
ตลาดอยา่งใกลช้ดิ  

 ทางออกทีแ่ทจ้รงิ คอื เปลีย่นวธิคีดิจาก “พยายามชนะ
ตลาด” มาสูก่าร “ออกแบบพอรต์ใหร้อดในทุก
สถานการณ์” โดย หวัใจคอืการกระจายการลงทุน ไมฝ่าก
ความหวงัไวก้บัสนิทรพัยเ์ดยีว เพือ่ใหพ้อรต์มสีนิทรพัยท์ี่
ทาํหน้าทีแ่ตกต่างกนั มาชว่ยพยุงกนัเองในแต่ละจงัหวะ
ของตลาด เพราะในโลกความเป็นจรงินัน้ ไมม่อีะไรที่
สามารถปรบัขึน้ไดต้ลอดเวลา (Ex 7) 

เมือ่ถงึวนัทีต่ลาดผนัผวน เรากจ็ะไมถู่กบงัคบัใหต้ดัสนิใจ
ดว้ยอารมณ์ และยงัสามารถยนือยูใ่นแผนทีอ่อกแบบไว้
ตัง้แต่ตน้ไดอ้ยา่งมัน่คง 

 ทัง้น้ีขอ้มลูยอ้นหลงัหลายสบิปี (Ex 7-9) ชีใ้หเ้หน็วา่ แนว
ทางการจดัพอรต์ลกัษณะน้ี แมอ้าจไมไ่ดใ้หผ้ลตอบแทนที่
โดดเด่นทีส่ดุในทุกชว่งเวลา แต่กลบัชว่ยเพิม่ความ
สมํ่าเสมอ และลดความผนัผวนของผลลพัธไ์ดอ้ยา่งมี
นยัสาํคญั… ถอืเป็นพอรต์ที ่ “อยูร่อดและเตบิโตไดจ้รงิ” 
ในระยะยาว ซึง่จะเหน็ไดจ้ากตวัอยา่งวา่ เมือ่ระยะเวลา
การลงทุนยาวขึน้ โอกาสในการขาดทุนกจ็ะคอ่ยๆลดลง 
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 สาํหรบัผูท้ีต่อ้งการพอรต์การลงทุนที ่ “เน้นอยูร่อดและ
เตบิโตในระยะยาว” แต่ไมม่เีวลาสาํหรบับรหิารจดัการ
พอรต์/ตดิตามตลาดอยา่งใกลช้ดิ/เลอืกกองทุนดว้ย
ตนเอง… เราแนะนํากองทุน ES-ULTIMATE GA 
SERIES ซึง่ถูกออกแบบมาใหเ้ป็น “ตวัชว่ยจดัพอรต์แบบ
ครบจบในทีเ่ดยีว” และมจีุดเด่น ดงัน้ี (Ex 10-12) 

A) กระจายการลงทุนในหลายประเภทสนิทรพัย ์ เพื่อ
ชว่ยลดแรงกระแทกในชว่งตลาดผนัผวน โดยซรียีน้ี์
จะมใีหเ้ลอืก 3 กองทุน ไดแ้ก่ ES-ULTMATE-GA1, 
ES-ULTMATE-GA2 และ ES-ULTMATE-GA3 ซึง่มี
สดัสว่นหุน้ประมาณ 30%, 50% และ 70% 
ตามลาํดบั (Ex 10) ขณะที ่มเีป้าหมายความผนัผวน
ต่อปี อยูท่ีไ่มเ่กนิ 10%, 17%, และ 25% ตามลาํดบั 

B) เป็น fund of fund ทีเ่กดิขึน้จากความรว่มมอืกบับลจ.
ระดบัโลก Amundi ซึง่ม ี AUM เป็นอนัดบั 1 ของ
ยุโรป และตดิอนัดบั 8 ของโลก (ณ ม.ิย.24) 

C) บรหิารโดยทมีผูจ้ดัการกองทุนทีเ่ชีย่วชาญดา้น 
Multi Asset โดยเฉพาะ ทมีงานดงักล่าวถอืเป็นชุด
เดยีวกบัทีด่แูลกองทุน Amundi Funds Income 
Opportunities ทีไ่ดร้บั Morningstar Rating 5 ดาว 
ในประเภท Moderate Allocation (ณ ธ.ค.25) 

D) ลงทุนดว้ยกลยุทธ ์ Core-Satellite พรอ้มปรบัพอรต์
และบรหิารความเสีย่งอยา่งสมํ่าเสมอ ใหท้นักบั
สถานการณ์ทีเ่ปลีย่นแปลง… ทัง้น้ี ทมีลงทุนให้
ความสนใจกบัธมีสาํคญัทีก่ําลงัขบัเคลื่อนโลก อาท ิ
นโยบายภาครฐั (เชน่ One Big Beautiful Bill), การ
เพิม่งบกลาโหม เพือ่เตรยีมรบัมอืกบัความตงึเครยีด
ดา้นภูมริฐัศาสตร,์  ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าทีพุ่ง่จาก
เมกะเทรนด ์ AI, การผอ่นคลายกฎภาคธนาคาร, 
รวมถงึ การคดัเลอืกหุน้ทีร่ายไดม้ัน่คง และมมีลูคา่ที่
น่าสนใจ เป็นตน้ 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลใน
หนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KKP SEMICON-H 2.5 KKP SEMICON-H 2.5 

KFCYBER-A 7.5 KFCYBER-A 7.5 

MRENEW-A 7.5 MRENEW-A 7.5 

A-GRID 2.5 ES-GRID / A-GRID 2.5 

ONE-RAREEARTH 5.0 ONE-RAREEARTH 5.0 

ASP-DIGIBLOC 5.0 ASP-DIGIBLOC 5.0 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D)  5.0 
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 37.5 ES-CASH / KKP MP 37.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI  

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 18 Mar 26 
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Ex 4: GRID ETF  

 
Source: Master Fund (as of Dec 25) 

 

Ex 5: Why Smart Grid?  

 
Source: AMC 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: แม้ SIAM SENSES มองบวกหุ้นไทย แต่เรายงั

ไม่รีบเพ่ิมสดัส่วนหุ้น... จากความขดัแย้ง US-IRAN 

ความขดัแยง้ สหรฐัฯ-อหิรา่น เขา้สูส่ปัดาหท์ี ่4 ซึง่ทรมัป์เคยประกาศ
วา่ความขดัแยง้น้ี จะจบใน 4-5 สปัดาห ์ ขณะทีอ่าํนาจของ
ประธานาธบิดใีนการใชป้ฏบิตักิารน้ี กอ็ยูท่ีร่ะยะ 2-3 เดอืน ซึง่หาก
เหตุการณ์ดงักล่าวจบลงในกรอบเวลาดงักล่าว เรามองว่าราคา
สนิทรพัยเ์สีย่งจะฟ้ืนตวัอยา่งรวดเรว็.. อยา่งไรกด็ ี ขา่วสงคราม
รายวนั โดยเฉพาะจากทรมัป์ ทีค่อ่นขา้งจะกลบัไป-มา สง่ผลใหร้าคา
สนิทรพัยเ์สีย่ง “ผนัผวน” สงู และความเสีย่งของหว่งโซ่อุปทาน 
สนิคา้, พลงังานทีผ่า่นชอ่งแคบ Hurmuz ยงัดาํเนินต่อไป ดงันัน้ แม้
รายงาน Siam Senses จะมองบวกต่อหุน้ไทย แต่ทมีงาน ZEAL ยงั 
“ไมร่บีรอ้น” เพิม่สดัสว่นหุน้ และจะใชก้ลยุทธแ์บบยดืหยุน่ เน้น
ตดิตามสถานการณ์อยา่งใกลช้ดิ และคงกรอบการลงทุนหุน้ 60-85% 
ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี 
อยูใ่นกรอบ +6.1% ถงึ +12.9% vs SET TRI ที ่12.8%  (Ex1.2) 
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Ex 6: Diversification (1) 

Equities vs 60/40 portfolio: Last 20 years' daily market performance by decile (2002-2021) 

 

20-year annualized returns by asset class (2002-2021) 

 
Source: JPMAM 
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Ex 7: Asset Class Return 

 

Source: JPMAM 

 

Ex 8: Diversification (2) – Annual Average Return, 1950-2025 

 

Source: JPMAM 
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Ex 9: Diversification (3) - Frequency Of Positive Returns Across Timeframes, 1989-2025 

 

Source: JPMAM 
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Ex 10: ES-ULTIMATE GA SERIES (1) 

 

Source: AMC 
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Ex 11: ES-ULTIMATE GA SERIES (2) 

 

Source: AMC 
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Ex 12: ES-ULTIMATE GA SERIES (3) 

 

 

Source: AMC 
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Ex 13: Individual Fund Recommendations  

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 3.9 0.0 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 2.8 0.6 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.4 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 3.9 0.4 -

K-FIXED-A (Closed) 02/01/24 27/10/25 - - 6.8

K-Cash (Closed) 17/07/24 19/11/25 - - 2.2

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

Global Equity + Alternative
ES-INDAE Buy 13/02/25 - (13.4) (2.2) -

KFCYBER-A Buy 24/09/25 - (18.2) 0.1 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (17.8) (7.5) -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 7.8 (2.8) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (5.5) (4.7) -

ONE-RAREEARTH Buy 11/02/26 - (14.4) (12.4) -

ASP-DIGIBLOC Buy 11/02/26 - 2.5 (4.9) -

KFCYBER-A (2nd) Buy 04/03/26 - 4.7 0.1 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - (1.2) (7.5) -

KKP SEMICON-H Buy 11/03/26 - (2.7) (1.5) -

ES-GDIV-ACC (Closed) 24/01/24 30/10/24 - - 7.8

KT-ENERGY (Closed) 30/10/24 13/11/24 - - 5.6

KT-WTAI-A (Closed) 12/06/24 11/12/24 - - 6.5

ASP-USSmall (Closed) 22/10/24 19/03/25 - - (8.4)

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

Other

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 10.1 (1.0) -

MGALL-UH Buy 25/02/26 - (1.4) (3.8) -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - n.a. n.a. -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - n.a. n.a. -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - n.a. n.a. -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

สหรฐัฯมีท่าทีชดัเจน จะถอยจากความขดัแย้งกบัอิหร่าน แต่ยงัหาวิธีการท่ีลงตวัไม่ได้ อย่างไรกดี็ หากเหตกุารณ์ดงักล่าวจบลง
ในกรอบไม่เกิน 2-3 เดือน เรามองว่าราคาสินทรพัยเ์ส่ียงจะฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็ ขณะท่ีรายงาน Siam Senses มองบวกหุ้นไทย...  
อย่างไรกดี็ ข่าวสงครามรายวนั โดยเฉพาะจากทรมัป์ ส่งผลให้ราคาสินทรพัยเ์ส่ียง “ผนัผวน” สงู ดงันัน้ แต่ทีมงาน ZEAL จึง “ไม่
รีบร้อน” เพ่ิมสดัส่วนหุ้น แต่จะใช้กลยทุธแ์บบยืดหยุ่น เน้นติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด และคงกรอบการลงทุนหุ้น 60-85% 
ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +6.1% ถึง +12.9% vs SET TRI ท่ี 12.8%  (Ex 1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.0% 5.9% 6.7% 6.1%          3.00  

Quality -1.2% 6.6% 2.5% 8.1%          3.00  

Dynamic -1.4% 10.0% 5.6% 11.3%          2.00  

Target -2.1% 10.9% 6.1% 12.9%          1.00  

SET TRI -0.5% 11.8% 11.7% 12.8%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -0.6% -5.9% -5.1% -6.7%  

Quality -0.8% -5.1% -9.2% -4.7%  

Dynamic -1.0% -1.8% -6.2% -1.5%  

Target -1.7% -0.8% -5.6% 0.1%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 23 Mar 2026 
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(Rebased)

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 9.7             5.1             5.7             
P E (x) 10.7           10.1           9.5             
EV / EBITDA (x) 8.1             7.7             7.2             
P / BV (x) 2.9             2.7             2.5             
Div yield (%) 7.3             7.6             8.1             
ROE (%) 16.7           20.0           20.1           

Portfolio Weight (%) 64.7%
Equity (%) 66% % Buy 20.8%
Cash (%) 34% % Sell -43.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 6.6           6.2           7.0           
P E (x) 9.8           9.0           8.2           
EV / EBITDA (x) 8.6           7.8           6.9           
P / BV (x) 2.4           2.2           2.0           
Div yield (%) 3.6           3.8           4.2           
ROE (%) 12.0         14.7         14.9         

Portfolio Weight (% 84.7%
Equity (%) 71% % Buy 31.6%
Cash (%) 29% % Sell -53.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 8.4             6.3             8.2             
P E (x) 11.4           10.1           8.9             
EV / EBITDA (x) 10.0           8.9             7.8             
P / BV (x) 3.0             2.6             2.4             
Div yield (%) 3.0             3.2             3.7             
ROE (%) 12.6           15.6           15.8           

Portfolio Weight (%) 98.3%
Equity (%) 73% % Buy 40.9%
Cash (%) 27% % Sell -57.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2025F 2026F 2027F
E P S Grow th (%) 23.6         14.9         16.3         
P E (x) 24.2         18.2         14.2         
EV / EBITDA (x) 20.3         15.6         12.4         
P / BV (x) 7.0           5.7           4.6           
Div yield (%) 3.0           3.2           3.7           
ROE (%) 19.4         23.1         24.0         

Portfolio Weight (% 156.5%
Equity (%) 83% % Buy 72.1%
Cash (%) 17% % Sell -84.5%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio  

1Y 

Mgmt 
Fee 
(%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

ES-THAICG ★★★★ 9.3 16.8 16.0 16.8 21.3 1.1 (5.3) 2.6 (12.1) 23.4 1.2 1.6 

SCBTHAICGA ★★★★★ 12.7 15.7 14.8 11.3 26.1 3.8 (2.0) 4.4 (7.0) 25.3 1.2 2.1 

K-EQUITY ★★★ 13.9 15.6 14.5 14.5 17.3 (3.8) (12.1) (5.1) (12.1) 25.0 0.9 2.0 

ES-EQUITY ★★★★ 11.1 15.4 14.5 14.9 21.6 0.7 (7.9) 5.1 (12.1) 24.1 1.1 1.2 

ES-EQDSSFX ★★ 9.8 15.3 13.6 11.3 13.2 (3.6) (14.8) (0.4) (13.2) 25.9 0.8 2.1 

VFOCUS-D ★★ 5.0 15.2 14.3 14.5 18.0 (3.1) (11.3) (2.2) (12.7) 24.3 1.0 1.6 

RKF4 ★★★ 5.6 15.1 14.1 14.0 16.6 (3.9) (12.5) (4.7) (12.1) 25.0 0.9 2.0 

K-20SELECT-A(D) ★★ 12.5 15.1 14.0 13.8 18.5 (3.3) (9.7) (6.3) (11.8) 24.6 1.0 1.9 

UVALUE-DIV-LD ★★ 19.9 15.0 14.1 14.0 17.1 (3.7) (12.1) (2.3) (13.5) 24.4 0.9 2.1 

TISCOBIG ★★★★★ 11.3 14.9 13.9 18.8 32.7 4.6 (1.2) 9.6 (12.5) 23.6 1.5 3.0 

K-STEQ-A(A) ★★★ 37.2 14.8 13.7 13.8 17.2 (4.6) (11.2) (5.0) (14.3) 24.2 0.9 2.0 

TEF ★★★ 66.7 14.7 13.5 11.4 13.5 (3.4) (13.4) 0.3 (13.8) 27.2 0.7 1.6 

TISCOEDF ★★★ 1.2 14.5 13.4 11.7 18.9 (3.4) (11.7) (2.7) (10.5) 25.3 1.0 1.6 

K-GROWTH-A(D) ★★ 12.9 14.4 13.4 13.6 17.6 (3.7) (10.8) (5.1) (12.4) 25.4 1.0 1.9 

B-THAICG ★★★★★ 9.9 14.4 13.7 14.8 25.0 3.4 (2.5) 4.1 (8.8) 22.7 1.2 1.6 

TISCOEQF ★★★ 2.2 14.4 13.3 11.5 18.7 (3.4) (11.8) (2.6) (10.4) 25.2 1.0 1.6 

ES-EQDIV ★★★★ 19.3 14.1 13.2 13.3 19.6 (0.3) (8.9) 4.5 (12.6) 24.3 1.1 1.7 

ASP-ThaiESG n.a. 10.4 14.1 13.6 14.1 14.1 - (11.0) 2.5 - 22.2 0.9 2.0 

KTEF ★★★★ 20.0 14.0 12.9 13.2 20.3 (1.1) (6.5) (0.3) (12.0) 23.7 1.1 1.9 

SCBLT2 ★★★ 25.2 13.7 12.6 12.7 18.5 (3.5) (11.6) 0.1 (17.3) 25.9 1.0 2.1 

KPLUS ★★ 6.0 13.6 12.6 10.8 13.2 (3.7) (13.4) 0.5 (13.9) 25.5 0.8 1.3 

ASP-THGEQ-A ★ 22.6 13.6 12.1 8.4 4.8 (11.4) (26.4) (10.1) (8.0) 30.7 0.5 2.1 

KT-SMARTTHEQ-NT ★★ 9.6 13.6 12.6 12.5 19.4 (1.8) (7.2) (1.0) (12.6) 23.8 1.1 2.1 

ONE-EC14-RA ★★★ 9.9 13.6 13.0 14.0 20.3 (0.0) (8.8) 3.3 (11.3) 22.9 1.1 2.7 

KPLUS2 ★★ 5.9 13.6 12.5 10.8 13.0 (3.8) (13.4) 0.4 (14.0) 25.7 0.8 1.3 

1st Quartile Average 0 - 15.5 13.7 12.7 12.6 17.8 (1.0) (10.6) 0.1 17.4 24.5 1.1 

2nd Quartile Average 0 - 17.9 11.4 10.6 11.0 16.0 (1.1) (9.3) 0.1 16.5 22.6 1.2 

3rd Quartile Average 0 - 15.7 8.0 7.3 7.6 11.9 (2.0) (7.3) (2.1) 14.3 20.2 1.6 

4th Quartile Average 0 - 11.1 1.6 1.3 (1.6) (2.2) (5.4) (15.3) (7.0) 21.2 19.7 1.6 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  23 Mar 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่น
รอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลู
แก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด 
ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of TNS, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered 
to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since 
Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could 
be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะห ์DR น้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ("บล.ธนชาต") โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg 
และแหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง 
ก่อนตดัสนิใจลงทุน 

นกัวเิคราะหข์องบล ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by Thanachart Securities Public Company Limited (“TNS”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

Thanachart analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จาก
กองทุนรวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วย
ลงทุน (เช่น การตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้น้ี trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียม
ทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไวแ้ลว้ผา่นคา่ธรรมเนียมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนียมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ให้
ความสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผูล้งทุน และไดก้ําหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการ
ปฏบิตังิาน ทัง้น้ี ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิไดท้ีเ่วบ็ไซต์ของบรษิทั 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. 
Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and 
the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. 
“Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal 
weightings of BUYs and SELLs. 
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