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Auto Sector  – Neutral News Update 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  
 

 การผลิตรถยนตฟ้ื์นตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปในเดือนมีนาคม 
 

 การผลิตรถยนตเ์ติบโต 3% y-y ในเดือนมีนาคม 2026 

 ยอดขายในประเทศเพ่ิมขึน้ 7% y-y หนุนโดยรถยนตนั์ง่ส่วนบคุคล 

 การส่งออกลดลง 1% y-y เน่ืองจากการปิดช่องแคบฮอรม์ุซ 

 เราชอบ SAT 
 

 อุตสาหกรรมยานยนตข์องไทยฟ้ืนตวัขึน้เลก็น้อยในเดอืนมนีาคม 2026 โดยมยีอดการผลติรถยนตร์วม 133,413 

คนั เพิม่ขึน้ 3% y-y และ 13% m-m การปรบัตวัดขีึน้เกดิจากการเพิม่ขึน้ของการผลติรถยนตน์ัง่สว่นบุคคลและรถ

กระบะเพือ่สง่ออกต่างประเทศเป็นหลกั โดยรถยนตท์ีผ่ลติเพือ่การสง่ออกมจีาํนวน 88,651 คนั คดิเป็น 67% ของ

ยอดการผลติทัง้หมด และเพิม่ขึน้ 7% y-y ในขณะเดยีวกนั การผลติเพือ่จาํหน่ายในประเทศมจีาํนวน 44,762 คนั 

คดิเป็นประมาณหน่ึงในสามของผลผลติทัง้หมด และลดลง 4% y-y สาํหรบั 3M26 ยอดการผลติรวมเพิม่ขึน้ 5% 

y-y ซึง่สงูกว่าสมมตฐิานการเตบิโตของการผลติทัง้ปี 2026 ของเรา 2% 

 ยอดขายรถยนตใ์นประเทศปรบัตวัดขีึน้เชน่กนั ยอดขายรถยนตร์วมในเดอืนมนีาคมอยูท่ี ่59,865 คนั เพิม่ขึน้ 7% 

y-y และ 24% m-m สว่นใหญ่เป็นผลมาจากการสง่มอบรถยนตท์ีจ่องไวม้ากกวา่ 100,000 คนัในชว่งงาน 

Bangkok International Motor Show ปลายเดอืนมนีาคมถงึตน้เดอืนเมษายน ซึง่กวา่ครึง่ของการจองเป็นรถยนต์

ไฟฟ้า ยอดขายรถกระบะยงัคงลดลง 6% y-y เน่ืองจากขอ้จาํกดัดา้นสนิเชือ่ทีเ่ขม้งวดขึน้ สาํหรบั 3M26 ยอดขาย

ในประเทศเตบิโต 19% y-y ซึง่แขง็แกรง่กวา่การคาดการณ์การเตบิโตทัง้ปีของเราที ่5% อยา่งมาก 

 ยอดสง่ออกรถยนตใ์นเดอืนมนีาคมอยูท่ี ่ 80,394 คนั ลดลง 1% y-y และ m-m สาเหตุหลกัของการลดลงมาจาก

การสง่ออกไปยงัตะวนัออกกลางลดลง 16% เน่ืองจากผลกระทบจากการปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุ อยา่งไรกต็าม การ

ลดลงน้ีไดร้บัการชดเชยบางสว่นจากการสง่ออกทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ไปยงัออสเตรเลยี แอฟรกิา ยุโรป และละตนิ

อเมรกิา สาํหรบั 3M26 ยอดสง่ออกรถยนตล์ดลง 2% y-y ซึง่ดกีวา่การคาดการณ์ทัง้ปีของเราทีค่าดวา่จะหดตวั 

3% 

 เราเหน็ upside risk ต่อสมมตฐิานการผลติและการขายรถยนตข์องเรา และคงคาํแนะนํา “ซือ้” SAT ราคา

เป้าหมาย 17 บาท เน่ืองจากเป็นหุน้ทีไ่มแ่พง และใหผ้ลตอบแทนสงู 

 รฐับาลมแีผนจะนําโครงการแลกเปลีย่นรถยนตม์าใช ้ ซึง่อาจชว่ยสนบัสนุนยอดขายและการผลติในประเทศไดม้าก

ขึน้ อยา่งไรกต็าม ประโยชน์ที ่SAT จะไดร้บันัน้ขึน้อยูก่บัวา่รถกระบะจะรวมอยูใ่นโครงการดว้ยหรอืไม ่เน่ืองจาก

สดัสว่นรายไดใ้นปี 2025 ของ SAT มาจากรถกระบะและรถยนตเ์พือ่การพาณิชย ์71% รถแทรกเตอร ์19% และ

รถยนตน์ัง่สว่นบุคคล 9% 
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Ex 1: Vehicle Production  
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Source: Thai Automotive Industry Association 

 
 

Ex 2: Export Car Sales  Ex 3: Domestic Car Sales 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttbwealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน ttbwealth ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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