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Industrial Estate Sector  – Overweight News Update 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  
 

 คาํขอรบัการส่งเสริมการลงทุน (BOI) แขง็แกร่งใน 1Q26  
 

 คาํขอ BOI ของไทยใน 1Q26 แตะ 1 ล้านลบ. 

 ดาต้าเซน็เตอรเ์ป็นสดัส่วนหลกั 

 สิงคโปร ์สหราชอาณาจกัร และญ่ีปุ่ น เป็นนักลงทุนหลกั 

 ยงัคงให้น้ําหนักการลงทุน “Overweight” ในกลุ่มนิคมอตุสาหกรรม 
 

 สาํนกังานคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทุน (BOI) ของไทย เปิดเผยวา่ มลูคา่คาํขอรบัการสง่เสรมิการลงทุนใน 

1Q26 อยูท่ี ่ 1 ลา้นลบ. (+2.4 เท่า y-y) จากทัง้หมด 625 โครงการ ซึง่นบัวา่สงูมาก โดยมมีลูคา่เทยีบเท่าทัง้ปี 

2024 ที ่1.0 ลา้นลบ. และเขา้ใกลร้ะดบั 1.9 ลา้นลบ. ในปี 2025 ภายในเพยีงไตรมาสเดยีว โดยสงิคโปร ์สหราช

อาณาจกัร และญีปุ่่ น เป็นนกัลงทุนหลกั 

 อุตสาหกรรมทีม่มีลูคา่การลงทุนสงูสดุ ไดแ้ก่:  

- อุตสาหกรรมดจิทิลั: มลูคา่ 8.74 แสนลบ. (48 โครงการ) เพิม่ขึน้ 822% y-y โดยโครงการสว่นใหญ่เป็นดาตา้

เซน็เตอรแ์ละบรกิารคลาวด ์จากบรษิทัชัน้นําจากสงิคโปร ์ญีปุ่่ น สหราชอาณาจกัร และมาเลเซยี เชน่ TikTok 

Systems, Skyline Data Center & Cloud Services, Global Switch และ Evolution Data Center โดย

อุตสาหกรรมน้ีเพยีงกลุ่มเดยีวคดิเป็น 86% ของมลูคา่การลงทุนทัง้หมดในไตรมาสดงักล่าว 

- อุตสาหกรรมอเิลก็ทรอนิกสแ์ละเครือ่งใชไ้ฟฟ้า: มลูคา่ 4.0 หมื่นลบ. (80 โครงการ) เพิม่ขึน้ 8% y-y โดย

โครงการสว่นใหญ่เป็นชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกสข์ ัน้สงู แผงวงจรพมิพ ์ (PCB) และอุปกรณ์สาํคญัทีใ่ชใ้นดาตา้เซน็

เตอร ์ เช่น HDDs, ออปตคิลัทรานซฟีเวอร ์ (optical transceivers) และเซริฟ์เวอร ์AI นักลงทุนมาจากบรษิทั

ชัน้นําจากสหรฐัฯ ไตห้วนั ญีปุ่่ น สงิคโปร ์ และฮ่องกง โดยอุตสาหกรรมน้ีคดิเป็น 4% ของมลูคา่การลงทุน

ทัง้หมดในไตรมาสดงักล่าว 

- อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค: มลูคา่ 1.7 หมืน่ลบ. (108 โครงการ) ลดลง 38% y-y โดยโครงการ

สว่นใหญ่เป็นการผลติพลงังานสะอาด โดยเฉพาะพลงังานแสงอาทติยแ์ละพลงังานลม จากผูป้ระกอบการไทย 

โดยอุตสาหกรรมน้ีคดิเป็น 2% ของมลูคา่การลงทุนทัง้หมดในไตรมาสดงักล่าว  

- อุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร: มลูคา่ 1.7 หมืน่ลบ. (61 โครงการ) เพิม่ขึน้29%y-y โดยโครงการมุง่เน้นการ

แปรรปูเพือ่เพิม่มลูคา่ เชน่ ผลติภณัฑย์างพารา แป้งดดัแปลง และการเพาะเลีย้งปศุสตัว ์ โดยอุตสาหกรรมน้ี

คดิเป็น 2% ของมลูคา่การลงทุนทัง้หมดในไตรมาสดงักล่าว 

- อุตสาหกรรมโลจสิตกิสแ์ละบรกิารมลูคา่สงู: มลูคา่ 1.5 หมืน่ลบ. (68 โครงการ) ลดลง 88% y-y โดยโครงการ

สว่นใหญ่เกีย่วขอ้งกบัการขนสง่ทางอากาศ การขนถ่ายสนิคา้ในภาคการขนสง่ทางทะเล และบรกิารโลจสิตกิสท์ี่

เกีย่วเน่ือง การปรบัลดลงอยา่งมนียัสาํคญัเกดิจากฐานทีส่งูในปีก่อน จากโครงการขนาดใหญ่สายรถไฟฟ้าสสีม้ 

มลูคา่ 1.09 แสนลบ. ใน 1Q25 โดยอุตสาหกรรมน้ีคดิเป็น 1% ของมลูคา่การลงทุนทัง้หมดในไตรมาสดงักล่าว 

- อุตสาหกรรมอื่นๆ ไดแ้ก่ ยานยนตแ์ละชิน้ส่วน (1.3 หมืน่ลบ., -43% y-y), โลหะและวสัดุ (1.2 หมืน่ลบ., -45% 

y-y), ปิโตรเคมแีละเคมภีณัฑ ์(1.1 หมืน่ลบ., -31% y-y) และเครื่องจกัร ระบบอตัโนมตั ิและหุน่ยนต ์(8.0 พนั

ลบ., -13% y-y) 
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 ในเชงิภูมศิาสตร ์ การลงทุนสว่นใหญ่อยูใ่นภาคกลาง (8.32 แสนลบ. คดิเป็น 82% ของมลูคา่การลงทุนทัง้หมด) 

รองลงมาคอืภาคตะวนัออก (1.50 แสนลบ. คดิเป็น 15% ของมลูคา่การลงทุนทัง้หมด) 

 ใน 1Q26 สาํนักงานคณะกรรมการสง่เสรมิการลงทุน (BOI) รายงานวา่ มกีารอนุมตักิารลงทุนรวมมลูคา่ 3.3 แสน

ลบ. จาก 649 โครงการ ขณะทีม่ลูคา่ใบรบัรองการลงทุน (investment certificates) ทีอ่อกให ้อยู่ที ่3.23 แสนลบ. 

จาก 738 โครงการ 

 เราคาดวา่มลูคา่การยืน่ขออนุมตัจิาก BOI จะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูในอกีไมก่ีปี่ขา้งหน้า โดยไดร้บัการสนบัสนุนจาก

การยา้ยทีต่ ัง้หว่งโซ่อุปทานดว้ย โมเมนตมัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทีแ่ขง็แกรง่น่าจะยงัคงผลกัดนัให้

ยอดขายทีด่นิอุตสาหกรรมปรบัตวัสงูขึน้ต่อไป เรายงัคงน้ําหนกัลงทุนเป็น "OVERWEIGHT” กลุ่มนิคม

อุตสาหกรรม โดยแนะนํา “ซือ้” AMATA (ราคาเป้าหมาย 25.0 บาท), WHA (ราคาเป้าหมาย 4.7 บาท), PIN 

(ราคาเป้าหมาย 5.6 บาท) และ ROJNA (ราคาเป้าหมาย 8.6 บาท) 

 

Ex 1: BOI Applications Reached Bt1.0bn In 1Q26  Ex 2: BOI Applications By Major Contributing Sectors 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2022 2023 2024 2025 1Q26

(Bt bn) BOI application value BOI approval value
BOI certificate value

 

 

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180
200

Ag
ric

ul
tu

re
 a

nd
ag

ric
ul

tu
ra

l p
ro

du
ct

s
an

d 
bi

ot
ec

h

Au
to

 a
nd

 a
ut

o 
pa

rts

El
ec

tro
ni

cs
 a

nd
el

ec
tri

ca
l e

qu
ip

m
en

t

M
et

al
 &

 s
te

el

C
he

m
ic

al
 a

nd
pe

tro
ch

em
ic

al

U
til

iti
es

D
ig

ita
l

(Bt bn) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

 
Source: Board of Investment  Source: Board of Investment 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttbwealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน ttbwealth ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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