
 

 
 

ttb wealth research  1 

 
 

อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” ADVANC AMATA CK CPALL CPN DELTA 
GULF KTB STECON และ TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
AOT “ซือ้” พืน้ฐาน 62 บาท (เดมิ “ขาย” 50 บาท) แมม้สีงคราม
ระหวา่งสหรฐัฯ-อหิรา่น แต่ผูโ้ดยสารเตบิโตไดด้กีวา่ทีค่าดไว ้
จากนกัท่องเทีย่วจนีและไทย ขณะทีก่ารปรบัขึน้คา่ธรรมเนียม
ผูโ้ดยสาร (PSC) ระหวา่งประเทศเป็น 1,120 บาท/คน จากเดมิ 
730 บาท ตัง้แต่ 20 ม.ิย.น้ี จะหนุนการเตบิโตกาํไรทาํฐานใหม่
ตัง้แต่ปี 2027 เป็นตน้ไป เราปรบัคาํแนะนําเป็น “ซือ้” 
กลุ่มธนาคาร “Overweight” (ไมเ่ปลีย่น) กาํไร 1Q26 ธนาคาร 
6 แหง่ -3% y-y แต่ +23% q-q ที ่ 5.19 หมืน่ลา้น ดกีวา่ทีค่าด 
21% จากรายไดค้า่ธรรมเนียมทีด่ ี คุณภาพสนิทรพัยม์ี
เสถยีรภาพ และคุมตน้ทุนการดาํเนินงานไดด้ ีโดย KBANK KTB  
KKP  BBL TISCO กาํไรออกมาดกีวา่คาด ขณะที ่ SCB เป็น
กาํไรใกลเ้คยีงกบัคาด เราให ้KTB KKP เป็น Top Pick  

CKP “ซือ้” พืน้ฐาน 5.0 บาท (ไมเ่ปลีย่น) กาํไร 1Q26 น่าจะดทีี ่
81 ลา้น +29% y-y จากการผลติไฟฟ้าจากเขือ่นทีย่งัเตบิโต 

ผลการดาํเนินงาน 1Q26 ดกีวา่คาด: BBL KBANK KTB 

ใกลเ้คยีงคาด: SCB 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงเมือ่คนืน้ี DJ -0.59%, Nasdaq -0.59% และราคา
น้ํามนัดบิ Brent ปรบัขึน้มาที ่ US$100/บารเ์รล หลงัการเจรจาระหวา่ง
สหรฐัฯ-อหิรา่น “ไมเ่กดิขึน้” และการปิดลอ้มของสหรฐัฯ ยงัดาํเนินต่อไป 
 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Walmart WMT06 

(4.22/4.30) 
E-Commerce และรายไดโ้ฆษณาเตบิโตด ี
และมอีตัรากาํไรสงู 

ASML ASML01 
(39.75/41.0) 

การลงทุน AI ของ Hyperscaler หนุน
ความตอ้งการของเครือ่งพมิพช์ปิ 

Baidu BIDU80 
(5.30/5.45) 

รายไดจ้าก AI Cloud ทีเ่รง่ตวัจะเป็น
ปัจจยัหนุนกาํไรผา่นจดุตํ่าสดุเรว็ๆ น้ี  

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ลุน้ทรงตวัเพือ่ตัง้หลกั โดยมแีนวตา้น
ระยะสัน้ที ่ 1,489 จุด และถดัไปที ่ 1,500 จุด แนะนําใหถ้อืหุน้ต่อ 
พรอ้มกบัเลอืกเล่นเป็นตวัๆ “ซือ้” WHAUP AMATA ERW 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
GLOBAL “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 6.5/6.9 
STECON “Let Profit Run” ฟ้ืนจากแนวรบั ตา้น 13.0/13.6 
WHAUP “Let Profit Run” กลบัตวัขึน้ ตา้น 4.8/4.94 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “Trading” สญัญา S50M26 ในกรอบ 954-988 
จุด รอยนืยนกัารเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
Block Trade: CPN (Lev. 10.8x วางเงนิ 119,700 บาท) การ
ขยายธุรกจิแบบ Mix Use หนุนการเตบิโตระยะยาว ตา้น 66.5 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET แกวง่แคบปิด +0.11% ที ่ 1,483.50 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 5.8 
หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิายต่ออกี 2.8 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
การเจรจาสนัตภิาพระหวา่งสหรฐัฯ-อหิรา่น ไมเ่กดิขึน้เมือ่คนืน้ี แต่ 1) การ
หยุดยงิขยายระยะเวลาออกไปเพือ่เปิดทางเจรจาใหม ่ 2) สหรฐัฯ ยงัปิดลอ้ม 
อหิรา่นต่อ ซึง่มองเป็นการกดดนัใหย้อมรบัการเจรจา ขณะทีถ่อ้ยแถลง 
Kevin Warsh วา่ทีป่ระธาน Fed คนถดัไปยํ้าถงึความอสิระของ Fed และ
การคุมเงนิเฟ้อ โดย DJ Futures ฟ้ืนตวัขึน้มาเชา้น้ี...สาํหรบั SET เราคง
เป้าหมายระยะสปัดาห ์1,520 จดุ และแนะนําถอืหุน้ในสดัสว่น 70-80% ของ
พอรต์่อไป จาก 1) สงครามสหรฐัฯ-อหิรา่น ผา่นจุดทีแ่ยท่ีส่ดุไปแลว้ 2) 
Moody ปรบั Outlook ไทยเป็น “Stable” เพราะรฐับาลมเีสถยีรภาพ ความ
เสีย่งภาษกีารคา้สหรฐัฯลด การลงทุนในประเทศฟ้ืน 3) หุน้กลุ่มธนาคาร 
กาํไรออกมาดกีวา่คาดถงึ 21% และจ่ายปันผลไดส้งู 
ทาํอะไรดี: 1. “ซือ้” กลุ่มหุน้ทีก่าํไรโตไดด้ ี และไดผ้ลบวกจากนโยบาย
เศรษฐกจิระยะสัน้-ยาว “ซือ้” KTB (กาํไรดกีวา่คาด) GULF ADVANC 
TRUE CPN CK STECON WHA AMATA GUNKUL KTC MRDIYT  
2. “ซือ้” AOT (Upgrade วนันี้) จากนกัท่องเทีย่วทีแ่ขง็แกรง่กวา่ทีค่าด 
และการขึน้คา่ PSC ในเดอืน ม.ิย.หนุนกาํไรปีหน้า ทาํ New High 
 

Trading Range: 1,466 – 1,486 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,149 1 -293.2 -0.6
Nasdaq 24,260 1 -144.4 -0.6
DAX 24,271 1 -146.9 -0.6
Brent (US$/bbl) 98.48 1 +3.0 +3.1
GRM (US$/bbl) 28.95 1 -8.4 -22.6
Newcastle Coal (US$/ton) 132.90 1 +0.3 +0.2
Gold (US$/oz) 4,720 1 -109.2 -2.3
US 10-Year 4.29 1 +0.0 +1.0
US 2-Year 3.78 1 +0.0 +1.6
TH 10-Year 2.10 1 -0.0 -1.9
Bt/US$ 32.05 1 -0.0 -0.1
Source: Bloomberg  

Wednesday, 22 April, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,483.5 0.1% Foreign -2.8 -3.3 +18.8 PE (x) 16.3 15.2 13.8
MAI Index 216.3 0.1% Retail +0.6 +7.6 +27.4 Norm EPS growth (%) 15.7 7.4 10.5
Turnover (Bt m) 57,803 6.9% Institutes +1.6 -13.9 -56.0 P/BV (x) 1.6 1.5 1.4
Mkt Cap (Bt bn) 18,764 0.1% Proprietary +0.6 +9.6 +9.8 Yield (%) 3.6 3.9 4.3
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

ADVANC BUY 351.0  420.0  19.7  9.7  8.0  20.7  19.2  4.6  5.0  

AMATA BUY 21.1  25.0  18.5  21.5  3.5  6.0  5.8  6.6  6.9  

CK BUY 17.7  23.0  29.9  5.0  6.8  11.4  10.7  3.1  3.3  

CPALL BUY 46.0  60.0  30.4  12.7  15.0  13.2  11.5  3.8  4.4  

CPN BUY 64.8  75.0  15.8  15.8  13.4  15.0  13.2  3.9  4.5  

DELTA BUY 305.0  350.0  14.8  60.3  58.9  97.6  61.4  0.3  0.6  

GULF BUY 58.8  65.0  10.6  16.4  12.7  26.2  23.3  2.3  2.6  

KTB BUY 32.8  41.0  25.2      (2.5) 7.3  9.7  9.1  6.7  7.2  

STECON BUY 12.4  16.0  29.0  57.0  (10.9) 13.0  14.6  3.5  3.1  

TRUE BUY 14.0  16.5  17.9  30.0  18.1  20.1  17.0  2.5  4.1  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 21-Apr-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 ADVANC: ARPU ยงัมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในขณะทีต่น้ทุนคลื่นความถีท่ยอยลดลงหลงัอุตสาหกรรมเหลอืผูเ้ล่นสองราย และเรามอง
โครงสรา้งเงนิทุนใหมเ่ป็นปัจจยับวกต่อมลูคา่พืน้ฐาน 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 CK: การกลบัมาของวฏัจกัรการลงทุนภาครฐัจะชว่ยเสรมิ backlog และต่อยอดการเตบิโตของกาํไรอยา่งยัง่ยนื 

 CPALL: รา้นสะดวกซือ้ 7-Eleven ทีธุ่รกจิแขง็แกรง่จากจุดแขง็ดา้นสนิคา้และสาขาทัว่ไทย และถอืหุน้ 59.93% ใน CPAXT 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,149.38  -293.18 -0.6 

NASDAQ 24,259.96  -144.43 -0.6 

FTSE 10,498.09  -110.99 -1.0 

SHCOMP 4,085.08  +2.95 +0.1 

Hang Seng  26,487.48  +126.41 +0.5 

FTSSI (Sing) 5,014.96  +10.89 +0.2 

KOSPI  6,388.47  +169.38 +2.7 

JCI (Indonesia) 7,559.38  -34.73 -0.5 

MSCI Asia 239.59  +1.61 +0.7 

MSCI Asia x JP 1,049.40  +13.07 +1.3 

MSCI World 4,602.53  -33.03 -0.7 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,483.5  +1.7 +0.1 57,803  

SET50 Index 971.4  +0.5 +0.1 46,133  

SET100 Index 2,079.4  +2.5 +0.1 52,611  

SETHD Index 1,297.8  +9.1 +0.7 31,485  

MAI Index 216.3  +0.1 +0.1 300  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.39  +0.30 +0.3 

Bt/US$ - on shore 32.05  -0.04 -0.1 

EUR/US$ 0.85  +0.00 +0.2 

100JPY/US$ 159.41  +0.22 +0.1 

10Y bond yield – TH 2.10  -0.04 -1.9 

10Y bond yield – US 4.29  +0.04 +1.0 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 90.46  -1.67 -1.8 

BRENT (US$/bbl) 98.48  +3.00 +3.1 

DUBAI (US$/bbl) 86.98  +1.68 +2.0 

JET Fuel (US$/bbl) 181.09  -9.43 -9.4 

Baltic Dry Index 2,640.00  +7.00 +0.3 

Baltic Supramax Index 1,443.00  +21.00 +1.5 

SG GRM (US$/bbl) ** 28.95  -8.43 -22.6 

Gold (US$/oz) 4,719.60  -109.20 -2.3 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 132.90  +0.30 +0.2 

Cotton (US$/bbl) 80.86  +0.82 +1.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  560.00  +76.00 +15.7 

Ethylene-Naphtha 490.00  +156.00 +46.7 

PX-Naphtha  270.00  +166.00 +159.6 

BZ-Naphtha  190.00  +66.00 +53.2 

Steel-HRC 1,047.00  +1.00 +0.1 

Rubber SICOM TSR20 2,067.00  +14.00 +0.7 

Rubber TOCOM 2,448.11  -18.96 -0.8 

Soybean (US$/bu) 1,190.25  +8.50 +0.7 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,448.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 68.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 42.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 13.72  +0.08 +0.6 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.14  +0.20 +1.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.84 -3.32 +18.79 

Retail +0.62 +7.56 +27.38 

Institutes +1.61 -13.85 -56.00 

Proprietary +0.61 +9.60 +9.83 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -89 -17 +628 

India — -2,258 -15,952 

Indonesia +28 -360 -2,308 

Korea +780 +3,590 -34,702 

Philippines -5 -153 -15 

Taiwan +1,913 +12,249 -13,818 

Asia-6 +2,627 +13,052 -66,166 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 16.3  15.2  13.8  

Norm EPS gw (%) 15.7  7.4  10.5  

EV/EBITDA (x) 9.3  8.7  7.9  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.4  

Yield (%) 3.6  3.9  4.3  

ROE (%) 9.9  10.1  10.7  

Net D/E (x) 0.6  0.5  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

AMR เดนิเกมปัน้ธุรกจิใหม ่ เปิด 3 ขมุพลงัขบัเคลื่อนอนาคตทัง้แพลตฟอรม์อาคารอจัฉรยิะ ธุรกจิบรหิารจดัการขยะ

ชุมชนครบวงจร และแบรนด ์ MaCharge รบัเมกะเทรนดร์ถ EV โตแรง ฟากผูบ้รหิารมัน่ใจเริม่รบัรูร้ายไดจ้าก

โครงการ RDF 2Q26 แถมลุน้ควา้งานภาครฐัตดิตัง้ EV Charger มลูคา่ 40 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

APCS เดนิหน้าเชงิรุกธุรกจิวศิวกรรมพลงังานแบบครบวงจร รบักระแสการลงทุนพลงังานสะอาด หลงัควา้งานโครงการ

พลงังานแสงอาทติยข์นาดใหญ่ 2 โครงการ มลูคา่รวม 772 ลา้นบาท ตัง้แตต่น้ปี 2026 ตอกยํ้าความเชือ่มัน่จาก

ลกูคา้ หนุนแบก็ลอ็กแตะ 1 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ATLAS ปักหมดุยอดขายปีน้ีโต 8-12% รบัอานิสงสร์าคาน้ํามนัพุง่หนกัจากสงครามตะวนัออกกลาง พลกิเป็นโอกาสดี

มานด ์ LPG ภาคขนสง่กระเตือ้งดนัยอดตดิตัง้ระบบ LPG เตบิโต โชวม์ารเ์กต็แชร ์ Auto LPG มากกวา่ 30% 

พรอ้มตัง้งบลงทุนปีน้ี 1.5 พนัลา้นบาท ขยายปัม๊ใหมอ่กี 8-10 แหง่ 

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

BAY ไตรมาส 1Q26 กาํไรสุทธทิี ่ 8.62 พนัลา้นบาท เตบิโต 14.4% โดยปัจจยัหนุนจากรายไดด้อกเบีย้-มใิชด่อกเบีย้

หนุน-รวมงบการเงนิของ TIDLOR ขณะทีส่นิเชือ่รวมลดลง 1.2% ตามภาวะเศรษฐกจิ แต่ระดบัอาเซยีนสนิเชือ่

ขยายตวัแกรง่ มองปัจจยักดดนัยงัม ีหนุนความเขม้ขน้ในการตัง้สาํรอง ECL 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BGRIM คงเป้าราคาก๊าซเฉลีย่ 2026 ที ่ 270 บาทต่อ MMBtu ชแูมย้งัมแีรงกดดนัภูมริฐัศาสตร ์ แต่แนวโน้มราคาทยอย

อ่อนตวัหลงัพน้ฤดหูนาว หนุนตน้ทุน SPP ครึง่ปีหลงัลดลง เดนิหน้า COD โครงการใหม่รวม 558 MW ทัง้ลม

เกาหลใีต-้เวยีดนาม และโซลารใ์นไทย กาํไรสทุธสิว่นผูถ้อืหุน้โต 20-25% จบัตาแผน PDP และ Direct PPA 

ก่อนลุยต่อ 

(ทนัหุ้น) 

 

   

CENTEL สง่สญัญาณไตรมาส 2Q26 ทรงตวั-โตเลก็น้อย ชอูตัราเขา้พกัโรงแรมในกรุงเทพฯ ญีปุ่่ นโตเลก็น้อย สว่นมลัดฟีส์

ยงัแขง็แกรง่ยนืเหนือ 50% ธุรกจิอาหาร SSSG ทรงตวั เรง่ปรบักลยุทธคุ์มตน้ทุนแทนการขึน้ราคา แยม้ธุรกจิ

โรงแรมไตรมาสแรกโรงแรมฟ้ืนตวัต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+  

   

KUMWEL รบัเมกะเทรนด ์ Data Center แผนลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานทะลกั หนุนดมีานดร์ะบบต่อลงดนิ ป้องกนัฟ้าผ่า

มาตรฐานสากลพุง่ ฟากบอสใหญ่มัน่ใจรายไดปี้น้ีโต 50% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SCL ตัง้เป้ารายไดร้วมปีน้ีโต 2,050 ลา้นบาท รุกตลาดอะไหล่รถหร ู ล่าสดุควา้สทิธิต์วัแทนจาํหน่ายอะไหล่แบรนด ์

BMW-MINI แยม้ยอดขายไตรมาส 1/69 โต 20% สะทอ้นความเชือ่มัน่ในคุณภาพแบรนด ์และผลตอบรบัจากการ

ขยายกลุ่มสนิคา้ใหมด่ ี

(ข่าวหุ้น) 

+ 

   

SINGER เขา้โครงการ "JUMP+ Plan" วางแผน 3 ปี เตบิโตยัง่ยนื ตัง้เป้ากาํไรสทุธแิตะระดบั 1,100 ลา้นบาท ภายในปี 

2028 จากระดบั 105 ลา้นบาท ในปี 2025 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

WPH เผยผลดาํเนินงานครึง่ปีแรก 2026 รบัดมีานดพ์ุง่-รพ.ใหมห่นุน พรอ้มคงเป้ารายไดปี้น้ีโต 18% จากปีก่อน 

อานิสงสย์อดผูใ้ชบ้รกิารขยายตวั แจงสงครามตะวนัออกกลางกระทบธุรกจิเลก็น้อย 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TPS ผูถ้อืหุน้ไฟเขยีวจ่ายปันผลปี 2025 รวม 0.20 บาทต่อหุน้ ตุนแบก็ลอ็กแน่น 1,896 ลา้นบาท รบัรูร้ายไดย้าวทุก

ไตรมาส พรอ้มปักธงรายไดปี้น้ีโต 15-20% ทาํนิวไฮต่อ 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

WHA มองไทยศกัยภาพสงู รบัการลงทุนยกัษ์เทคโนโลย ี หลงัรฐับาลเชญิบรษิทัยกัษ์ใหญ่ลงทุนไทย เชือ่เป็นฐานต่อ

ยอดไดท้ัง้แนวกวา้งและลกึ ชีก้ารลงทุนดาตา้เซน็เตอรช์ว่ยดงึดดูกลุ่มชปิ ชเูอเชยีตะวนัออกเฉียงใตป้ลอดภยั หวงั

สงครามซาเหน็ปรากฏการณ์เงนิลงทุนเขา้ประเทศ ยํ้าเป้ารายไดร้วมปีน้ีโต 10% ตามแผน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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ผูโ้ดยสารเติบโตแขง็แกร่ง 
 

จาํนวนผูโ้ดยสารของ AOT มีแนวโน้มเติบโตแขง็แกร่งกว่าท่ีคาดไว้ เราจึงปรบั
เพ่ิมคาํแนะนํา AOT เป็น “ซ้ือ” พร้อมปรบัราคาเป้าหมายเพ่ิมเป็น 62 บาทต่อ
หุ้น เราคาดว่า EPS จะเติบโตเฉล่ียท่ี 22% ในปี FY26-28F และมองว่าปัจจยั
กระตุ้นระยะสัน้คือการปรบัขึน้ PSC 53% ในช่วงปลายเดือนมิถนุายน 2026 

 

ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ”  
เราปรบัเพิม่คาํแนะนําหุน้ AOT เป็น “ซือ้” (จาก ขาย) 1) แมจ้ะมสีงครามในตะวนัออก
กลาง แต่การเตบิโตของจาํนวนผูโ้ดยสารยงัคงแขง็แกรง่กวา่คาด หนุนโดยการฟ้ืนตวั
ของนกัท่องเทีย่วจนีทีแ่ขง็แกรง่ และการเตบิโตของผูโ้ดยสารชาวไทย ดงันัน้เราจงึ
ปรบัเพิม่กาํไรขึน้ 4–6% สาํหรบัปี FY27-28F เมือ่รวมการปรบัมาใชปี้ฐานเป็นปี 
FY27F (สิน้สดุเดอืนกนัยายน) ราคาเป้าหมายของเราจงึเพิม่ขึน้เป็น 62 บาท/หุน้ 
(จาก 50 บาท) 2) เราคาดวา่ EPS จะเตบิโต 2/61/12% y-y ในปี FY26-28F โดยได้
แรงหนุนหลกัจากการปรบัขึน้คา่บรกิารผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศ (PSC) 53% ซึง่จะ
มผีลตัง้แต่วนัที ่20 มถิุนายน 2026 และ 3) ราคาหุน้ทีป่รบัตวัลง 6% จากจุดสงูสดุใน
ปีนี้ ทาํใหม้ลูคา่หุน้น่าสนใจมากขึน้ ซือ้ขายที ่25/23 เท่า PE ในปี FY27-28F  

การเติบโตของผูโ้ดยสารแขง็แกร่ง 
ฐานผูโ้ดยสารทีอ่ยูใ่นระดบัสงู (ก่อนทีน่กัท่องเทีย่วจนีจะลดลงอยา่งมากตัง้แต่เดอืน
ก.พ. 2025 จากความกงัวลดา้นความปลอดภยั) ทาํใหก้ารเตบิโตของผูโ้ดยสาร
ระหวา่งประเทศของ AOT ทรงตวัใน 4M26F (ต.ค. 2025 - ม.ค. 2026) จากนัน้ การ
เตบิโตกลบัมาฟ้ืนตวัเป็น 6/9% y-y ในเดอืนกุ.พ.-ม.ีค. 2026 หนุนโดยการฟ้ืนตวัที่
แขง็แกรง่ของผูโ้ดยสารชาวจนี และการเตบิโตต่อเนื่องของผูโ้ดยสารชาวไทย แมจ้ะมี
ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง แต่จาํนวนผูโ้ดยสารยงัคงเตบิโต 2% y-y ในวนัที ่1–
18 เม.ย. 2026 เนื่องจากการเตบิโตของผูโ้ดยสารชาวจนีและชาวไทยสามารถชดเชย
การลดลงของนกัท่องเทีย่วจากตะวนัออกกลางและยุโรปได ้ อยา่งไรกต็ามเราคาดวา่
ผลกระทบจากความขดัแยง้ โดยเฉพาะการปรบัขึน้ราคาตัว๋เครือ่งบนิ 10–20% และ
การลดเทีย่วบนิของสายการบนิ จะยงัคงกดดนัความตอ้งการเดนิทางใน 3QFY26F 
ดงันัน้ เราจงึคาดวา่ผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศจะเตบิโต 2.5% y-y ในปี FY26F ก่อน
ปรบัดขีึน้เป็น 6/5% y-y ในปี FY2027-28F เมือ่สถานการณ์กลบัเขา้สูภ่าวะปกต ิ

ฐานกาํไรใหม่  
AOT เตรยีมไดป้ระโยชน์จากการปรบัขึน้คา่บรกิารผูโ้ดยสารระหวา่งประเทศ (PSC) 
53% เป็น 1,120 บาท/คน จาก 730 บาท มผีลตัง้แต่วนัที ่20 ม.ิย. 2026 ซึง่จะชว่ย
ชดเชยผลกระทบจากการปรบัลดรายไดป้ระกนัขัน้ต่ําในสญัญาดวิตีฟ้รฉีบบัแกไ้ขที่
เริม่ตัง้แต่เดอืนต.ค. 2025 เราคาดวา่การปรบัลดรายไดป้ระกนัขัน้ต่ําดงักล่าวจะทาํให้
รายไดส้มัปทานของ AOT ลดลง 17% y-y ในปีนี้ อยา่งไรกต็าม เมือ่ฐานรายไดถู้ก
ปรบัใหมใ่นปีหน้า เราคาดวา่รายไดส้มัปทานจะกลบัมาเตบิโต 8/7% y-y ในปี FY27-
28F โดยรวม เราคาดวา่ EPS ของ AOT จะเตบิโต 2/61/12% y-y ในปี FY26-28F 

ROE ทาํสถิติสงูสดุใหม่ในปีหน้า 
เราคาดวา่ ROE ของ AOT จะเพิม่ขึน้เป็น 21% ในปี FY27F เทยีบกบัจุดสงูสดุก่อน
โควดิที ่17% ในปี 2019 และ 15% ในปี FY25 ทัง้นี้แมว้า่จาํนวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติ
ของไทยยงัคงต่ํากวา่ระดบัสงูสดุในปี 2019 ที ่40 ลา้นคน สาเหตุหลกัมาจากการปรบั
ขึน้ PSC ทีส่ง่ผลบวกมากกวา่ผลกระทบจากการลดลงของรายไดป้ระกนัขัน้ต่ําใน
สญัญาดวิตีฟ้ร ี AOT ถอืเป็นบรษิทัทีส่รา้งเงนิสดไดด้ ี โดยม ี EBITDA อยูท่ีร่าว 5.2-
5.6 หมืน่ลบ. ต่อปี ในปี FY27-28F (เทยีบกบั 3.6 หมืน่ลบ. ในปี FY19) และม ี
EBITDA margin มากกวา่ 60% เราคาดวา่ AOT จะยงัคงอยูใ่นสถานะเป็นบรษิทัเงนิ
สดสทุธ ิโดย EBITDA เพยีงพอรองรบัแผนการลงทนุมลูคา่ 2.21 แสนลบ. ใน 10 ปี
ขา้งหน้า 

  
 

COMPANY VALUATION  

Y/E Sep (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 67,136  68,548  84,336  89,253  

Net profit 18,125  19,130  30,729  34,312  

Consensus NP  20,120  29,571  32,103  

Diff frm cons (%)  (4.9) 3.9  6.9  

Norm profit 18,705  19,130  30,729  34,312  

Prev. Norm profit  19,135  29,573  32,410  

Chg frm prev (%)  (0.0) 3.9  5.9  

Norm EPS (Bt) 1.3  1.3  2.2  2.4  

Norm EPS grw (%) (4.2) 2.3  60.6  11.7  

Norm PE (x) 41.8  40.9  25.5  22.8  

EV/EBITDA (x) 20.6  19.9  13.9  12.7  

P/BV (x) 6.0  5.6  5.1  4.6  

Div yield (%) 1.5  1.5  2.4  2.6  

ROE (%) 14.7  14.2  21.0  21.2  

Net D/E (%) (13.9) (25.1) (38.0) (44.0) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of   21-Apr-26  (Bt) 54.75  

Market Cap (US$ m) 24,372.6  

Listed Shares (m shares) 14,285.7  

Free Float (%) 30.0  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 55.0  

12M Price H/L (Bt)  58.25/27.25  

Sector Transportation 

Major Shareholder Ministry of Finance 70% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Fundamental Story 
 

Bank Sector – Overweight Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 
 

 1Q26 ดีกว่าคาด จากรายได้ค่าธรรมเนียม และการควบคมุค่าใช้จ่าย 
 

 สินเช่ือเติบโตดี รายได้ค่าธรรมเนียมแขง็แกร่ง แต่ยงัมีแรงกดดนัต่อ NIM 

 KTB และ KKP แขง็แกร่งท่ีสุด ขณะท่ี SCB อ่อนแอท่ีสดุในไตรมาสน้ี 

 ผูบ้ริหารมีมุมมองระมดัระวงัต่อแนวโน้ม จากความไม่แน่นอนของสงคราม 

 ยงัคงมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่ม โดยให้ KTB และ KKP เป็น Top Picks 
 

 ภาพรวมผลประกอบการของกลุ่มอตุสาหกรรมใน 1Q26 

ธนาคาร 6 แหง่ ทีเ่ราทาํบทวเิคราะหร์ายงานกําไรสทุธริวมใน 1Q26 อยูท่ี ่51.9 พนัลบ. 

(-3% y-y, +23% q-q) สงูกวา่ประมาณการของเรา 21% จากรายไดค้า่ธรรมเนียมที่

แขง็แกรง่ และการควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ โดยรวมแลว้ เรามองผลการ

ดาํเนินงานในไตรมาสน้ีในเชงิบวก โดยไดร้บัแรงหนุนจากรายไดค้า่ธรรมเนียมที่

แขง็แกรง่ และคุณภาพสนิทรพัยท์ีม่เีสถยีรภาพ ขณะทีธ่นาคารยงัคงรกัษาระดบัเงนิ

สาํรอง (provisioning buffers) ในระดบัสงู เพือ่รองรบัความไมแ่น่นอนจากความขดัแยง้

ของอหิรา่น 

ธนาคารสว่นใหญ่รายงานกาํไรสงูกวา่คาด นําโดย KBANK (+32% เทยีบกบัประมาณ

การของเรา) รองลงมาคอื KTB (+24%) และ KKP (+23%) ขณะที ่SCB เป็นธนาคาร

เดยีวทีร่ายงานกําไรเป็นไปตามคาด เราชอบ KTB และ KKP เน่ืองจากมผีลการ

ดาํเนินงานหลกัทีแ่ขง็แกรง่ (ทัง้การเตบิโตของสนิเชือ่และรายไดค้า่ธรรมเนียม) และ

คุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ขง็แกรง่ ในทางตรงกนัขา้ม SCB มผีลการดําเนินงานอ่อนแอทีส่ดุ

ในกลุ่ม เน่ืองจากการลดลงของ NIM อยา่งมนียัสาํคญั และไมม่กีารตัง้สาํรองเพิม่เตมิใน

ไตรมาสน้ี 

ปัจจยับวกหลกั 4 ประการ ไดแ้ก่ (1) การกลบัมาเตบิโตของสนิเชือ่ โดยเฉพาะในกลุ่ม

ลกูคา้องคก์ร (2) โมเมนตมัรายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ นําโดยธุรกจิบรหิารความ

มัง่คัง่ (3) การควบคุมตน้ทุนอย่างเขม้งวด และ (4) คุณภาพสนิทรพัยท์ีย่งัอยูใ่นระดบั

บรหิารจดัการได ้ พรอ้มการตัง้สาํรองอยา่งระมดัระวงั ขณะทีปั่จจยักดดนัหลกัคอืการ

ลดลงของ NIM อยา่งตอ่เน่ือง จากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย และการ

เปลีย่นไปเน้นปล่อยสนิเชือ่ในกลุ่มทีใ่หผ้ลตอบแทนตํ่ามากขึน้ 

 แนวโน้มสาํคญัของอตุสาหกรรม: 

1) สินเช่ือกลบัมาเติบโต: สนิเชือ่รวมของกลุ่มเพิม่ขึน้ 1.6% q-q โดยไดแ้รงหนุน

จากสนิเชือ่องคก์รธุรกจิและภาครฐั อยา่งไรกต็าม ธนาคารยงัคงระมดัระวงัในการ

ปล่อยสนิเชือ่ใหก้บักลุ่ม SME และรายยอ่ย 

2) แรงกดดนัต่อ NIM ยงัต่อเน่ือง: NIM ของกลุ่มลดลง 17 bps q-q มาอยูท่ี ่2.75% 

นอกจากผลกระทบจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายแลว้ อตัรากาํไรยงัถูก

กดดนัจากการเปลีย่นไปปล่อยสนิเชือ่ใหก้บัลูกคา้ทีม่คุีณภาพสงูขึน้แต่ให้

ผลตอบแทนตํ่าลง 

Ex 1: Loan Growth q-q 
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Ex 2: Change In NIM q-q 
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Ex 3: Credit Costs 
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3) รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบีย้ (Non-NII) แขง็แกร่ง: Non-NII เพิม่ขึน้ 12% y-y และ 

9% q-q โดยรายไดค้า่ธรรมเนียมยงัคงแขง็แกรง่ (+11% y-y, +5% q-q) นําโดย

ธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ สว่นรายได ้ Non-NII อื่นๆ ไดแ้รงหนุนจากเงนิปันผลที่

เพิม่ขึน้อยา่งมาก (เราเชือ่วา่บางสว่นมาจาก VAYU1) และกาํไรพเิศษของ 

KBANK ขณะทีร่ายไดจ้ากการลงทุนลดลงจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรทีส่งูขึน้ 

แต่ยงัอยูใ่นระดบัทีบ่รหิารจดัการได ้

4) การควบคมุต้นทุนยงัคงแขง็แกร่ง: คา่ใชจ้่ายดาํเนินงานรวม (opex) ของกลุ่ม

ลดลง 6% y-y 

5) คณุภาพสินทรพัยย์งัอยู่ในระดบับริหารจดัการได้: NPL โดยรวมทรงตวัทัง้ y-y 

และ q-q โดยมอีตัราสว่น NPL อยูท่ี ่ 3.68% ขณะที ่ credit cost เพิม่ขึน้เลก็น้อย

เป็น 139 bps (จาก 136 bps ใน 3Q25) สะทอ้นการตัง้สาํรองเชงิรุก 

(management overlay) เพือ่รองรบัความเสีย่งจากความขดัแยง้ของอหิรา่น ทัง้น้ี 

อตัราสว่นcoverage ratio ของกลุ่มยงัคงแขง็แกรง่ที ่203%  

 ประเดน็สาํคญัท่ีได้จากการประชุมนักวิเคราะห:์  

แนวโน้มจากการประชุมนกัวเิคราะหห์ลงังบ 1Q26 โดยรวมคอ่นขา้งระมดัระวงั สะทอ้น

ถงึความไมแ่น่นอนจากปัจจยัภายนอกทีเ่พิม่ขึน้ และสภาพแวดลอ้มการดาํเนินงานที่

ระมดัระวงัมากขึน้ แมว้า่คุณภาพสนิทรพัยย์งัอยูใ่นระดบัควบคุมได ้ และธนาคารสว่น

ใหญ่ยงัคงประมาณการ credit cost ตามเดมิ แต่ผูบ้รหิารเน้นยํ้าถงึความจาํเป็นในการ

ตดิตามความสามารถในการชาํระหน้ีของลกูหน้ีอยา่งใกลช้ดิ ขณะเดยีวกนั แนวโน้ม

รายไดค้าดวา่จะชะลอตวั โดยคาดวา่รายไดค้า่ธรรมเนียมจะอ่อนตวัลง และ NIM ยงัคง

เผชญิแรงกดดนัต่อเน่ืองใน 2Q26 ดงันัน้ การควบคุมตน้ทุนจงึมแีนวโน้มจะเป็นปัจจยั

สาํคญัในการพยุงกาํไรสุทธ ิ

1) ปล่อยสินเช่ือใหม่อย่างระมดัระวงั: ธนาคารมคีวามเขม้งวดและคดัเลอืกลกูหน้ี

มากขึน้ในการปล่อยสนิเชือ่ใหม ่โดยเฉพาะในกลุ่ม SME และรายยอ่ย ท่ามกลาง

ความไมแ่น่นอนจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง  

2) NIM ยงัเผชิญแรงกดดนั: ธนาคารสว่นใหญ่คาดวา่ ธนาคารแหง่ประเทศไทย จะ

คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีป่ระมาณ 1% แตอ่ตัรากาํไรใน 2Q26 จะยงัไดร้บั

ผลกระทบเตม็ทีจ่ากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2026 

3) รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้ (Non-NII) อ่อนตวัลง: แมว้า่รายไดค้า่ธรรมเนียมยงัคงมี

แนวโน้มเตบิโตในระดบัปานกลาง โดยไดแ้รงหนุนจากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ 

แต่โมเมนตมัมแีนวโน้มชะลอลงจากระดบัทีแ่ขง็แกรง่ใน 1Q26 เน่ืองจาก เซนติ

เมนตต์ลาดทีอ่่อนตวัลงจากความตงึเครยีดดา้นภูมริฐัศาสตร ์ ขณะเดยีวกนั 

รายไดจ้ากการลงทุนคาดวา่จะยงัซบเซา จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลที่

สงูขึน้ และความผนัผวนของตลาดทุนทีเ่พิม่ขึน้ 

4) Opex เป็นตวัช่วยหลกั: การควบคุมตน้ทุนอยา่งเขม้งวดยงัคงเป็นปัจจยัสาํคญั

ในการพยุงกาํไร ชว่ยชดเชยแรงกดดนัจากรายไดท้ีอ่่อนตวั 
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5) คณุภาพสินทรพัยย์งัอยู่ในระดบัควบคมุได้: ธนาคารเชือ่วา่การปรบัปรุงงบดุล

ในชว่งทีผ่า่นมา และการปล่อยสนิเชือ่อยา่งระมดัระวงัมากขึน้ในชว่งหลายปีหลงั 

ไดช้ว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ดา้นความเสีย่งของพอรต์สนิทรพัย ์ อยา่งไรกต็าม 

ฝ่ายบรหิารยงัคงมคีวามระมดัระวงั โดยมองวา่หากความขดัแยง้ดา้นภูมริฐัศาสตร์

ยดืเยือ้ อาจทาํใหต้อ้งตัง้สาํรองเชงิป้องกนั (prudential provisioning) เพิม่เตมิ 

เพือ่รองรบัความเสีย่งดา้นลบทีอ่าจเกดิขึน้ 

 มุมมองต่อกลุ่มอตุสาหกรรม 

เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุนเป็น “Overweight” ตอ่กลุ่มธนาคาร โดยมองวา่ความขดัแยง้

ในอหิรา่นมผีลกระทบทางออ้มต่อธนาคารไทย แต่ดว้ยงบดุลทีแ่ขง็แกรง่ และ NPL 

coverage มากกวา่ 200% ทาํใหค้วามเสีย่งขาลงต่อประมาณการกาํไรของกลุ่มจาํกดั

อยูท่ีร่าว 5–6% 

แมจ้ะมปัีจจยักดดนั แต่เงนิปันผลยงัคงน่าสนใจ โดยธนาคารส่วนใหญ่มฐีานเงนิทุนที่

แขง็แกรง่เพยีงพอทีจ่ะรกัษาระดบัเงนิปันผลต่อหุน้ (DPS) ได ้ แมก้าํไรจะชะลอตวั 

ขอ้ยกเวน้สาํคญัคอื SCB ซึง่มนีโยบายจ่ายปันผลสงูถงึ 80% ของกาํไร ทาํใหเ้งนิปันผล

มคีวามอ่อนไหวต่อการทีก่าํไรตํ่ากวา่คาดมากกว่า 

ภายในกลุ่ม เรายงัคงชอบ KTB จาก ROE ทีม่ากกวา่ 10% อยา่งตอ่เน่ือง โครงสรา้ง

พอรต์สนิเชือ่ทีม่คุีณภาพสงู และแนวโน้มการคนืทุนใหผู้ถ้อืหุน้ทีน่่าสนใจมากขึน้ ทาํให้

เป็นหุน้เด่นดา้นผลตอบแทนเงนิปันผลของเรา นอกจากน้ี เรายงัชอบ KKP เน่ืองจาก

คาดวา่จะมกีาํไรสทุธปีิ 2026F เตบิโตสงูทีส่ดุในกลุ่ม (+8% y-y พรอ้มม ี upside) มี

คุณภาพรายไดค้่าธรรมเนียมจากธุรกจิตลาดทุนทีด่กีวา่ และเป็นหน่ึงในหุน้ทีใ่หอ้ตัรา

ผลตอบแทนเงนิปันผลสงูทีส่ดุในกลุ่ม 
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Ex 4: Summary 1Q26 Net Profit 
   Net profit   Change  Comment 
  1Q25 4Q25 1Q26 y-y % q-q %   
BBL 12,618 7,759 10,994 (12.9) 41.7 BBL รายงานกําไรสทุธ ิ1Q26 อยูท่ี ่11 พนัลบ. (-13% y-y, +42% q-q) สงูกวา่

ประมาณการของเราและของตลาด 10% โดยมปัีจจยัหลกัจากคา่ใชจ่้าย
ดาํเนินงานทีล่ดลง เรามองผลประกอบการน้ีเป็นบวกเลก็น้อย โดยไดแ้รงหนุน
จากการกลบัมาเตบิโตของสนิเชื่อ 

KBANK 13,791 10,278 14,667 6.4 42.7 KBANK รายงานกําไรปกต ิ1Q26 อยูท่ี ่13.4 พนัลบ. (-3% y-y, +30% q-q) สงู
กวา่ทีเ่ราคาด (+32%) และสงูกวา่ตลาดคาด (+18%) โดยมสีาเหตุหลกัจาก
รายไดค้า่ธรรมเนียมและเบีย้ประกนัสุทธทิีแ่ขง็แกรง่ ขณะทีก่ําไรสทุธอิยูท่ี ่ 14.7 
พนัลบ. (+6% y-y, +43% q-q) จากรายไดพ้เิศษจากเงนิชดเชยการลงทุน
จาํนวน 1.5 พนัลบ. เรามองผลประกอบการในเชงิบวก โดยไดแ้รงหนุนหลกัจาก
การเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ 

KKP 1,062 1,772 1,955 84.2 10.4 เราคงมุมมองเชงิบวกต่อ KKP หลงัรายงานกําไรสทุธ ิ1Q26 ทีแ่ขง็แกรง่ที ่1.96 
พนัลบ. (+84% y-y, +10% q-q) ซึง่สงูกวา่ทัง้ประมาณการของเรา และคา่เฉลีย่
ของตลาดอยู ่ 23% โดยการเตบิโตทีด่กีวา่คาดมาจากคุณภาพสนิทรพัยท์ี่
ปรบัตวัดขีึน้ต่อเน่ือง และรายไดค้า่ธรรมเนียมทีเ่ตบิโตแขง็แกรง่ 

KTB 11,714 10,773 12,437 6.2 15.4 KTB รายงานกําไรสทุธ ิ1Q26 อยูท่ี ่ 12.4 พนัลบ. (+6% y-y, +15% q-q) สงู
กวา่ประมาณการของเรา (+24%) และของตลาด (+13%) โดยมปัีจจยัหลกัจาก
การควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ และกําไรจากการปรบัมลูคา่ยุตธิรรม 
(MTM) การลงทุนใน THAI เรามมุีมมองเชงิบวกต่อผลประกอบการ โดยไดแ้รง
หนุนจากธุรกจิหลกัทีย่งัคงแขง็แกรง่   

SCB 12,502 10,144 10,195 (18.5) 0.5 SCB รายงานกําไรสทุธ ิ 1Q26 อยูท่ี ่ 10.2 พนัลบ. (-18% y-y, +1% q-q) 
สอดคลอ้งกบัประมาณการของเราและของตลาด โดยรายไดค้า่ธรรมเนียมที่
แขง็แกรง่และการควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ ถูกหกัลา้งดว้ยการลดลงอยา่ง
มากของ NIM และรายไดจ้ากการลงทุนทีอ่่อนตวัลง เรามองกลางๆ ต่อผลการ
ดาํเนินงานน้ี  

TISCO 1,643 1,642 1,734 5.5 5.6 TISCO รายงานกําไรสทุธ ิ1Q26 ที ่1.73 พนัลบ. (+5% y-y, +6% q-q) สงูกวา่
ทีต่ลาดและเราคาด 5% และ 8% ตามลาํดบั โดยไดแ้รงหนุนจากรายได้
คา่ธรรมเนียมทีด่กีวา่คาด เรามองวา่ผลประกอบการออกมาในเชงิบวก โดยมี
ปัจจยัสนบัสนุนจากรายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่และคุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ ี 

Coverage 53,330 42,367 51,983 (2.5) 22.7 
  

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Ex 5: 1Q26 Key Financial Highlight 
(Bt m)  BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO Coverage 
Net interest income 27,976 31,958 4,216 23,437 26,781 3,443 117,811 
   Change q-q% -4.4% -2.9% -1.2% -6.9% -5.2% 0.8% -4.4% 
   Change y-y% -12.3% -9.8% -5.2% -15.8% -13.7% 3.4% -12.1% 
Net fee income 6,981 9,987 1,618 6,198 8,835 1,431 35,050 
   Change q-q% 0.1% 6.1% -0.3% 1.3% 12.7% 6.3% 5.2% 
   Change y-y% -8.0% 18.4% 23.8% 13.9% 15.8% 21.7% 11.0% 
Non-interest income 12,765 15,792 2,483 14,862 12,417 1,709 60,028 
   Change q-q% 11.4% 6.9% 6.3% 27.3% -5.8% 15.4% 9.3% 
   Change y-y% -6.8% 17.0% 64.7% 29.6% 4.6% 27.4% 12.5% 
OPEX 18,259 19,279 3,261 15,352 16,662 2,227 75,040 
   Change q-q% -26.4% -16.3% -9.9% -0.8% -5.6% -3.0% -13.6% 
   Change y-y% -12.0% -3.9% -7.2% -5.8% -2.8% -0.7% -6.2% 
Pre-provision profit 22,482 28,471 3,438 22,947 22,537 2,925 102,800 
   Change q-q% 41.4% 15.4% 15.3% 7.4% -5.3% 12.4% 12.6% 
   Change y-y% -9.5% -1.4% 41.0% -0.3% -12.6% 20.4% -4.3% 
ECL 9,003 9,823 961 7,805 9,148 775 37,515 
   Change q-q% 36.4% -4.3% 35.7% 10.0% -16.6% 37.1% 3.6% 
   Change y-y% -0.7% 0.1% -12.9% -5.1% -4.4% 100.9% -1.7% 
Net profit 10,994 14,667 1,955 12,437 10,195 1,734 51,983 
   Change q-q% 41.7% 42.7% 10.4% 15.4% 0.5% 5.6% 22.7% 
   Change y-y% -12.9% 6.4% 84.2% 6.2% -18.5% 5.5% -2.5% 
Gross loans 2,661,368 2,449,330 348,557 2,775,513 2,432,252 235,094 10,902,114 
   Change q-q% 2.0% -1.1% 1.5% 2.4% 3.4% -0.3% 1.6% 
   Change y-y% -2.2% 0.7% -3.9% 4.2% 0.3% 1.7% 0.6% 
Deposits 3,223,560 2,899,401 345,307 2,872,333 2,646,474 205,601 12,192,675 
   Change q-q% 0.9% 1.7% -0.9% 0.3% 3.2% -2.7% 1.3% 
   Change y-y% 0.0% 6.5% -3.3% 4.4% 7.1% -0.4% 3.9% 
NPLs 100,223 90,767 16,268 93,669 95,614 4,949 401,490 
   Change q-q% 5.9% -3.0% -1.5% 0.8% -0.6% -7.9% 0.6% 
   Change y-y% 2.5% -0.5% -9.0% -1.4% -3.0% -11.5% -1.1% 

        
Key ratios (%)        
LDR 82.6% 84.5% 92.8% 96.6% 91.9% 114.3% 89.4% 
NIM 2.40% 2.95% 3.72% 2.45% 2.99% 4.86% 2.75% 
Cost to income 44.8% 40.4% 48.7% 40.1% 42.5% 43.2% 42.2% 
Credit cost (bp) 137 160 111 114 153 132 139 
NPL ratio 3.8% 3.7% 4.7% 3.4% 3.9% 2.1% 3.7% 
ROE 7.6% 9.2% 11.8% 10.6% 8.2% 15.7% 9.1% 

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 

 

Ex 6: Bank Sector Valuations 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BBL HOLD 167.50  162.00  (8.6) 5.0  7.6  7.2  0.5  0.5  6.0  6.0  
KBANK BUY 183.50  216.00  (7.4) 7.8  9.5  8.8  0.7  0.7  7.1  7.6  
KKP BUY 80.75  76.00  3.6  5.5  11.1  10.5  1.0  1.0  6.3  6.7  
KTB BUY 32.75  41.00  (2.5) 7.3  9.7  9.1  1.0  0.9  6.7  7.2  
SCB BUY 135.00  152.00  (4.4) 6.5  10.0  9.4  0.9  0.9  8.0  8.5  
TISCO HOLD 114.50  108.00  1.1  1.5  13.6  13.4  2.1  2.0  6.8  6.8  

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Bangkok Bank Pcl  (BBL TB)  - HOLD, Price Bt167.5, TP Bt162.0 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

1Q26 ดีกว่าคาดจากค่าใช้จ่ายดาํเนินงานท่ีลดลง  

 BBL รายงานกาํไรสทุธ ิ1Q26 อยูท่ี ่ 11 พนัลบ. (-13% y-y, +42% 
q-q) สงูกวา่ประมาณการของเราและของตลาด 10% โดยมปัีจจยั
หลกัจากคา่ใชจ้่ายดาํเนินงานทีล่ดลง เรามองผลประกอบการนี้เป็น
บวกเลก็น้อย โดยไดแ้รงหนุนจากการกลบัมาเตบิโตของสนิเชือ่ 

 เราคาดวา่กาํไรสทุธ ิ 2Q26F จะลดลงทัง้ y-y (จาก NIM ทีล่ดลง) 
และ q-q (จากคา่ใชจ้่ายดาํเนนิงานตามฤดกูาลทีส่งูขึน้) 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” BBL โดยคาดวา่ BBL จะมกีารเตบิโตของ
กาํไรต่อหุน้ (EPS) ในปี 2026 ต่ําทีส่ดุในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ ให้
ผลตอบแทนเงนิปันผลต่ําทีส่ดุ และม ี ROE ต่ํากวา่คูแ่ขง่ในชว่งปี 
2026-28F 

 ประเดน็สาํคญัของ 1Q26 มดีงันี้: 

(+) สนิเชือ่กลบัมาเตบิโต 2% q-q (-2% y-y) แรงโดยกลุ่มลกูคา้
ธุรกจิขนาดใหญ่ ทัง้ สนิเชือ่เงนิกูร้ะยะยาว (Term Loan) และสนิเชือ่
หมนุเวยีน (working capital)  

(+) คา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน (Opex) ลดลง 12% y-y และ 26% q-q 
จากการกลบัรายการคา่ใชจ้่ายคา้งจ่าย 

(0) รายไดค้า่ธรรมเนยีมลดลง 8% y-y แต่ทรงตวั q-q โดยการ
เตบิโตของคา่ธรรมเนยีมจากตลาดทุนถูกหกัลา้งดว้ยคา่ธรรมเนยีม
ทีเ่กีย่วกบัสนิเชือ่ทีอ่่อนตวัลง 

(-) NIM ลดลง 16 bps q-q มาอยูท่ี ่ 2.4% จากการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย และสดัสว่นสนิเชือ่ธรุกจิขนาดใหญ่ทีใ่ห้
ผลตอบแทนต่ําเพิม่ขึน้ 

(-) NPLs เพิม่ขึน้ 6% q-q โดยหลกัมาจากลกูหนี้ทีก่ลบัมาเป็นหนี้
เสยี (relapses) ซึง่เป็นไปตามแนวโน้มทีธ่นาคารคาดไว ้ ขณะที ่
credit cost เพิม่ขึน้เป็น 137bps (เทยีบกบั 101bps ใน 4Q25) จาก
การตัง้สาํรองเพิม่เตมิ (management overlay) เพือ่ตอบรบัความ
เสีย่งจากสงครามอหิรา่น 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 49,470      49,142      47,318      45,151      42,698      Interest & dividend income (5)          (14)        24          178,409 181,961 
Interest expense 17,562      17,436      16,568      15,886      14,723      Interest expense (7)          (16)        23          62,865   61,361   
  Net interest income 31,908      31,706      30,750      29,266      27,976        Net interest income (4)          (12)        24          115,544 120,600 
Non-interest income 13,695      12,676      16,869      11,455      12,765      Non-interest income 11          (7)          29          44,475   43,383   
  Total income 45,603      44,382      47,619      40,721      40,741        Total income 0            (11)        25          160,019 163,983 
Operating expense 20,752      20,094      20,697      24,822      18,259      Operating expense (26)        (12)        23          80,320   81,265   
  Pre-provisioning profit 24,852      24,288      26,922      15,899      22,482        Pre-provisioning profit 41          (10)        28          79,698   82,718   
Provision for bad&doubtful debt 9,067        10,740      9,742        6,598        9,003        Provision for bad&doubtful debt 36          (1)          33          27,592   28,006   
  Profit before tax 15,784      13,548      17,180      9,301        13,479        Profit before tax 45          (15)        26          52,106   54,712   
Tax 3,132        1,672        3,331        1,487        2,452        Tax 65          (22)        25          9,900     10,395   
  Profit after tax 12,653      11,876      13,849      7,814        11,027        Profit after tax 41          (13)        26          42,206   44,316   
Equity income 50             39             44             41             67             Equity income 64          34          37          183        192        
Minority interests (85)           (75)           (103)         (96)           (101)         Minority interests neg neg 30          (338)      (355)      
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 12,618      11,840      13,789      7,759        10,994        Net profit 42          (13)        26          42,051   44,154   
  Normalized profit 12,618      11,840      13,789      7,759        10,994        Normalized profit 42          (13)        26          42,051   44,154   

PPP/share (Bt) 13.0          12.7          14.1          8.3            11.8          PPP/share (Bt) 41          (10)        28          41.7       43.3       
EPS (Bt) 6.6            6.2            7.2            4.1            5.8            EPS (Bt) 42          (13)        26          22.0       23.1       
Norm EPS (Bt) 6.6            6.2            7.2            4.1            5.8            Norm EPS (Bt) 42          (13)        26          22.0       23.1       
BV/share (Bt) 295.1        300.2        306.2        300.7        302.8        BV/share (Bt) 1            3            303        313.4     327.3     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash and Interbank 838,213    875,620    761,663    818,754    823,118    Gross loan grow th (YTD) 1.0         0.7         (3.2)       (3.2)       2.0         
Other liquid items 183,269    195,748    195,634    203,008    190,336    Gross loan grow th (q-q) 1.0         (0.3)       (3.9)       0.1         2.0         
  Total liquid items 1,021,483 1,071,368 957,298    1,021,763 1,013,454 Deposit grow th (YTD) 1.8         0.8         0.1         0.8         0.9         
Gross loans and accrued interest 2,727,377 2,718,853 2,612,697 2,613,319 2,665,674 Deposit grow th (q-q) 1.8         (0.9)       (0.7)       0.7         0.9         
Provisions 278,707    284,727    288,996    293,013    304,509    Non-interest income (y-y) 66.8       22.3       36.1       6.5         (6.8)       
  Net loans 2,448,670 2,434,126 2,323,701 2,320,306 2,361,165 Non-interest income (q-q) 27.3       (7.4)       33.1       (32.1)     11.4       
Fixed assets 64,840      79,358      78,276      77,066      76,654      Fee income / Operating income 16.6       13.7       13.8       17.1       17.1       
Other assets 76,757      70,759      70,568      78,058      89,697      Cost-to-income 45.5       45.3       43.5       61.0       44.8       
  Total assets 4,628,379 4,609,753 4,538,455 4,606,342 4,708,950 Net interest margin 2.78       2.74       2.68       2.56       2.40       
Deposits 3,225,131 3,195,939 3,174,287 3,196,284 3,223,560 Credit cost 1.34       1.58       1.47       1.01       1.37       
Interbank 337,468    337,742    307,524    314,644    380,015    ROE 9.0         8.3         9.5         5.4         7.6         
Other liquid items 7,560        6,756        5,771        6,805        8,585        Loan-to-deposit 84.4       84.9       82.1       81.6       82.6       
  Total liquid items 3,570,158 3,540,437 3,487,583 3,517,734 3,612,160 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 84.4       84.9       82.1       81.6       82.6       
Borrow ings 249,317    239,774    214,196    244,009    252,867    NPLs (Bt m) 97,793   105,521 103,404 94,664   100,223 
Other liabilities 243,687    254,741    250,398    268,916    264,126    NPL increase 11,960   7,728     (2,117)   (8,740)   5,559     
  Minority interest 1,892        1,763        1,708        1,761        1,879        NPL ratio 3.59       3.89       3.97       3.63       3.77       
  Shareholders' equity 563,325    573,038    584,570    573,923    577,919    Loan-loss-coverage ratio 285.0     269.8     279.5     309.5     303.8     
Total Liabilities & Equity 4,628,379 4,609,753 4,538,455 4,606,342 4,708,950 CAR - total 21.0       22.0       22.6       21.8       20.9       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates  
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CK Power Pcl (CKP TB) - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 
 

 ปริมาณการผลิตใน 1Q26F อยู่ในระดบัท่ีดี 
 

 ปริมาณการผลิตจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํารวมเพ่ิมขึน้ 12% y-y ในเดือนมีนาคม … 

 ... จากแรงหนุนของสถานการณ์น้ําท่ีแขง็แกร่งในทัง้สองโครงการ 

 แต่ผลการดาํเนินงานโครงการ SPP อ่อนแอ จากการหยดุเดินเคร่ืองนอกแผน 

 เราคาดกาํไร 1Q26F ท่ี 81 ลบ. เพ่ิมขึน้ 29% y-y แต่ลดลง 88% q-q 
 

 ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP เพิม่ขึน้ 12% y-y 

เป็น 775 GWh ในเดอืนมนีาคม โดยไดแ้รงหนุนจากปรมิาณน้ําทีอ่ยูใ่นระดบัสงูอยา่ง

ต่อเน่ืองทัง้ในโครงการ XPCL และ NN2 แมเ้ป็นชว่งฤดแูลง้ คาดเป็นผลจากการปล่อย

น้ําจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําทีต่น้น้ําในประเทศจนีในระดบัสงูต่อเน่ือง แต่โรงไฟฟ้าก๊าซ 

BIC (ภายใตส้ญัญา SPP) ยงัอ่อนแอเน่ืองจากมกีารหยุดเดนิเครือ่งนอกแผนบางสว่น 

เราจงึประเมนิวา่กาํไรของ CKP ใน 1Q26F จะเตบิโต 29% y-y มาอยูท่ี ่81 ลบ. โดย

แรงหนุนจากการผลติไฟฟ้าพลงัน้ําทีแ่ขง็แกรง่ถูกชดเชยลงบางสว่นจากผลการ

ดาํเนินงานทีอ่่อนแอของโครงการ SPP สว่นการลดลง 88% q-q มสีาเหตุหลกัจาก

ปัจจยัฤดกูาลทีก่ารผลติของโรงไฟฟ้าพลงัน้ําลดลงในฤดแูลง้ซึง่คอืชว่งครึง่แรกของปี 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 546MW):  การผลติไฟฟ้าของ XPCL เพิม่ขึน้ 

12% y-y เป็น 630GWh ในเดอืนมนีาคม โดยมปัีจจยัหลกัจากอตัราการไหลของน้ํา

ผา่นโครงการทีเ่พิม่ขึน้ 15% y-y เป็น3,041 ลกูบาศกเ์มตรต่อวนิาท ีซึง่เป็นระดบัสงูสดุ

ของเดอืนมนีาคมในชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา เราเชือ่วา่สว่นหน่ึงเป็นผลการปล่อยน้ําปรมิาณ

มากจากเขือ่นตน้น้ําในประเทศจนี ในการผลติไฟฟ้ามากกว่าปกตเิพือ่ชดเชยผลกระทบ

จากราคาพลงังานทีส่งูขึน้ ปรมิาณการผลติไฟฟ้าในเดอืนน้ีเทยีบเท่าอตัราการใชก้าํลงั

การผลติ 68% ซึง่สงูกวา่จุดคุม้ทุนของโครงการที ่54% มาก แมอ้ยูใ่นชว่งนอกฤดกูาล 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้าของ NN2 เพิม่ขึน้ 

12% y-y เป็น 145GWh ในเดอืนมนีาคม คดิเป็นอตัราการใชก้าํลงัการผลติ 33% โดย

ปรมิาณน้ําทีไ่หลเขา้เขือ่นของโครงการทีเ่พิม่ขึน้ถงึ 61% y-y เป็น 155 ลา้นลกูบาศก์

เมตร ทาํใหร้ะดบัน้ําในเขือ่นใหอ้ยูท่ี ่363 เมตรเหนือระดบัน้ําทะเลซึง่เป็นระดบัเดยีวกบั

ชว่งเวลาเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ แมว้า่การผลติไฟฟ้าในไตรมาสแรกจะเพิม่ขึน้มากกต็าม 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ปรมิาณการขายไฟฟ้าจาก

โครงการ BIC ลดลง 28% y-y เหลอื 97GWh ในเดอืนมนีาคม เน่ืองจากการหยุด

ดาํเนินงานนอกแผนของเครือ่งผลติไฟฟ้า 2 หน่วยจากทัง้หมด 4 หน่วย โดยหน่ึงใน

หน่วยทีห่ยุดดาํเนินงานกลบัมาเดนิเครือ่งแลว้ในชว่งกลางเดอืนมนีาคม ขณะทีก่าร

ซ่อมแซมหน่วยผลติอกีหน่วยหน่ึงคาดจะแลว้เสรจ็ชว่งตน้เดอืนเมษายน แต่เน่ืองจาก

เราคาดวา่อตัรากาํไรของ SPP จะลดลงในเดอืนเมษายนเน่ืองจากผลกระทบจากราคา

พลงังานทีส่งูขึน้จากสถานการณ์ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง เราจงึมองวา่ BIC จะ

ยงัเป็นปัจจยักดดนักาํไรของ CKP ต่อเน่ืองไปใน 2Q26F แมป้รมิาณการผลติจะเริม่ฟ้ืน

ตวั ทัง้น้ีปรมิาณการขายไอน้ําในเดอืนมนีาคมลดลงเลก็น้อยเพยีง 5% y-y เหลอื 5,992 

ตนั การเดนิเครื่องทีเ่หลอือยูย่งัเพยีงพอรองรบัความตอ้งการของลกูคา้ 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 
Revenue 10,107  10,175  9,562  9,827  

Net profit 2,782  2,298  2,349  2,571  

Norm net profit  2,311  2,298  2,349  2,571  

Norm EPS (Bt) 0.3  0.3  0.3  0.3  

Norm EPS gr (%) 82.3  (0.5) 2.2  9.4  

Norm PE (x) 8.2  8.2  8.0  7.3  

EV/EBITDA (x) 10.4  8.9  8.8  8.9  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.6  

Div. yield (%) 3.8  3.9  3.9  4.8  

ROE (%) 7.9  7.5  7.4  7.7  

Net D/E (%) 51.0  42.1  36.1  31.2  
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 2.32 

Target price (Bt) 5.00 

Market cap (US$ m) 588 

Avg daily turnover (US$ m) 0.6 

12M H/L price (Bt) 3.00/2.12 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์ละโครงการโซลารบ์นหลงัคาเพิม่ขึน้ 2% y-y เป็น 

2.03GWh ในเดอืนมนีาคม จากกาํลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้และความเขม้ขน้ของแสงแดดที่

สงูกวา่ปีก่อน แต่หน่วยธุรกจิน้ียงัคงมขีนาดเลก็สาํหรบั CKP 
 

Ex 1: Continuously Strong Generation From XPCL  Ex 2: Also Higher Output From NN2 
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Ex 3: Unplanned Outage Pressures BIC Performance  Ex 4: Better Solar Power Output This Year 
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Fundamental Story 
 

KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) - BUY, Price Bt183.5, TP Bt216 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

รายได้ค่าธรรมเนียมท่ีแขง็แกร่งใน 1Q26 หนุนให้กาํไรดีกว่าคาด 

 KBANK รายงานกาํไรปกต ิ 1Q26 อยูท่ี ่ 13.4 พนัลบ. (-3% y-y, 
+30% q-q) สงูกวา่ทีเ่ราคาด (+32%) และสงูกวา่ตลาดคาด (+18%) 
โดยมสีาเหตุหลกัจากรายไดค้า่ธรรมเนยีมและเบีย้ประกนัสทุธทิี่
แขง็แกรง่ ขณะทีก่าํไรสทุธอิยูท่ี ่14.7 พนัลบ. (+6% y-y, +43% q-q) 
จากรายไดพ้เิศษจากเงนิชดเชยการลงทุนจาํนวน 1.5 พนัลบ. 

 เรามองผลประกอบการในเชงิบวก โดยไดแ้รงหนุนหลกัจากการ
เตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ 

 กาํไรสทุธ ิ2Q26F อาจปรบัตวัลดลงทัง้ y-y และ q-q จากการลดลง
ของ NIM และรายไดค้า่ธรรมเนยีมทีอ่่อนตวัลงตามภาวะตลาดทีซ่บ
เซา 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” โดยมองวา่ผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ทีน่่าสนใจ 
คุณภาพสนิทรพัยท์ีม่ ัน่คง และแนวโน้มรายไดค้า่ธรรมเนยีมที่
ปรบัตวัดขีึน้เป็นจุดแขง็สาํคญั ขณะทีโ่ครงการซือ้หุน้คนืทีด่าํเนิน
ต่อเนื่องจนถงึเดอืนพฤษภาคม 2026 เป็นปัจจยัหนุนดา้น downside 

 ประเดน็สาํคญัใน 1Q26 

 

(+) รายไดท้ีไ่มใ่ชด่อกเบีย้ (Non-NII) เพิม่ขึน้ 28% y-y และ 17% 
q-q โดยมาจาก 1) รายไดค้า่ธรรมเนยีมเพิม่ขึน้ 18% y-y และ 6% 
q-q จากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ (wealth management) และคา่
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์2) รายไดจ้ากการลงทนุ และ 3) ผลการ
ดาํเนินงานของธรุกจิประกนัทีด่ขี ึน้ 

(+) คุณภาพสนิทรพัยป์รบัตวัดขีึน้เลก็น้อย โดย NPL ลดลง 3% q-
q และสนิเชือ่ Stage 2 ลดลง 1% q-q อยา่งไรกต็าม จากความ
ขดัแยง้ในอหิรา่น ธนาคารยงัคงดาํเนินนโยบายอยา่งระมดัระวงั 
โดยตัง้สาํรองเพิม่ สง่ผลให ้ credit cost อยูใ่นระดบัสงูที ่ 160 bps 
ซึง่สอดคลอ้งกบัเป้าหมายปี 2026 

(+) คา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน (Opex) ลดลง 4% y-y จากการดาํเนินกล
ยุทธบ์รหิารทรพัยากรบุคคล 

(-) NIM ลดลง 9 bps q-q มาอยูท่ี ่ 2.95% จากการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบาย และการหนัไปปล่อยสนิเชือ่ในกลุ่มทีม่คีวามเสีย่ง
ต่ํามากขึน้ 

(-) สนิเชือ่หดตวั 1.1% q-q โดยหลกัมาจากการลดลงของสนิเชือ่
การคา้ระหวา่งประเทศ (trade finance) และสนิเชือ่รายยอ่ย 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 44,963      43,938      43,059      41,665      40,458      Interest & dividend income (3)          (10)        25          162,351 165,762 
Interest expense 9,537        9,283        8,901        8,752        8,500        Interest expense (3)          (11)        24          35,658   35,004   
  Net interest income 35,425      34,655      34,158      32,913      31,958        Net interest income (3)          (10)        25          126,693 130,758 
Non-interest income 13,502      13,726      14,821      14,777      15,792      Non-interest income 7            17          28          55,729   58,304   
  Total income 48,927      48,381      48,979      47,690      47,750        Total income 0            (2)          26          182,422 189,062 
Operating expense 20,052      20,804      20,965      23,028      19,279      Operating expense (16)        (4)          24          81,115   84,683   
  Pre-provisioning profit 28,875      27,578      28,014      24,662      28,471        Pre-provisioning profit 15          (1)          28          101,307 104,380 
Provision for bad&doubtful debt 9,818        10,050      10,179      10,265      9,823        Provision for bad&doubtful debt (4)          0            25          39,824   38,402   
  Profit before tax 19,057      17,528      17,835      14,398      18,648        Profit before tax 30          (2)          30          61,483   65,978   
Tax 3,977        3,482        3,603        2,809        3,752        Tax 34          (6)          31          12,297   13,196   
  Profit after tax 15,080      14,046      14,232      11,588      14,895        Profit after tax 29          (1)          30          49,186   52,782   
Equity income 176           218           266           162           316           Equity income 95          80          37          863        906        
Minority interests (1,465)      (1,776)      (1,491)      (1,473)      (1,834)      Minority interests neg neg 44          (4,156)   (4,223)   
Extra items -           -           -           -           1,289        Extra items neg neg -        -        
  Net profit 13,791      12,488      13,007      10,278      14,667        Net profit 43          6            32          45,894   49,466   
  Normalized profit 13,791      12,488      13,007      10,278      13,378        Normalized profit 30          (3)          29          45,894   49,466   

PPP/share (Bt) 12.2          11.6          11.8          10.4          12.0          PPP/share (Bt) 15          (1)          28          42.8       44.1       
EPS (Bt) 5.8            5.3            5.5            4.3            6.2            EPS (Bt) 43          6            32          19.4       20.9       
Norm EPS (Bt) 5.8            5.3            5.5            4.3            5.6            Norm EPS (Bt) 30          (3)          29          19.4       20.9       
BV/share (Bt) 246.5        242.0        247.3        245.3        247.7        BV/share (Bt) 1            1            248        251.4     260.1     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash and Interbank 574,498    561,557    604,840    613,910    547,043    Gross loan grow th (YTD) (2.0)       (2.0)       (2.7)       (0.3)       (1.1)       
Other liquid items 107,983    105,560    99,204      112,596    110,378    Gross loan grow th (q-q) (2.0)       0.0         (0.8)       2.5         (1.1)       
  Total liquid items 682,481    667,117    704,044    726,506    657,421    Deposit grow th (YTD) 0.1         0.0         0.9         4.8         1.7         
Gross loans and accrued interest 2,450,885 2,452,458 2,434,604 2,495,767 2,468,588 Deposit grow th (q-q) 0.1         (0.1)       0.9         3.9         1.7         
Provisions 135,656    138,691    141,404    142,997    146,503    Non-interest income (y-y) 15.8       4.5         23.2       18.8       17.0       
  Net loans 2,315,229 2,313,767 2,293,200 2,352,770 2,322,085 Non-interest income (q-q) 8.5         1.7         8.0         (0.3)       6.9         
Fixed assets 117,208    117,776    118,129    117,412    116,175    Fee income / Operating income 17.2       17.0       19.0       19.7       20.9       
Other assets 102,418    103,905    104,554    98,668      123,294    Cost-to-income 41.0       43.0       42.8       48.3       40.4       
  Total assets 4,355,212 4,374,808 4,436,648 4,558,618 4,539,958 Net interest margin 3.41       3.32       3.24       3.06       2.95       
Deposits 2,722,146 2,719,855 2,744,278 2,850,387 2,899,401 Credit cost 1.60       1.65       1.68       1.68       1.60       
Interbank 186,073    180,102    186,253    207,482    201,345    ROE 9.6         8.6         9.0         7.0         9.2         
Other liquid items 30,057      31,899      29,322      33,878      27,524      Loan-to-deposit 89.4       89.5       88.0       86.9       84.5       
  Total liquid items 2,938,276 2,931,856 2,959,853 3,091,746 3,128,270 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 89.4       89.5       88.0       86.9       84.5       
Borrow ings 68,306      66,227      66,763      64,478      67,337      NPLs (Bt m) 91,241   90,929   90,755   93,533   90,767   
Other liabilities 687,273    722,563    736,710    728,626    669,020    NPL increase (1,768)   (312)      (174)      2,778     (2,766)   
  Minority interest 77,429      80,833      87,339      92,622      88,406      NPL ratio 3.75       3.74       3.76       3.78       3.71       
  Shareholders' equity 583,926    573,331    585,983    581,146    586,925    Loan-loss-coverage ratio 148.7     152.5     155.8     152.9     161.4     
Total Liabilities & Equity 4,355,212 4,374,808 4,436,648 4,558,618 4,539,958 CAR - total 20.5       20.7       21.6       20.4       20.0       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates  
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Krung Thai Bank Pcl  (KTB TB)  - BUY, Price Bt32.75, TP Bt41.00 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

1Q26 ดีกว่าคาด จากค่าใช้จ่ายดาํเนินงาน และ THAI MTM 

 KTB รายงานกาํไรสทุธ ิ1Q26 อยูท่ี ่12.4 พนัลบ. (+6% y-y, +15% 
q-q) สงูกวา่ประมาณการของเรา (+24%) และของตลาด (+13%) 
โดยมปัีจจยัหลกัจากการควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ และกาํไร
จากการปรบัมลูคา่ยุตธิรรม (MTM) การลงทุนใน THAI 

 เรามมีมุมองเชงิบวกต่อผลประกอบการ โดยไดแ้รงหนุนจากธรุกจิ
หลกัทีย่งัคงแขง็แกรง่ ปัจจยับวก ไดแ้ก่ การเตบิโตของสนิเชือ่ทีด่ ีโม
เมนตมัรายไดค้า่ธรรมเนยีมทีแ่ขง็แกรง่ และการบรหิารตน้ทุนรวมถงึ
คุณภาพสนิทรพัยอ์ยา่งมวีนิยัต่อเนื่อง 

 KTB ยงัคงเป็นหุน้ Top Pick ของเราในกลุ่มธนาคาร โดยไดแ้รง
หนุนจาก ROE ทีโ่ดดเด่น (มากกวา่ 10%) โครงสรา้งพอรต์สนิเชือ่ที่
มคีุณภาพสงู และนโยบายการคนืทุนใหผู้ถ้อืหุน้ทีม่กีารเปลีย่นแปลง
เชงิบวก ทาํให ้ KTB เป็นหนึ่งในหุน้ทีใ่หผ้ลตอบแทนเงนิปันผล
น่าสนใจทีส่ดุในกลุ่ม 

 ประเดน็สาํคญัใน 1Q26:  

(+) สนิเชือ่เตบิโต 2.4% q-q โดยหลกัมาจากสนิเชือ่ภาครฐั ลกูคา้
ธุรกจิขนาดใหญ่ และสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

 

(+) รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ (Non-NII) เพิม่ขึน้ 30% y-y และ 27%q-q 
จาก 1) รายไดค้า่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่ เพิม่ขึน้ 14% y-y และ 1% 
q-q นําโดยคา่ธรรมเนยีมจากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ 2) กาํไรจาก
การปรบัมลูคา่ยุตธิรรม (MTM) ของ THAI (เราประเมนิวา่รบัรู้
บางสว่นราว 25% ของหุน้ทีพ่น้ชว่ง lock-up) และ 3) การเพิม่ขึน้
ของรายไดจ้ากการตดิตามหนี้เสยี (NPL recovery) 

(+) การควบคุมตน้ทุนทีด่:ี คา่ใชจ้า่ยดาํเนินงาน (Opex) ลดลง 6% 
y-y และ 1% q-q โดยหลกัมาจากคา่เผือ่ดอ้ยคา่ทรพัยส์นิรอการขาย 
(NPA) ทีล่ดลง 

(0) คุณภาพสนิทรพัยย์งัอยูใ่นระดบับรหิารจดัการได:้ NPL เพิม่ขึน้
เลก็น้อย 1% q-q ขณะทีส่นิเชือ่ Stage 2 ลดลง 2% q-q ธนาคารมี
การตัง้สาํรองเพิม่เตมิ (management overlay) จากความเสีย่ง
ความขดัแยง้ในอหิรา่น สง่ผลให ้credit cost เพิม่ขึน้ 7 bps q-q มา
อยูท่ี ่ 114 bps (ยงัอยูใ่นกรอบเป้าหมายปี 2026 ที ่ 75–115 bps) 
โดย coverage ratio ยงัแขง็แกรง่ที ่201% 

(-) NIM ลดลง 20 bps q-q มาอยูท่ี ่ 2.45% สะทอ้นผลกระทบจาก
การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ และสดัสว่นสนิเชือ่ภาครฐัทีใ่ห้
ผลตอบแทนต่ําเพิม่ขึน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 38,672      37,502      36,337      35,296      32,583      Interest & dividend income (8)          (16)        24          136,482 140,010 
Interest expense 10,829      10,605      10,465      10,127      9,146        Interest expense (10)        (16)        23          39,971   38,711   
  Net interest income 27,843      26,897      25,871      25,169      23,437        Net interest income (7)          (16)        24          96,512   101,299 
Non-interest income 11,468      12,070      15,191      11,674      14,862      Non-interest income 27          30          34          44,078   45,426   
  Total income 39,311      38,967      41,063      36,843      38,299        Total income 4            (3)          27          140,590 146,725 
Operating expense 16,292      16,974      16,031      15,469      15,352      Operating expense (1)          (6)          25          61,169   62,445   
  Pre-provisioning profit 23,019      21,993      25,031      21,374      22,947        Pre-provisioning profit 7            (0)          29          79,421   84,280   
Provision for bad&doubtful debt 8,223        8,239        7,202        7,096        7,805        Provision for bad&doubtful debt 10          (5)          36          21,906   23,182   
  Profit before tax 14,796      13,753      17,829      14,278      15,142        Profit before tax 6            2            26          57,515   61,098   
Tax 3,177        2,828        3,647        3,229        2,764        Tax (14)        (13)        24          11,503   11,609   
  Profit after tax 11,619      10,926      14,183      11,050      12,378        Profit after tax 12          7            27          46,012   49,489   
Equity income 976           1,204        1,464        800           1,173        Equity income 47          20          25          4,666     4,900     
Minority interests (881)         (1,008)      (1,027)      (1,077)      (1,114)      Minority interests neg neg 30          (3,681)   (3,959)   
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 11,714      11,122      14,620      10,773      12,437        Net profit 15          6            26          46,997   50,430   
  Normalized profit 11,714      11,122      14,620      10,773      12,437        Normalized profit 15          6            26          46,997   50,430   

PPP/share (Bt) 1.6            1.6            1.8            1.5            1.6            PPP/share (Bt) 7            (0)          29          5.7         6.0         
EPS (Bt) 0.8            0.8            1.0            0.8            0.9            EPS (Bt) 15          6            26          3.4         3.6         
Norm EPS (Bt) 0.8            0.8            1.0            0.8            0.9            Norm EPS (Bt) 15          6            26          3.4         3.6         
BV/share (Bt) 32.4          31.8          33.0          33.2          33.6          BV/share (Bt) 1            4            34          33.6       35.5       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash and Interbank 643,896    693,990    703,845    600,707    544,929    Gross loan grow th (YTD) (1.3)       (1.0)       (3.9)       0.5         2.4         
Other liquid items 120,096    131,939    149,864    137,604    136,465    Gross loan grow th (q-q) (1.3)       0.4         (3.0)       4.6         2.4         
  Total liquid items 763,992    825,929    853,709    738,311    681,395    Deposit grow th (YTD) 0.8         0.9         1.3         4.9         0.3         
Gross loans and accrued interest 2,686,415 2,696,261 2,614,944 2,736,278 2,798,885 Deposit grow th (q-q) 0.8         0.2         0.4         3.5         0.3         
Provisions 173,209    178,676    184,247    185,845    188,247    Non-interest income (y-y) 6.8         35.2       47.3       37.2       29.6       
  Net loans 2,513,206 2,517,586 2,430,697 2,550,433 2,610,638 Non-interest income (q-q) 34.8       5.2         25.9       (23.2)     27.3       
Fixed assets 55,311      53,675      52,595      52,323      51,442      Fee income / Operating income 13.8       14.3       14.2       16.6       16.2       
Other assets 59,389      59,063      69,987      68,948      78,315      Cost-to-income 41.4       43.6       39.0       42.0       40.1       
  Total assets 3,760,853 3,804,538 3,833,413 3,933,319 3,918,836 Net interest margin 3.04       2.90       2.76       2.65       2.45       
Deposits 2,752,208 2,757,282 2,767,196 2,864,171 2,872,333 Credit cost 1.23       1.24       1.09       1.07       1.14       
Interbank 253,843    281,790    270,288    274,137    266,547    ROE 10.5       9.9         12.9       9.3         10.6       
Other liquid items 7,160        5,891        5,430        5,722        5,074        Loan-to-deposit 96.8       96.9       93.7       94.7       96.6       
  Total liquid items 3,013,211 3,044,963 3,042,914 3,144,031 3,143,954 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 96.8       96.9       93.7       94.7       96.6       
Borrow ings 134,394    133,716    134,264    124,740    112,140    NPLs (Bt m) 95,017   94,656   91,154   92,911   93,669   
Other liabilities 139,153    160,193    173,100    177,526    168,752    NPL increase (48)        (361)      (3,502)   1,757     758        
  Minority interest 21,430      20,712      21,739      22,793      23,907      NPL ratio 3.57       3.54       3.52       3.43       3.37       
  Shareholders' equity 452,665    444,955    461,396    464,230    470,083    Loan-loss-coverage ratio 182.3     188.8     202.1     200.0     201.0     
Total Liabilities & Equity 3,760,853 3,804,538 3,833,413 3,933,319 3,918,836 CAR - total 21.1       21.3       21.8       21.3       20.0       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates  
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Fundamental Story 
 

SCB X Pcl (SCB TB) - BUY, Price Bt135.00, TP Bt152.00 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

1Q26 ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามคาด 

 SCB รายงานกาํไรสทุธ ิ1Q26 อยูท่ี ่10.2 พนัลบ. (-18% y-y, +1% 
q-q) สอดคลอ้งกบัประมาณการของเราและของตลาด โดยรายได้
คา่ธรรมเนียมทีแ่ขง็แกรง่และการควบคุมตน้ทนุทีม่ปีระสทิธภิาพ ถูก
หกัลา้งดว้ยการลดลงอยา่งมากของ NIM และรายไดจ้ากการลงทุนที่
อ่อนตวัลง เรามองกลางๆ ต่อผลการดาํเนินงานนี้ 

 เราคาดวา่กาํไรสทุธ ิ 2Q26F จะลดลง y-y (ทรงตวั q-q) โดยมแีรง
กดดนัหลกัจาก NIM ทีย่งัอ่อนตวัต่อเนื่อง 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SCB โดยจุดแขง็สาํคญัของธนาคารยงัคง
เป็นประสทิธภิาพดา้นตน้ทุนทีด่ทีีส่ดุในกลุ่ม ซึง่จะชว่ยพยุงกาํไร
ท่ามกลาง NII ทีอ่่อนแอ นอกจากนี้ SCB ยงัใหอ้ตัราผลตอบแทน
เงนิปันผลสงูสดุในกลุ่มที ่8% 

 ประเดน็สาํคญัของ 1Q26: 

(+) คา่ใชจ้่ายดาํเนินงาน (Opex) ลดลง 3% y-y จากคา่ใชจ้่าย
พนกังานทีล่ดลง และการควบคมุตน้ทุนอืน่ๆ ไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ 

 

(+) รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ (Non-NII) เพิม่ขึน้ 5% y-y (แต่ลดลง 6% 
q-q): รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโตแขง็แกรง่ (+16% y-y, +13% q-q) 
จากธุรกจิบรหิารความมัง่คัง่ คา่ธรรมเนยีมเกีย่วกบัสนิเชือ่ และ
ธุรกรรมต่างๆ ซึง่ชว่ยชดเชยรายไดจ้ากการลงทุนทีอ่่อนตวัลง 

(+) คุณภาพสนิทรพัยท์รงตวั: สนิเชือ่ Stage 2 และ NPL ลดลง
เลก็น้อย 2% และ 1% q-q ธนาคารยงัคงมกีารตัง้สาํรองเพิม่เตมิ 
(management overlay) จากความเสีย่งดา้นความขดัแยง้ในอหิรา่น 
สง่ผลให ้ credit cost อยูใ่นระดบัสงูที ่ 153bps สอดคลอ้งกบักรอบ
เป้าหมายปี 2026 ที ่135–155bps 

(0) สนิเชือ่เตบิโต 3.4% q-q (+0.3% y-y) โดยหลกัมาจากกลุ่ม
ลกูคา้องคก์รและสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยั 

(-) NIM ลดลงค่อนขา้งมาก 25 bps q-q มาอยูท่ี ่2.99% ซึง่ต่ํากวา่
กรอบเป้าหมายปี 2026 ที ่ 3.0–3.2% โดยสาเหตุหลกัมาจากการ
เตบิโตของสนิเชือ่ทีก่ระจุกตวัในชว่งปลายไตรมาส และการเปลีย่น
สดัสว่นไปยงัสนิเชือ่ภาคธุรกจิขนาดใหญ่ทีใ่หผ้ลตอบแทนต่ํากวา่ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest & dividend income 40,628      39,710      38,608      37,033      35,249      Interest & dividend income (5)          (13)        24          146,003 149,411 
Interest expense 9,581        9,306        9,195        8,779        8,468        Interest expense (4)          (12)        25          34,182   34,197   
  Net interest income 31,047      30,404      29,413      28,253      26,781        Net interest income (5)          (14)        24          111,821 115,214 
Non-interest income 11,867      13,156      14,044      13,187      12,417      Non-interest income (6)          5            25          48,998   49,763   
  Total income 42,914      43,559      43,457      41,440      39,198        Total income (5)          (9)          24          160,819 164,977 
Operating expense 17,140      17,530      17,458      17,644      16,662      Operating expense (6)          (3)          25          67,849   68,910   
  Pre-provisioning profit 25,774      26,029      25,999      23,796      22,537        Pre-provisioning profit (5)          (13)        24          92,970   96,067   
Provision for bad&doubtful debt 9,570        10,112      10,823      10,964      9,148        Provision for bad&doubtful debt (17)        (4)          25          35,942   35,282   
  Profit before tax 16,204      15,917      15,176      12,832      13,388        Profit before tax 4            (17)        23          57,028   60,785   
Tax 3,545        3,026        3,036        2,717        3,002        Tax 10          (15)        26          11,388   12,157   
  Profit after tax 12,659      12,891      12,140      10,115      10,387        Profit after tax 3            (18)        23          45,639   48,628   
Equity income 83             91             107           135           113           Equity income (16)        36          26          436        458        
Minority interests (240)         (196)         (191)         (106)         (304)         Minority interests neg neg 44          (685)      (729)      
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        
  Net profit 12,502      12,786      12,056      10,144      10,195        Net profit 1            (18)        22          45,391   48,357   
  Normalized profit 12,502      12,786      12,056      10,144      10,195        Normalized profit 1            (18)        22          45,391   48,357   

PPP/share (Bt) 7.7            7.7            7.7            7.1            6.7            PPP/share (Bt) (5)          (13)        24          27.6       28.5       
EPS (Bt) 3.7            3.8            3.6            3.0            3.0            EPS (Bt) 1            (18)        22          13.5       14.4       
Norm EPS (Bt) 3.7            3.8            3.6            3.0            3.0            Norm EPS (Bt) 1            (18)        22          13.5       14.4       
BV/share (Bt) 148.9        142.7        144.4        147.1        148.9        BV/share (Bt) 1            0            149        149.0     152.8     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash and Interbank 508,940    595,474    636,168    665,490    636,728    Gross loan grow th (YTD) 0.9         (0.4)       (2.1)       (2.1)       3.4         
Other liquid items 188,180    169,252    176,538    180,818    201,690    Gross loan grow th (q-q) 0.9         (1.3)       (1.7)       (0.0)       3.4         
  Total liquid items 697,120    764,726    812,706    846,308    838,418    Deposit grow th (YTD) (0.1)       (0.3)       0.9         3.6         3.2         
Gross loans and accrued interest 2,451,098 2,420,732 2,380,417 2,380,565 2,458,830 Deposit grow th (q-q) (0.1)       (0.3)       1.3         2.7         3.2         
Provisions 148,443    144,798    146,880    147,500    148,433    Non-interest income (y-y) 7.0         24.6       47.5       17.9       4.6         
  Net loans 2,302,654 2,275,934 2,233,537 2,233,065 2,310,397 Non-interest income (q-q) 6.1         10.9       6.8         (6.1)       (5.8)       
Fixed assets 73,198      72,073      73,707      74,718      75,254      Fee income / Operating income 17.8       17.0       18.8       18.9       22.5       
Other assets 60,376      62,776      65,786      68,690      78,880      Cost-to-income 39.9       40.2       40.2       42.6       42.5       
  Total assets 3,465,457 3,507,596 3,533,712 3,650,742 3,756,841 Net interest margin 3.67       3.59       3.44       3.24       2.99       
Deposits 2,471,357 2,465,105 2,496,604 2,563,315 2,646,474 Credit cost 1.59       1.68       1.82       1.86       1.53       
Interbank 223,384    268,517    265,305    281,009    305,598    ROE 10.1       10.4       10.0       8.3         8.2         
Other liquid items 10,621      11,281      10,486      10,097      10,643      Loan-to-deposit 98.1       97.1       94.3       91.8       91.9       
  Total liquid items 2,705,363 2,744,903 2,772,394 2,854,422 2,962,715 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 98.1       97.1       94.3       91.8       91.9       
Borrow ings 108,877    117,182    118,650    120,494    128,440    NPLs (Bt m) 98,521   96,122   95,252   96,165   95,614   
Other liabilities 143,790    159,025    150,252    174,118    157,898    NPL increase 911        (2,399)   (870)      913        (551)      
  Minority interest 6,170        6,091        6,253        6,396        6,352        NPL ratio 4.06       4.02       4.05       4.09       3.93       
  Shareholders' equity 501,257    480,395    486,163    495,313    501,436    Loan-loss-coverage ratio 150.7     150.6     154.2     153.4     155.2     
Total Liabilities & Equity 3,465,457 3,507,596 3,533,712 3,650,742 3,756,841 CAR - total 18.8       19.0       18.9       18.9       18.0       
Sources: Company data, ttb w ealth estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 106,223  167  
Last Week 109,024  (2,801) 
Last Month 117,183  (10,959) 
Last Year 72,188  34,035  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 



 

THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 22 APRIL, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  18 

 

Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 628 (15,952) (2,308) (34,702) (15) (13,818) (66,166) 17.8  (6.4) (12.6) 51.6  (0.6) 31.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Feb-26 1,743 1,688 21 (14,524) 144 4,022 (6,905) 15.3  (1.2) (1.1) 19.5  4.5  10.5  
Mar-26 (1,239) (12,123) (1,380) (23,867) (231) (30,378) (69,217) (5.2) (11.5) (14.4) (19.1) (10.0) (10.4) 
Apr-26 (17) (2,258) (360) 3,590 (153) 12,249 13,052 2.4  10.2  7.3  26.4  1.2  18.5  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

16-20 Mar 26 (99) (3,261) 20 (2,180) (35) (5,178) (10,733) 1.7  (0.0) (0.4) 5.4  (0.7) 0.4  
23-27 Mar 26 63 (2,558) (1,323) (8,868) (35) (3,212) (15,933) 1.0  (1.3) (0.1) (5.9) (0.8) (1.3) 
30 Mar-3 Apr (20) (1,016) (173) (3,894) (57) (4,999) (10,159) 0.5  (0.4) (1.0) (1.1) 0.4  (1.6) 

6-10 Apr 26 227 (1,871) (194) 3,403 (41) 5,931 7,455 3.6  5.8  6.1  9.0  1.7  8.7  
13-17 Apr 26 (228) 575 (158) (452) (79) 4,749 4,406 2.0  7.1  8.6  15.1  0.0  13.0  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

15-Apr-26 — 332 (68) 337 (23) 1,749 2,328 0.0  1.6  (0.7) 2.1  0.8  1.2  
16-Apr-26 (100) 174 (57) 325 (17) 1,395 1,720 (1.1) (0.2) (0.0) 2.2  0.0  1.1  
17-Apr-26 (129) 223 (54) (1,368) (29) (65) (1,421) (0.5) 0.6  0.2  (0.5) (1.1) (0.9) 
20-Apr-26 (56) 55 22 (159) (7) 138 (8) (0.0) 0.0  (0.5) 0.4  0.3  0.4  
21-Apr-26 (89) — 28 780 (5) 1,913 2,627 0.1  1.0  (0.5) 2.7  0.0  1.7  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.11 (0.94) (0.30) (1.01) (0.01) (0.36) (0.63)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 21-Apr-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  31,370  34,212  (2,842) 82,849  91,381  (8,532) 3,004  3,534  (531) 

Institution Investors  5,312  3,705  1,608 55,438  83,670  (28,232) 69,903  10,896  59,007 

Retail Investors  17,898  17,273  625 134,232  97,468  36,764  3,192  2,885  307 

Proprietary Trading  3,223  2,614  610 — — — — — — 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt57,803m 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Soybean & Palm Oil   Cotton  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26  Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 
1 NOBLE 3.7  22.6  35.9  36.0  36.0   1 SCC 5,260  5,291  5,995  4,813  5,932  

2 SAAM 34.5  34.5  34.7  34.7  32.8   2 TFG 3,447  2,853  3,050  4,107  5,915  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 4,717  4,631  4,845  5,578  5,318  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BEM 4,940  4,784  4,554  5,119  4,399  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 KCE 3,972  3,584  3,691  3,816  4,372  

6 ACE 19.7  19.9  20.0  20.0  20.0   6 TRUE 1,794  1,868  3,872  2,605  3,510  

7 SFLEX 18.4  18.4  18.5  19.2  19.7   7 BANPU 2,977  3,165  3,234  3,306  3,354  

8 EP 18.7  19.1  19.7  19.7  19.6   8 GULF 2,246  2,411  2,788  4,049  3,319  

9 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   9 CPALL 2,458  2,535  2,859  2,563  2,854  

10 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.5   10 SCB 2,218  2,492  2,381  2,790  2,738  

11 NNCL 17.2  17.1  17.1  17.1  17.1   11 BCP 2,675  2,103  2,247  2,682  2,677  

12 IMH 13.8  16.3  16.7  16.7  16.7   12 ACE 2,627  2,629  2,599  2,603  2,576  

13 DITTO 16.4  16.7  16.7  16.7  16.7   13 BBL 3,530  4,147  3,650  4,140  2,564  

14 KCE 16.2  16.7  16.6  16.6  16.3   14 BDMS 2,792  2,793  2,718  3,242  2,397  

15 88TH 3.0  1.7  13.8  14.9  15.1   15 CK 1,776  1,744  1,839  2,541  2,220  

16 PDJ 14.9  14.9  14.8  14.8  14.8   16 SPALI 1,983  1,991  2,121  2,069  1,900  

17 STPI 15.1  15.2  15.2  15.6  14.8   17 PLANB 1,596  1,584  1,537  2,249  1,866  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.5  14.5   18 PTT 1,256  1,132  1,530  1,579  1,788  

19 SUSCO 14.3  14.3  14.3  14.1  14.1   19 AMATA 1,422  1,371  1,405  1,751  1,725  

20 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   20 KBANK 899  926  995  1,820  1,681  

21 AQUA 14.4  14.4  13.9  13.9  13.9   21 HMPRO 1,401  1,488  1,579  1,850  1,499  

22 SKY 12.0  12.4  12.6  13.7  13.8   22 COM7 1,342  1,145  1,292  1,478  1,497  

23 III 14.7  14.7  14.0  13.8  13.7   23 PRM 1,550  1,669  1,672  1,819  1,450  

24 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   24 CCET 1,365  1,335  1,425  1,592  1,433  

25 BR 13.3  13.3  13.3  13.4  13.4   25 OSP 1,477  1,475  1,516  1,411  1,420  

26 SAMART 17.2  17.2  17.7  18.1  12.7   26 SGP 1,113  1,330  1,236  1,295  1,372  

27 LPH 12.3  12.3  12.3  12.2  12.2   27 CPAXT 689  731  793  1,943  1,344  

28 XO 11.8  11.9  12.1  12.0  12.2   28 EA 1,032  1,351  1,349  1,489  1,335  

29 TEAMG 11.8  12.1  12.3  12.3  12.1   29 TU 1,513  1,385  1,260  1,394  1,317  

30 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   30 SA 1,242  1,259  1,251  1,251  1,244  

31 TFG 13.1  11.0  11.0  10.8  11.7   31 DITTO 1,255  1,266  1,300  1,457  1,237  

32 SINGER 10.0  10.1  10.0  10.6  10.8   32 SKY 1,052  991  959  1,463  1,235  

33 NETBAY 12.5  11.9  11.9  11.6  10.8   33 PTTGC 652  707  767  868  1,221  

34 SNNP 9.4  9.4  9.5  10.1  10.7   34 CPF 621  651  604  784  1,168  

35 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   35 STA 698  733  817  1,043  1,166  

36 PCE 11.4  10.3  10.4  10.4  10.4   36 HANA 282  285  353  447  1,164  

37 PLANB 8.8  8.8  9.2  10.3  10.3   37 LH 1,038  1,144  1,165  1,330  1,140  

38 ONEE 10.1  10.1  10.1  10.2  10.1   38 STPI 1,052  1,248  1,258  1,694  1,117  

39 MAJOR 12.1  12.0  12.1  12.2  10.1   39 TLI 1,532  1,715  1,475  1,039  1,053  

40 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   40 GUNKUL 769  871  844  1,075  1,050  

41 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   41 IVL 673  921  814  838  1,043  

42 XPG 8.3  8.3  9.2  9.8  9.8   42 BH 649  734  851  926  1,036  

43 CGH 9.8  9.8  9.8  9.5  9.5   43 KTB 658  790  860  887  1,032  

44 MAGURO 10.0  9.9  9.8  9.7  9.4   44 RATCH 1,043  1,016  1,050  1,028  1,010  

45 DOD 9.7  9.7  9.7  9.7  9.4   45 NOBLE 107  670  1,073  1,320  986  

46 ADVICE 9.2  9.4  9.8  9.5  9.4   46 TCAP 1,036  1,061  1,059  1,050  974  

47 IP 9.5  9.3  9.4  9.3  9.3   47 ADVANC 839  840  658  1,102  927  

48 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   48 SAWAD 645  755  889  864  865  

49 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   49 MTC 334  444  451  660  817  

50 AMANAH 9.0  9.2  9.1  8.8  9.1   50 JMT 762  803  754  1,039  780  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ADVICE นาย อมร ทาทอง 09/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 5.35  5,350,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 09/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,700,000 5.35  9,095,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 09/04/69 ขาย หุน้สามญั 3,300,000 5.35  17,655,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 09/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 5.35  8,025,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 09/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 5.35  8,025,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 10/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 5.30  7,950,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 10/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 5.30  7,950,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 10/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 5.30  7,950,000  
ADVICE นาย อมร ทาทอง 10/04/69 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 5.30  7,950,000  
ASW นาย วรีพนัธ ์วพินัธพ์งษ์ 20/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 3,565,800 7.00  24,960,600  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 20/04/69 โอน หุน้สามญั 1,000,000 - - 
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 20/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,600 1.05  5,880  
IVF นาย ชนะชยั จุลจริาภรณ์ 21/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.64  64,000  
KASET นาง ปัทมา ตัง้พรุิฬหธ์รรม 03/04/69 โอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 3,687,156 - - 
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 16/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 12,100 0.59  7,139  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 16/04/69 ขาย หุน้สามญั 21,000 0.58  12,180  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 17/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 92,500 0.58  53,650  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 17/04/69 ขาย หุน้สามญั 25,400 0.59  14,986  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 20/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 0.64  640  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 20/04/69 ขาย หุน้สามญั 120,000 0.65  78,000  
TNR นางสาว ศรินินัท ์ดารารตันโรจน์ 09/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 44,000 4.89  215,160  
TPCS นาย สชุยั ณรงคนานุกูล 08/04/69 โอน หุน้สามญั 106,260 - - 

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

EMPIRE นาย กระทรวง จารุศริะ ไดม้า หุน้ 5.55  10.32  17/04/69  
PJW นาย ววิรรธน์ เหมมณฑารพ จาํหน่าย หุน้ 0.86  4.87  20/04/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

DELTA 16-30 เม.ย.26 ระดบั 1 - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

A A-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 07 ม.ค. 2569 - 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

ITD ITD-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 
 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

RS RS-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 19 พ.ค. 2568 - 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

TSR TSR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2567 - 

TTCL TTCL-F SET CB ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 05 พ.ย. 2568 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

WSOL WSOL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 20 พ.ค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

XYZ XYZ-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 21 Apr 20 Apr 17 Apr 16 Apr 10 Apr    Symbol 21 Apr 20 Apr 17 Apr 16 Apr 10 Apr 

1 KBANK 3,080.9  (455.4) (247.4) (15.8) (70.8)  1 SCB (924.7) (368.0) (580.0) (562.3) (368.1) 

2 PTTEP 217.6  496.8  1,265.4  869.6  555.9   2 PTT (194.6) 282.1  205.5  (357.3) (305.2) 

3 PTTGC 184.2  (81.6) (202.2) 77.9  (169.7)  3 CPALL (178.9) 137.8  (56.6) (329.1) (195.3) 

4 DELTA 156.0  210.0  86.2  (801.6) 1,481.2   4 MINT (126.6) (36.3) (20.0) 109.4  4.1  

5 STECON 92.3  (37.0) (14.1) 53.6  (39.1)  5 TRUE (90.0) 100.6  (139.2) (63.5) (58.1) 

6 GULF 78.4  144.0  56.4  44.7  52.6   6 IVL (86.4) (164.6) (55.7) (29.9) 33.3  

7 KKP 77.1  235.8  (98.6) (84.5) 20.2   7 SCC (83.3) 292.6  315.0  1,344.3  28.5  

8 KCE 75.3  (17.7) (25.6) (143.9) 608.9   8 HANA (77.6) (50.5) (75.1) 22.5  (115.2) 

9 TFG 65.0  9.6  (46.7) 34.4  67.4   9 BDMS (62.6) (14.1) (23.0) 113.2  (114.0) 

10 SPRC 59.4  8.3  (31.5) (26.8) (15.9)  10 COM7 (59.8) (88.1) (153.1) (44.5) 16.4  

11 WHA 51.8  (4.2) (28.3) 99.5  (10.4)  11 BAM (57.2) (8.1) (9.0) 7.4  0.2  

12 CRC 46.5  (16.2) (27.2) 15.8  6.5   12 CK (54.3) (4.8) (28.8) (8.8) (25.3) 

13 AMATA 46.3  8.4  (22.7) 36.4  4.6   13 AOT (53.2) 74.1  65.1  342.5  (51.3) 

14 TCAP 36.6  10.8  (30.9) (32.2) (37.4)  14 KTC (52.0) 158.2  (111.1) 54.5  (37.1) 

15 CCET 30.3  (2.7) 5.1  4.7  7.7   15 ADVANC (49.2) 230.5  (1,277.4) (302.0) (86.0) 

16 KTB 28.8  358.7  856.4  60.9  177.6   16 MTC (45.7) 37.6  (6.7) (22.7) (7.3) 

17 TIDLOR 23.0  (21.4) (39.6) (72.3) (4.8)  17 OR (43.4) 61.8  (13.8) (84.4) 12.2  

18 JMT 22.9  10.2  (3.9) 14.5  (1.8)  18 GPSC (41.6) 11.1  (41.0) (17.8) (21.4) 

19 HMPRO 21.1  22.9  (20.5) 36.6  (6.6)  19 BH (41.1) (53.1) 64.9  14.5  8.2  

20 TISCO 20.7  (163.1) (122.0) (161.8) (15.6)  20 CPAXT (25.0) (20.6) (112.4) 83.9  (18.9) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 KBANK 4,679.8  1,598.9  6,278.7  3,080.9  29.2   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 SCB 703.8  1,628.5  2,332.3  (924.7) 28.3   2 MORE   2,121.1  7,176.7  29.6  

3 KTB 1,133.6  1,104.8  2,238.4  28.8  23.8   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 DELTA 936.7  780.8  1,717.5  156.0  39.8   4 BBL   447.3  1,908.8  23.4  

5 BBL 799.9  804.7  1,604.6  (4.9) 28.6   5 AMATA   200.0  1,150.0  17.4  

6 PTT 653.9  848.5  1,502.4  (194.6) 50.5   6 KKP   130.4  869.7  15.0  

7 ADVANC 650.3  699.5  1,349.7  (49.2) 36.9   7 NDR   65.8  456.9  14.4  

8 PTTEP 750.7  533.1  1,283.8  217.6  38.7   8 THIP   12.4  90.0  13.8  

9 TRUE 433.5  523.5  957.0  (90.0) 59.3   9 RCL   112.9  828.8  13.6  

10 PTTGC 549.0  364.8  913.9  184.2  31.5   10 GBX   147.3  1,089.1  13.5  

11 SCC 316.8  400.1  716.8  (83.3) 46.7   11 TISCO   107.0  800.6  13.4  

12 CPALL 226.4  405.3  631.7  (178.9) 25.8   12 KBANK   304.8  2,369.3  12.9  

13 CPF 261.4  284.9  546.3  (23.5) 48.0   13 TRUE   3,905.3  34,552.1  11.3  

14 KKP 302.3  225.2  527.5  77.1  44.8   14 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

15 KCE 295.4  220.2  515.6  75.3  21.7   15 TOP   248.5  2,233.8  11.1  

16 GULF 272.6  194.2  466.7  78.4  27.8   16 SIRI   1,871.3  17,500.9  10.7  

17 TTB 203.9  215.3  419.2  (11.4) 30.3   17 CPF   886.5  8,407.0  10.6  

18 IVL 162.3  248.6  410.9  (86.4) 28.9   18 BCP   154.2  1,472.6  10.5  

19 BH 178.3  219.4  397.8  (41.1) 29.0   19 PSL   162.8  1,559.3  10.4  

20 MINT 128.0  254.6  382.6  (126.6) 37.8   20 AH   36.6  354.8  10.3  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KTB-F 2,925,000 95,492,325 32.75  32.75  0.00  

ADVANC-F 167,200 58,748,000 352.00  351.00  0.28  

KBANK-F 236,200 42,865,950 182.50  183.50  (0.54) 

SCB-F 32,300 4,383,150 135.00  135.00  0.00  

PTT-F 103,500 3,553,300 34.25  34.25  0.00  

DIF-F 100,600 975,845 9.95  9.80  1.53  

CPAXT-F 15,500 241,800 15.60  15.00  4.00  
Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

SPA 23,000,000  66,700,000  2.90  3.02  (3.97) 2.00 

NVDA23 10,400,000  32,292,000  3.11  3.10  0.32  2.00 

ADVANC 84,000  29,484,000  351.00  351.00  0.00  1.00 

KBANK 60,600  11,089,800  183.00  183.50  (0.27) 1.00 

TOP 100,000  4,900,000  49.00  44.75  9.50  1.00 

JMT 400,000  3,700,000  9.25  9.25  0.00  1.00 

GPSC 100,000  3,575,000  35.75  35.75  0.00  1.00 

VAYU1 271,500  3,000,075  11.05  11.00  0.45  1.00 

KTB13C2608A 5,000,000  925,000  0.19  0.19  0.00  1.00 

KBANK13C2607B 3,000,000  480,000  0.16  0.16  0.00  1.00 
Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 21/4/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 11.6% 0.00 n.m. 184.00 66.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 11.4% 13/05/2027 1.84 0.05 11.6% 0.02 143.0% 36.80 17.5% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 126.0% 16/05/2027 0.38 0.05 37.2% 0.00 n.m. 9.29 86.6% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 31.8% 22/05/2028 7.35 0.69 17.2% 0.08 799.5% 10.65 39.9% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 240.0% 29/02/2028 0.75 0.05 27.4% 0.00 n.m. 15.00 69.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1242.7% 30/05/2026 5.60 0.19 33.1% 0.00 n.m. 29.47 399.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 184.6% 15/06/2028 1.30 0.70 21.0% 0.00 n.m. 1.86 156.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 205.5% 01/09/2026 1.64 0.01 4.1% 0.00 n.m. 164.00 94.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 0.881 1:1.4770 393.2% 12/07/2026 0.18 0.01 48.8% 0.00 n.m. 26.59 205.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 592.1% 21/11/2026 2.08 0.01 26.7% 0.00 n.m. 215.49 104.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 933.3% 14/11/2026 0.03 0.01 259.8% 0.01 66.9% 3.00 319.3% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 72.4% 28/05/2027 0.29 0.05 70.5% 0.04 38.8% 5.80 84.4% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -2.1% 15/12/2030 1.43 0.60 37.9% 0.56 7.2% 2.38 46.7% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 220.9% 13/05/2026 0.67 0.01 141.3% 0.00 n.m. 67.00 279.2% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 156.5% 30/05/2026 0.46 0.18 23.6% 0.00 n.m. 2.56 482.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 43.5% 06/06/2027 0.46 0.16 51.3% 0.08 104.3% 2.88 99.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 168.6% 14/05/2027 1.02 0.24 44.9% 0.01 n.m. 4.25 124.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 10/06/2026 0.06 0.01 214.0% 0.00 n.m. 1.20 1051.9% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2166.7% 06/07/2028 0.03 0.18 304.0% 0.03 568.2% 0.17 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 304.0% 0.03 -20.1% 1.50 240.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 395.2% 24/06/2027 0.62 0.07 31.8% 0.00 n.m. 8.86 128.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 80.1% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 52.4% 17/03/2027 0.21 0.02 75.6% 0.03 -32.3% 10.50 61.3% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 3.2% 20/05/2027 2.16 0.23 31.5% 0.30 -22.9% 9.39 21.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 72.0% 13/02/2028 2.64 0.54 30.7% 0.10 434.0% 4.89 69.1% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 50.0% 31/07/2026 0.06 0.01 77.5% 0.00 204.3% 6.00 144.6% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 735.0% 0.02 -41.8% 2.00 245.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 453.4% 28/01/2027 0.52 0.07 64.1% 0.00 n.m. 7.93 167.3% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 1001.2% 28/01/2028 0.52 0.11 64.1% 0.00 n.m. 5.04 139.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 13.3% 16/11/2027 1.20 0.36 213.0% 0.67 -46.3% 3.33 80.9% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -32.9% 05/02/2027 2.80 0.10 80.1% 0.35 -71.3% 7.45 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 100.7% 30/06/2026 3.00 0.02 11.2% 0.00 n.m. 150.00 90.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 3.000 1:1.0000 -20.0% 28/10/2026 5.40 1.32 35.7% 1.76 -25.1% 4.09 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 6.000 1:1.0000 28.5% 28/10/2027 5.40 0.94 35.7% 0.43 118.2% 5.74 59.7% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 69.7% 27/06/2026 1.19 0.02 61.7% 0.00 491.9% 59.50 88.2% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 163.9% 27/06/2028 1.19 0.14 61.7% 0.12 20.9% 8.50 66.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 191.9% 10/10/2031 1.11 0.24 25.2% 0.02 n.m. 4.63 63.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1378.7% 06/06/2026 0.61 0.02 20.9% 0.00 n.m. 30.50 372.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 416.4% 01/08/2026 0.61 0.05 20.9% 0.00 n.m. 12.20 223.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 58.2% 14/01/2027 0.91 0.24 131.3% 0.24 -1.4% 3.79 129.9% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 19.6% 31/07/2026 1.59 0.17 70.9% 0.16 4.1% 10.67 73.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 99.7% 23/03/2027 0.65 0.05 29.8% 0.00 n.m. 13.52 69.7% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 202.0% 25/06/2026 1.00 0.02 34.4% 0.00 n.m. 50.00 156.5% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 215.8% 25/05/2029 0.57 0.11 21.4% 0.00 n.m. 1.04 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 100.2% 21/08/2026 5.15 0.31 39.2% 0.00 n.m. 16.61 121.9% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 12.4% 16/05/2026 4.90 0.01 11.4% 0.00 n.m. 490.00 30.1% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 25.0% 18/05/2027 1.96 0.13 7.8% 0.00 n.m. 15.08 38.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 337.5% 30/09/2028 0.24 0.05 92.0% 0.04 24.1% 4.80 100.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 142.4% 18/05/2028 1.77 0.29 18.8% 0.00 n.m. 6.10 82.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 176.6% 0.00 195.5% 9.00 223.0% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 210.8% 11/03/2027 0.37 0.15 49.5% 0.00 n.m. 2.47 187.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 254.1% 03/09/2027 0.37 0.31 49.5% 0.01 n.m. 1.19 285.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 3.1% 19/08/2026 0.32 0.11 55.7% 0.09 20.6% 2.91 109.4% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -2.2% 17/05/2027 9.15 4.30 26.0% 3.76 14.3% 2.21 68.9% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -8.6% 15/11/2027 9.15 3.50 26.0% 3.29 6.5% 2.66 40.6% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 15.2% 14/10/2026 0.99 0.14 39.7% 0.08 64.8% 7.07 65.0% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 248.3% 15/05/2026 0.29 0.01 53.0% 0.00 n.m. 29.00 334.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 104.8% 13/05/2028 1.04 0.13 29.0% 0.00 n.m. 8.00 73.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 107.7% 29/04/2027 0.26 0.04 46.8% 0.01 541.2% 6.50 90.2% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 189.0% 30/09/2028 1.45 0.19 119.6% 0.51 -62.4% 7.63 71.9% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 -8.3% 18/02/2027 0.12 0.08 104.3% 0.08 4.9% 1.50 157.5% Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 174.5% 05/02/2027 0.55 0.01 23.7% 0.00 n.m. 55.00 70.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 64.5% 22/03/2027 4.98 0.19 17.7% 0.00 n.m. 26.21 49.0% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 144.6% 22/09/2027 4.98 0.18 17.7% 0.00 n.m. 27.67 56.7% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 112.0% 15/01/2027 4.00 0.48 22.1% 0.00 n.m. 8.33 103.1% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 108.0% 12/09/2027 0.88 0.23 40.2% 0.02 840.6% 3.83 104.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 670.6% 30/05/2026 0.17 0.01 58.1% 0.00 n.m. 17.00 386.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 157.1% 27/07/2027 0.21 0.04 61.7% 0.01 281.2% 5.25 100.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 50.0% 29/07/2028 0.38 0.27 53.0% 0.11 153.3% 1.41 na 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 24/05/2028 0.34 0.18 47.2% 0.05 279.6% 1.89 125.3% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.902 1:1.0070 401.4% 22/06/2026 2.98 0.04 31.9% 0.00 n.m. 75.02 198.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -3.8% 15/05/2027 9.25 5.10 53.2% 4.43 15.1% 1.81 111.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 167.5% 15/01/2027 1.14 0.05 16.9% 0.00 n.m. 22.80 83.0% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 189.2% 24/03/2028 0.37 0.07 63.2% 0.03 144.8% 5.29 89.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 82.4% 08/06/2027 2.84 0.18 44.9% 0.09 109.8% 15.78 57.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 91.5% 19/03/2027 0.47 0.20 33.5% 0.01 n.m. 2.35 166.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.500 1:1.0000 108.7% 06/07/2028 1.03 0.65 150.7% 0.69 -5.5% 1.58 140.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 15/06/2028 0.05 0.01 147.6% 0.02 -36.1% 5.00 125.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 100.0% 09/04/2027 0.05 0.03 147.6% 0.02 79.9% 1.67 280.1% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.100 1:1.6298 430.7% 25/07/2026 0.02 0.01 348.7% 0.01 16.4% 3.26 373.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.100 1:1.6542 430.2% 25/07/2029 0.02 0.01 348.7% 0.03 -64.0% 3.31 101.1% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 21/4/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 630.0% 08/10/2027 0.30 0.19 39.0% 0.00 n.m. 1.58 235.4% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 960.8% 23/05/2027 0.91 0.02 44.2% 0.00 n.m. 56.19 107.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 48.9% 14/12/2028 1.39 0.07 11.4% 0.00 n.m. 19.86 30.6% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 -1.6% 01/07/2026 8.75 0.61 21.3% 0.76 -19.6% 14.34 na Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 366.1% 0.02 -58.6% 3.00 191.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
WIIK-W3 Out 3.832 1:1.0440 341.6% 07/05/2026 0.87 0.01 14.3% 0.00 #DIV/0! 90.83 362.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 1204.9% 05/01/2027 0.06 0.02 214.7% 0.02 -0.9% 5.82 214.7% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 775.6% 23/12/2027 0.06 0.02 214.7% 0.06 -68.5% 5.82 130.9% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.017 1:2.3078 15.5% 14/01/2028 0.06 0.12 214.7% 0.12 -1.5% 1.15 199.8% Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 394.3% 31/03/2027 0.87 0.05 29.2% 0.00 n.m. 17.40 114.2% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
 

April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

20 21 22 23 24 

New listing: DW 
CK19C2609A 
HSI28C2606C 
HSI28C2607A 
HSI28P2606B 
HSI28P2607A 
JMART13C2609A 
SPRC13C2609A 
 
XD: 
CPAXT@0.530000 
FERRARI80@0.013200 
KGI@0.310000 
MCS@0.700000 
PLANB@0.043500 
SCB@9.280000 
SMART@0.067500 
SMIT@0.140000 
TAIWANAI13@0.050975 
YUASA@0.902300 
 
Last trading: 
PROS-W1 
 

New listing: DW 
ADVANC13C2609A 
ADVANC13P2609A 
BANPU41C2609A 
CPF13C2609A 
DELTA41C2609A 
GULF41C2609A 
GUNKUL41C2702T 
IRPC41C2609A 
KCE41C2609A 
KKP13P2609A 
MTC41C2612T 
NIKKEI41C2609A 
NIKKEI41C2609B 
NIKKEI41C2609C 
NIKKEI41P2609A 
NIKKEI41P2609B 
NIKKEI41P2609C 
PRM41C2702T 
PTTGC41C2702T 
SET5041P2606O 
 
XD: 
BLA@0.480000 
CRC@1.110000 
DELL19@0.016500 
HERMES80@0.047310 
KBANK@12.000000 
MODERN@0.150000 
SPA@0.100000 
STA@0.500000 
STGT@0.500000 
 
Par Change: 
BTSGIF Par @6.746  
(From Par @6.946)  
 
Last trading: 
NER-W2 
 

New listing: DW 
BIDU28C2610A 
HANA41C2702T 
JMART19C2609A 
KBANK13P2609A 
KCE41C2702T 
KUAISH28C2610A 
NDX28C2609A 
NDX28P2606B 
NDX28P2609A 
SPX28C2609A 
SPX28P2609A 
TCAP13C2609A 
TENCEN28C2610A 
TISCO13C2609A 
 
New Share Trading 
PLE 385 m shares 
(Right offering 1:1 @0.20) 
VIBHA 8 shares 
(VIBHA-W5 1:1 @2.00) 
 
XD: 
AIT@0.210000 
BBL@8.000000 
HMPRO@0.220000 
PSL@0.100000 
SSP@0.120000 
TACC@0.210000 
 
Par Change: 
CPNCG Par @8.9706  
(From Par @9.1966)  

XD: 
INETREIT@0.067500 
NER@0.260000 
 

XD: 
ASML01@0.061900 
BR@0.020000 
NUT@0.170000 
THAI@0.210000 
TPS@0.120000 
UOB19@0.171600 
 
 

Events: 
 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ีค. 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคการผลติขัน้ตน้ 
      เดอืนเม.ย. S&P Global 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้  
      (PMI) ภาคบรกิารขัน้ตน้ 
      เดอืนเม.ย. S&P Global 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนเม.ย.จากม.มชิแิกน 
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April 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

27 28 29 30 1 May 
XD: 
ADB@0.030000 
AEONTS@2.950000 
AMARC@0.100000 
ANI@0.050000 
JPARK@0.100000 
LHFG@0.050000 
LPH@0.100000 
QH@0.070000 
SRICHA@1.000000 
TITLE@0.400000 
TKS@0.360000 
TTB@0.068000 
 
Delisted: 
UOBKH 

XD: 
APCO@0.091000 
GIGA23@0.010562 
III@0.150000 
IROYAL@0.430000 
JSP@0.047400 
LVMH01@0.127700 
MCA@0.044000 
MPJ@0.340000 
MTC@0.290000 
SPREME@0.120000 
STEG19@0.267100 
SUN@0.050000 
UAC@0.200000 
WHAUP@0.192500 
 

XD: 
88TH@0.185000 
ACG@0.040000 
BBIK@0.480000 
BCH@0.300000 
BIS@0.040000 
BJC@0.360000 
DTCI@0.250000 
EASON@0.080000 
HK01@0.000000 
HK13@0.000000 
INET@0.126000 
KKP@4.200000 
KLINIQ@0.750000 
LH@0.120000 
LOREAL80@0.026300 
MEDEZE@0.080000 
MOONG@0.160000 
MOSHI@1.220000 
PANEL@0.033000 
PCE@0.080000 
PROUD@0.090000 
READY@0.150000 
RPC@0.010000 
RPH@0.180000 
SAK@0.200000 
SALEE@0.012000 
SAMCO@0.020000 
SAPPE@1.750000 
SKR@0.160000 
TERA@0.067000 
TISCO@5.750000 
TISCO-P@5.750000 
TWPC@0.114000 
UNIX@0.114000 
 
XR: 
NKI 3.1666:1@15.000000 
 
XW: 
PANEL 4:1@Free 
PANEL 8:1@Free 
 

XD: 
AHC@0.520000 
ASW@0.500000 
AURA@0.560000 
CIMBT@0.059000 
CPALL@1.650000 
CSS@0.020000 
D@0.105000 
DDD@0.030000 
GABLE@0.320000 
GYT@8.000000 
HTC@0.540000 
JUBILE@0.140000 
KISS@0.100000 
LRH@1.450000 
MGI@0.250000 
MICRO@0.027000 
MITSIB@0.020000 
MS06@0.018060 
NSL@0.550000 
PACO@0.100000 
PIMO@0.026000 
PR9@0.300000 
PREB@0.200000 
ROJNA@0.500000 
SABINA@0.600000 
SAUCE@1.810000 
SJWD@0.300000 
SMT@0.030000 
SYNEX@0.380000 
TGH@0.100000 
TRUBB@0.003100 
TRUBB 36:1@0.027800 
 

Holiday 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนเม.ย. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

Holiday 

XD: 
AMATA@0.750000 
BAM@0.500000 
BAY@0.900000 
BE8@0.040000 
BEC@0.060000 
COCOCO@0.120000 
COSTCO19@0.039800 
CPF@0.250000 
EASTW@0.010000 
EKH@0.300000 
FLOYD@0.100000 
FPI@0.040000 
FTE@0.090000 
ICBC06@0.078630 
ICBC19@0.071400 
IND@0.073000 
IVL@0.175000 
JEPI19@0.035000 
KCG@0.510000 
KWM@0.030700 
MANRIN@0.250000 
MINT@0.400000 
MOTHER@0.034000 
NEO@1.350000 
NEW@1.600000 
NPK@0.250000 
NYT@0.500000 
ONEE@0.130000 
ORN@0.020000 
PHG@0.700000 
PRAPAT@0.040000 
SANOFI80@0.152750 
SEAFCO@0.120000 
SICT@0.025000 
SINO@0.028846 
SITHAI@0.040000 
SNNP@0.345000 
SNPS@0.190000 
SPBOND80@0.026160 
SSF@0.370400 
SSP@0.205000 
TKC@0.200000 
TPBI@0.230000 
UBA@0.097250 
VENTURE19@0.121200 
VRANDA@0.185000 
WINNER@0.090000 
 

XD: 
ALUCON@16.000000 
AP@0.520000 
ARROW@0.300000 
BAFS@0.220000 
BKGI@0.050000 
BRR@0.165000 
CENTEL@0.670000 
CHG@0.050000 
COLOR@0.030000 
CREDIT@0.980000 
DITTO@0.250000 
ILINK@0.310000 
IP@0.073000 
L&E@0.040000 
MATI@0.100000 
MFEC@0.500000 
NCP@0.057000 
NETBAY@0.800000 
PIS@0.200000 
PL@0.062000 
PMC@0.018314 
PMC 20:1@0.050523 
PRAKIT@0.900000 
PRI@0.187500 
PRM@0.250000 
ROCK@1.000000 
SELIC@0.035220 
SELIC 23:1@0.021740 
SEMB19@0.129000 
SPALI@0.700000 
SPI@0.200000 
SPI 2:1@0.500000 
STARM@0.058000 
TAN@0.270000 
TATG@0.070000 
TGE@0.003190 
TOA@0.390000 
VIBHA@0.060000 
 

XD: 
APP@0.230000 
ASEFA@0.350000 
AU@0.250000 
AWC@0.080000 
AYUD@1.670000 
BPS@0.012500 
CCP@0.010000 
CH@0.030000 
CHARAN@0.900000 
CKP@0.088000 
ESTAR@0.020000 
FM@0.200000 
HARN@0.120000 
ICC@0.700000 
KTMS@0.013000 
KUMWEL@0.060000 
MENA@0.015000 
MFC@1.250000 
MGT@0.065000 
NKT@0.180000 
NNCL@0.060000 
NTF@0.114500 
OCC@0.050000 
OSP@0.400000 
PAF@0.010000 
PCC@0.140000 
PCSGH@0.120000 
PIN@0.216000 
RBF@0.210000 
S&J@1.450000 
SAFE@0.410000 
SAWAD@0.350000 
SC@0.100000 
SCAP@0.070000 
SHANG@0.500000 
SK@0.030000 
SKY@0.300000 
SO@0.180000 
SORKON@0.250000 
SPC@1.600000 
SSSC@0.165000 
SWC@0.200000 
TBN@0.210000 
TC@0.300000 
TEAMG@0.160000 
TLI@0.600000 
TOPP@4.420000 
TPCS@0.700000 
WACOAL@0.550000 
WP@0.300000 
 
XW: 
IVF 3.2:1@Free 
 
Delisted: 
WIIK-W3 
 

XD: 
AKR@0.065000 
ALLA@0.100000 
CSR@2.030000 
ETC@0.048000 
FE@8.500000 
GTB@0.060000 
HUMAN@0.200000 
PJW@0.110000 
SANKO@0.040000 
SMD100@0.062420 
TMAN@0.320000 
TPAC@0.438000 
TRT@0.140000 
TRUE@0.120000 
WMT06@0.006700 
 
XR: 
CIG 1:2@0.030000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 
XD: 
AKP@0.046000 
ILM@0.750000 
KAMART@0.110000 
M@0.500000 
MRDIYT@0.060000 
ORI@0.049000 
PB@0.790000 
PPM@0.050000 
TFMAMA@2.020000 
TRP@0.250000 
TRU@0.250000 
UMI@0.040000 
WHA@0.143800 
 

XD: 
CM@0.031000 
LPGOLD13@0.056020 
PG@0.500000 
SENX@0.004700 
SMO@0.200000 
 

XD: 
BGC@0.040000 
K@0.030000 
SENA@0.138295 
WINDOW@0.030000 
 
Delisted: 
CEN-W5 

XD: 
CHAO@0.170000 
 

XD: 
ANTA13@0.026200 
BWG@0.007500 
POPMART80@0.111700 
SBUX80@0.009910 
TENCENT01@0.043100 
TENCENT13@0.043540 
TENCENT19@0.108400 
TENCENT80@0.216780 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

18 19 20 21 22 
Delisted: 
NER-W2 

  XD: 
MSFT01@0.006100 
MSFT03@0.004626 
MSFT19@0.008100 
MSFT80@0.014370 
NONGFU80@0.046350 
 

XD: 
CHHONGQ19@0.679100 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 
 XD: 

JNJ03@0.017044 
 

 XD: 
AIA19@0.058700 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 

Holiday 

XD: 
PINGAN01@0.166100 
PINGAN80@0.082400 
SPBOND80@0.027240 
 
Delisted: 
CGH-W5 
SKE-W1 
 

Holiday 

 XD: 
CHMOBILE19@0.094400 
SUNNY19@0.049900 
SUNNY80@0.049820 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 
Delisted: 
J-W3 

   XD: 
SP500US19@0.028800 
SP500US80@0.006360 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
   XD: 

PETROCN80@0.117930 
 

XW: 
BC 10:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.017900 
SPCOM80@0.011700 
SPENGY80@0.016480 
SPFIN80@0.126190 
SPHLTH80@0.019480 
SPTECH80@0.010980 
 

 XD: 
SINOBIO19@0.041500 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 1 Jul 2 Jul 3 Jul 
XD: 
KUAISH01@0.034900 
KUAISH80@0.028560 
 

XD: 
DISNEY19@0.102700 
 

Delisted: 
VIH-W1 

 XD: 
HANSOH19@0.033200 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
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