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Bank Sector – Overweight News Update 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 
 

 สินเช่ือปรบัเพ่ิมขึน้เลก็น้อยในเดือนเมษายน 
 

 สินเช่ือทัง้ระบบเพ่ิมขึน้ 0.7% หนุนโดยสินเช่ือเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มธรุกิจ 

 ...SME และสินเช่ือรายย่อยยงัคงอ่อนตวั 

 เงินฝากโตเรว็กว่าสินเช่ือ ทาํให้ LDR ของระบบอยู่ในระดบัท่ีสบายใจท่ี 83% 

 ยงัคง “Overweight” กลุ่มธนาคาร โดย KTB และ KKP เป็น Top Buys 
 

 การเตบิโตของสนิเชือ่ระบบธนาคารปรบัตวัดขีึน้ในเดอืนเมษายน 2026 โดยสนิเชือ่รวม

ของธนาคารทัง้ 8 แหง่เพิม่ขึน้ 0.7% m-m สูร่ะดบั 12.34 ลา้นลบ. การเตบิโตกระจาย

ตวัในหลายธนาคาร นําโดย BAY (+1.7% m-m), KBANK (+1.6%) และ KKP (+1.0%) 

ขณะที ่KTB และ SCB รายงานการเตบิโตในระดบัเลก็น้อย สว่น TISCO เป็นธนาคาร

เดยีวทีร่ายงานการหดตวัลงของสนิเชือ่เลก็น้อย 

 การปรบัตวัดขีึน้ดงักล่าวมสีาเหตุหลกัมาจากสนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ (corporate loans) 

จากการพดูคุยกบัธนาคาร พบวา่บรษิทัขนาดใหญ่บางแหง่ไดเ้บกิใชว้งเงนิสนิเชือ่เพือ่

รองรบัความตอ้งการเงนิทุนหมนุเวยีน หลงัราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้สง่ผลใหต้น้ทุนการ

ดาํเนินงานเพิม่ขึน้ ขณะทีส่นิเชื่อ SME และสนิเชือ่รายยอ่ยยงัคงออ่นแอ เน่ืองจาก

ธนาคารยงัคงระมดัระวงัในการปล่อยสนิเชือ่ ท่ามกลางระดบัหน้ีครวัเรอืนทีส่งูและ

แนวโน้มเศรษฐกจิทีย่งัอ่อนแอ 

 การเตบิโตของเงนิฝากยงัคงแขง็แกรง่ โดยเพิม่ขึน้ 1.6% m-m (สว่นใหญ่มาจากบญัชี

กระแสรายวนัและบญัชอีอมทรพัย)์ และยงัเตบิโตเรว็กวา่สนิเชื่อ สง่ผลใหอ้ตัราสว่น

สนิเชือ่ต่อเงนิฝาก (loan-to-deposit ratio) ของระบบธนาคารยงัอยูใ่นระดบัทีแ่ขง็แกรง่

ที ่ 83% สะทอ้นว่าธนาคารยงัมสีภาพคล่องเพยีงพอทีจ่ะรองรบัการปล่อยสนิเชือ่

เพิม่เตมิในอนาคต 

 โดยรวม เรามองวา่ขอ้มลูเดอืนเมษายนสะทอ้นภาพทีท่รงตวั มากกวา่จะเป็นสญัญาณ

ของการฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ การฟ้ืนตวัของสนิเชือ่ส่วนใหญ่ยงัขบัเคลื่อนดว้ยความ

ตอ้งการเงนิทุนหมนุเวยีนระยะสัน้ ขณะทีค่วามตอ้งการสนิเชือ่จาก SME และรายยอ่ย

ยงัคงอ่อนแอ ดงันัน้ เราจงึคาดว่าการเตบิโตของสนิเชือ่ระบบธนาคารในปี 2026F จะยงั

อยูใ่นระดบัเลขหลกัเดยีวตน้ๆ (low single digits) 

 เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุนเป็น “Overweight” ตอ่กลุ่มธนาคาร โดยมองวา่ความน่าสนใจ

ดา้นเงนิปันผลยงัคงแขง็แกรง่ ธนาคารส่วนใหญ่มฐีานเงนิกองทุนทีแ่ขง็แกร่งเพยีงพอ

รองรบัการจ่ายเงนิปันผลต่อหุน้ (DPS) ในระดบัปัจจุบนั แมก้าํไรอาจชะลอตวัลงกต็าม 

เรายงัคงชอบ KTB จาก ROE ทีย่นืเหนือ 10% ไดอ้ยา่งต่อเน่ือง คุณภาพสนิเชื่อทีด่ ี

และแนวโน้มการเพิม่ผลตอบแทนแก่ผูถ้อืหุน้ทีน่่าสนใจมากขึน้ ทาํใหเ้ป็นหุน้เด่นดา้น 

อตัราผลตอบแทนเงนิปันผลของเรา นอกจากน้ี เรายงัชอบ KKP จากคาดการณ์การ

เตบิโตกาํไรสทุธปีิ 2026F ทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุในกลุ่ม (+13% y-y) รายไดค้า่ธรรมเนียมทีม่ี

คุณภาพสงูจากธุรกจิตลาดทุน และเป็นหน่ึงในธนาคารทีม่อีตัราผลตอบแทนเงนิปันผล

สงูทีส่ดุในกลุ่มธนาคาร 

Ex 1: Apr Loan And Deposit Growth (m-m) 
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Sources: Company data, ttb wealth estimates 

 
 

Ex 2: Apr Loan And Deposit Growth (YTD) 
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Ex 3: C.B. 1.1 Thai Bank Sector Summary 

April-26 BAY BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO TTB Sum 

Total loan 1,518,385  2,024,008  2,258,112  341,419  2,528,758  2,311,669  227,058  1,130,697  12,340,107  

ytd -0.4% 3.0% 0.3% 2.4% 2.7% 3.5% -0.7% -2.1% 1.6% 

m-m 1.7% 0.8% 1.6% 1.0% 0.2% 0.1% -0.3% 0.2% 0.7% 

y-y -3.0% -2.8% 2.5% -2.3% 5.3% 0.5% 0.5% -2.3% 0.4% 

Total deposit  1,710,192  2,881,928  2,899,661  349,102  2,950,201  2,668,208  211,172  1,274,627  14,945,091  

ytd -1.5% 3.6% 1.4% 0.1% 2.7% 4.1% -0.1% 0.4% 2.4% 

m-m 0.7% 2.4% 1.4% 1.0% 2.5% 0.8% 2.7% 1.5% 1.6% 

y-y -5.8% 3.9% 7.9% -2.8% 4.4% 8.2% 2.3% -1.6% 3.6% 

Total borrowing 64,294  250,835  56,174  14,315  79,754  130,563  8,719  15,048  619,702  

ytd -11.0% 3.1% 0.0% 123.2% -11.8% 8.4% -17.3% 0.0% 1.2% 

m-m 0.0% -0.4% 0.0% -15.9% 1.9% 1.7% 0.0% 0.0% 0.0% 

y-y -15.8% 2.1% -3.1% -33.6% -16.3% 21.5% 10.7% -25.0% -2.0% 

LDR (%) 88.8% 70.2% 77.9% 97.8% 85.7% 86.6% 107.5% 88.7% 82.6% 

LDR incl. borrowing (%) 85.6% 64.6% 76.4% 93.9% 83.5% 82.6% 103.3% 87.7% 79.3% 
 

Source: Company data 

 

Ex 4: Loan Growth  Ex 5: Deposit Growth 
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Ex 6: Bank Sector Valuations 

   Current Target Norm EPS growth —— Norm PE —— ——— P/BV ——— ——— Yield ——— 
Stocks Rating price price 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 
    (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
BBL HOLD 168.50  162.00  (8.6) 5.0  7.6  7.3  0.5  0.5  5.9  5.9  
KBANK BUY 197.00  216.00  (7.4) 7.8  10.2  9.4  0.8  0.8  6.6  7.1  
KKP BUY 80.75  92.00  12.8  3.2  10.0  9.7  1.0  1.0  7.5  7.7  
KTB BUY 34.75  41.00  (2.5) 7.3  10.3  9.6  1.0  1.0  6.3  6.7  
SCB BUY 135.00  152.00  (4.4) 6.5  10.0  9.4  0.9  0.9  8.0  8.5  
TISCO HOLD 113.00  108.00  1.1  1.5  13.4  13.2  2.1  2.0  6.9  6.9  

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 99.97 
รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลู
ประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมี
การเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่
แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright 
© ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without 
our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities may seek to do 
other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect 
the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น ๆ 
บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่นตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และนกัวเิคราะห ์
ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, and 
other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ย
ละ 99.97 ใน ttbwealth ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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