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Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 
 

 ทรมัป์ปฏิเสธข้อเสนอของอิหร่าน 
 

 สตอ๊กน้ํามนัสหรฐัฯ ลดลงทุกประเภท 

 ภาวะตึงตวัของตลาดน้ํามนัจริงเร่ิมผอ่นคลาย 

 ความต้องการใช้ถ่านหินทัว่โลกพุ่งสงูขึน้ 

 Chandra Asri ยกเลิกสถานะเหตสุดุวิสยั  
 

ราคาน้ํามนัพุง่สงูขึน้ในการซือ้ขายชว่งเชา้ของวนัจนัทรใ์นเอเชยี หลงัจากประธานาธบิดี

ทรมัป์ปฏเิสธแผนยุตสิงครามทีอ่หิรา่นเสนอ 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ๊กน้ํามนัสหรฐัฯ ลดลงทุกประเภท 

 น้ํามนัดบิ: สาํนักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐัฯ (EIA) รายงานวา่สต๊อกน้ํามนัดบิ

ลดลง 2.3 ลา้นบารเ์รล สูร่ะดบั 457.2 ลา้นบารเ์รล ในสปัดาหส์ิน้สดุวนัที ่1 พฤษภาคม 

เทยีบกบัทีน่กัวเิคราะหใ์นผลสาํรวจของ Reuters คาดวา่จะลดลง 3.3 ลา้นบารเ์รล 

 ผลติภณัฑ:์ สต๊อกเชือ้เพลงิลดลงเชน่กนั เน่ืองจากการสง่ออกผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม

เพิม่ขึน้สู่ระดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ สต๊อกน้ํามนัเบนซนิของสหรฐัฯ ลดลง 2.5 ลา้น

บารเ์รล เหลอื 219.8 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีแ่ลว้ ซึง่สงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว้

เลก็น้อยที ่2.1 ลา้นบารเ์รล สต๊อกน้ํามนัดเีซลลดลง 1.3 ลา้นบารเ์รล เหลอื 102.3 ลา้น

บารเ์รล ซึง่เป็นระดบัตํ่าสดุนบัตัง้แต่ปี 2025 แสดงใหเ้หน็ถงึความตงึเครยีดอยา่ง

ต่อเน่ืองในดา้นอุปทานดเีซล 

ภาวะตึงตวัของตลาดน้ํามนัจริงเร่ิมผอ่นคลายในปัจจบุนั  

 พรเีมยีมน้ํามนัดบิจรงิลดลงอยา่งมาก แมว้า่ชอ่งแคบฮอรม์ซุจะยงัคงปิดอยูก่ต็าม พรี

เมยีมน้ํามนัดบิทะเลเหนือลดลงเกอืบ 90% จากจุดสงูสดุในเดอืนเมษายน ขณะทีพ่รี

เมยีม WTI Midland ลดลงเหลอื US$1.5/bbl จากเดมิ US$22/bbl อกีทัง้ผูซ้ือ้ยงัหนัไป

หาน้ํามนัดบิทางเลอืกจากสหรฐัอเมรกิาและละตนิอเมรกิาดว้ย 

 พวกเขาไดห้าแหล่งน้ํามนัทดแทนจากตะวนัออกกลางมาบา้งแลว้ เชน่ จาก

สหรฐัอเมรกิาและละตนิอเมรกิา ปัจจยัสาํคญักวา่นัน้คอืการลดการซือ้น้ํามนัลง พวกเขา

แปรรปูน้ํามนัดบิเป็นเชือ้เพลงิน้อยลง และลดปรมิาณสนิคา้คงคลงัแทนทีจ่ะหาแหล่ง

น้ํามนัใหม ่และการจดัซือ้ใดๆ ทีเ่กดิขึน้นัน้กม็กีําหนดสง่มอบทีเ่รว็กวา่ปกตมิาก 

 พรเีมยีมน้ํามนัดบิทีอ่่อนตวัลงน่าจะชว่ยหนุนอตัรากาํไรของโรงกลัน่และบรรเทาแรง

กดดนัดา้นตน้ทุนวตัถุดบิในระยะสัน้ 

ความต้องการถ่านหินทัว่โลกพุ่งสงูขึน้ 

 การขนสง่และนําเขา้ถ่านหนิทัว่โลกพุง่สงูขึน้ในเดอืนมนีาคม-เมษายน เน่ืองจากหลาย

ประเทศต่างเรง่หาแหล่งพลงังานทางเลอืกท่ามกลางการหยุดชะงกัครัง้ใหญ่ของอุปทาน

น้ํามนัและก๊าซในตะวนัออกกลาง อุปทานก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ทีต่งึตวัหลงัจาก

การปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุและการหยดุชะงกัทีโ่รงงาน Ras Laffan LNG ของกาตาร ์

US Weekly data (as of 06 May 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -2.313 -3.400 -6.234 

Gasoline -2.504 -1.700 -6.075 

Distillates -1.294 -2.000 -4.494 
 

Source: EIA 
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ผลกัดนัใหผู้ซ้ือ้ในเอเชยีและยุโรปหนักลบัมาใชถ้่านหนิ การนําเขา้ของเกาหลใีต ้ ญีปุ่่ น 

และสหภาพยุโรปเพิม่ขึน้ 27% y-y ในเดอืนเมษายน ขณะทีก่ารนําเขา้ถ่านหนิทัว่โลก

กาํลงัมุง่สูร่ะดบัสงูสดุเป็นอนัดบัสามในประวตัศิาสตร ์

 ความกงัวลดา้นความมัน่คงทางพลงังานยงัทาํใหห้ลายประเทศชะลอการปลดระวาง

โรงไฟฟ้าถ่านหนิ โดยเฉพาะในเอเชยีและยุโรป เน่ืองจากประเทศต่างๆ ใหค้วามสาํคญั

กบัเสถยีรภาพของอุปทานเชือ้เพลงิมากกวา่เป้าหมายการลดการปล่อยคารบ์อน 

 ผลกระทบ: ความตอ้งการถ่านหนิทาง seaborne ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ และอตัราการใชถ้่าน

หนิทีป่รบัดขีึน้ อาจชว่ยหนุนราคาถ่านหนิในระยะสัน้ และเป็นบวกต่อผูผ้ลติถ่านหนิ 

โดย BANPU เป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์หลกั จงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Chandra Asri ยกเลิกสถานะเหตสุดุวิสยั 

 PT Chandra Asri Pacific ไดย้กเลกิประกาศเหตุสดุวสิยัสาํหรบัการจดัหาผลติภณัฑโ์พ

ลเิมอร ์ หลงัสามารถทาํใหก้ารดําเนินงานกลบัมามเีสถยีรภาพ และจดัหาแหล่งวตัถุดบิ

ทางเลอืกได ้ ท่ามกลางความปัน่ป่วนของหว่งโซ่อุปทานโลก โดยบรษิทันําเขา้วตัถุดบิ

จากสหรฐัฯ และตลาดอื่นๆ แมจ้ะมตีน้ทุนสงูขึน้และใชเ้วลาขนสง่นานกวา่แหล่งวตัถุดบิ

จากตะวนัออกกลางกต็าม 

 SCC ถอืหุน้ใน Chandra Asri Pacific ประมาณ 30.57% ผา่น SCGC ขณะที ่TOP ถอื

หุน้ทางออ้ม 15.0% ผา่น PT Top Investment Indonesia 

 ผลกระทบ: ประเดน็ดงักล่าวอาจเป็นบวกต่อ TOP (“ซือ้”) และ SCC (“ขาย”) ซึง่ถอืหุน้

ใน Chandra Asri ราว 15% และ 30.6% ตามลาํดบั 
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Ex 1: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 96  102  -6.1% 76  66  68  63  78  94  80  71  86  
Brent (US$/mmbtu) 104  114  -9.2% 75  67  68  63  79  103  80  71  91  
Henry hub (US$/mmbtu) 2.8  2.9  -2.5% 3.9  3.5  3.1  4.1  3.5  2.7  2.4  3.7  3.1  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 17.1  16.9  1.5% 14.0  12.4  11.8  10.8  13.2  17.2  11.9  13.2  15.2  
Dutch TTF (EUR/MWh) 45  48  -6.8% 47  36  33  30  40  45  35  41  43  
NEX coal price  (US$/tonne) 132  136  -2.8% 108  100  109  108  119  134  136  104  127  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 29.9  26.5  12.8% 7.7  11.5  10.3  15.7  9.6  28.9  13.0  11.3  19.3  
Jet fuel (US$/bbl) 56.6  73.1  -22.6% 13.2  14.2  16.1  24.6  36.3  75.6  15.7  17.0  56.0  
Diesel (US$/bbl) 54.7  64.9  -15.7% 13.2  15.8  18.7  24.5  35.4  72.3  15.8  18.0  53.8  
HSFO (US$/bbl) 9.4  1.5  521% (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (2.6) 6.9  (5.2) (3.2) 2.2  
Freight cost (US$/bbl) (9.4) (9.1) 3% (1.6) (1.6) (1.7) (2.8) (5.4) (9.1) (1.1) (1.9) (7.3) 
SG GRM (US$/bbl) 21.4  23.7  -9.6% 7.2  7.0  5.9  8.8  8.3  27.8  6.1  6.1  18.0  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 341  242  40.8% 188  207  236  243  262  204  274  188  233  
BZ-naphtha (US$/tonne) 221  122  80.8% 245  173  158  123  93  106  335  245  99  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 591  492  20.1% 324  374  348  331  322  513  338  324  417  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 811  712  13.9% 497  587  568  496  484  718  503  497  601  
PP-naphtha (US$/tonne) 481  382  25.8% 338  414  373  307  313  428  326  338  371  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 347  290  19.6% 116  134  113  116  177  291  140  119  234  
Phenol-BZ (US$/tonne) 96  35  174% 41  55  56  118  103  96  6  76  100  
BPA -Phenol (US$/tonne) 450  475  -5% 325  337  337  291  323  456  300  333  390  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 2: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.75  7.20  25.2  1,776  na 22.1  11.4  9.4  5.5  5.0  0.5  0.5  5.7  6.4  4.5  5.4  

BCP BUY 35.50  41.00  15.5  1,612  (11.9) (24.0) 4.8  6.3  3.0  3.2  0.6  0.6  7.6  4.0  14.1  9.6  

IRPC SELL 1.99  1.45  (27.1) 1,254  na (66.4) 11.3  33.8  4.6  5.3  0.6  0.6  1.5  1.5  5.2  1.7  

IVL SELL 24.40  21.00  (13.9) 4,223  na (22.5) 18.6  24.0  7.1  6.8  1.1  0.9  2.9  3.5  6.7  4.9  

OR BUY 12.40  13.50  8.9  4,587  (14.6) 31.4  17.4  13.2  6.2  5.0  1.3  1.2  3.2  4.2  7.4  9.4  

PTG BUY 7.70  11.50  49.4  396  15.1  26.2  10.9  8.6  3.5  3.0  1.2  1.1  5.2  5.2  11.4  13.5  

PTT BUY 36.50  43.00  17.8  32,140  49.6  (9.7) 10.2  11.3  3.9  3.8  0.9  0.9  6.8  6.3  8.8  7.7  

PTTEP HOLD 150.00  159.00  6.0  18,358  8.1  5.3  9.9  9.4  3.1  3.0  1.0  1.0  6.0  5.9  10.8  10.4  

PTTGC SELL 39.00  31.00  (20.5) 5,421  na (47.2) 19.3  36.6  7.1  7.8  0.6  0.6  1.3  1.3  3.3  2.4  

SCC SELL 230.00  192.00  (16.5) 8,509  157.9  33.3  21.6  16.2  14.9  10.0  0.8  0.8  2.6  3.0  3.7  4.9  

SPRC BUY 7.00  8.50  21.4  936  37.4  (30.4) 4.8  6.9  2.9  3.3  0.7  0.7  12.9  7.9  15.7  10.2  

TOP BUY 46.75  60.00  28.3  3,219  26.3  (18.2) 7.1  8.7  5.3  6.0  0.5  0.5  6.0  4.6  7.8  6.3  
                  
 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
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