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1Q26 กาํไรดีกว่าคาด หนุน Momentum ไปได้ต่อ  

  

อดิศกัด์ิ ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ 
(นกักลยทุธก์ารลงทุน) 

นลิภรณ์ คลงัเปรมจิตต,์ CISA 
(นกักลยทุธก์ารลงทุน) 

 

กาํไร 1Q26 ส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด และทาํสถิติสูงสุดรายไตรมาสท่ี 3.48 
แสนล้านบาท +28% y-y, +66% q-q ได้แรงหนุนจากกลุ่มพลงังานตามราคาน้ํามนัท่ี
ปรบัตวัขึน้ ขณะท่ีกลุ่มท่ีไม่เก่ียวข้องกบัพลงังานสามารถรกัษาอตัรากาํไรได้ดี จากการ
ควบคุมต้นทุน นอกจากน้ี Consensus ได้ปรบัประมาณกาํไรขึ้นในรอบหลายปี มอง
เป็นแรงส่ง SET ปรบัตวัขึน้ต่อ พร้อมกบัแรงหนุนจากนโยบายของรฐับาล 

กาํไร 1Q26 ส่วนใหญ่ใกล้เคียงกบัท่ีเราคาดและดีกว่าตลาดคาด 5% 

ผลการดาํเนินงานของบรษิทัจดทะเบยีน 1Q26 (TNS Coverage หรอื 83% ของ Market Cap) 
สว่นใหญ่ออกมาใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาด โดยมสีดัสว่นหุน้ทีก่าํไรออกมาดกีวา่คาด 38%, 
ใกลเ้คยีงคาด 44% และต่ํากวา่คาดเพยีง 18% (Ex 1) 

1) ดีกว่าคาด: กลุ่มบรรจุภณัฑ ์เดนิเรอื วสัดุก่อสรา้ง ธนาคาร นิคม โรงไฟฟ้า อาหาร  

2) ใกล้เคียงคาด: กลุ่มคา้ปลกี ขนสง่ สือ่สาร โรงแรม การเงนิ รบัเหมา ยานยนต ์
อเิลก็ทรอนิกส ์สือ่ พลงังาน โรงพยาบาล อสงัหาฯ  

3) ตํา่กว่าคาด: กลุ่มการศกึษา 

ภาพรวมกําไรของบรษิทัจดทะเบยีนทีป่ระกาศออกมาแลว้ 677 บรษิทั พบว่ามกีําไรสุทธ ิ3.48 
แสนลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28% y-y และ 66% q-q ดกีว่า Bloomberg consensus คาด 5.16% ได้
แรงหนุนจากกําไรกลุ่มพลงังานที่ได้ประโยชน์จากราคาน้ํามนัที่ปรบัสูงขึ้น ขณะที่กลุ่มที่ไม่
เกีย่วขอ้งกบัพลงังาน (Ex-Energy) แมก้ําลงัซือ้จะชะลอตวั แต่บรษิทัยงัคงรกัษาอตัรากําไรไดด้ี
จากการลดตน้ทุน-ปรบัปรุงประสทิธภิาพการดําเนินงาน รวมถงึไดผ้ลบวกบางส่วนจากการเร่ง
กกัตุนสนิคา้ในช่วงสงคราม สําหรบัแนวโน้ม 2Q-3Q26 กลุ่มโรงแรม-สายการบนิ-วสัดุก่อสรา้ง
บรษิัทมมีุมมองที่ระมดัระวงัมากขึ้นจากผลกระทบสงคราม ซึ่งกดดนัต้นทุนสูงขึ้นและความ
ตอ้งการชะลอตวั สว่นกลุ่มพลงังานกําไรมแีนวโน้มชะลอตวัลงหลงัสงครามคลีค่ลาย อยา่งไรกด็ ี
GDP 1Q26 ที่ดีกว่าคาด ประกอบกับ FDI ที่แข็งแกร่ง และเม็ดเงนิ 4 แสนลบ. ที่จะเข้ามา
ในช่วงเดอืนม.ิย. ผ่านนโยบายกระตุ้นเศรษฐกจิและการเร่งลงทุนโครงสรา้งพื้นฐาน คาดช่วย
หนุนใหเ้ศรษฐกจิฟ้ืนตวัไดอ้ยา่งมเีสถยีรภาพในระยะต่อไป  

Consensus ปรบัประมาณกาํไรขึน้ในรอบหลายปี 

นักวเิคราะห์ส่วนใหญ่ (Bloomberg Consensus) ปรบัประมาณกําไร SET ใหก้ลบัมาขยายตวั
ครัง้แรกนับตัง้แต่ปี 2022 โดยตัง้แต่ 2QTD การปรบักําไรขึน้ 1.91% สอดคล้องกบัทศิทางผล
การดําเนินงานที่กลบัมาแข็งแกร่ง โดยอุตสาหกรรมที่ถูกปรบักําไรขึ้นสูงสุด ได้แก่ ปิโตร-
พลงังาน สะทอ้นราคาพลงังานทีป่รบัตวัสูงขึน้ในช่วงสงครามอหิร่าน (PTTGC BANPU TOP 
PTTEP) กลุ่มอเิลก็ทรอนิกส์ (DELTA) บรรจุภณัฑ์ (SCGP) รบัเหมา (CK STECON) สื่อสาร 
(TRUE ADVANC) อื่นๆ (AURA) ยานยนต ์(STANLY) ประกนั (BLA) อาหาร (CPF) โรงไฟฟ้า 
(GULF GUNLUL) และธนาคาร (KTB KKP) 

“Selective” หุ้นท่ีถกูปรบักาํไรขึน้และได้ผลบวกจากนโยบายรฐั 

แมร้ะยะสัน้อาจมคีวามกงัวลเงนิเฟ้อเรง่จากราคาพลงังานทีส่งูนานกวา่คาด กดดนัโอกาส Fed 
ลดดอกเบีย้ในปีนี้ลดลง และอาจกลบัมาขึน้ดอกเบีย้ในปีหน้า แต่ดว้ยปัจจยัในประเทศทีม่กีาร
กระตุน้เศรษฐกจิผา่นโครงการ “ไทยชว่ยไทยพลสั” ทีจ่ะเริม่ตน้ในเดอืนหน้า และเรง่ลงทุน
โครงสรา้งพืน้ฐาน-เปลีย่นผา่นสูพ่ลงังานสะอาด ทาํใหภ้าพระยะยาวเรายงัมอง “บวก” ต่อ SET 
และแนะนํา “ซือ้” หุน้ทีถู่กปรบักาํไรขึน้ และไดผ้ลบวกจากนโยบายรฐั อยา่ง DELTA CK 
STECON KTB GULF TRUE GLOBAL CPN CRC COM7 

Ex 1: 1Q26 Earnings Summary 

 
Sources: ttb wealth 
Note: ttb wealth Coverage universe 105 stocks 
 

Ex 2: 1Q26 Earnings Summary By Sector 

 

Source: ttb wealth 
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Ex 3: SET 1Q26 Profit Reaches Record High  Ex 4: 1Q26 Results More Beats Than Misses 

 

 

 

Source: SET 
Note:     SET Energy includes Energy and Petrochemical Sector 

 Source: ttb wealth 
Note:     ttb wealth Coverage universe 105 stocks 

 

Ex 5: Earning Surprise Breakdown by Sectors 

 

Source: Bloomberg 

 

Ex 6: 5 Consecutive Quarters Beat Bloomberg Consensus  Ex 7: Consensus EPS Revisions Turn Positive 

 

 

 
Source: Bloomberg   Source: Bloomberg 

Note:     data as of 18 May 2026 
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Ex 8: Earning Revision By Sector since 2QTD  Ex 9: Recommended Stock 

 

 Stocks TP — EPS (Bt) — EPS Gr — PE (x) — 
  (Bt) 2026F 2027F % 2026F 2027F 

CK 23.0 1.5 1.7 6.8 11.2 10.5 
COM7 34.0 1.9 2.2 15.0 13.1 11.4 
CPN 75.0 4.3 4.9 13.4 14.8 13.0 
CRC 24.0 1.3 1.4 8.8 14.9 13.7 
DELTA 350.0 3.1 5.0 58.9 101.5 63.9 
GLOBAL 8.5 0.4 0.5 10.1 15.3 13.9 
GULF 65.0 2.2 2.5 12.7 26.8 23.8 
KTB 41.0 3.4 3.6 7.3 10.3 9.6 
STECON 16.0 1.0 0.8 -10.9 13.6 15.2 
TRUE 16.5 0.7 0.8 18.1 20.8 17.6  

Sources: Bloomberg, ttb wealth  Source: ttb wealth 

 

 

Ex 10: GDP 1Q26 Big Beat Market Forecasts 

 

Source: nesdc  
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Disclaimers 
 
รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ใน
สดัสว่นรอ้ยละ 99.97 รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัย์
แต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสาร
ฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to 
other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth 
securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential 
conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 
“บทวเิคราะหน้ี์จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธุรกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg 
และแหล่งอื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 
คาํเตอืน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อน
ตดัสนิใจลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน้ี์เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มี
เหตุผลรองรบั และนกัวเิคราะห ์ไมม่สี่วนไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 
 
"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, 
Bloomberg, and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 
 
WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  
ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts 
have no interest in the offered securities as of the date of issuance. 
 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the 
formal recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 
 
Disclosures: 
หมายเหต:ุ ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน ttbwealth ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักลา่ว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) 
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รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ

rata.lim@ttbwealth.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน 

รวสิรา สวุรรณอาํไพ 

rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ ์

saksid.pha@ttbwealth.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 

ศริพิร  อรุโณทยั 

siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 

yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์

โชต ิเหรยีญกติตวิฒัน์, CFA 

chod.rea@ttbwealth.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 

lapinee.dib@ttbwealth.co.th 

   
วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 

witchanan.tam@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 

thaloengsak.kuc@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 

nariporn.kla@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 

sittichet.run@ttbwealth.co.th 

  

 
 
 
 

Data Support Team 

มลฤดี  เพชรแสงใสกลุ 

monrudee.pet@ttbwealth.co.th 

เกษมรตัน์  จิตกศุล 

kasemrat.jit@ttbwealth.co.th 

วราทิพย ์ รุ่งประดบัวงศ ์

varathip.run@ttbwealth.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 

sunet.rak@ttbwealth.co.th 

สขุสวสัด์ิ  ลิมาวงษ์ปราณี 

suksawat.lim@ttbwealth.co.th 

สจิุนตนา  สถาพร 

sujintana.sth@ttbwealth.co.th 
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