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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” ADVANC AMATA AOT CK CPN DELTA GULF 
KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
CRC “ซือ้” พืน้ฐาน 24 บาท (เดมิ 23) การขายธุรกจิ non-core 
ออกไป และกลบัมาใหค้วามสาํคญักบัธุรกจิหลกั โดยเน้นการ
เพิม่อตัรากาํไรและปรบัปรุงประสทิธภิาพการดาํเนินงานแทนที่
การขยายธุรกจิเชงิรุก ทาํใหเ้ราคาดวา่กาํไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัในปี
น้ี ขณะทีธุ่รกจิ Go Wholesale คาดจะขาดทุนลดลงและถงึ
จุดคุม้ทุนภายในปี 2030F 
GUNKUL “ซือ้” พืน้ฐาน 2.7 บาท (ไมเ่ปลีย่น) ประกาศขายหุน้
ซือ้คนื 280.9 ลา้นหุน้ (คาดราคาขายขัน้ตํ่า 3.2 บาท/หุน้) ในชว่ง 
12-25 พ.ค. 26 เพือ่นําเงนิไปลงทุนในโครงการพลงังานทดแทน
และโอกาส M&A เพิม่เตมิ มองกดดนัราคาหุน้ระยะสัน้ 
กลุ่มค้าปลีก “Overweight” คาด SSSG เดอืนเม.ย. +1.8% y-y 
ฟ้ืนตวัเป็นเดอืนที ่ 2 หลงัความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคดขีึน้ โดยกลุ่ม 
Home improvement +2.8% y-y สนิคา้ไมจ่าํเป็น +2% สนิคา้
จาํเป็น -0.8% ถว่งโดย BJC สว่น MRDIYT, MOSHI ทรงตวั  

ผลการดาํเนินงาน 1Q26: ดกีวา่คาด: BCPG MRDIYT THANI  

ใกลเ้คยีงคาด: CPAXT GUNKUL  

ตํ่ากวา่คาด: BEC 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ทาํ Record high SP500 +0.84%, Nasdaq +1.71% ได้
แรงหนุนจากหุน้กลุ่มชปิและ AI-related ขณะทีต่วัเลขการจา้งงานนอกภาค
เกษตรออกมาดกีวา่คาด และอตัราการวา่งงานทรงตวั  
 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Xiaomi XIAOMI80 

(13.40/13.80) 
การสง่มอบรถ EV เม.ย. +50% m-m ภาค
รฐัฯ หนุนหยุดสงครามราคา EV 

Alibaba BABA80 
(6.10/6.25) 

รายไดท้ีเ่กีย่วกบั AI เตบิโตแขง็แกรง่ เป็น 
ผูนํ้า AI Infrastructure ในจนี 

Apple AAPL80 
(9.55/10.10) 

WSJ รายงานวา่ Apple บรรลุขอ้ตกลง
เบือ้งตน้กบั Intel ในการจา้งผลติชปิ 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ลุน้แกว่งขยบัขึน้ต่อดว้ยแนวตา้น 1,527 
/1,545 จุด ส่วนแนวรบัมทีี ่1,490-1,494 แนะนําใหถ้อืหุน้เพื่อลุ้น
แกวง่ขึน้ต่อ พรอ้มเล่น gap เป็นตวัๆ “ซือ้” GULF TRUE CPN 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
WHA “Let Profit Run” Breakout พรอ้ม Vol. ตา้น 4.76 / 4.86 
TRUE “Let Profit Run” ทาํ Higher-High ตา้น 15.00 / 15.50 
BCPG “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 7.95 / 8.20 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถือ ” สถานะ Long สัญญา S50M26 ด้วย 
เป้าหมาย 995/1002 จุด และคง Trailing Stop ที ่974 จุด 
Block Trade: WHA (Lev. 8x วางเงิน 297,500 บาท) ยอดขอ 
BOI 1Q26 ทาํ new high ที ่1 ลา้นลบ. เป้าหมาย 4.76 / 4.86 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
แรงขายหุน้ใหญ่กดดนั SET ปิด -0.48% ที ่1,500.36 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้
ขาย 6.4 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 1.7 พนัลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
นักลงทุนกลับมาอยู่ในโหมดที่ “ระมัดระวัง” มากขึ้น หลังทรมัป์ปฏิเสธ
ขอ้เสนอหยุดยงิของอิหร่าน และเนทนัยาฮูเตือนว่าสงครามอิหร่าน “ยงัไม่
จบ” สง่ผลใหร้าคาน้ํามนัดบิ Brent +3.3% เชา้น้ีทีร่ะดบั US$104/bbl ซึง่การ
เปิดช่องแคบที่ล่าช้าออกไป หรอืเปิดได้เพยีงบางส่วนจะเป็นความเสีย่งต่อ
อุปทานพลงังานและเศรษฐกิจโลกในระยะถดัไป อย่างไรก็ด ีสําหรบั SET 
มองแกว่งผนัผวนในกรอบ 1,482 – 1,545 จุด จากแรงหนุนการเริม่ใส่เงนิ
เขา้ระบบเศรษฐกิจผ่าน “ไทยช่วยไทยพลสั” ตัง้แต่ม.ิย. เป็นต้นไป, FDI ที่
เขา้มาแขง็แก่ง, แนวโน้มกาํไร 1Q26F ทีด่กีวา่คาด โดยสปัดาหน้ี์ตดิตามการ
ประชุมระหวา่งทรมัป์-สจีิน้ผงิ และการประกาศ MSCI พรุง่น้ี 

ทําอะไรดี: 1. “ซื้อ” กลุ่ม Infrastructure & AI-related ADVANC TRUE 
GULF GPSC AMATA WHA DELTA BCPG (กํ า ไ ร ดี ก ว่ า ค า ด ) 
GUNKUL (ขายทาํกาํไรไปก่อน รอซือ้เมือ่ยอ่ตวั) STECON CK  
2. “ซือ้” กลุ่มคา้ปลกีชอบ CPN CRC (Update วนันี้) และ “เกง็กาํไร” กลุ่ม 
Home Improvement อยา่ง DOHOME GLOBAL HMPRO 
 

Trading Range: 1,482-1,527 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,609 1 +12.2 +0.0
Nasdaq 26,247 1 +440.9 +1.7
DAX 24,339 1 -325.0 -1.3
Brent (US$/bbl) 100.06 1 -1.2 -1.2
GRM (US$/bbl) 22.01 1 -0.0 -0.2
Newcastle Coal (US$/ton) 131.75 1 -0.4 -0.3
Gold (US$/oz) 4,731 1 +19.8 +0.4
US 10-Year 4.35 1 -0.0 -0.7
US 2-Year 3.88 1 -0.0 -0.7
TH 10-Year 2.16 1 -0.0 -0.5
Bt/US$ 32.15 1 +0.1 +0.3
Source: Bloomberg  

Monday, 11 May, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,500.4 -0.5% Foreign -1.7 -14.1 +14.7 PE (x) 16.6 15.4 14.0
MAI Index 214.1 -0.2% Retail +2.4 +21.0 +35.6 Norm EPS growth (%) 15.0 7.8 10.5
Turnover (Bt m) 64,394 -21.2% Institutes +0.3 -1.8 -53.5 P/BV (x) 1.6 1.5 1.5
Mkt Cap (Bt bn) 18,962 -0.5% Proprietary -1.0 -5.1 +3.2 Yield (%) 3.6 3.9 4.2
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

ADVANC BUY 350.0  420.0  20.0  9.7  8.0  20.6  19.1  4.6  5.0  

AMATA BUY 20.8  25.0  20.2  21.5  3.5  6.0  5.8  6.7  7.0  

AOT BUY 51.3  62.0  21.0  2.3  60.6  38.3  23.8  1.6  2.5  

CK BUY 18.9  23.0  21.7  5.0  6.8  12.2  11.4  2.9  3.1  

CPN BUY 64.8  75.0  15.8  15.8  13.4  15.0  13.2  3.9  4.5  

DELTA BUY 311.0  350.0  12.5  60.3  58.9  99.6  62.7  0.3  0.6  

GULF BUY 60.0  65.0  8.3  16.4  12.7  26.8  23.8  2.2  2.5  

KTB BUY 32.8  41.0  25.2      (2.5) 7.3  9.7  9.1  6.7  7.2  

STECON BUY 13.9  16.0  15.1  57.0  (10.9) 14.6  16.4  3.1  2.7  

TRUE BUY 14.4  16.5  14.6  30.0  18.1  20.7  17.5  2.4  4.0  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 8-May-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 ADVANC: ARPU ยงัมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในขณะทีต่น้ทุนคลื่นความถีท่ยอยลดลงหลงัอุตสาหกรรมเหลอืผูเ้ล่นสองราย และเรามอง
โครงสรา้งเงนิทุนใหมเ่ป็นปัจจยับวกต่อมลูคา่พืน้ฐาน 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 CK: การกลบัมาของวฏัจกัรการลงทุนภาครฐัจะชว่ยเสรมิ backlog และต่อยอดการเตบิโตของกาํไรอยา่งยัง่ยนื 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,609.16  +12.19 +0.0 

NASDAQ 26,247.08  +440.88 +1.7 

FTSE 10,233.07  -43.88 -0.4 

SHCOMP 4,179.95  -0.14 -0.0 

Hang Seng  26,393.71  -232.57 -0.9 

FTSSI (Sing) 4,921.90  -20.06 -0.4 

KOSPI  7,498.00  +7.95 +0.1 

JCI (Indonesia) 6,969.40  -204.93 -2.9 

MSCI Asia 254.16  -1.97 -0.8 

MSCI Asia x JP 1,125.63  -9.42 -0.8 

MSCI World 4,757.30  +16.39 +0.3 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,500.4  -7.2 -0.5 64,394  

SET50 Index 980.3  -4.0 -0.4 49,710  

SET100 Index 2,102.3  -8.8 -0.4 55,422  

SETHD Index 1,308.1  +5.8 +0.4 20,801  

MAI Index 214.1  -0.4 -0.2 364  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 97.90  -0.17 -0.2 

Bt/US$ - on shore 32.15  +0.10 +0.3 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.2 

100JPY/US$ 156.68  +0.28 +0.2 

10Y bond yield – TH 2.16  -0.01 -0.5 

10Y bond yield – US 4.35  -0.03 -0.7 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 98.25  +2.83 +3.0 

BRENT (US$/bbl) 100.06  -1.21 -1.2 

DUBAI (US$/bbl) 89.66  -3.43 -3.7 

JET Fuel (US$/bbl) 150.53  +1.15 +1.2 

Baltic Dry Index 2,978.00  -56.00 -1.8 

Baltic Supramax Index 1,522.00  +1.00 +0.1 

SG GRM (US$/bbl) ** 22.01  -0.04 -0.2 

Gold (US$/oz) 4,730.70  +19.80 +0.4 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 131.75  -0.45 -0.3 

Cotton (US$/bbl) 84.73  +1.73 +2.1 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  407.00  -75.00 -15.6 

Ethylene-Naphtha 197.00  -105.00 -34.8 

PX-Naphtha  157.00  -30.00 -16.0 

BZ-Naphtha  37.00  -35.00 -48.6 

Steel-HRC 1,078.00  +2.00 +0.2 

Rubber SICOM TSR20 2,209.00  -17.00 -0.8 

Rubber TOCOM 2,639.44  +15.59 +0.6 

Soybean (US$/bu) 1,208.00  +15.75 +1.3 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,503.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 64.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.69  +0.15 +1.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.60  +0.00 +0.0 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.67 -14.09 +14.72 

Retail +2.40 +21.03 +35.60 

Institutes +0.28 -1.79 -53.49 

Proprietary -1.00 -5.15 +3.17 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -52 -79 +502 

India — -5,221 -19,567 

Indonesia +657 -990 -2,233 

Korea -3,624 +819 -41,571 

Philippines -11 -211 -72 

Taiwan -385 +7,827 -12,516 

Asia-6 -3,415 +2,146 -75,457 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 16.6  15.4  14.0  

Norm EPS gw (%) 15.0  7.8  10.5  

EV/EBITDA (x) 9.4  8.8  8.0  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.5  

Yield (%) 3.6  3.9  4.2  

ROE (%) 9.9  10.1  10.7  

Net D/E (x) 0.6  0.5  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 
ADVANC มุง่สูก่ารเป็น Digital Infrastructure ผา่นโครงการลงทุนเชงิกลยุทธ ์3 แกนหลกั คอื ธรุกจิดาตา้เซน็เตอร,์ ธุรกจิ 

Cloud & AI, ธรุกจิ Virtual Bank พรอ้มคงเป้าหมายการเตบิโตในปี 2026 รายไดจ้ากการใหบ้รกิารหลกัไวท้ี ่3-

5% และ EBITDA คาดวา่จะเตบิโตประมาณ 2-4% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ASW โชวร์ายไดไ้ตรมาสแรกแตะ 2,162 ลา้นบาท โต 20% รบัแรงสง่โครงการใหม่ทยอยโอน ตลาดภูเกต็บมู ดนักาํไร

ชน 230 ลา้นบาท ฟากผูบ้รหิาร "กรมเชษฐ ์ วพินัธพ์งษ์" อวดแบก็ลอ็ก 3.8 หมืน่ลา้นบาท จ่อโอนเพิม่อกี 4 

โครงการมลูคา่กวา่ 1.33 หมืน่ลา้นบาท ปักธงปีน้ียอดขาย 1.85 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

D กาํไรไตรมาสแรกโตกระฉูด 40% สว่นรายไดร้วมทาํได ้ 288.5 ลา้นบาท โต 17% รบัแรงหนุนธุรกจิทนัตกรรม

คกึคกั ลกูคา้ต่างชาตทิะลกัใชบ้รกิาร Dental Tourism ดนัรายไดต้่างชาตแิตะ 137.8 ลา้นบาท โต 18% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

ERW ลุน้รฐักระตุน้ท่องเทีย่วโลวซ์ซีนั ชีไ้ทยชว่ยไทยพลสั เสรมิบรรยากาศ ลุยขยาย Mid-Scale-Economy ลดความ

ผนัผวนระยะยาว ควบคูนํ่าแบรนด ์Hop Inn บุกเอเชยี เตรยีมยืน่ไฟลิง่นําเขา้ตลาดหุน้ปี 2027 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

GUNKUL โชวก์าํไรสทุธไิตรมาส 1Q26 เพิม่ 24% แตะ 455.8 ลา้นบาท y-y เหตธุุรกจิก่อสรา้งโตกา้วกระโดด ดา้นบอรด์ไฟ

เขยีวปันผลระหวา่งกาล 0.10 บาท XD 22 พ.ค.น้ี คาดผลดาํเนินงานไตรมาส 2Q26 โตต่อเน่ือง แยม้กลางปีน้ี จ่อ

ประกาศขา่วดลีโรงไฟฟ้าสเีขยีวในต่างประเทศ-เซน็ PPA อกี 319 เมกะวตัต ์ ลุยประมลูโครงการรฐั มัน่ใจรายได้

ปีน้ีนิวไฮแตะ "หมืน่ลา้นบาท" 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ILINK โดดรบัรฐับาลหนุนตดิตัง้รฟูทอ็ปทีอ่ยูอ่าศยั-ขายคนืรฐัได ้ชีด้นัดมีานดส์ายเชือ่มระบบโซลารพ์ุ่งทะยาน พรอ้มวาง

หมากยอดขายกลุ่มน้ีเตบิโต 100% จากปีก่อน บิก๊ "สมบตั ิ อนนัตรมัพร " แจงซพัพลายไม่ขาดแคลน ระบุ

จาํเป็นตอ้งปรบัราคาสะทอ้นตน้ทุน แถมสง่ซกิครึง่หลงัปี 2026 ผลงานไฉไลต่อเน่ือง รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

JMT รุกเปิดศนูยป์ระนอมหน้ี หวงัดนัยอดเกบ็เงนิสดเพิม่ พรอ้มยกระดบัสู ่ Digital AMC หนุนคนไทยกลบัสูร่ะบบ

การเงนิ สว่นปี 2026 ยํ้าเป้า Cash Collection แตะ 9 พนัลา้นบาท รบัพอรต์บรหิารหน้ีขยายตวั คงตัง้งบ 2 

พนัลา้นบาท ประมลูซือ้ NPL ครึง่หลงัเตม็พกิดั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KJL เดนิหน้าลงทุน "KJL Innovation Campus" ยกระดบัสนิคา้ไฟฟ้าครบวงจร คาดเสรจ็ไตรมาส 3Q26 พรอ้มโชว์

รายไดไ้ตรมาสแรก 307.88 ลา้นบาท โต 16.24% อานิสงสส์นิคา้มาตรฐาน ขายแกรง่ ฟากบอสใหญ่ "เกษมสนัต์ 

สจุวิโรดม" ปักธงรายไดปี้ 2026 แตะ 1,250-1,320 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MRDIYT เดนิหน้าขยายสาขาเตม็ที ่ปักเป้าทัง้ปีเพิม่อกี 210 แหง่ พรอ้มขยายธุรกรรมต่อเน่ือง หนุนผลงานไตรมาส 1Q26 

โดดเด่น กวาดรายได ้5.45 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 21.4% กาํไรสทุธ ิ678 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 25% เคาะจ่ายปันผล

ระหวา่งกาล 0.06 บาทต่อหุน้ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PCE แนวโน้มผลงานไตรมาส 1Q26 ยงัเตบิโตไดด้ ี แต่ปรมิาณผลผลติปาลม์ในตลาดน้อยลงจากอากาศทีร่อ้นขึน้ 

ขณะทีร่ายไดส้ว่นใหญ่มาจาก B100 ไดร้บัอานิสงสจ์ากรฐับาลหนุนใช ้ B7-B20 สาํหรบัรถบรรทุกขนาดใหญ่ 

สง่ผลดตีัง้แต่ไตรมาสที ่2-4 ปีน้ี ลุยเพิม่ยอดขายน้ํามนัพชื "รนิทพิย"์ เดนิหน้าขยายโรงสกดัน้ํามนัปาลม์ดบิเฟส 3 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

QTC รบัอานิสงสโ์ครงการรฐั "รถเก่าแลกใหมปี่ 69" เป็นรถยนตไ์ฟฟ้า หนุนดมีานดห์มอ้แปลงทะลกั ล่าสดุควา้

งานลอ็ตใหญ่ กฟน. มลูคา่รวมกวา่ 700 ลา้นบาท และงานเอกชนอกี 200 ลา้นบาท หนุนแบก็ลอ็กแตะ 1.7 

พนัลา้นบาท บุ๊กปีน้ีทัง้หมด อวดรายได ้1Q26 พุง่ 65% แตะ 454 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

 



รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกั

ลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลง

แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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BUY (Unchanged) TP:  Bt 24.00 (From: Bt 23.00) 

Transfer of Coverage  Upside : 27.7% 
 

Central Retail Corp Pcl (CRC TB) 
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กลบัสู่พืน้ฐานท่ีดี 
 

CRC ได้ขายธรุกิจท่ีไม่ใช่ธรุกิจหลกัออกไป และกาํลงักลบัมาให้ความสาํคญั
กบัธรุกิจหลกั ได้แก่ อาหาร แฟชัน่ และอปุกรณ์ปรบัปรงุบา้นในไทย เราคาด
ว่ากาํไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัหลงัจากหดตวัในปี 2025 และยงัคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
ราคาเป้าหมาย 24 บาท 

 

กาํไรมีแนวโน้มกลบัมาฟ้ืนตวั; แนะนํา “ซ้ือ” 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นการเปลีย่นผูว้เิคราะหหุ์น้ และเรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” CRC โดย
ปรบัราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2026F) เป็น 24 บาท จาก 23 บาท 1) เราคาดวา่กาํไร
ปกตขิอง CRC จะพลกิฟ้ืนจากหดตวั โดยคาดวา่ EPS จะเตบิโต 6/9/10% ในปี 
2026-28F 2) เราชอบทศิทางธุรกจิใหมข่อง CRC ทีเ่น้นการดาํเนินงานหลกั รวมถงึ
การขายธุรกจิทีไ่มใ่ชธุ่รกจิหลกั และการขยายอตัรากาํไรแทนทีจ่ะขยายธุรกจิในเชงิ
รุก ปัจจยัเหล่านี้ชว่ยเพิม่ผลกาํไร และเราคาดวา่ ROE จะฟ้ืนตวัเป็น 13% ในปี 
2028F จาก 11% ในปี 2025 3) เราคาดวา่ผลขาดทุนของ GO Wholesale ผา่น
จุดสงูสดุแลว้  และเริม่ขาดทุนลดลงในปีนี้ และ 4) เราเชือ่วา่การ de-rating สิน้สดุลง
แลว้ หลงัราคาหุน้ปรบัลง 59% จากจุดสงูสดุในปี 2023 และปัจจุบนั CRC ไมแ่พงที ่
PE เพยีง 15 เทา่ ในปี 2026F สาํหรบับรษิทัทีม่แีบรนดแ์ขง็แกรง่และกาํลงัเขา้สูช่ว่ง
การฟ้ืนตวัของกาํไร 

ดาํเนินธรุกิจได้ตามเป้าหมายท่ีควรจะเป็น 
กาํไรปกตขิอง CRC ลดลง 6% ในปี 2025 จากเศรษฐกจิทีอ่่อนแอ การขยายธุรกจิใน
เชงิรุกเกนิไป และการแขง่ขนัทีร่นุแรง แมว้า่กาํไรจะเริม่ลดลง แต่ CRC ยงัคงกงัวล
เกีย่วกบัความเสีย่งทีย่งัคงอยู ่ และไดท้บทวนโมเดลธุรกจิและกาํหนดทศิทางใหม่ 
แนวทางแรก คอื การกลบัมาเน้นจุดแขง็ในธุรกจิคา้ปลกีในไทย และไดข้ายธุรกจิ
ฮารด์ไลน์ในเวยีดนามทีข่าดทุนออกไป และหา้งสรรพสนิคา้ทีไ่มต่รงเป้าหมายใน
อติาล ี แนวทางทีส่อง คอื การเน้นการขยายอตัรากาํไร เป็นตวัขบัเคลื่อนกาํไร แทน
การขยายธุรกจิเชงิรุก ในกลุ่มแฟชัน่หรอืหา้งสรรพสนิคา้ CRC กาํลงัหนัไปให้
ความสาํคญักบัลกูคา้รายไดส้งูทีม่คีวามอ่อนไหวต่อราคาน้อยกวา่ สาํหรบัออนไลน์ 
บรษิทัตอบโตก้ารแขง่ขนัดา้นราคาจากแพลตฟอรม์ออนไลน์ราคาถกู ดว้ยการ
ปรบัปรุงแอปพลเิคชนัใหใ้ชง้านงา่ยขึน้ และทาํโปรโมชัน่ทีด่ขี ึน้ ในธุรกจิอาหาร การ
ขยายสาขาจะเน้นรา้นขนาดเลก็ในรปูแบบ “Tops Daily” เพือ่จบัความตอ้งการเฉพาะ
พืน้ที ่ สว่นธุรกจิวสัดุก่อสรา้งและของตกแต่งบา้น จะเน้นการเพิม่ประสทิธภิาพดา้น
ตน้ทุน และเพิม่สดัสว่นสนิคา้ภายใตแ้บรนดข์องบรษิทัใหม้ากขึน้ 

แก้ไขปัญหาอตัรากาํไร 
อตัรากาํไรสทุธขิอง CRC ลดลงมาอยูท่ี ่ 3.3% ในปี 2025 จาก 3.5% ในปี 2024 
เนื่องจากสดัสว่นของธุรกจิแฟชัน่ซึง่มอีตัรากาํไรสงูลดลง และตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้จาก
การขยายธุรกจิ เราคาดวา่ทศิทางธุรกจิดงักล่าวขา้งตน้ รวมถงึการเพิม่สดัสว่นธุรกจิ
แฟชัน่ และการเพิม่อตัรากาํไรในทุกสายธุรกจิโดยการสง่เสรมิผลติภณัฑท์ีม่กีาํไรสงู
ในกลุ่มอาหาร แฟชัน่ และอุปกรณ์ปรบัปรุงบา้น จะสง่ผลใหอ้ตัรากาํไรสทุธเิพิม่ขึน้
เป็น 3.6% ในปี 2028F จาก 3.3% ในปี 2025 

ปรบัแผนธรุกิจ GO Wholesale 
CRC เริม่ดาํเนินธุรกจิ GO Wholesale ในปี 2023 โดยม ี12 สาขา รายได ้1.1 หมืน่
ลบ. ในปี 2025 แต่ GO ขาดทุน 1.5 พนัลบ. CRC วางแผนทีจ่ะชะลอการขยายสาขา
เหลอืเพยีงสองแหง่ในปีนี้ จากสีแ่หง่ในปีทีแ่ลว้ เพือ่มุง่เน้นไปทีก่ารปรบัปรุงแผน
ธุรกจิ โดยจะเปลีย่นจากการแขง่ขนัดา้นราคาไปสูก่ารมอบประสบการณ์ทีด่กีวา่แก่
ลกูคา้ เชน่ รา้นคา้ทีส่ะอาดกวา่ คุณภาพสนิคา้ทีด่กีวา่ และความสะดวกสบายใน
การชอ้ปป้ิงทีม่ากขึน้ (เชน่ ตวัเลอืกการชาํระเงนิทีห่ลากหลายขึน้) เราคาดวา่ผล
ขาดทุนจะลดลงเหลอื 0.8 พนัลบ. ในปี 2028F และจะคุม้ทนุในปี 2030F 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 228,377  237,856  250,583  263,212  

Net profit 6,721  7,878  8,574  9,432  

Consensus NP  7,990  8,750  9,291  

Diff frm cons (%)  (1.4) (2.0) 1.5  

Norm profit 7,432  7,878  8,574  9,432  

Prev. Norm profit  7,724  8,371  9,031  

Chg frm prev (%)  2.0  2.4  4.4  

Norm EPS (Bt) 1.23  1.31  1.42  1.56  

Norm EPS grw (%) (5.5) 6.0  8.8  10.0  

Norm PE (x) 15.3  14.4  13.2  12.0  

EV/EBITDA (x) 5.5  5.4  5.0  4.6  

P/BV (x) 1.7  1.7  1.6  1.5  

Div yield (%) 9.6  3.5  3.8  4.2  

ROE (%) 11.1  12.0  12.6  12.9  

Net D/E (%) 86.6  75.5  65.9  52.5  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  8-May-26 (Bt) 18.80  

Market Cap (US$ m) 3,520.9  

Listed Shares (m shares) 6,031.0  

Free Float (%) 58.0  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 9.7  

12M Price H/L (Bt)  24.90/16.30  

Sector Commerce 

Major Shareholder Harng Central Department Store 

Co.,Ltd. 35.06% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Fundamental Story 
 

Retail Sector  – Overweight  News Update 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 
 

 คาดว่าแนวโน้มท่ีดีขึน้ต่อเน่ืองในเดือนเมษายน 
 

 เราคาดว่ายอดขายสาขาเดิมจะเติบโต 1.8% y-y 

 แม้ไม่แขง็แกร่งมาก แต่การท่ียอดขายหยดุปรบัตวัลดลงถือเป็นสญัญาณบวก 

 การฟ้ืนตวัส่วนใหญ่มาจากกลุ่มธรุกิจวสัดตุกแต่งและซ่อมแซมบา้น 

 เช่ือว่าผา่นจดุตํา่สดุไปแล้ว จึงคงน้ําหนักลงทุนเป็น “Overweight” 
 

Ex 1: Apr26F SSSG 

(%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26F Jan26F Feb26F Mar26F Apr26F 
BJC 2.1 (3.2) (3.8) (3.3) (2.8) (3.0) (4.0) (1.5) (3.0) 
CPALL 3.0 (0.8) (0.5) (1.5) 1.2 0.5 1.5 1.5 1.5 
CPN 2.5 2.0 1.5 2.0 4.0 3.5 4.0 4.5 4.0 
CRC (4.0) (6.0) (4.0) (4.0) (2.2) (4.5) (3.5) 1.5 2.0 
DOHOME 0.4 (9.3) (11.2) (10.4) (4.2) (7.5) (5.0) 4.2 5.5 
GLOBAL (10.0) (10.7) (0.9) (4.9) (2.6) (4.0) (5.0) 1.2 2.0 
HMPRO (HomePro) (3.3) (8.8) (5.7) (7.8) (12.5) (10.0) (18.0) (7.5) 2.0 
HMPRO (Mega Home) 0.2 (1.6) 0.9 (6.9) (3.5) (1.5) (5.0) (0.5) 4.5 
MOSHI 7.9 15.2 6.0 1.6 2.8 8.5 0.0 0.0 0.0 
MRDIY 0.4 4.0 2.5 1.4 0.5 1.4 0.0 0.0 (0.2) 
Average (0.1) (1.9) (1.5) (3.4) (2.2) (1.7) (3.9) 0.3 1.8 
Consumer staples 2.6 (2.0) (2.2) (2.4) (0.8) (1.3) (1.3) 0.0 (0.8) 
Home improvement  (2.5) (5.3) (2.9) (5.7) (4.5) (4.3) (6.6) (0.5) 2.8 
Consumer discretionary 
exc. Home improvement 

2.1 3.7 1.2 (0.1) 1.6 2.5 0.2 2.0 2.0 

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 

 

 เราคาดวา่กลุ่มคา้ปลกีภายใตก้ารวเิคราะหข์องเราจะรายงานยอดขายสาขาเดมิเตบิโต 1.8% y-y ในเดอืนเมษายน 

2026 ซึง่นบัเป็นเดอืนทีส่องตดิต่อกนัทีห่ยุดการปรบัตวัลดลง หลงัจากก่อนหน้าน้ียอดขายสาขาเดมิเฉลีย่ตดิลบ

ต่อเน่ืองมานานกวา่ 2 ปี ในเชงิโครงสรา้ง บรษิทัคา้ปลกีเริม่เหน็การปรบัตวัดขีึน้ของความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค หลงั

การจดัตัง้รฐับาลทีม่เีสถยีรภาพมากขึน้ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ ขณะเดยีวกนั ยงัไดร้บัแรงหนุนจากสงครามใน

ตะวนัออกกลาง เชน่ ความตอ้งการกกัตุนสนิคา้อุปโภคบรโิภคจาํเป็น และราคาวสัดุก่อสรา้งทีป่รบัตวัสงูขึน้ จนถงึ

ขณะน้ี สงครามดงักล่าวยงัไมไ่ดส้ง่ผลกระทบเชงิลบอยา่งมนียัสาํคญัต่อกลุ่มคา้ปลกี 

 ทัง้น้ี เน่ืองจากมขีอ้จาํกดัดา้นการเขา้ถงึขอ้มลู เราจงึไมไ่ดร้วมธุรกจิคา้สง่และคา้ปลกีของ CPAXT (กลุ่มสนิคา้

อุปโภคบรโิภคจาํเป็น) และธุรกจิรา้นคา้ปลกีสนิคา้ไอทขีอง COM7 (กลุ่มสนิคา้ไม่จาํเป็น)ไวใ้นบทวเิคราะหฉ์บบัน้ี 

 กลุ่มวสัดตุกแต่งและซ่อมแซมบา้น: เราคาดวา่กลุ่มน้ีจะมยีอดขายสาขาเดมิ (SSS) เตบิโต 2.8% y-y หลงัลดลง

ตัง้แต่ปี 2024 แมอุ้ปสงคจ์ะอยูบ่นฐานทีต่ํ่า หลงัจากการบรโิภคอ่อนแอ และตลาดอสงัหารมิทรพัยซ์บเซามาหลาย

ปี แต่ความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีเ่ริม่ฟ้ืนตวัหลงัการจดัตัง้รฐับาลทีม่เีสถยีรภาพมากขึน้ ไดเ้ริม่ชว่ยหนุนความตอ้งการ

จากทัง้กลุ่มเจา้ของบา้นและผูร้บัเหมาก่อสรา้งโครงการภาครฐั เราคาดวา่รา้น HomePro ของ HMPRO ซึง่เน้น

กลุ่มลูกคา้เจา้ของบา้น จะม ีSSS เตบิโต 2% y-y (consumer billing เตบิโต 5% จากการตดิตัง้สนิคา้ทีล่่าชา้มา

ก่อนหน้าน้ี)  ผูป้ระกอบการทีม่สีนิคา้สมัพนัธก์บัความตอ้งการจากโครงการภาครฐั เช่น Mega Home ของ

HMPRO, DOHOME, GLOBAL และ Thai Watsadu ของ CRC น่าจะเหน็ SSS แขง็แกรง่ขึน้ จากการที่

ผูร้บัเหมาเริม่เตรยีมวสัดุก่อสรา้งสาํหรบัโครงการใหมท่ีอ่าจเกดิขึน้ นอกจากน้ี ยงัมแีรงหนุนเพิม่เตมิจากราคา 
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Fundamental Story 
 

สนิคา้ทีป่รบัตวัสงูขึน้ตามผลกระทบของสงคราม เชน่ เหลก็และสนิคา้กลุ่มส ีรวมถงึการทีล่กูคา้บางสว่นเรง่กกัตุน

สนิคา้เพราะกงัวลเรือ่งสนิคา้ขาดแคลน อยา่งไรกต็าม บรษิทัต่างๆ เชือ่วา่อุปสงคพ์ืน้ฐานไดป้รบัตวัดขีึน้ แมไ้ม่

รวมผลบวกชัว่คราวจากปัจจยัสนบัสนุนดงักล่าวกต็าม 

 กลุ่มสนิคา้ไมจ่าํเป็น: เราคาดวา่กลุ่มน้ีจะมยีอดขายสาขาเดมิ (SSS) เตบิโต 2.0% y-y ซึง่ทรงตวัใกลเ้คยีงกบั

เดอืนก่อนหน้า เราคาดวา่ CPN จะยงัคงม ีSSS เตบิโตราว 3% y-y จากจาํนวนผูใ้ชบ้รกิารศูนยก์ารคา้ทีเ่พิม่ขึน้ 

ซึง่น่าจะสง่ผลใหค้า่เชา่ปรบัตวัสงูขึน้ตามไปดว้ย เน่ืองจากความสาํเรจ็ของกลยุทธก์ารพฒันาศูนยก์ารคา้ สาํหรบั 

CRC หลงัจากยอดขายสาขาเดมิตดิลบต่อเน่ืองมาตัง้แตปี่ก่อน คาดวา่จะยงัสามารถรายงาน 

SSS เป็นบวกต่อเน่ือง หลงัจากการลดลงหยุดลงในเดอืนมนีาคม ธุรกจิหา้งสรรพสนิคา้แฟชัน่ซึง่มมีารจ์ิน้สงูของ 

CRC คาดวา่การหดตวัจะลดลงเหลอืเพยีงระดบั low-single digit จากก่อนหน้าทีต่ดิลบระดบั high-single digit 

โดยไดแ้รงหนุนจากความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคทีด่ขี ึน้และกลยุทธธ์ุรกจิใหมข่องบรษิทั ธุรกจิวสัดุตกแต่งและซ่อมแซม

บา้นกค็าดวา่จะปรบัตวัดขีึน้เชน่กนั ตามทีก่ล่าวไปก่อนหน้า ขณะทีธ่รุกจิอาหารยงัคงเตบิโตในระดบั high-single 

digit ทัง้จากธุรกจิคา้ปลกีอาหารในประเทศไทย เชน่ Tops และธุรกจิอาหารในเวยีดนาม จากการขยายสว่นแบ่ง

ตลาดอยา่งต่อเน่ือง รวมถงึธุรกจิคา้สง่ในไทย (GO) ทีไ่ดร้บัแรงหนุนบางสว่นจากความตอ้งการกกัตุนสนิคา้ที่

กล่าวถงึก่อนหน้าน้ี 

 สนิคา้อุปโภคบรโิภคพืน้ฐาน: เราคาดวา่กลุ่มน้ีจะรายงานยอดขายสาขาเดมิลดลงเฉลีย่ 0.8% y-y ธุรกจิ 7-Eleven 

ของ CPALL น่าจะยงัคงเตบิโตที ่ 1.5% y-y เน่ืองจากความตอ้งการสนิคา้ทีม่คีวามยดืหยุน่ตํ่ายงัคงทรงตวั และ

รปูแบบรา้นคา้ทีป่ระสบความสาํเรจ็ ในทางตรงกนัขา้ม เราคาดว่า BJC จะยงัคงตดิลบ ซึง่เราเชือ่วา่สะทอ้นถงึ

การสญูเสยีสว่นแบ่งการตลาดอยา่งตอ่เน่ือง 

 เราคาดวา่ผลติภณัฑเ์ฉพาะทางของ MRDIYT และ MOSHI จะมยีอดขายขายสาขาเดมิ (SSS) ทรงตวั แต่มี

แนวโน้มทีจ่ะยงัคงเตบิโตในอตัราทีส่งูขึน้มาก เน่ืองจากการขยายตวัอยา่งรวดเรว็เน่ืองจากความสาํเรจ็ในการแย่ง

สว่นแบง่ตลาดจากผูเ้ล่นรายเลก็ 
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Fundamental Story 
 

Gunkul Engineering Pcl (GUNKUL TB) - BUY News Update 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 
 

 การจาํหน่ายหุ้นซ้ือคืน (Treasury Stocks) ในช่วงวนัท่ี 12-25 พฤษภาคม 
 

 GUNKUL ประกาศขายหุ้นซ้ือคืน 280.9 ล้านหุ้น 

 คาดราคาขายขัน้ตํา่อยู่ท่ี 3.20 บาทต่อหุ้น 

 จะนําเงินไปลงทุนโครงการ RE ในประเทศ และทาํ M&A ในต่างประเทศ 

 เป็นการเสริมสถานะทางการเงินเพื่อรบัโอกาสธรุกิจจาก PDP ใหม่  
 

 GUNKUL แจง้ตอ่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ เมือ่วนัศุกรท์ีผ่า่นมา วา่คณะกรรมการบรษิทัมมีติ

ใหจ้าํหน่ายหุน้ซื้อคนืทัง้หมดจาํนวน 280.9 ลา้นหุน้ ผา่นตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในช่วงวนัที ่

12–25 พฤษภาคม 2026 โดยบรษิทัมแีผนนําเงนิทีไ่ดไ้ปสนบัสนุนการลงทุนโครงการ

โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนในประเทศทีไ่ดร้บัสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) รวม 886MW 

จากการประมลูเมือ่ปี 2023 รวมถงึโอกาสในการเขา้ซือ้กจิการ (M&A) ในต่างประเทศ 

เรามองการจาํหน่ายหุน้ซือ้คนืครัง้น้ียงัชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ของสถานะทางการเงนิ

ของ GUNKUL เพือ่รองรบัโอกาสทางธุรกจิ ทีจ่ะเกดิขึน้จากแผนพฒันากาํลงัผลติไฟฟ้า

ใหม ่(PDP) ซึง่คาดจะประกาศออกมาในชว่งปลายปีน้ี 

 GUNKUL ตัง้เป้าจาํหน่ายหุน้ซือ้คนืทัง้หมดจาํนวน 280.9 ลา้นหุน้ คดิเป็น 3.16% ของ

หุน้ทีช่าํระแลว้ทัง้หมด ผา่นระบบซือ้ขายของตลาดฯ ในชว่งวนัที ่ 12–25 พฤษภาคม 

2026 จากการกําหนดราคาขายขัน้ตํ่าไวไ้มต่ํ่ากวา่ 95% ของคา่เฉลีย่ราคาปิดยอ้นหลงั 

5 วนัจะคาํนวณราคาขัน้ตํ่าไดร้าว 3.20 บาทต่อหุน้ ซึง่ตํ่ากวา่ราคาปิดล่าสดุเพยีง 2% 

 ทัง้น้ี GUNKUL ซือ้หุน้ซือ้คนืดงักล่าวผา่นระบบซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยต์ัง้แต่เมือ่

เดอืนพฤษภาคม 2024 โดยใชเ้งนิรวม 771.5 ลบ. คดิเป็นตน้ทุนเฉลีย่ 2.75 บาทต่อหุน้ 

 หาก GUNKUL สามารถจาํหน่ายหุน้ซือ้คนืไดค้รบทัง้หมดทีร่าคาขัน้ตํ่า บรษิทัจะไดร้บั

เงนิสดรวมประมาณ 900 ลบ. และทาํใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ (equity base) เพิม่ขึน้ใน

จาํนวนเดยีวกนั และจะสง่ผลใหอ้ตัราหน้ีสนิสทุธติ่อทุน (Net D/E) ลดลงเหลอื 0.71 

เท่า จาก 0.82 เท่า ณ สิน้ไตรมาส 1Q26 

 เงนิทีไ่ดน้ี้จะชว่ยสนบัสนุนแผนการลงทุน ซึง่เราประเมนิวา่ GUNKUL จะตอ้งใชเ้งนิ

ลงทุนรวม 4.4 หมืน่ลบ. สาํหรบัพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนซึง่ไดร้บัสทิธจิากการ

ประมลูเมือ่ปี 2023 รวมกาํลงัการผลติ 886MW ทีม่กีาํหนดเริม่ดาํเนินการในชว่งปี 

2026-30F ประกอบดว้ยเงนิลงทุน 1.5 พนัลบ. สาํหรบัใส่เงนิทุนเขา้บรษิทัรว่มคา้ (JV) 

ในการพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยร์วมกําลงัการผลติ 230MW และเงนิลงทุน

อกี 4.26 หมืน่ลบ. สาํหรบัโครงการโซลารแ์ละพลงังานลมทีบ่รษิทัลงทุนเอง เงนิลงทุน

ดงักล่าวยงัไมร่วมแผนที ่ GUNKUL ยงัมองหาโอกาสการเขา้ซือ้กจิการ (M&A) 

สนิทรพัยพ์ลงังานทดแทนในอาเซยีนอยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะในประเทศฟิลปิปินส ์

 เรายงัมองวา่ความสามารถในการก่อหน้ี (gearing capacity) ทีเ่พิม่ขึน้หลงัการขายหุน้

ซือ้คนืน้ีจะชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่ให ้ GUNKUL ในการควา้โอกาสทางธุรกจิเพิม่เตมิ

ภายใตแ้ผนพฒันากาํลงัผลติไฟฟ้าใหม ่(PDP) ซึง่คาดวา่จะประกาศภายในปีน้ี 

 อยา่งไรกต็าม เรามองวา่การทยอยจาํหน่ายหุน้ซื้อคนืในชว่งวนัที ่ 12–25 พฤษภาคมน้ี 

จะเป็นปัจจยักดดนัทีม่นียัสาํคญัต่อราคาหุน้ในระยะสัน้ 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A 2026F 2027F 2028F 
Revenue 8,203  10,556  10,657  10,923  

Net profit 1,769  1,903  2,059  1,913  

Norm net profit  1,761  1,903  2,059  1,913  

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2  0.2  0.2  

Norm EPS gr (%) 10.1  8.0  8.2  (7.1) 

Norm PE (x) 16.4  15.2  14.1  15.1  

EV/EBITDA (x) 14.7  14.0  13.8  14.6  

P/BV (x) 2.1  1.9  1.8  1.7  

Div. yield (%) 3.7  3.7  3.7  3.7  

ROE (%) 12.6  13.1  13.3  11.7  

Net D/E (%) 77.7  92.9  78.4  91.5  
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 3.26 

Target price (Bt) 2.70 

Market cap (US$ m) 899 

Avg daily turnover (US$ m) 2.2 

12M H/L price (Bt) 2.90/1.35 

 

Price Performance 
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BCPG Public Co Ltd (BCPG TB) - BUY, Price Bt7.60, TP Bt10.50 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 1Q26 แขง็แกร่งกว่าคาด  

 BCPG รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไรจากอตัรา
แลกเปลีย่นทางบญัช)ี อยูท่ี ่ 630 ลบ. ใน 1Q26 เพิม่ขึน้ 258% y-y 
แต่ลดลง 19% q-q การเตบิโตโดดเด่น y-y ไดร้บัแรงหนุนจากการ
เริม่ COD ของโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลม Monsoon ในลาว และ
ผลการดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่ของโรงไฟฟ้าก๊าซฯในตลาด PJM ของ
สหรฐัฯ สว่นการลดลง q-q มสีาเหตุหลกัจากปัจจยัทางฤดกูาล 

 กาํไรนี้ออกมาดกีวา่ทีเ่ราคาดไวม้าก โดยหลกัมาจากอตัรากาํไรการ
ขายและความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในสหรฐัฯ ทีส่งูกวา่คาด 

 กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 19% y-y มาอยูท่ี ่ 232 ลบ. ใน 1Q26 ไดแ้รง
หนุนจากปรมิาณการผลติทีส่งูขึน้จากโรงไฟฟ้าไฟฟ้าพลงัน้ําในลาว 
และกาํไรทีด่ขี ึน้ธรุกจิคลงัน้ํามนัภายในประเทศ แต่กาํไรขัน้ตน้ลดลง 
39% q-q เนื่องจากปรมิาณการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลงัน้ําลดลง
ตามฤดกูาล  

 คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ 13% y-y สูร่ะดบั 129 ลบ. 
ใน 1Q26 ซึง่สะทอ้นตน้ทุนทีเ่กีย่วกบัการขยายธุรกจิระบบผลติ
ความเยน็ (district cooling) แต่ลดลง 35% q-q ตามปัจจยัฤดกูาล 

 EBITDA เพิม่ขึน้ 5% y-y แต่ลดลง 15% q-q มาอยูท่ี ่482 ลบ. ใน 
1Q26 ซึง่สอดคลอ้งกบัแนวโน้มของกาํไรขัน้ตน้ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเพิม่สงูขึน้ 118% y-y มาอยูท่ี ่970 ลบ. 
ใน 1Q26 สะทอ้นการเริม่รบัรูก้าํไรจากโครงการ Monsoon ซึง่เริม่
ดาํเนินงานใน 3Q25 รวมถงึอตัราการผลติทีส่งูขึน้ของโรงไฟฟ้าก๊าซ
ในตลาด PJM ของสหรฐัฯ ผลกาํไรนี้ทรงตวั q-q เนื่องจากผลการ
ดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ในสหรฐัฯ ถูกหกัลา้งดว้ยปรมิาณการผลติ
จากโรงไฟฟ้าพลงังานลมทีอ่่อนตวัลงตามฤดกูาล 

 เรามองวา่ประมาณการกาํไรปี 2026F ของเรามโีอกาสปรบัเพิม่ขึน้
ได ้และยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” BCPG  

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 731 780 1,100 944 1,099 Revenue 16           50           23           4,749 6,023
  Gross profit 194 251 562 380 232   Gross profit (39)          19           12           1,984 2,599
SG&A 114 123 136 197 129 SG&A (35)          13           19           660 676

  Operating profit 81 127 426 182 103   Operating profit (43)          28           8             1,324 1,924
  EBITDA 457 506 808 569 482   EBITDA (15)          5             17           2,814 3,972
Other income 58 69 53 48 49 Other income 2             (16)          34           143 103
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na

Interest expense 305 299 296 291 281 Interest expense (3)            (8)            17           1,660 1,857
  Profit before tax (166) (103) 183 (61) (129)   Profit before tax na na 67           (193) 170
Income tax 102 114 228 142 211 Income tax 48           107         27           773 872
Equity & invest. income 444 322 757 982 970 Equity & invest. income (1)            118         32           3,050 3,231
Minority interests (0) 0 1 1 0 Minority interests (66)          na na 0 0
Extraordinary items (23) (756) (86) (52) 92 Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 153 (651) 627 727 722   Net profit (1)            373         35           2,085 2,529
  Normalized profit 176 105 712 779 630   Normalized profit (19)          258         30           2,085 2,529

EPS (Bt) 0.05 (0.22) 0.21 0.24 0.24 EPS (Bt) (1)            373         33           0.72 0.87
Normalized EPS (Bt) 0.06 0.04 0.24 0.26 0.21 Normalized EPS (Bt) (19)          258         29           0.72 0.87

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 7,862 6,887 5,801 5,170 2,713 Sales grow th (38.8)       (28.0)       (2.2)         2.5          50.3        
A/C receivable 1,353 1,328 853 682 506 Operating profit grow th (78.7)       (42.8)       (2.7)         (15.4)       27.8        
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th (47.6)       (29.8)       (2.0)         (5.1)         5.3          
Other current assets 791 1,964 1,994 1,835 1,358 Norm profit grow th (49.1)       7.5          61.6        234.1      258.0      
Investment 20,829 18,630 19,498 18,919 19,673 Norm EPS grow th (49.1)       7.5          61.6        234.1      258.0      
Fixed assets 15,632 15,610 16,200 16,258 16,203
Other assets 14,631 15,055 14,892 14,712 15,766 Gross margin 26.6        32.1        51.1        40.2        21.1        

  Total assets 61,098 59,474 59,237 57,575 56,218 Operating margin 11.0        16.3        38.7        19.3        9.4          

S-T debt 2,067 2,621 3,652 4,108 2,190 EBITDA margin 62.6        64.8        73.4        60.3        43.8        

A/C payable 1,014 987 1,326 1,089 1,044 Norm net margin 24.1        13.5        64.8        82.6        57.3        

Other current liabilities 202 223 285 190 1,280
L-T debt 7,181 25,015 23,028 21,387 19,592 D/E (x) 0.3          1.0          0.9          0.9          0.7          

Other liabilities 20,296 2,213 2,384 2,377 2,397 Net D/E (x) 0.0          0.7          0.7          0.7          0.6          

 Minority interest 257 256 256 255 254 Interest coverage (x) 1.5          1.7          2.7          2.0          1.7          

 Shareholders' equity 30,082 28,160 28,306 28,169 29,462 Interest rate 6.5          6.5          4.4          4.5          4.8          

Working capital 339 341 (474) (407) (538) Effective tax rate (61.5)       (110.7)     125.0      (232.6)     (163.2)     

Total debt 9,248 27,635 26,680 25,495 21,782 ROA 1.1          0.7          4.8          5.3          4.4          

Net debt 1,386 20,748 20,879 20,325 19,069 ROE 2.3          1.4          10.1        11.0        8.7          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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BEC World Pcl  (BEC TB)  - U.R., Price Bt1.83 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  

กาํไร 1Q26 ตํา่กว่าคาด 

 กาํไรปกต ิ1Q26 อยูท่ี ่27 ลบ. (-30% y-y, -73% q-q) ต่ํากวา่ทีค่าด 
โดยกาํไร 3M26 คดิเป็นเพยีง 16% ของประมาณการทัง้ปี 

 รายไดล้ดลงเหลอื 839 ลบ. (-16% y-y, -13% q-q) ถูกกดดนัจาก
รายไดโ้ฆษณาทีอ่่อนตวั (72% ของรายไดร้วม, -20% y-y, -12% q-
q) และรายไดล้ขิสทิธิแ์ละบรกิารอืน่ (26% ของรายไดร้วม, -3% y-y, 
-15% q-q) สะทอ้นโมเมนตมัรายไดท้ีย่งัออ่นแอ 

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานอยูท่ี ่6.4% ใน 1Q26 ลดลงจาก 9.4% 
ใน 4Q25 จากผลของ operating leverage เชงิลบตามรายไดท้ีล่ดลง 
อยา่งไรกต็าม ยงัสงูกวา่ 1Q25 ที ่ 5.3% จากผลของการปรบั
โครงสรา้งตน้ทุนตัง้แต่ปลายปี 2024   

 คา่ใชจ้่ายภาษเีพิม่ขึน้เป็น 29 ลบ. ใน 1Q26 (+123% y-y, +86% 
q-q) แมก้าํไรก่อนภาษเีปลีย่นแปลงไมม่าก เนื่องจาก BEC งดรบัรู้
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี (DTA) ของบรษิทัยอ่ยบางแหง่ 
จากความไมแ่น่นอนในการใชป้ระโยชน์ทางภาษใีนอนาคต 

 แมก้ารควบคมุตน้ทนุชว่ยพยงุกาํไรไดบ้างสว่น แต่ความสามารถทาํ
กาํไรยงัออ่นไหวต่อการฟ้ืนตวัของรายได ้ และดว้ยความไมช่ดัเจน
ของทศิทางเมด็เงนิโฆษณา เรามองวา่มคีวามเสีย่งดา้นลบต่อ
ประมาณการ และปรบัคาํแนะนําเป็น Under Review (U.R.) 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 994 1,031 984 970 839 Revenue (13)          (16)          24           3,476 3,250
  Gross profit 192 176 182 244 173   Gross profit (29)          (10)          23           735 676
SG&A 139 141 125 153 119 SG&A (22)          (14)          21           570 567

  Operating profit 53 35 57 91 53   Operating profit (41)          1             32           165 109
  EBITDA 381 392 417 332 309   EBITDA (7)            (19)          25           1,248 1,075
Other income 16 14 10 9 9 Other income 5             (42)          14           63 63
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 26 21 15 15 14 Interest expense (3)            (46)          32           45 23
  Profit before tax 43 27 53 85 48   Profit before tax (43)          13           26           184 149
Income tax 12 10 21 28 29 Income tax 5             153         79           37 30
Equity & invest. income 7 (0) (2) 41 7 Equity & invest. income (82)          7             37           20 20
Minority interests 0 0 (0) (0) (0) Minority interests
Extraordinary items 5 4 7 6 4 Extraordinary items (38)          (20)          na 0 0
  Net profit 43 21 37 105 31   Net profit (71)          (29)          18           167 139
  Normalized profit 38 17 30 99 27   Normalized profit (73)          (30)          16           167 139

EPS (Bt) 0.02 0.01 0.02 0.05 0.02 EPS (Bt) (71)          (29)          18           0.08 0.07
Normalized EPS (Bt) 0.02 0.01 0.01 0.05 0.01 Normalized EPS (Bt) (73)          (30)          16           0.08 0.07

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 4,769 3,753 3,916 4,253 4,571 Sales grow th 1.0          (7.1)         (7.9)         (10.9)       (15.6)       
A/C receivable 449 494 503 436 420 Operating profit grow th 204.0      (62.9)       (11.5)       4.4          1.2          
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 1.0          2.1          (18.8)       (20.5)       (18.9)       
Other current assets 53 83 113 158 44 Norm profit grow th 122.4      (76.6)       (36.7)       (45.8)       (29.8)       
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 122.4      (76.6)       (36.7)       (45.8)       (29.8)       
Fixed assets 230 215 248 180 173
Other assets 3,760 3,566 3,229 3,031 2,861 Gross margin 19.3        17.0        18.5        25.1        20.6        

  Total assets 9,260 8,110 8,009 8,059 8,069 Operating margin 5.3          3.4          5.8          9.4          6.4          

S-T debt 1,245 0 0 0 0 EBITDA margin 38.3        38.0        42.3        34.2        36.8        

A/C payable 502 489 467 448 453 Norm net margin 3.8          1.6          3.0          10.2        3.2          

Other current liabilities 220 206 179 204 188
L-T debt 753 753 754 754 754 D/E (x) 0.3          0.1          0.1          0.1          0.1          

Other liabilities 424 607 597 517 507 Net D/E (x) (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.6)         (0.6)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 14.7        18.5        28.3        22.8        21.8        

 Shareholders' equity 6,115 6,056 6,013 6,137 6,167 Interest rate 5.2          6.2          7.8          7.7          7.5          

Working capital (53) 5 35 (12) (33) Effective tax rate 27.0        38.3        39.5        32.4        60.1        

Total debt 1,998 753 754 754 754 ROA 1.6          0.8          1.5          4.9          1.3          

Net debt (2,770) (3,000) (3,163) (3,499) (3,817) ROE 2.5          1.1          2.0          6.5          1.7          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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CP Axtra Pcl (CPAXT TB) - HOLD, Price Bt14.70, TP Bt16.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 กาํไรปกติเป็นไปตามคาด  

 CPAXT รายงานกาํไรสทุธ ิ 2.8 พนัลบ. โดยหากไมร่วมกาํไรจาก
อตัราแลกเปลีย่น 130 ลบ. จะมกีาํไรปกตอิยูท่ี ่ 2.6 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
1.6% y-y และ 2.9% q-q ซึง่เป็นไปตามทีเ่ราคาดการณ์ 

 ยอดขายธุรกจิคา้สง่เตบิโต 5.9% y-y แมย้อดขายสาขาเดมิจะ
เพิม่ขึน้เพยีง 0.6% y-y แต่ไดแ้รงหนุนจากสาขาทีเ่ปิดไปก่อนหน้านี้ 
รวมถงึธรุกจิ Lucky Frozen ทีเ่ขา้ซือ้กจิการในชว่งปลายเดอืน
สงิหาคมปีทีผ่า่นมา 

 ยอดขายธุรกจิคา้ปลกี Lotus’s เพิม่ขึน้ 3.4% y-y จากยอดขายสาขา
เดมิทีท่รงตวั และจากสาขาใหม ่

 ในดา้นโครงสรา้งสนิคา้ (product mix) กลุ่มอาหารแหง้มยีอดขาย
เตบิโตสงูผดิปกต ิ เนื่องจากผูบ้รโิภคเรง่กกัตุนสนิคา้ในเดอืนมนีาคม 
จากความกงัวลเรือ่งสนิคา้ขาดแคลนอนัเป็นผลจากสงคราม  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงมาอยูท่ี ่ 15.8% จาก 16.3% สาเหตุหลกัมา
จากสดัสว่นยอดขายสนิคา้กลุ่มอาหารแหง้ทีม่มีารจ์ิน้ต่ําเพิม่ขึน้ 
นอกจากนี้ยงัมรีายการบวกและลบพเิศษอื่นๆ เชน่ การกลบัรายการ
สาํรองสนิคา้คงเหลอื และการตัง้สาํรองความเสยีหายของสนิคา้ ซึง่
เรามองวา่ไมใ่ชปั่จจยัหลกัทีส่ง่ผลต่ออตัรากาํไรขัน้ตน้ 

 สดัสว่น SG&A/Sales ลดลงมาอยูท่ี ่ 12.9% จาก 13.2% ในปีก่อน 
แมว้า่บรษิทัจะเปิดสาขาเพิม่ขึน้ แต่ CPAXT ยงัคงเน้นการประหยดั
ตน้ทุน โดยเฉพาะคา่ใชจ้่ายดา้นบรหิาร นอกจากนี้ยงัไดร้บัแรงหนุน
จากคา่เสือ่มราคาทีล่ดลง หลงับรษิทัปรบัสมมตฐิานทางบญัชโีดย
ยดือายุการใชง้านของซอฟตแ์วร ์

 คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 8.1% y-y จากอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง ขณะที ่
CPAXT ยงัสามารถรไีฟแนนซห์นี้ไดส้าํเรจ็อกีดว้ย 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 129,300 128,448 126,475 133,579 135,364 Revenue 1             5             25           541,013 561,460
  Gross profit 21,068 20,650 20,342 21,205 21,394   Gross profit 1             2             24           88,021 91,902
SG&A 17,073 17,023 17,470 17,815 17,418 SG&A (2)            2             24           71,652 74,305
  Operating profit 4,623 4,310 3,378 4,493 4,532   Operating profit 1             (2)            24           19,138 20,432
  EBITDA 7,002 6,716 5,810 6,944 6,843   EBITDA (1)            (2)            19           35,970 38,045
Other income 628 684 506 1,103 556 Other income (50)          (11)          20           2,770 2,835
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense
Interest expense 1,404 1,422 1,211 1,362 1,290 Interest expense (5)            (8)            23           5,600 5,542
  Profit before tax 3,219 2,889 2,168 3,131 3,241   Profit before tax 4             1             24           13,538 14,891
Income tax 708 698 523 716 794 Income tax 11           12           24           3,268 3,557
Equity & invest. income 106 144 170 160 180 Equity & invest. income 12           70           32           565 576
Minority interests 5 3 11 13 36 Minority interests 174         686         27           137 137
Extraordinary items 22 (51) 39 (25) 130 Extraordinary items na 505         na 0 0
  Net profit 2,643 2,286 1,864 2,563 2,794   Net profit 9             6             25           10,971 12,048
  Normalized profit 2,622 2,337 1,825 2,588 2,664   Normalized profit 3             2             24           10,971 12,048
EPS (Bt) 0.25 0.22 0.18 0.25 0.27 EPS (Bt) 9             6             25           1.05 1.16
Normalized EPS (Bt) 0.25 0.22 0.18 0.25 0.26 Normalized EPS (Bt) 3             2             24           1.05 1.16

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 13,328 12,274 11,484 14,558 12,042 Sales growth 2.5          1.8          2.2          0.7          4.7          
A/C receivable 2,411 2,449 3,387 4,044 3,834 Operating profit growth 5.7          3.5          (14.2)       (26.5)       (2.0)         
Inventory 38,028 37,073 38,174 46,498 40,795 EBITDA growth 1.0          4.0          (9.1)         (19.6)       (2.3)         
Other current assets 6,744 7,847 7,737 9,274 9,582 Norm profit growth 10.3        5.7          (17.1)       (30.8)       1.6          
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS growth 10.3        5.7          (17.1)       (30.8)       1.6          
Fixed assets 117,373 117,746 120,417 124,285 124,167
Other assets 362,010 367,048 373,884 378,011 381,122 Gross margin 16.3        16.1        16.1        15.9        15.8        
  Total assets 539,893 544,438 555,082 576,671 571,543 Operating margin 3.6          3.4          2.7          3.4          3.3          
S-T debt 25,339 54,747 46,576 33,412 38,048 EBITDA margin 5.4          5.2          4.6          5.2          5.1          
A/C payable 55,769 50,251 52,302 62,981 62,790 Norm net margin 2.0          1.8          1.4          1.9          2.0          
Other current liabilities 30,585 30,132 32,264 34,852 24,946
L-T debt 68,295 48,208 62,088 79,450 74,110 D/E (x) 0.3          0.3          0.4          0.4          0.4          
Other liabilities 58,575 63,074 63,854 65,589 67,371 Net D/E (x) 0.3          0.3          0.3          0.3          0.3          
 Minority interest 938 919 960 930 1,235 Interest coverage (x) 5.0          4.7          4.8          5.1          5.3          
 Shareholders' equity 300,392 297,107 297,039 299,457 303,043 Interest rate 5.9          5.8          4.6          4.9          4.6          
Working capital (15,331) (10,729) (10,741) (12,438) (18,161) Effective tax rate 22.0        24.2        24.1        22.9        24.5        
Total debt 93,633 102,955 108,664 112,862 112,158 ROA 3.0          2.8          2.2          2.8          2.7          
Net debt 80,306 90,681 97,180 98,304 100,116 ROE 3.5          3.1          2.5          3.5          3.5          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Gunkul Engineering (GUNKUL TB) - BUY, Price Bt3.26, TP Bt2.70 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 1Q26 ออกมาดีตามคาด 

 GUNKUL รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไรจาก
อตัราแลกเปลีย่นและการป้องกนัความเสีย่ง) อยูท่ี ่ 428 ลบ. ใน 
1Q26 เพิม่ขึน้ 9% y-y แต่ลดลง 1% q-q การเตบิโต y-y มาจาก
รายไดธุ้รกจิก่อสรา้งทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ สว่นการลดลงเลก็น้อยเมือ่เทยีบ 
q-q มาจากปัจจยัทางฤดกูาล ผลกําไรนี้ออกมาใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาด 

 ธรุกิจพลงังานทดแทน: กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 6% y-y และ 67% q-q 
เป็น 321 ลบ. ใน 1Q26 โดยมปัีจจยัหลกัจากตน้ทนุการดาํเนินงานที่
ลดลง ขณะทีก่ารผลติจากโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์
โดยรวมทรงตวั ทัง้ในโครงการภายในประเทศและต่างประเทศ 

 ธรุกิจให้บริการก่อสร้าง: กาํไรขัน้ตน้สงูขึน้ถงึ 181% y-y เป็น 321 
ลบ. ใน 1Q26 ไดแ้รงหนุนจากวฏัจกัรขาขึน้ของการพฒันาโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติยน์ใหล้กูคา้เอกชน แต่กาํไรขัน้ตน้ลดลง 32% q-q 
เนื่องจากอตัรากาํไรของหน่วยธรุกจิลดลงในไตรมาสนี้  

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลง 39% y-y และ 41% q-q เหลอื 
150 ลบ. ใน 1Q26 โดยถูกกดดนัจากฐานปรมิาณการผลติไฟฟ้า
จากโรงไฟฟ้าพลงังานลมทีส่งูในปีก่อนหน้า ในขณะทีก่ารผลติไฟฟ้า
จากโรงไฟฟ้าพลงังานลมลดลงตามฤดกูาล 

 GUNKUL ประกาศจ่ายเงนิปันผลระหวา่งกาลจากผลการดาํเนินงาน 
1Q26 ที ่ 0.10 บาทต่อหุน้ โดยจะขึน้เครือ่งหมาย XD ในวนัที ่ 22 
พฤษภาคม และจ่ายเงนิปันผลในวนัที ่8 มถิุนายน 2026 เราเชือ่วา่
การจ่ายปันผลพเิศษครัง้นี้เป็นมาตรการลดแรงกดดนัราคาหุน้ จาก
การทีบ่รษิทัประกาศจะขายหุน้ซือ้คนืในเดอืนพฤษภาคมนี้ 

 แมก้าํไร 1Q26 จะคดิเป็นเพยีง 23% ของประมาณการกาํไรทัง้ปี
ของเรา แต่เรายงัคงประมาณการปี 2026F และคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
GUNKUL เนื่องจากคาดกาํไรแขง็แกรง่ขึน้ใน 2H26F จากการเขา้สู่
ชว่งฤดกูาลผลติของโรงไฟฟ้าพลงังานลม 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 2,070 1,802 1,811 2,519 2,538 Revenue 1             23           24           10,556 10,657
  Gross profit 631 748 695 768 790   Gross profit 3             25           25           3,202 3,142
SG&A 277 290 290 363 308 SG&A (15)          11           25           1,216 1,238

  Operating profit 354 458 404 405 482   Operating profit 19           36           24           1,986 1,904
  EBITDA 625 736 679 667 739   EBITDA 11           18           24           3,072 3,010
Other income 25 142 23 25 21 Other income (19)          (16)          9             236 185
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na

Interest expense 172 162 156 143 136 Interest expense (5)            (21)          21           644 676
  Profit before tax 207 439 271 287 366   Profit before tax 28           77           23           1,579 1,413
Income tax 59 85 72 111 88 Income tax (20)          50           22           395 311
Equity & invest. income 247 126 257 255 150 Equity & invest. income (41)          (39)          21           728 965
Minority interests (1) (1) 1 1 0 Minority interests -          (9) (8)
Extraordinary items (27) 6 0 28 28 Extraordinary items (3)            na na 0 0
  Net profit 367 485 457 460 456   Net profit (1)            24           24           1,903 2,059
  Normalized profit 394 478 457 432 428   Normalized profit (1)            9             23           1,903 2,059

EPS (Bt) 0.04 0.05 0.05 0.05 0.05 EPS (Bt) (1)            24           24           0.21 0.23
Normalized EPS (Bt) 0.04 0.05 0.05 0.05 0.05 Normalized EPS (Bt) (1)            9             23           0.21 0.23

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 1,198 855 751 894 1,594 Sales grow th (20.1)       (20.2)       (29.1)       23.1        22.6        
A/C receivable 1,903 1,678 1,438 1,774 1,665 Operating profit grow th (23.3)       (3.3)         (20.8)       57.6        36.0        
Inventory 937 841 790 835 1,021 EBITDA grow th (12.0)       1.9          (10.1)       30.4        18.4        
Other current assets 2,939 3,386 3,353 3,934 3,609 Norm profit grow th 24.2        3.6          (3.7)         24.6        8.7          
Investment 4,845 5,622 5,821 5,913 6,063 Norm EPS grow th 24.2        3.6          (3.7)         24.6        8.7          
Fixed assets 14,374 12,543 12,293 11,841 11,810
Other assets 6,596 6,497 6,450 6,352 7,406 Gross margin 30.5        41.5        38.4        30.5        31.1        

  Total assets 32,792 31,422 30,896 31,544 33,168 Operating margin 17.1        25.4        22.3        16.1        19.0        

S-T debt 3,937 2,768 4,000 3,320 4,099 EBITDA margin 30.2        40.8        37.5        26.5        29.1        

A/C payable 1,677 1,327 1,636 2,416 2,553 Norm net margin 19.0        26.5        25.2        17.1        16.9        

Other current liabilities 666 639 590 931 977
L-T debt 11,151 11,639 9,308 9,647 9,545 D/E (x) 1.1          1.0          0.9          0.9          0.9          

Other liabilities 1,020 1,063 1,150 1,111 1,245 Net D/E (x) 1.0          1.0          0.9          0.9          0.8          

 Minority interest 51 48 2 1 1 Interest coverage (x) 3.6          4.6          4.4          4.7          5.4          

 Shareholders' equity 14,292 13,938 14,209 14,118 14,748 Interest rate 4.5          4.4          4.5          4.4          4.1          

Working capital 1,163 1,192 593 193 133 Effective tax rate 28.4        19.5        26.7        38.6        24.1        

Total debt 15,087 14,407 13,308 12,967 13,643 ROA 4.8          6.0          5.9          5.5          5.3          

Net debt 13,889 13,552 12,557 12,073 12,049 ROE 11.2        13.6        13.0        12.2        11.9        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Mr. D.I.Y.Holding (Thailand) (MRDIYT TB) - BUY, Price Bt8.7, TP Bt11 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

Chod Reankittiwat, CFA  |  Email: chod.rea@ttbwealth.co.th 

1Q26 ดีกว่าคาดเลก็น้อย 

 MRDIYT รายงานกาํไรปกตใิน 1Q26 ที ่678 ลบ. เพิม่ขึน้ 25% y-y 
แต่ลดลง 20% q-q เนื่องจากผลกระทบจากฤดกูาล ผลการ
ดาํเนินงานสงูกวา่ทีเ่ราคาดเลก็น้อย และสอดคลอ้งกบัทีต่ลาด
คาดการณ์ โดยกาํไรทีด่กีวา่คาดสว่นใหญ่มาจากการขยายตวัของ
อตัรากาํไรทีส่งูกวา่คาด  

 รายไดจ้ากการขายเตบิโต 21% y-y แต่ลดลง 59% q-q แมย้อดขาย
สาขาเดมิจะทรงตวั ท่ามกลางการบรโิภคทีอ่อ่นแอในไทย แต่ 
MRDIY ไดป้ระโยชน์จากการขยายสาขา 22% ทาํใหม้จีาํนวนสาขา
รวม 1,192 แหง่ ณ 1Q26 จากการทีบ่รษิทัยงัคงแยง่สว่นแบ่งตลาด
จากผูป้ระกอบการรายเลก็ไดอ้ยา่งต่อเนื่อง 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็น 52.0% ใน 1Q26 จาก 51.7% ใน1Q25 
และ 51.7% ใน 4Q25 ปัจจยัหลกัมาจากอตัราแลกเปลีย่นที่
เอือ้อาํนวย และตน้ทุนสนิคา้ทีล่ดลง จากขอ้ไดเ้ปรยีบดา้นขนาด
ธุรกจิทีใ่หญ่ขึน้ของบรษิทั เชน่ MRDIY สามารถต่อรองราคาสนิคา้
จากซพัพลายเออรไ์ดต่ํ้าลงเมือ่บรษิทัมขีนาดธุรกจิใหญ่ขึน้  

 สดัสว่นคา่ใชจ้่าย SG&A/Sales เพิม่ขึน้เลก็น้อยเป็น 34.3% จาก 
33.9% ใน 1Q25 และ 31.0% ใน 4Q25 โดยมสีาเหตุหลกัจากการ
เรง่ขยายสาขา  

 ตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง 23% y-y (73 ลบ. ใน 1Q26 เทยีบกบั 95 
ลบ. ใน 1Q25) จากการชาํระหนี้เตม็จาํนวนดว้ยเงนิทีไ่ดจ้าก IPO 
ใน 4Q25  

 สาํหรบัผลกระทบจากสงคราม MRDIY ไดม้กีารจดัหาสนิคา้และล็
อกราคาสนิคา้ไวจ้นถงึสิน้ปีแลว้ ขณะทีต่น้ทุนการขนสง่ทีเ่พิม่ขึน้ยงั
อยูใ่นระดบัจาํกดั 

 เราคาดวา่การเตบิโตจะชะลอลงเลก็น้อยใน 2Q26 เนื่องจากการ
ซ่อมแซมและปรบัปรงุหลงัเหตุแผน่ดนิไหวในปีก่อน ทาํใหฐ้าน
เปรยีบเทยีบของปีก่อนอยูใ่นระดบัสงู  

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 4,492 4,978 4,960 5,768 5,452 Revenue (5)            21           22           24,369 29,179
  Gross profit 2,333 2,574 2,618 2,981 2,847   Gross profit (4)            22           23           12,384 14,864
SG&A 1,523 1,626 1,710 1,789 1,868 SG&A 4             23           23           8,134 9,727

  Operating profit 810 947 908 1,192 979   Operating profit (18)          21           23           4,251 5,137
  EBITDA 1,009 1,164 1,135 1,430 1,230   EBITDA (14)          22           23           5,345 6,542
Other income 0 0 0 0 0 Other income na 147 176
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 95 96 99 84 73 Interest expense (12)          (23)          21           349 464
  Profit before tax 715 851 809 1,108 906   Profit before tax (18)          27           22           4,049 4,849
Income tax 161 183 180 237 200 Income tax (16)          24           22           891 1,067
Equity & invest. income (12) (34) (24) (21) (28) Equity & invest. income na na na (122) (152)
Minority interests (0) (0) (0) (0) (0) Minority interests na na na 0 0
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0
  Net profit 542 634 605 850 678   Net profit (20)          25           22           3,036 3,630
  Normalized profit 542 634 605 850 678   Normalized profit (20)          25           22           3,036 3,630

EPS (Bt) 0.10 0.11 0.11 0.14 0.11 EPS (Bt) (20)          16           22           0.50 0.60
Normalized EPS (Bt) 0.10 0.11 0.11 0.14 0.11 Normalized EPS (Bt) (20)          16           22           0.50 0.60

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 813 546 491 1,771 1,115 Sales grow th 22.8        27.4        25.2        23.0        21.4        
A/C receivable 207 156 91 134 67 Operating profit grow th 43.1        48.4        66.9        29.8        20.9        
Inventory 4,614 5,067 5,509 5,545 5,261 EBITDA grow th 44.8        48.9        57.5        24.4        21.8        
Other current assets 109 138 140 72 125 Norm profit grow th 50.1        46.6        78.7        31.2        25.1        
Investment 155 265 261 300 351 Norm EPS grow th 78.6        22.0        16.4        
Fixed assets 2,564 2,661 2,822 3,049 5,039
Other assets 6,765 6,798 6,924 7,522 7,300 Gross margin 51.9        51.7        52.8        51.7        52.2        

  Total assets 15,227 15,632 16,237 18,393 19,259 Operating margin 18.0        19.0        18.3        20.7        18.0        

S-T debt 70 70 2,663 0 0 EBITDA margin 22.5        23.4        22.9        24.8        22.6        

A/C payable 874 1,006 1,096 1,305 1,150 Norm net margin 12.1        12.7        12.2        14.7        12.4        

Other current liabilities 2,150 2,088 2,078 2,411 2,714
L-T debt 2,040 2,023 0 0 0 D/E (x) 0.4          0.4          0.5          -          -          

Other liabilities 4,893 4,853 4,807 4,978 5,007 Net D/E (x) 0.2          0.3          0.4          (0.2)         (0.1)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 10.6        12.1        11.5        17.1        16.7        

 Shareholders' equity 5,200 5,593 5,594 9,700 10,387 Interest rate 16.1        18.3        16.7        25.2        na

Working capital 3,947 4,218 4,505 4,374 4,178 Effective tax rate 22.5        21.5        22.2        21.4        22.1        

Total debt 2,110 2,093 2,663 0 0 ROA 14.2        16.4        15.2        19.6        14.4        

Net debt 1,297 1,546 2,172 (1,771) (1,115) ROE 43.6        47.0        43.3        44.5        27.0        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Ratchthani Leasing Pcl (THANI TB) - BUY, Price Bt1.74, TP Bt2.30 Results Comment 

Rawisara Suwanumphai  |  Email: rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

1Q26 ดีกว่าคาดเลก็น้อยจากการตัง้สาํรอง 

 THANI รายงานกาํไรสทุธ ิ1Q26 อยูท่ี ่340 ลบ. (+34% y-y, +8% 
q-q) สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวเ้ลก็น้อยราว 6% สว่นใหญ่เป็นผลมาจาก 
credit cost ทีต่ํ่ากวา่ทีค่าดไว ้

 ผลการดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่นี้เกดิจาก (i) คุณภาพสนิทรพัยท์ีด่ขี ึน้ 
สง่ผลให ้credit cost ลดลง และการขาดทุนจากการขายรถยนตท์ีถ่กู
ยดึคนืลดลง และ (ii) ตน้ทนุทางการเงนิทีล่ดลง 

 เรามมีมุมองเชงิบวกต่อผลการดาํเนินงาน อยา่งไรกต็าม เรายงัคง
ระมดัระวงัในระยะสัน้ เนื่องจากกาํไร 2Q26F อาจลดลง q-q (แต่
ยงัคงเตบิโต y-y) โดยถูกกดดนัจาก credit cost ทีอ่าจสงูขึน้
ท่ามกลางราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบต่อความสามารถ
ในการชาํระหนี้ของผูกู้ ้

 ประเดน็สาํคญัใน 1Q26: 
 

(+) คุณภาพสนิทรพัยด์ขีึน้: NPLs ลดลง 19% q-q ทาํใหอ้ตัราสว่น 
NPL ลดลงเหลอื 2.1% จาก 8.6% ใน 4Q25 สนิทรพัยท์ีย่ดึกล็ดลง 
19% q-q เหลอื 264 ลบ. ซึง่ชว่ยลด credit cost ลงเหลอื 113bps 
จาก 137bps ใน 4Q25 

 (+) NIM เพิม่ขึน้: NIM เพิม่ขึน้ 27bps q-q เป็น 4.77% โดยไดร้บั
การสนบัสนุนจากผลตอบแทนจากการใหกู้ย้มืทีส่งูขึน้และตน้ทุน
ทางการเงนิทีล่ดลงหลงัจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 
รวมถงึการชาํระหนี้คนืท่ามกลางการเตบิโตของสนิเชือ่ทีช่ะลอตวั 

(+) การลดลงของสนิเชือ่ชะลอตวัลง: สนิเชือ่ลดลง 1.9% q-q ซึง่ดี
ขึน้อยา่งมากจากการลดลง 4% ถงึ 5% q-q ตลอดปี 2025 สะทอ้น
ใหเ้หน็ถงึความตอ้งการรถบรรทุกทีฟ้ื่นตวัและความเตม็ใจของ 
THANI ในการขยายสนิเชือ่ใหมม่ากขึน้หลงัจากคุณภาพสนิทรพัยด์ี
ขึน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Interest income 762           727           702           683           668           Interest & dividend income (2)         (12)       24        2,760    2,888    
Interest expense 274           255           237           228           198           Interest expense (13)       (28)       24        823       824       
  Net interest income 488           472           465           456           471             Net interest income 3          (4)         24        1,937    2,063    
Non-interest income 236           221           206           197           208           Non-interest income 5          (12)       22        949       1,016    
  Total income 724           693           671           653           679             Total income 4          (6)         24        2,886    3,080    
Operating expense 149           59             136           114           131           Operating expense 15        (12)       21        621       652       
  Pre-provisioning profit 575           634           535           539           547             Pre-provisioning profit 2          (5)         24        2,266    2,428    
Provision for bad&doubtful debt 250           276           150           137           111           Provision for bad&doubtful debt (19)       (56)       14        780       742       
  Profit before tax 325           358           385           402           437             Profit before tax 9          34        29        1,486    1,687    
Tax 72             80             84             87             96             Tax 11        34        32        297       337       
  Profit after tax 254           279           301           315           340             Profit after tax 8          34        29        1,189    1,349    
Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -        -        
Minority interests (0)             (0)             (0)             (0)             (0)             Minority interests neg neg -        -        
Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg
  Net profit 254           279           301           315           340             Net profit 8          34        29        1,189    1,349    
  Normalized profit 254           279           301           315           340             Normalized profit 8          34        29        1,189    1,349    

PPP/share (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            PPP/share (Bt) 2          (5)         24        0.4 0.4
EPS (Bt) 0.0            0.0            0.0            0.1            0.1            EPS (Bt) 8          34        29        0.2 0.2
Norm EPS (Bt) 0.0            0.0            0.0            0.1            0.1            Norm EPS (Bt) 8          34        29        0.2 0.2
BV/share (Bt) 2.2            2.2            2.2            2.3            2.3            BV/share (Bt) 2          6          100      2.3 2.4

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash and cash equivalent 2,856        1,608        1,488        1,215        738           Gross loan grow th (YTD) (5.0)      (9.5)      (13.3)    (15.9)     (1.9)       
Gross loans 45,038      42,923      41,103      39,876      39,125      Gross loan grow th (q-q) (5.0)      (4.7)      (4.2)      (3.0)       (1.9)       
Accrued interest 5               5               7               9               13             Borrow ing grow th (YTD) (10.2)    (18.7)    (24.4)    (29.2)     (6.5)       
Provisions 1,730        1,520        1,367        1,327        1,305        Borrow ing grow th (q-q) (10.2)    (9.4)      (7.1)      (6.4)       (6.5)       
  Net loans 43,313      41,409      39,743      38,559      37,833      Non-interest income (y-y) 4.2       (2.3)      1.5       (6.4)       (11.8)     
Property foreclosed 666           336           196           155           113           Non-interest income (q-q) 11.9     (6.2)      (6.9)      (4.2)       5.4        
Premises & equipment 97             96             93             91             97             
Other assets 973           980           982           951           943           Cost-to-income 20.6     8.5       20.3     17.5      19.3      
  Total assets 47,905      44,428      42,502      40,970      39,723      Net interest margin 4.23     4.29     4.43     4.50      4.77      
Total borrow ings 33,212      30,080      27,946      26,166      24,448      Credit cost 2.16     2.51     1.46     1.37      1.13      
  Short term borrow ing 14,101      14,121      15,310      14,584      15,476      ROE 7.5       8.2       8.8       9.1        9.6        
  Long term borrow ing 19,112      15,959      12,635      11,582      8,973        ROA 2.0       2.4       2.8       3.0        3.4        
Lease liabilitiy 18             19             22             20             24             Loan-to-borrow ing 135.6   142.7   146.7   152.0    159.5    
Other liabilities 1,057        869           774           709           836           Loan-to- total equity 330.7   318.9   298.7   283.3    271.4    
Total liabilities 34,287      30,968      28,741      26,896      25,309      NPLs (Bt m) 1,321   1,089   1,055   1,020    824       
  Minority interest 0               0               0               0               0               NPL increase (248)     (232)     (35)       (35)        (196)      
  Shareholders' equity 13,618      13,460      13,761      14,074      14,415      NPL ratio 2.93     2.54     2.57     2.56      2.11      
Total Liabilities & Equity 47,905      44,428      42,502      40,970      39,723      Loan-loss-coverage ratio 131.0   139.5   129.6   130.1    158.4    
Sources: Company data, ttb w ealth estimates   
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 101,699  (1,292) 
Last Week 108,323  (6,624) 
Last Month 108,323  (6,624) 
Last Year 72,188  29,511  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 08-May-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 4-8 May 26)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 502 (19,567) (2,233) (41,571) (72) (12,516) (75,457) 19.1  (8.7) (19.4) 77.9  (1.5) 44.9  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Mar-26 (1,239) (12,123) (1,380) (23,867) (231) (30,378) (69,217) (5.2) (11.5) (14.4) (19.1) (10.0) (10.4) 
Apr-26 (79) (5,221) (990) 819 (211) 7,827 2,146 3.6  7.5  (1.1) 48.4  0.2  31.1  

May-26 (64) (651) 706 (4,099) 1 5,723 1,615 — — — — — — 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

6-10 Apr 26 227 (1,871) (194) 3,403 (41) 5,931 7,455 3.6  5.8  6.1  9.0  1.7  8.7  
13-17 Apr 26 (228) 575 (158) (452) (79) 4,745 4,403 2.0  7.1  8.6  15.1  0.0  13.0  
20-24 Apr 26 (222) (1,202) (171) (1,211) (41) 3,723 876 (1.8) (2.3) (6.6) 4.6  (0.9) 5.8  
27-30 Apr 26 15 (1,393) (299) 1,044 (24) (3,973) (4,631) 2.6  0.3  (2.4) 1.9  (1.8) (0.0) 

4-8 May 26 (64) (651) 706 (4,099) 1 5,723 1,615 0.4  0.5  0.2  13.6  2.2  6.9  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
04-May-26 — 313 110 1,982 6 2,117 4,528 0.0  0.5  0.2  5.1  1.9  4.6  
05-May-26 76 (359) (30) — 1 126 (186) (0.2) (0.3) 1.2  0.0  (0.7) 0.2  
06-May-26 (4) (603) (28) 2,146 2 2,386 3,899 1.8  1.2  0.5  6.5  1.2  0.9  
07-May-26 (84) (2) (4) (4,602) 4 1,478 (3,211) (0.6) (0.1) 1.2  1.4  1.1  1.9  
08-May-26 (52) — 657 (3,624) (11) (385) (3,415) (0.5) (0.7) (2.9) 0.1  (1.2) (0.8) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.09 (1.19) (0.32) (1.02) (0.05) (0.29) (0.66)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 08-May-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  34,801  36,476  (1,675) 96,074  114,044  (17,970) 11,355  6,249  5,106 

Institution Investors  4,374  4,096  278 146,734  111,648  35,086  21,981  16,951  5,030 

Retail Investors  20,666  18,269  2,397 159,897  177,013  (17,116) 2,244  0  2,244 

Proprietary Trading  4,552  5,553  (1,001) — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt64,394m 

Futures Market 
Volume: 402,705 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt58,780m (2 sides B&S) 

Foreign
55%

Local 
Fund
7%

Retail
30%

Prop 
Trade

8%

 

Foreign
26%

Local 
Fund
32%

Retail
42%

 

Foreign
27%

Local 
Fund
60%

Retail
13%

 
 

 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  



 

THE EARLY BIRD  MONDAY, 11 MAY, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  19 

Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  

70

90

110

130

150

170

190

210

230

250

May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26

(US$/bbl) 150.53 +1.15JET Fuel Oil

 

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26

Gold(US$/oz) 4,730.70 +19.80

 

 Rubber   Soybean meal & Corn  
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(US$/tonne) 322.50 +1.20 (US$/bu.)

471.25 +3.75

 

 Soybean & Palm Oil   Cotton  

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

900

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26

Soybean (LHS)
Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,208.00 +15.75 (US$/bu.)

4,503.00 +0.00

 

50
55
60
65
70
75
80
85
90
95

100

May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26

 Cotton No.2(US$/lb) 84.73 +1.73

 

 Sugar   Shrimp  

12

16

20

24

28

32

May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26

Raw Sugar Price

White Sugar Price

(US$ cents/lb) 14.69 +0.15
19.60 +0.00

 

140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190

May-24 Sep-24 Jan-25 May-25 Sep-25 Jan-26 May-26

Vannamei Shrimp 80 shrimp/kg(Bt/kg) 165.00 +0.00

 

Sources: Bloomberg, OAE 
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26  Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 
1 NOBLE 3.7  22.6  35.9  36.0  36.0   1 SCC 5,260  5,291  5,995  4,813  5,932  

2 SAAM 34.5  34.5  34.7  34.7  32.8   2 TFG 3,447  2,853  3,050  4,107  5,915  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 4,717  4,631  4,845  5,578  5,318  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BEM 4,940  4,784  4,554  5,119  4,399  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 KCE 3,972  3,584  3,691  3,816  4,372  

6 ACE 19.7  19.9  20.0  20.0  20.0   6 TRUE 1,794  1,868  3,872  2,605  3,510  

7 SFLEX 18.4  18.4  18.5  19.2  19.7   7 BANPU 2,977  3,165  3,234  3,306  3,354  

8 EP 18.7  19.1  19.7  19.7  19.6   8 GULF 2,246  2,411  2,788  4,049  3,319  

9 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   9 CPALL 2,458  2,535  2,859  2,563  2,854  

10 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.5   10 SCB 2,218  2,492  2,381  2,790  2,738  

11 NNCL 17.2  17.1  17.1  17.1  17.1   11 BCP 2,675  2,103  2,247  2,682  2,677  

12 IMH 13.8  16.3  16.7  16.7  16.7   12 ACE 2,627  2,629  2,599  2,603  2,576  

13 DITTO 16.4  16.7  16.7  16.7  16.7   13 BBL 3,530  4,147  3,650  4,140  2,564  

14 KCE 16.2  16.7  16.6  16.6  16.3   14 BDMS 2,792  2,793  2,718  3,242  2,397  

15 88TH 3.0  1.7  13.8  14.9  15.1   15 CK 1,776  1,744  1,839  2,541  2,220  

16 PDJ 14.9  14.9  14.8  14.8  14.8   16 SPALI 1,983  1,991  2,121  2,069  1,900  

17 STPI 15.1  15.2  15.2  15.6  14.8   17 PLANB 1,596  1,584  1,537  2,249  1,866  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.5  14.5   18 PTT 1,256  1,132  1,530  1,579  1,788  

19 SUSCO 14.3  14.3  14.3  14.1  14.1   19 AMATA 1,422  1,371  1,405  1,751  1,725  

20 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   20 KBANK 899  926  995  1,820  1,681  

21 AQUA 14.4  14.4  13.9  13.9  13.9   21 HMPRO 1,401  1,488  1,579  1,850  1,499  

22 SKY 12.0  12.4  12.6  13.7  13.8   22 COM7 1,342  1,145  1,292  1,478  1,497  

23 III 14.7  14.7  14.0  13.8  13.7   23 PRM 1,550  1,669  1,672  1,819  1,450  

24 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   24 CCET 1,365  1,335  1,425  1,592  1,433  

25 BR 13.3  13.3  13.3  13.4  13.4   25 OSP 1,477  1,475  1,516  1,411  1,420  

26 SAMART 17.2  17.2  17.7  18.1  12.7   26 SGP 1,113  1,330  1,236  1,295  1,372  

27 LPH 12.3  12.3  12.3  12.2  12.2   27 CPAXT 689  731  793  1,943  1,344  

28 XO 11.8  11.9  12.1  12.0  12.2   28 EA 1,032  1,351  1,349  1,489  1,335  

29 TEAMG 11.8  12.1  12.3  12.3  12.1   29 TU 1,513  1,385  1,260  1,394  1,317  

30 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   30 SA 1,242  1,259  1,251  1,251  1,244  

31 TFG 13.1  11.0  11.0  10.8  11.7   31 DITTO 1,255  1,266  1,300  1,457  1,237  

32 SINGER 10.0  10.1  10.0  10.6  10.8   32 SKY 1,052  991  959  1,463  1,235  

33 NETBAY 12.5  11.9  11.9  11.6  10.8   33 PTTGC 652  707  767  868  1,221  

34 SNNP 9.4  9.4  9.5  10.1  10.7   34 CPF 621  651  604  784  1,168  

35 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   35 STA 698  733  817  1,043  1,166  

36 PCE 11.4  10.3  10.4  10.4  10.4   36 HANA 282  285  353  447  1,164  

37 PLANB 8.8  8.8  9.2  10.3  10.3   37 LH 1,038  1,144  1,165  1,330  1,140  

38 ONEE 10.1  10.1  10.1  10.2  10.1   38 STPI 1,052  1,248  1,258  1,694  1,117  

39 MAJOR 12.1  12.0  12.1  12.2  10.1   39 TLI 1,532  1,715  1,475  1,039  1,053  

40 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   40 GUNKUL 769  871  844  1,075  1,050  

41 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   41 IVL 673  921  814  838  1,043  

42 XPG 8.3  8.3  9.2  9.8  9.8   42 BH 649  734  851  926  1,036  

43 CGH 9.8  9.8  9.8  9.5  9.5   43 KTB 658  790  860  887  1,032  

44 MAGURO 10.0  9.9  9.8  9.7  9.4   44 RATCH 1,043  1,016  1,050  1,028  1,010  

45 DOD 9.7  9.7  9.7  9.7  9.4   45 NOBLE 107  670  1,073  1,320  986  

46 ADVICE 9.2  9.4  9.8  9.5  9.4   46 TCAP 1,036  1,061  1,059  1,050  974  

47 IP 9.5  9.3  9.4  9.3  9.3   47 ADVANC 839  840  658  1,102  927  

48 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   48 SAWAD 645  755  889  864  865  

49 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   49 MTC 334  444  451  660  817  

50 AMANAH 9.0  9.2  9.1  8.8  9.1   50 JMT 762  803  754  1,039  780  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

DCC นาย มนตร์กั แสงศาสตรา 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 3,481,600 1.31  4,560,896  
DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 323.00  646,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 700 1.03  721  
TAKUNI นาย ภทัรก์ร วงศส์วรรค ์ 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 72,300 0.38  27,474  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 300 25.75  7,725  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 26.00  5,200  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 300 26.50  7,950  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 100 26.75  2,675  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 07/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,100 27.00  29,700  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 08/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 26.50  5,300  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 08/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 26.75  5,350  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 08/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 200 27.00  5,400  
WGE นาย วกิรม จารุพงศา 29/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 9,600 0.68  6,528  
WGE นาย วกิรม จารุพงศา 30/04/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 0.68  68,000  
WGE นาย วกิรม จารุพงศา 05/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 40,400 0.68  27,472  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

JUBILE นาย พรีนาถ โชควฒันา ไดม้า หุน้ 5.00  10.00  08/05/69  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - - - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 8 May 7 May 6 May 5 May 30 Apr    Symbol 8 May 7 May 6 May 5 May 30 Apr 

1 KTB 1,437.0  347.3  3,305.8  771.4  78.5   1 GULF (682.5) 855.7  617.6  72.5  (87.8) 

2 TRUE 640.4  (379.7) (446.1) 449.9  (192.6)  2 DELTA (642.4) (891.0) 1,264.4  (787.2) 440.8  

3 KBANK 409.6  (179.7) 957.5  866.8  376.2   3 AOT (219.0) (263.2) (77.8) 16.5  (103.7) 

4 BBL 266.7  48.8  362.0  126.6  (205.4)  4 PTTEP (194.7) 588.8  (268.0) 659.9  727.5  

5 PTT 250.3  347.3  (494.4) 1,405.8  247.0   5 ADVANC (192.8) (677.2) (634.4) 759.6  (157.7) 

6 CBG 133.3  84.9  (4.1) 1.6  (13.0)  6 CPALL (166.3) (26.1) (211.3) (239.0) (206.0) 

7 THCOM 84.9  (11.0) 6.4  (0.5) (4.1)  7 CPF (115.1) 63.6  103.9  5.0  (85.3) 

8 TIDLOR 74.7  (15.5) 18.8  (14.4) (26.0)  8 BDMS (104.8) (85.0) (445.0) 86.8  73.6  

9 BGRIM 73.7  (20.0) 31.6  5.5  (5.4)  9 SCC (101.7) (195.6) 35.3  (150.1) 486.7  

10 MRDIYT 73.4  0.4  2.3  (1.7) (2.5)  10 IVL (74.1) (96.5) (0.7) 3.3  (24.6) 

11 STA 64.9  (54.2) 76.4  5.9  (25.5)  11 MINT (73.5) 66.7  (90.5) (33.4) (62.8) 

12 PTTGC 61.8  307.0  99.4  (69.6) (18.8)  12 WHA (69.3) (118.3) 56.5  (38.5) (6.5) 

13 KKP 57.8  (7.9) 213.4  71.1  (21.7)  13 TOP (64.1) (101.5) (136.2) 109.6  (24.7) 

14 AMATA 54.6  (62.6) 82.7  (61.4) (98.5)  14 CPAXT (48.9) (0.8) 60.4  (5.7) (7.8) 

15 KCE 47.0  0.7  (16.7) 92.2  14.8   15 BH (47.6) (20.3) (77.6) 81.0  217.6  

16 SCB 36.1  (268.6) (112.1) (175.0) (336.6)  16 TLI (47.3) (8.6) (15.2) (25.2) (33.4) 

17 GUNKUL 34.0  38.9  46.5  82.2  18.7   17 SAWAD (45.5) (2.4) (12.9) (70.6) (54.3) 

18 STECON 29.1  26.5  273.8  100.4  4.3   18 TTB (44.7) (16.8) (149.3) (9.0) (144.1) 

19 HANA 22.4  (109.3) (338.1) 209.1  0.3   19 CPN (42.5) 138.1  (74.5) 30.3  (12.7) 

20 GLOBAL 14.0  2.2  5.8  (4.4) (10.4)  20 CRC (36.1) (18.0) 16.6  (12.8) (20.8) 
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 2,065.1  1,814.8  3,879.8  250.3  46.6   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 1,356.1  1,998.4  3,354.5  (642.4) 36.7   2 MORE   2,121.1  7,176.7  29.6  

3 TRUE 1,947.8  1,307.4  3,255.3  640.4  29.3   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 ADVANC 1,513.4  1,706.2  3,219.6  (192.8) 36.3   4 BBL   449.8  1,908.8  23.6  

5 KTB 1,981.5  544.5  2,526.0  1,437.0  24.2   5 AMATA   194.9  1,150.0  17.0  

6 GULF 702.2  1,384.6  2,086.7  (682.5) 27.1   6 KKP   132.6  869.7  15.3  

7 PTTEP 673.4  868.1  1,541.5  (194.7) 32.2   7 KBANK   358.7  2,369.3  15.1  

8 KBANK 941.7  532.2  1,473.9  409.6  34.8   8 NDR   65.8  456.9  14.4  

9 SCB 634.8  598.7  1,233.5  36.1  33.5   9 THIP   12.4  90.0  13.8  

10 BBL 552.4  285.7  838.0  266.7  35.9   10 GBX   147.4  1,089.1  13.5  

11 AOT 210.4  429.4  639.8  (219.0) 26.6   11 RCL   112.0  828.8  13.5  

12 PTTGC 299.2  237.4  536.6  61.8  46.1   12 TISCO   93.9  800.6  11.7  

13 SCC 172.2  273.9  446.0  (101.7) 37.2   13 SPRC   492.0  4,335.9  11.4  

14 GPSC 188.2  191.4  379.6  (3.2) 29.0   14 TRUE   3,915.8  34,552.1  11.3  

15 BH 162.2  209.8  372.1  (47.6) 37.5   15 TOP   249.9  2,233.8  11.2  

16 TTB 157.6  202.3  359.9  (44.7) 43.9   16 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

17 CPALL 96.5  262.7  359.2  (166.3) 25.8   17 BCP   162.7  1,472.6  11.1  

18 TIDLOR 208.1  133.4  341.6  74.7  17.2   18 SIRI   1,903.5  17,508.0  10.9  

19 CPN 147.9  190.4  338.3  (42.5) 37.8   19 PSL   164.5  1,559.3  10.6  

20 HANA 171.8  149.4  321.1  22.4  22.6   20 CPF   872.2  8,407.0  10.4  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KTB-F 1,863,500 60,618,975 32.75  32.75  0.00  

PTTEP-F 77,500 11,470,000 148.00  148.50  (0.34) 

ADVANC-F 26,600 9,318,291 349.00  350.00  (0.29) 

BDMS-F 221,400 4,073,760 18.40  18.40  0.00  

CPALL-F 73,600 3,249,624 43.25  43.75  (1.14) 

BBL-F 17,700 2,869,565 163.50  163.00  0.31  

KBANK-F 12,300 2,392,306 195.50  195.00  0.26  
Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KTB 83,461,300  2,722,867,250  32.62  32.75  (0.40) 5.00 

KUAISH01 25,000,000  68,625,000  2.75  2.74  0.36  2.00 

MRDIYT 7,978,881  68,618,377  8.60  8.70  (1.15) 2.00 

CBG 1,300,000  52,605,020  40.47  40.50  (0.07) 1.00 

UBTECH23 15,000,000  28,325,000  1.89  1.89  0.00  2.00 

3BBIF 2,500,000  15,500,000  6.20  6.60  (6.06) 1.00 

BIDU80 2,500,000  13,000,000  5.20  5.90  (11.86) 2.00 

RATCH 314,500  10,286,226  32.71  29.75  9.95  1.00 

HFT 1,244,700  5,725,620  4.60  4.08  12.75  1.00 

FUEVFVND01 100,000  4,493,000  44.93  45.25  (0.71) 1.00 

E1VFVN3001 100,000  4,448,000  44.48  44.50  (0.04) 1.00 

SCC 20,000  4,440,000  222.00  231.00  (3.90) 1.00 

BILIBILI01 1,000,000  3,506,000  3.51  3.70  (5.14) 1.00 
Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 8/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 6.4% 0.00 n.m. 184.00 73.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 11.4% 13/05/2027 1.84 0.05 6.4% 0.00 n.m. 36.80 17.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 119.4% 16/05/2027 0.41 0.10 64.5% 0.03 279.7% 5.01 115.1% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 35.9% 22/05/2028 7.15 0.72 46.0% 0.80 -10.4% 9.93 43.3% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 247.3% 29/02/2028 0.74 0.07 170.4% 0.36 -80.3% 10.57 78.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1315.3% 30/05/2026 5.30 0.01 26.7% 0.00 n.m. 530.00 385.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 184.6% 15/06/2028 1.30 0.70 12.3% 0.00 n.m. 1.86 158.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 205.5% 01/09/2026 1.64 0.01 10.6% 0.00 n.m. 164.00 101.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 0.881 1:1.4770 393.2% 11/07/2026 0.18 0.01 59.0% 0.00 n.m. 26.59 233.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 598.9% 21/11/2026 2.06 0.01 24.0% 0.00 n.m. 213.42 110.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 933.3% 14/11/2026 0.03 0.01 337.6% 0.01 -1.9% 3.00 337.6% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 72.4% 28/05/2027 0.29 0.05 48.0% 0.01 250.4% 5.80 86.3% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -11.9% 15/12/2030 1.60 0.61 35.5% 0.66 -7.5% 2.62 16.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 235.9% 13/05/2026 0.64 0.01 32.7% 0.00 n.m. 64.00 689.5% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 123.4% 30/05/2026 0.47 0.05 25.7% 0.00 n.m. 9.40 339.6% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 42.2% 06/06/2027 0.45 0.14 25.6% 0.03 401.3% 3.21 93.2% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 164.8% 14/05/2027 1.05 0.28 19.8% 0.00 n.m. 3.75 135.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 10/06/2026 0.06 0.01 214.0% 0.00 n.m. 1.20 1329.7% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2600.0% 06/07/2028 0.03 0.31 564.7% 0.03 955.6% 0.10 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1633.3% 09/05/2028 0.03 0.02 564.7% 0.03 -28.2% 1.50 234.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 411.7% 24/06/2027 0.60 0.07 32.7% 0.00 n.m. 8.57 134.2% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 82.0% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 55.0% 17/03/2027 0.20 0.01 57.3% 0.01 -27.2% 20.00 51.0% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 2.6% 20/05/2027 2.32 0.38 30.8% 0.38 0.0% 6.11 30.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 70.7% 13/02/2028 2.66 0.54 24.6% 0.05 957.6% 4.93 69.3% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 50.0% 31/07/2026 0.06 0.01 77.5% 0.00 280.0% 6.00 160.2% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 304.0% 0.01 -22.5% 2.00 244.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 630.6% 28/01/2027 0.39 0.04 58.6% 0.00 n.m. 10.40 169.5% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 1363.4% 28/01/2028 0.39 0.09 58.6% 0.00 n.m. 4.62 153.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 2.3% 16/11/2027 1.29 0.32 89.9% 0.43 -25.6% 4.03 55.3% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -31.1% 05/02/2027 2.62 0.08 51.7% 0.28 -71.5% 8.71 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 100.3% 30/06/2026 3.00 0.01 7.1% 0.00 n.m. 300.00 93.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -12.1% 28/10/2026 4.42 0.99 61.0% 1.20 -17.2% 4.58 na 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 50.0% 28/10/2027 4.42 0.80 61.0% 0.57 40.6% 5.67 74.5% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 54.6% 27/06/2026 1.30 0.01 51.5% 0.00 850.5% 130.00 74.8% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 144.6% 27/06/2028 1.30 0.18 51.5% 0.09 110.6% 7.22 68.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 191.0% 10/10/2031 1.11 0.23 16.4% 0.00 n.m. 4.83 61.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1377.0% 06/06/2026 0.61 0.01 26.3% 0.00 n.m. 61.00 433.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 413.1% 01/08/2026 0.61 0.03 26.3% 0.00 n.m. 20.33 216.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 66.3% 14/01/2027 0.83 0.18 75.9% 0.08 120.7% 4.61 123.3% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 22.7% 31/07/2026 1.50 0.10 59.7% 0.08 26.4% 17.12 68.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 113.1% 23/03/2027 0.60 0.03 21.9% 0.00 n.m. 20.80 66.4% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 201.0% 26/06/2026 1.00 0.01 15.2% 0.00 n.m. 100.00 160.0% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 205.6% 25/05/2029 0.54 0.08 23.4% 0.00 n.m. 1.35 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 101.0% 21/08/2026 5.05 0.15 26.5% 0.00 n.m. 33.67 106.6% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 27.5% 16/05/2026 4.32 0.01 46.4% 0.00 n.m. 432.00 100.4% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 29.9% 18/05/2027 1.87 0.11 12.4% 0.00 n.m. 17.00 40.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 320.0% 30/09/2028 0.25 0.05 64.5% 0.01 258.9% 5.00 98.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 138.0% 18/05/2028 1.79 0.26 27.9% 0.00 n.m. 6.88 78.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1537.5% 17/12/2026 0.08 0.01 164.0% 0.00 692.8% 8.00 244.6% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 43.5% 11/03/2027 0.92 0.32 181.9% 0.51 -37.0% 2.88 110.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 42.4% 03/09/2027 0.92 0.31 181.9% 0.63 -50.6% 2.97 82.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 10.7% 19/08/2026 0.28 0.09 83.2% 0.07 30.0% 3.11 136.4% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -4.3% 17/05/2027 8.95 3.90 9.8% 3.58 9.0% 2.38 56.1% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -3.2% 15/11/2027 8.95 3.80 9.8% 3.06 24.0% 2.39 62.1% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 20.4% 14/10/2026 0.93 0.12 14.2% 0.01 n.m. 7.75 72.3% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 359.1% 15/05/2026 0.22 0.01 115.8% 0.00 n.m. 22.00 799.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 122.9% 13/05/2028 0.96 0.14 89.6% 0.16 -12.2% 6.86 84.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 107.7% 29/04/2027 0.26 0.04 52.8% 0.01 348.4% 6.50 91.6% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PSTC-W4 Out 0.350 1:1.0000 80.8% 20/04/2028 0.26 0.12 52.8% 0.05 151.9% 2.17 109.7% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
PTECH-W1 Out 4.000 1:1.0000 226.8% 30/09/2028 1.27 0.15 87.4% 0.23 -33.4% 8.47 74.2% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 0.0% 18/02/2027 0.12 0.09 99.4% 0.08 18.6% 1.33 278.3% Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 147.5% 05/02/2027 0.61 0.01 71.3% 0.01 -27.0% 61.00 66.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 71.6% 22/03/2027 4.76 0.17 12.1% 0.00 n.m. 28.00 52.1% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 155.3% 22/09/2027 4.76 0.15 12.1% 0.00 n.m. 31.73 57.5% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 122.3% 15/01/2027 3.72 0.27 31.0% 0.00 n.m. 13.78 92.3% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 95.7% 12/09/2027 0.94 0.24 49.8% 0.06 312.7% 3.92 101.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 555.0% 30/05/2026 0.20 0.01 69.5% 0.00 n.m. 20.00 484.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 152.4% 27/07/2027 0.21 0.03 72.3% 0.02 82.2% 7.00 91.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 40.0% 29/07/2028 0.40 0.26 87.1% 0.16 65.9% 1.54 234.5% 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 97.1% 24/05/2028 0.34 0.17 66.0% 0.08 111.7% 2.00 119.3% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.763 1:1.0170 382.8% 23/06/2026 3.06 0.01 44.3% 0.00 n.m. 311.20 186.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.8% 15/05/2027 10.90 6.80 79.1% 6.09 11.6% 1.60 136.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 162.1% 15/01/2027 1.16 0.04 10.2% 0.00 n.m. 29.00 80.2% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 189.2% 24/03/2028 0.37 0.07 35.1% 0.00 n.m. 5.29 90.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 86.3% 08/06/2027 2.78 0.18 26.6% 0.01 n.m. 15.44 60.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 81.3% 19/03/2027 0.48 0.17 35.7% 0.01 n.m. 2.82 144.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 88.3% 06/07/2028 1.10 0.63 67.8% 0.33 89.8% 1.80 120.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 15/06/2028 0.05 0.01 193.3% 0.03 -61.9% 5.00 127.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 80.0% 09/04/2027 0.05 0.02 193.3% 0.02 -6.9% 2.50 179.4% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
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Warrant Table (II) 
As of 8/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TWZ-W8 Out 0.100 1:1.6298 961.4% 25/07/2026 0.01 0.01 813.5% 0.01 -12.4% 1.63 724.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.100 1:1.6542 960.5% 25/07/2029 0.01 0.01 813.5% 0.01 -28.2% 1.65 175.0% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 623.3% 08/10/2027 0.30 0.17 38.7% 0.00 n.m. 1.76 221.5% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 1009.6% 23/05/2027 0.87 0.02 28.4% 0.00 n.m. 53.72 112.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 49.3% 14/12/2028 1.38 0.06 22.0% 0.02 155.6% 23.00 29.6% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 -0.6% 01/07/2026 8.70 0.65 19.6% 0.69 -5.9% 13.38 11.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 475.9% 0.03 -62.3% 3.00 202.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 885.1% 05/01/2027 0.08 0.03 247.0% 0.05 -33.4% 5.18 215.9% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 556.7% 23/12/2027 0.08 0.02 247.0% 0.10 -80.8% 7.77 111.8% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.017 1:2.3078 2.9% 14/01/2028 0.08 0.15 247.0% 0.17 -10.8% 1.23 132.2% Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 382.0% 31/03/2027 0.89 0.04 24.0% 0.00 n.m. 22.25 109.5% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื�อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื�อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

New listing: DW 
AMATA01C2610A 
BJC13C2610A 
COM701C2610A 
DELTA01C2705T 
DOHOME01C2610A 
GULF01P2610A 
HANA01C2705T 
HSI28C2608A 
HSI28P2607B 
HSI28P2608A 
IVL01C2610A 
KCE01C2610A 
MINT19C2610A 
NIKKEI28C2609A 
NIKKEI28C2609B 
NIKKEI28C2609C 
NIKKEI28C2609D 
NIKKEI28P2609A 
NIKKEI28P2609B 
NIKKEI28P2609C 
NIKKEI28P2609D 
PTG01C2611A 
SET5001C2608A 
SET5001P2608A 
TRUE01C2610A 
TRUE01P2610A 
TRUE13C2610A 
 
New Share Trading 
GLOBAL 200 m shares 
(Stock dividend 27:1) 
 
XD: 
AAPL01@0.018400 
AAPL19@0.004900 
AAPL80@0.008800 
AKP@0.046000 
DBS19@0.203700 
HPG19@0.061500 
ILM@0.750000 
KAMART@0.110000 
M@0.500000 
MRDIYT@0.060000 
ORI@0.049000 
PB@0.790000 
PPM@0.050000 
TFMAMA@2.020000 
TRP@0.250000 
TRU@0.250000 
UMI@0.040000 
WHA@0.143800 
 

XD: 
AAPL03@0.002326 
CM@0.031000 
LPGOLD13@0.056020 
PG@0.500000 
SENX@0.004700 
SMO@0.200000 
VISA06@0.002300 
VISA80@0.002730 
 
Name & symbol change: 
Plus Tech Innovation Pcl.  
(PTECH) > TBSP Pcl. 
(TBSP) 
 
Last trading: 
J-W3 

XD: 
BGC@0.040000 
K@0.030000 
SENA@0.138295 
WINDOW@0.030000 
WUXIAT80@0.074770 
 
Delisted: 
CEN-W5 

XD: 
CHAO@0.170000 
 

XD: 
AMGN06@0.017350 
ANTA13@0.026200 
BWG@0.007500 
CEG23@0.003491 
DIF@0.222200 
LLY80@0.002820 
POPF@0.231600 
POPMART80@0.111700 
SBUX80@0.009910 
TENCENT01@0.043100 
TENCENT06@0.021840 
TENCENT13@0.043540 
TENCENT19@0.108400 
TENCENT80@0.216780 
 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสอง เม.ย. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืน เม.ย.  
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชน
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค เม.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนเม.ย. 

Events: 
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MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 
XD: 
DCC@0.020000 
 
Delisted: 
NER-W2 

XD: 
TAIWANAI13@0.102880 
TSC@0.400000 
WHART@0.191500 
 

XD: 
KTBSTMR@0.155300 
TRUE@0.140000 
 

XD: 
BKIH@9.000000 
MMM@0.070000 
MRDIYT@0.060000 
MSFT01@0.006100 
MSFT03@0.004626 
MSFT06@0.006260 
MSFT19@0.008100 
MSFT80@0.014370 
NONGFU80@0.046350 
SPRIME@0.100000 
TPRIME@0.103000 
TSTH@0.030000 
 
XR: 
THMUI 4:1@0.270000 
 

XD: 
CHHONGQ19@0.679100 
GUNKUL@0.100000 
 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 1Q26 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 
 XD: 

JNJ03@0.017044 
 

 XD: 
AIA19@0.058700 
 

XD: 
ESTEE80@0.003800 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 

Holiday 

XD: 
NIKE80@0.006680 
PINGAN01@0.166100 
PINGAN80@0.082400 
SPBOND80@0.027240 
 
Delisted: 
BE8-W1 
CGH-W5 
SKE-W1 
 

Holiday 

 XD: 
BAC03@0.014415 
BKNG80@0.006780 
CHMOBILE19@0.094400 
PEP80@0.009560 
SUNNY19@0.049900 
SUNNY80@0.049820 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
XD: 
GOOG80@0.003590 
GOOGL01@0.007300 
 
Delisted: 
J-W3 
 

 Delisted: 
CHO-W4 

XD: 
BYDCOM01@0.002900 
BYDCOM80@0.001680 
 

XD: 
SP500US19@0.028800 
SP500US80@0.006360 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 
XD: 
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