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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” ADVANC AMATA AOT CK CPN DELTA GULF 
KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไมเ่ปลีย่น) แมช้อ่งแคบฮอรม์ซุยงัปิด
อยู ่แต ่Brent Premium ลดลง 90% จากจุดสงูสดุในเดอืน เม.ย. 
ขณะทีค่วามตอ้งการถ่านหนิเพิม่ขึน้มากในเดอืน เม.ย.เรายงั
ชอบกลุ่มโรงกลัน่มากกวา่ปิโตรเคม ี“ซือ้” TOP SPRC BCP 
LH “ขาย” พืน้ฐาน 3.2 บาท (เดมิ 3.5 บาท) LH เน้นระบาย
สตอ็กมากกวา่เปิดโครงการใหม่ กระทบ market position และ
อตัรากาํไรทีล่ดลง คาดกาํไรหดตวั 2.2% ปีน้ี แนะนํา “ขาย” 
BH “ขาย” พืน้ฐาน 156 บาท (เดมิ 143 บาท) ผลกระทบจาก
สงครามอหิร่านจะเหน็ชดัขึน้ใน 2Q26 การเตบิโตระยะยาวถกู
จาํกดัจากเศรษฐกจิอ่อนแอ และตน้ทุนขยายสาขาทีเ่พิม่ขึน้  

ผลการดาํเนินงาน 1Q26:  
ดกีวา่คาด: CENTEL CKP GLOBAL 
ใกลเ้คยีงคาด: DOHOME ONEE TOP 
ตํ่ากวา่คาด: AWC 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ แกวง่แคบและปิดในโซน “บวก” เลก็น้อย SP500 +0.19%, 
Nasdaq +0.10% โดยการเจรจาสนัตภิาพระหว่างสหรฐัฯ-อหิรา่นไมค่บืหน้า 
แต่กาํไรบรษิทัใน SP500 ออกมาแขง็แกรง่กวา่ทีต่ลาดคาดไวม้าก 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Novo 
Nordisk 

NOVOB80 
(1.57/1.70) 

ยาลดน้ําหนักสนับสนุนการเตบิโต แต่กม็ี
แรงกดดนัจากการคุมราคาจากรฐัฯ 

Xiaomi XIAOMI80 
(13.4/13.8) 

การขยายธุรกจิ EV ในจนี และแผนทีจ่ะ
บุกตลาดยุโรป หนุนการเตบิโต 

Silver 
Miners 

SIL03 
(3.4/3.48) 

ความตอ้งการใชแ้รเ่งนิเพิม่ขึน้ หนุนโดย 
Solar, EV, และ Data Center 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET แกวง่พกัฐานยดืเยือ้หลงัหลุด 1,490 จดุ 
โดยมแีนวรบัถดัไปที ่ 1,475-1,481 จุด โดยเราแนะนําถอืหุน้ทน
แกวง่ต่อไปก่อน “ซือ้” IVL WHA ERW 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
BGRIM “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 14.3/15.0 
ERW “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 2.84/3.02 
BCPG “Let Profit Run” ฟ้ืนตวัขึน้ ตา้น 7.7/8.2 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M26 ดว้ย 
เป้าหมาย 995/1002 จุด และคง Trailing Stop ที ่974 จุด 
Block Trade: WHA (Lev. 7.6x วางเงนิ 297,500 บาท) BOI 
approve โครงการลงทุน 1 ลา้นลา้นบาท หนุนกลุ่มนิคมฯโดยตรง 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ปิดอ่อนตวั -0.74% ที ่ 1,489.29 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 6.1 หมืน่
ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 1.96 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
SET อ่อนแอกวา่ทีค่าด แมบ้รษิทัจดทะเบยีนประมาณ 60% ทีป่ระกาศกาํไร 
1Q26 มาแลว้ ออกมา “ดกีวา่” คาด และนกัวเิคราะหส์ว่นใหญ่ (BB 
Consensus) ปรบัประมาณกาํไร SET ขึน้ตัง้แต่ ม.ีค.ทีผ่า่นมา ซึง่สว่นหน่ึง
เป็นเพราะ 1) พ.ร.ก.4 แสนลา้นอาจนํามาใชไ้ดช้า้กวา่แผน 1-2 เดอืน หลงั
พรรคฝ่ายคา้นยื่นหนงัสอืต่อประธานสภาฯ เพือ่สง่ใหศ้าลฯพจิารณาวา่ 
พ.ร.ก.เหน็ชอบดว้ยกฎหมายหรอืไม?่ 2) การเจรจายุตสิงครามสหรฐัฯ-
อหิรา่นยงัไมม่คีวามคบืหน้า...อยา่งไรกด็กีารลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานเรง่ตวั 
การลงทุน Data Center ขนาดใหญ่ และแผนผลติไฟฟ้า (PDP) ใหมเ่พิม่ 
สดัสว่น Green Energy ทาํใหเ้รายงัแนะนําถอืหุน้ในสดัสว่นสงู 80-90% ของ
พอรต์ และเป้าหมาย 1,520/1,545/1,600 จุด 
ทาํอะไรดี: 1. “ซือ้” กลุ่มหุน้ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทุน Data Center ที่
เรง่ตวัขึน้ ชอบ AMATA WHA ADVANC TRUE GULF GPSC DELTA 
BCPG STECON และ CK  
2. “ซือ้” Domestic Play คุณภาพสงู ชอบ CPN และ CENTEL (กาํไร 
1Q26 ออกมาดกีวา่ทีค่าดมาก) 
 

Trading Range: 1,482 – 1,500 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,704 1 +95.3 +0.2
Nasdaq 26,274 1 +27.0 +0.1
DAX 24,350 1 +11.6 +0.0
Brent (US$/bbl) 104.21 1 +2.9 +2.9
GRM (US$/bbl) 20.04 1 -2.0 -9.0
Newcastle Coal (US$/ton) 130.85 1 -0.9 -0.7
Gold (US$/oz) 4,729 1 -2.0 -0.0
US 10-Year 4.41 1 +0.1 +1.4
US 2-Year 3.95 1 +0.1 +1.8
TH 10-Year 2.16 1 +0.0 +0.3
Bt/US$ 32.42 1 +0.2 +0.7
Source: Bloomberg  
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Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,489.3 -0.7% Foreign +2.0 -14.0 +16.7 PE (x) 16.5 15.3 13.8
MAI Index 213.4 -0.3% Retail +3.8 +25.4 +39.4 Norm EPS growth (%) 14.9 7.8 10.5
Turnover (Bt m) 61,489 -4.5% Institutes -5.4 -5.4 -58.9 P/BV (x) 1.6 1.5 1.4
Mkt Cap (Bt bn) 18,825 -0.7% Proprietary -0.3 -6.0 +2.9 Yield (%) 3.6 3.9 4.3
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

ADVANC BUY 350.0  420.0  20.0  9.7  8.0  20.6  19.1  4.6  5.0  

AMATA BUY 20.3  25.0  23.2  21.5  3.5  5.8  5.6  6.9  7.1  

AOT BUY 50.8  62.0  22.2  2.3  60.6  37.9  23.6  1.6  2.5  

CK BUY 17.9  23.0  28.5  5.0  6.8  11.6  10.8  3.0  3.2  

CPN BUY 63.5  75.0  18.1  15.8  13.4  14.7  13.0  4.0  4.6  

DELTA BUY 305.0  350.0  14.8  60.3  58.9  97.6  61.4  0.3  0.6  

GULF BUY 58.8  65.0  10.6  16.4  12.7  26.2  23.3  2.3  2.6  

KTB BUY 32.5  41.0  26.2      (2.5) 7.3  9.7  9.0  6.7  7.2  

STECON BUY 13.1  16.0  22.1  57.0  (10.9) 13.8  15.5  3.3  2.9  

TRUE BUY 14.2  16.5  16.2  30.0  18.1  20.4  17.3  2.5  4.1  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 11-May-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 ADVANC: ARPU ยงัมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในขณะทีต่น้ทุนคลื่นความถีท่ยอยลดลงหลงัอุตสาหกรรมเหลอืผูเ้ล่นสองราย และเรามอง
โครงสรา้งเงนิทุนใหมเ่ป็นปัจจยับวกต่อมลูคา่พืน้ฐาน 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 CK: การกลบัมาของวฏัจกัรการลงทุนภาครฐัจะชว่ยเสรมิ backlog และต่อยอดการเตบิโตของกาํไรอยา่งยัง่ยนื 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,704.47  +95.31 +0.2 

NASDAQ 26,274.13  +27.05 +0.1 

FTSE 10,269.43  +36.36 +0.4 

SHCOMP 4,225.02  +45.07 +1.1 

Hang Seng  26,406.84  +13.13 +0.0 

FTSSI (Sing) 4,942.77  +20.87 +0.4 

KOSPI  7,822.24  +324.24 +4.3 

JCI (Indonesia) 6,905.62  -63.78 -0.9 

MSCI Asia 255.58  +1.42 +0.6 

MSCI Asia x JP 1,134.90  +9.27 +0.8 

MSCI World 4,765.42  +8.12 +0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,489.3  -11.1 -0.7 61,489  

SET50 Index 974.6  -5.7 -0.6 46,733  

SET100 Index 2,089.7  -12.6 -0.6 53,197  

SETHD Index 1,306.4  -1.7 -0.1 22,962  

MAI Index 213.4  -0.7 -0.3 389  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 97.96  +0.05 +0.1 

Bt/US$ - on shore 32.42  +0.22 +0.7 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.2 

100JPY/US$ 157.19  +0.05 +0.0 

10Y bond yield – TH 2.16  +0.01 +0.3 

10Y bond yield – US 4.41  +0.06 +1.4 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 98.20  +0.13 +0.1 

BRENT (US$/bbl) 104.21  +2.92 +2.9 

DUBAI (US$/bbl) 96.05  +2.55 +2.7 

JET Fuel (US$/bbl) 154.05  +3.51 +3.5 

Baltic Dry Index 3,001.00  +23.00 +0.8 

Baltic Supramax Index 1,527.00  +5.00 +0.3 

SG GRM (US$/bbl) ** 20.04  -1.97 -9.0 

Gold (US$/oz) 4,728.70  -2.00 -0.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 130.85  -0.90 -0.7 

Cotton (US$/bbl) 87.77  +3.04 +3.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  591.00  +184.00 +45.2 

Ethylene-Naphtha 281.00  +84.00 +42.6 

PX-Naphtha  251.00  +94.00 +59.9 

BZ-Naphtha  131.00  +94.00 +254.1 

Steel-HRC 1,078.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 2,233.00  +24.00 +1.1 

Rubber TOCOM 2,628.53  -10.91 -0.4 

Soybean (US$/bu) 1,213.00  +5.00 +0.4 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,515.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 64.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.91  +0.22 +1.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 19.84  +0.24 +1.2 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.97 -14.03 +16.69 

Retail +3.77 +25.45 +39.37 

Institutes -5.42 -5.41 -58.91 

Proprietary -0.31 -6.00 +2.86 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +61 -79 +562 

India — -5,221 -19,713 

Indonesia -43 -990 -2,276 

Korea -1,912 +819 -43,483 

Philippines -2 -211 -74 

Taiwan -350 +7,827 -12,866 

Asia-6 -2,247 +2,146 -77,850 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 16.5  15.3  13.8  

Norm EPS gw (%) 14.9  7.8  10.5  

EV/EBITDA (x) 9.4  8.7  8.0  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.4  

Yield (%) 3.6  3.9  4.3  

ROE (%) 9.9  10.1  10.7  

Net D/E (x) 0.6  0.5  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

BCPG โชวผ์ลงานไตรมาส 1Q26 กาํไรสทุธ ิ 722.3 ลา้นบาท เตบิโต 373.5% รบัแรงหนุนพอรต์ลงทุนต่างประเทศ-

โครงการใหม ่เดนิหน้าขยายการลงทุนพลงังานสะอาด-โครงสรา้งพืน้ฐานต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CHAYO ลัน่พน้ปัญหาสาํรองหน้ี ECL หลงัตัง้แรงในปีทีผ่า่นมา ชีปี้น้ีไมม่รีายการใหญ่แลว้ หนุนบรรทดัสดุทา้ย ขณะ

ทีพ่.ร.ก.กูเ้งนิ 4 แสนลา้นบาท จะสง่ผลดตี่อลกูหน้ี 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

CPAXT รบัอานิสงสโ์ครงการไทยชว่ยไทยพลสั หนุนยอดขายโต เดนิหน้าเพิม่มารจ์ิน้ พรอ้มขยายสาขาทัง้ใน-ต่างประเทศ

ต่อเน่ือง ดนัรายไดปี้น้ีโต 1-3% จากปีก่อน สว่นดลีธุรกรรมรว่มทุนใน The Food Purveyor ในมาเลเซยี หวงั

เสรมิฐานธุรกจิกวา้งขึน้ คาดเสรจ็ 4Q26 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

DEMCO ควา้งานออกแบบ จดัหาและก่อสรา้งสายสง่ไฟฟ้าใตด้นิ ขนาด 115 kV มลูคา่ 839 ลา้นบาท จากบรษิทั อมตะ บ.ี

กรมิ เพาเวอร ์ จาํกดั ดนัแบก็ลอ็กแตะ 3.16 พนัลา้นบาท พรอ้มใสเ่กยีรเ์ดนิหน้าประมลูงานรบัเหมา-พลงังาน

สะอาดทัง้สว่นภาครฐั และเอกชนต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

DRT ปรบัราคาขายสนิคา้เพิม่ 5-10% หลงัภาพรวมตน้ทุนพุง่ ดเีดยเ์ริม่ไตรมาส 2Q26 มองเทรนดค์า่ไฟรอบใหม่สงู 

คนแหร่โีนเวตทีอ่ยูอ่าศยั ดนัดมีานดผ์ลติภณัฑป์ระหยดัพลงังานเพิม่ บิก๊ "สาธติ สดุบรรทดั" ยนืเป้าปี 2026 

รายไดข้ยายตวั 2-3% จากปีก่อน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

INSET รบัอานิสงสเ์มกะโปรเจก็ต ์ Data Center หลงั BOI ไฟเขยีว 6 โครงการยกัษ์มลูคา่รวมกวา่ 9.58 แสนลา้นบาท 

TikTok ทุ่มลงทุนตดิตัง้ Server เพิม่ 8.42 แสนลา้นบาท ฟากบอสใหญ่ "ศกัดิบ์วร พุกกะณะสุต" โชว ์Backlog 

นิวไฮ 3,900 ลา้นบาท พรอ้มลุยประมลูงานใหม ่5,000-6,000 ลา้นบาท มัน่ใจปี 2026 รายไดโ้ตไมต่ํ่ากวา่ 10% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KUN ตอกยํ้าการเงนิแกรง่ เตรยีมชาํระคนืหุน้กู ้ KUN265A มลูคา่ 200 ลา้นบาท พรอ้มดอกเบีย้ 7.20% ตามกาํหนด 

18 พ.ค.26 ฟากบอสใหญ่ "คุณา เทวอกัษร" เดนิเกมปี 2026 ปรบัทพัสู่ Quality Growth ชโูมเดล Longevity 

Living Ecosystem บา้นแนวราบเพือ่สขุภาวะ เจาะเมกะเทรนดด์แูลก่อน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MMM โชวร์ายไดไ้ตรมาส 1Q26 แตะ 206.18 ลา้นบาท โตแรง 33% พรอ้มกวาดกาํไรสทุธ ิ 32.54 ลา้นบาท เดนิเกม

แจกปันผลต่อเน่ือง 9 ไตรมาสตดิ อดัฟรวีอรแ์รนต ์2 ชุด เสรมิสภาพคล่องกวา่ 319 ลา้นบาท พรอ้มตัง้ 3 บรษิทั

ยอ่ยใหม ่ปทูางทรานสฟ์อรม์สูอ่าณาจกัรอสงัหาครบวงจร 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

RJH ครึง่หลงัปี 2026 ฟอรม์เจง๋ อานิสงสเ์ขา้ชว่งไฮซซีนั ดนัยอดผูใ้ชบ้รกิารพุง่ เดนิหน้าจดัโปรโมชนัหนุนรายได ้ ปีน้ี

คงเป้าโต 10% จากปีก่อน รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

SMT ไตรมาส 1Q26 เทริน์อะราวด ์ ผลงานพลกิทาํกาํไร 11 ลา้นบาท สะทอ้นประสทิธภิาพในการทาํงาน และโอกาส

เตบิโตในธุรกจิผลติชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส ์ขณะเดยีวกนัยงัมุง่หน้าสู ่ESG และเป้าหมาย Net Zero 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

TACC โชวง์บไตรมาส 1Q26 กวาดรายไดจ้ากการขาย 638.62 ลา้นบาท โต 20.50% พรอ้มกําไรสุทธพิุง่ 99.67 ลา้น

บาท โตแรง 36.33% รบัอานิสงสย์อดขายใน 7-Eleven โตเด่น ปักธงปี 2026 รายไดโ้ต Double Digit เดนิหน้า

ออกสนิคา้ใหม ่พรอ้มเปิดเกม M&A-JV ปัน้ New S-Curve เสรมิแกรง่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

THCOM ลุน้ประมลูโครงการยโูซ่ เฟส 3 ม.ิย.น้ี รบัรูร้ายไดช้ว่งครึง่หลงัของปีทนัท ี เรง่ทดสอบระบบดาวเทยีมไทยคม 9 

คาดกาํหนดยงิสู่อวกาศชดัเจนโคง้สามน้ี รุกดาวเทยีม LEO ตัง้เป้าสดัสว่นรายได ้ 10% ใน 5 ปี รองรบัดมีานด์

อนิเทอรเ์น็ตความเรว็สงูทัว่โลกและพืน้ทีห่า่งไกล ลุยตลาดอนิเดยีเตม็สบูดนั Utilization แตะ 75% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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Change in Numbers  Downside : 11.6% 
 

Bumrungrad Hospital Pcl (BH TB) 

 

การเติบโตชะลอตวัลง 
 

ผลการดาํเนินงาน 1Q26 ของ BH ออกมาตามท่ีเราคาด และคาดว่าผลกระทบ
จากสงครามอิหร่านจะเร่ิมเหน็ชดัใน 2Q26F ในระยะกลาง BH ยงัคงเป็นบริษทั
ท่ีเติบโตช้า โดยคาดว่า EPS จะเติบโตเฉล่ียท่ี 2.6% ในปี 2026-28F และการ
ขยายตวัใหม่จะกดดนักาํไรสทุธิในปี 2027F คงคาํแนะนํา “ขาย” 

 

อยู่ในช่วงการเติบโตชะลอตวั; แนะนํา “ขาย” 
เรายงัคงแนะนํา “ขาย” BH ราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2026F) ที ่156 บาท (จาก 143 
บาท) ดว้ยเหตุผลดงันี้ 1) BH อยูใ่นชว่งการเตบิโตของกาํไรปกตทิีช่ะลอตวั เตบิโต
เพยีง 1.3/2.7/3.8% ในปี 2026-28F 2) เราคาดวา่สงครามอหิรา่นจะเริม่กระทบผูป่้วย
ทัง้ชาวไทยและต่างชาตใิน 2Q26F เนื่องจาก BH มสีดัสว่นรายไดจ้ากผูป่้วยตะวนัออก
กลางราว 24% ของรายไดร้วมในปี 2025 และเศรษฐกจิไทยมคีวามอ่อนไหวต่อราคา
น้ํามนั 3) การเปิดโรงพยาบาลใหมท่ีภู่เกต็และอาคารใหมใ่นรพ.เดมิในกรุงเทพฯ ในปี 
2027F มแีนวโน้มจะขาดทุนชว่งแรกซึง่จะกดดนัการเตบิโตในปี 2027F 4) แม ้BH จะ
เป็นโรงพยาบาลคุณภาพสงู มกีารบรหิารจดัการทีด่ ี และม ี ROE สงูที ่ 24.4% (ปี 
2026F) แต่เรามองวา่ราคาหุน้ยงัแพง ซือ้ขายที ่ 2026F PE ที ่ 20.0 เท่า เทยีบกบั
แนวโน้มการเตบิโตทีจ่าํกดัในชว่ง 3 ปีขา้งหน้า 

ผลกระทบจากสงครามอิหร่าน 
ในปี 2025 รายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาตขิอง BH คดิเป็น 66% ของรายไดร้วม โดย BH มี
สดัสว่นรายไดจ้ากผูป่้วยตะวนัออกกลางสงูถงึ 24% ของรายไดร้วม อยา่งไรกต็าม BH 
ยงัไมไ่ดร้บัผลกระทบจากสงครามอหิรา่นมากนกัใน 1Q26 เนื่องจากเป็นชว่ง low 
season ของผูป่้วยตะวนัออกกลางจากเทศกาลรอมฎอน เราคาดวา่จะเหน็ผลกระทบ
ชดัเจนขึน้ใน 2Q26F ทัง้ต่อรายไดจ้ากผูป่้วยไทยและต่างชาต ิแมว้า่จะมปัีจจยัชดเชย
บางสว่นจากการเตบิโตแขง็แกรง่ของผูป่้วยจากเมยีนมาและบงักลาเทศ อยา่งไรกด็ ีใน
มมุระยะยาว เรามองวา่สงครามในอหิรา่นอาจเป็นผลบวกต่อแนวโน้มธุรกจิการ
ท่องเทีย่วเชงิการแพทยข์องไทย เนื่องจากการลงทุนใหมเ่พือ่พฒันาอุตสาหกรรม
การแพทยใ์นประเทศใกลเ้คยีงมคีวามเสีย่งมากขึน้จากสถานการณ์ความขดัแยง้
ดงักล่าว 

โครงการใหม่ในปี 2027 
โครงการขยายใหม ่ ทีจ่ะเริม่เปิดดาํเนินการในปี 2027 ไดแ้ก่ โรงพยาบาลใหมข่นาด 
212 เตยีงทีภู่เกต็ และอาคารใหม ่ 3 อาคารในรพ.เดมิในกรุงเทพฯ โดยโรงพยาบาล
ใหมท่ีภ่เูกต็จะทยอยเปิดใหบ้รกิารเป็นระยะ และในชว่ง 5 ปีแรกจะเปิดใชง้านเพยีง 
120 เตยีง ปัจจุบนัเราคาดวา่โครงการภูเกต็จะใชเ้วลาราว 3 ปี ในการถงึจุดคุม้ทุน จาก
เดมิทีค่าดวา่จะใชเ้วลา 4 ปี ขณะทีอ่าคารใหมใ่นกรุงเทพฯ กน่็าจะสรา้งผลขาดทุน
เลก็น้อยในปี 2027F เชน่กนั ซึง่จะเป็นปัจจยักดดนัผลประกอบการในระยะสัน้ 

เข้าสู่ช่วงเติบโตได้อย่างจาํกดั 
แมเ้ราคาดวา่ BH จะมกีารเตบิโตของรายไดท้ี ่ 0.8/7.7/8.3% แต่เราประมานการการ
เตบิโตของกาํไรคอ่นขา้งจาํกดัในชว่ง 3 ปีขา้งหน้า กดดนัโดยการขาดทุนบางสว่นจาก
การขยายธุรกจิ รายไดจ้ากผูป่้วยไทยมแีนวโน้มถูกกดดนัจากภาวะเศรษฐกจิออ่นแอ 
และฐานลกูคา้ทีเ่ริม่อิม่ตวั ขณะทีก่ารเตบิโตของผูป่้วยต่างชาตถิูกจาํกดัจากการ
รดัเขม็ขดังบประมาณในตะวนัออกกลาง และการแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้จากโรงพยาบาล
ไทยรายอืน่ การเตบิโตจงึน่าจะมาจากการปรบัขึน้ราคาและบรกิารใหมเ่ป็นหลกั 
อยา่งไรกต็าม แนวโน้มผูป่้วยต่างชาตนิอกตะวนัออกกลางไมไ่ดอ้อ่นแอ โดยยงัเหน็
การเตบิโตจากผูป่้วยเมยีนมา บงักลาเทศ และสหรฐัฯ แต่ BH มสีดัสว่นรายไดจ้าก
ตะวนัออกกลางคอ่นขา้งสงู ทาํใหส้งครามอหิรา่นมแีนวโน้มสง่ผลกระทบต่อบรษิทั
อยา่งมนียัสาํคญัในปีนี้ 

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 25,134  25,332  27,272  29,535  

Net profit 7,512  7,621  7,830  8,139  

Consensus NP  7,533  7,775  8,277  

Diff frm cons (%)  1.2  0.7  (1.7) 

Norm profit 7,526  7,621  7,830  8,139  

Prev. Norm profit  7,719  8,021  8,200  

Chg frm prev (%)  (1.3) (2.4) (0.7) 

Norm EPS (Bt) 8.7  8.8  9.0  9.4  

Norm EPS grw (%) (3.5) 1.3  2.7  3.8  

Norm PE (x) 20.3  20.0  19.5  18.8  

EV/EBITDA (x) 14.1  14.0  13.2  12.6  

P/BV (x) 4.9  4.9  4.6  4.3  

Div yield (%) 5.7  3.7  3.8  4.0  

ROE (%) 25.8  24.5  24.1  23.5  

Net D/E (%) (44.7) (30.2) (33.1) (36.8) 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  11-May-26 (Bt) 176.50  

Market Cap (US$ m) 4,326.1  

Listed Shares (m shares) 795.0  

Free Float (%) 73.0  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 27.8  

12M Price H/L (Bt)  213.00/131.50  

Sector Health Care 

Major Shareholder Sophonpanich family ~35% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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SELL (Unchanged) TP:  Bt 3.20 (From: Bt 3.50) 

Transfer of Coverage  Downside : 11.1% 
 

Land & Houses Pcl. (LH TB) 

 
RATA LIMSUTHIWANPOOM 
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rata.lim@ttbwealth.co.th 

 

แนวโน้มซบเซา 
 

อปุสงคท่ี์อยู่อาศยัยงัอ่อนแอ และ LH กาํลงัเน้นการระบายโครงการคงค้าง ซ่ึง
จะกดดนัอตัรากาํไร นอกจากน้ี การเปิดตวัโครงการใหม่ท่ีลดลงยงัส่งผลต่อ
ตาํแหน่งทางการตลาดของบริษทัฯ แม้ให้อตัราผลตอบแทนปันผลท่ีดีท่ี 4.9% 
ในปี 2026F แต่ยงัคงแนะนํา “ขาย” ด้วยมองว่าท่ี 2026F PE ท่ี 14 เท่า นัน้แพง 

 

ปรบัลดกาํไรและราคาเป้าหมาย คงคาํแนะนํา “ขาย”  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นการเปลีย่นผูด้แูลบทวเิคราะหค์นใหม ่ โดยเรายงัคงแนะนํา “ขาย” 
LH พรอ้มปรบัลดราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2026F) ลงเหลอื 3.2 บาท จากเดมิ 3.5 บาท 
ปัจจยัหลกัมดีงันี้ 1) ความตอ้งการซือ้ทีอ่ยูอ่าศยัยงัคงออ่นแอ และการเปิดตวั
โครงการใหมท่ีน้่อยลงกาํลงักระทบต่อตําแหน่งทางการตลาดของ LH 2) การจดั
โปรโมชัน่ลดราคาอยา่งต่อเนื่องเพือ่ระบายสตอ็กบา้น รวมถงึการเปิดดาํเนินงานของ
โรงแรมใหมแ่ละโรงแรมทีก่าํลงัจะเปิดเพิม่เตมิ กาํลงักดดนัอตัรากาํไร 3) หลงัจากเรา
ปรบัลดประมาณการกาํไรลงเฉลีย่ 4% ต่อปี ในปี 2026-28F เราคาดวา่การเตบิโต
ของ EPS จะอ่อนแอที ่-2/+23/+3% ในปี 2026-28F โดยการเตบิโตในปี 2027F จะ
ไดแ้รงหนุนจากยอดขายคอนโด Wan Vayla ตัง้แต่ 4Q26F 4) เรามองวา่ LH ยงัคง
แพงที ่2026F PE ที ่14 เท่า เทยีบแนวโน้มกาํไรทีอ่่อนแอ แมอ้ตัราผลตอบแทนปัน
ผลปี 2026-27F ที ่4.8/5.8% จะอยูใ่นระดบัทีด่ ีแต่ยงัไมโ่ดดเด่นมากนกั เราจงึแนะนํา
ใหห้นัไปลงทุนในบมจ. เอพ ี(ไทยแลนด)์ (AP แนะนํา “ซือ้”) ซึง่ซือ้ขายที ่2026F PE 
ต่ํากวา่เพยีง 5 เท่า และใหอ้ตัราผลตอบแทนปันผลปี 2026-27F สงูกวา่ที ่7.1/8.1%  

ตาํแหน่งทางการตลาดอ่อนแอลง 
LH กาํลงัเผชญิความทา้ทายหลกั 3 ประการ ซึง่ทาํให ้ presales ลดลงจากจุดสงูสดุ
หลงัโควดิที ่3 หมืน่ลบ. ในปี 2022 เหลอืเพยีง 1.4 หมืน่ลบ. ในปี 2025 และทาํให้
สว่นแบ่งตลาดในกลุ่ม 7 ผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยจ์ดทะเบยีนรายใหญ่ ลดลงจาก 
16% เหลอื 9% 1) ความตอ้งการซือ้อสงัหารมิทรพัยโ์ดยรวมยงัคงออ่นแอมาก 2) LH 
ใหค้วามสาํคญักบัการระบายโครงการคงคา้งและลดภาระหนี้ สง่ผลใหก้ารเปิดตวั
โครงการใหมล่ดลงอยา่งมาก ดว้ยมสีนิคา้ใหมท่ีต่อบโจทยเ์ทรนดต์ลาดออกมา
น้อยลง ตําแหน่งทางการตลาดของบรษิทัจงึออ่นแอลง โดยปีนี้ LH มแีผนเปิดเพยีง 2 
โครงการแนวราบ มลูคา่รวม 3.7 พนัลบ. ลดลงจาก 43/31/9 พนัลบ. ในปี 2023-25 
3) คูแ่ขง่หลายรายขยายธรุกจิเขา้สูต่ลาดบา้นแนวราบมากขึน้ ทาํใหก้ารแขง่ขนั
รุนแรงขึน้ ดว้ยปัจจยัดงักล่าว เราจงึปรบัลดสมมตฐิาน presales ลง 6% เหลอืเฉลีย่ 
1.2 หมืน่ลบ. ต่อปี ในปี 2026-28F เทยีบกบั 2.3/1.9/1.4 หมืน่ลบ. ในปี 2023-25 

แรงกดดนัต่ออตัรากาํไร  
LH มโีครงการสรา้งเสรจ็รอขายราว 1.5 หมืน่ลบ. และมเีป้าหมายเรง่ระบายสตอ็ก
ดงักล่าว ซึง่โดยทัว่ไปการระบายโครงการคงคา้งมกัตอ้งใชก้ารลดราคา ซึง่อาจเป็น
จาํนวนมากในตลาดทีอ่อ่นแอ สาํหรบัธุรกจิโรงแรม LH ยงัคงเดนิหน้าขยายพอรต์
โรงแรมอยา่งต่อเนื่อง โดยมโีรงแรมเปิดใหม ่ 2 แหง่ในปี 2025 และมอีกี 2 แหง่ทีม่ี
กาํหนดเปิดใน 4Q26 และปี 2028 อยา่งไรกต็าม โรงแรมใหมใ่นชว่งเริม่ดาํเนินงาน
มกัมอีตัรากาํไรจากการดาํเนินงานต่ํา เนื่องจากทัง้ธุรกจิทีอ่ยูอ่าศยัและธุรกจิโรงแรม
ต่างเผชญิแรงกดดนัดา้นอตัรากาํไร เราจงึคาดวา่อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน
โดยรวมจะลดลงเหลอืเพยีง 5.7% ในปี 2026F จากระดบั 9.1/6.5% ในปี 2024-25  

ปันผลต่อหุ้นลดลง 
อตัราการจ่ายปันผลของ LH อยูท่ี ่80/70/80% ในปี 2023-25 เราคาดวา่อตัราการจ่าย
ปันผลจะอยูท่ี ่70% ในปี 2026-28F ชว่งรอบการลงทุน โดยมโีรงแรมใหมส่องแหง่อยู่
ระหวา่งการก่อสรา้งและคาดวา่จะเปิดใหบ้รกิารในปี 2026-28 จากการประมาณการ
กาํไรสทุธขิองเราที ่-3/+23/+2% ในปี 2026-28F เราคาดวา่เงนิปันผลต่อหุน้จะลดลง
จาก 0.32/0.25 บาท ในปี 2024-25 เหลอื 0.17/0.21/0.22 บาท ในปี 2026-28F 

  
 

COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 21,221  22,492  25,294  25,264  

Net profit 3,716  2,985  3,665  3,764  

Consensus NP  4,382  4,477  4,742  

Diff frm cons (%)  (31.9) (18.1) (20.6) 

Norm profit 3,054  2,985  3,665  3,764  

Prev. Norm profit  3,122  3,817  3,928  

Chg frm prev (%)  (4.4) (4.0) (4.2) 

Norm EPS (Bt) 0.3  0.2  0.3  0.3  

Norm EPS grw (%) (25.3) (2.2) 22.8  2.7  

Norm PE (x) 14.1  14.4  11.7  11.4  

EV/EBITDA (x) 31.0  36.5  26.0  24.0  

P/BV (x) 0.8  0.8  0.8  0.8  

Div yield (%) 6.9  4.9  6.0  6.1  

ROE (%) 5.9  5.7  6.8  6.9  

Net D/E (%) 119.3  105.9  99.8  97.1  
 

PRICE PERFORMANCE 

 

 

COMPANY INFORMATION 

Price as of  11-May-26 (Bt) 3.60  

Market Cap (US$ m) 1,326.4  

Listed Shares (m shares) 11,949.7  

Free Float (%) 69.7  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 4.1   

12M Price H/L (Bt)  4.48/3.28  

Sector Property 

Major Shareholder Anant Asavabhokhin 24.23% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector - Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 
 

 ทรมัป์ปฏิเสธข้อเสนอของอิหร่าน 
 

 สตอ๊กน้ํามนัสหรฐัฯ ลดลงทุกประเภท 

 ภาวะตึงตวัของตลาดน้ํามนัจริงเร่ิมผอ่นคลาย 

 ความต้องการใช้ถ่านหินทัว่โลกพุ่งสงูขึน้ 

 Chandra Asri ยกเลิกสถานะเหตสุดุวิสยั  
 

ราคาน้ํามนัพุง่สงูขึน้ในการซือ้ขายชว่งเชา้ของวนัจนัทรใ์นเอเชยี หลงัจากประธานาธบิดี

ทรมัป์ปฏเิสธแผนยุตสิงครามทีอ่หิรา่นเสนอ 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: สตอ๊กน้ํามนัสหรฐัฯ ลดลงทุกประเภท 

 น้ํามนัดบิ: สาํนักงานสารสนเทศดา้นพลงังานสหรฐัฯ (EIA) รายงานวา่สต๊อกน้ํามนัดบิ

ลดลง 2.3 ลา้นบารเ์รล สูร่ะดบั 457.2 ลา้นบารเ์รล ในสปัดาหส์ิน้สดุวนัที ่1 พฤษภาคม 

เทยีบกบัทีน่กัวเิคราะหใ์นผลสาํรวจของ Reuters คาดวา่จะลดลง 3.3 ลา้นบารเ์รล 

 ผลติภณัฑ:์ สต๊อกเชือ้เพลงิลดลงเชน่กนั เน่ืองจากการสง่ออกผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม

เพิม่ขึน้สู่ระดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ สต๊อกน้ํามนัเบนซนิของสหรฐัฯ ลดลง 2.5 ลา้น

บารเ์รล เหลอื 219.8 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีแ่ลว้ ซึง่สงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไว้

เลก็น้อยที ่2.1 ลา้นบารเ์รล สต๊อกน้ํามนัดเีซลลดลง 1.3 ลา้นบารเ์รล เหลอื 102.3 ลา้น

บารเ์รล ซึง่เป็นระดบัตํ่าสดุนบัตัง้แต่ปี 2025 แสดงใหเ้หน็ถงึความตงึเครยีดอยา่ง

ต่อเน่ืองในดา้นอุปทานดเีซล 

ภาวะตึงตวัของตลาดน้ํามนัจริงเร่ิมผอ่นคลายในปัจจบุนั  

 พรเีมยีมน้ํามนัดบิจรงิลดลงอยา่งมาก แมว้า่ชอ่งแคบฮอรม์ซุจะยงัคงปิดอยูก่ต็าม พรี

เมยีมน้ํามนัดบิทะเลเหนือลดลงเกอืบ 90% จากจุดสงูสดุในเดอืนเมษายน ขณะทีพ่รี

เมยีม WTI Midland ลดลงเหลอื US$1.5/bbl จากเดมิ US$22/bbl อกีทัง้ผูซ้ือ้ยงัหนัไป

หาน้ํามนัดบิทางเลอืกจากสหรฐัอเมรกิาและละตนิอเมรกิาดว้ย 

 พวกเขาไดห้าแหล่งน้ํามนัทดแทนจากตะวนัออกกลางมาบา้งแลว้ เชน่ จาก

สหรฐัอเมรกิาและละตนิอเมรกิา ปัจจยัสาํคญักวา่นัน้คอืการลดการซือ้น้ํามนัลง พวกเขา

แปรรปูน้ํามนัดบิเป็นเชือ้เพลงิน้อยลง และลดปรมิาณสนิคา้คงคลงัแทนทีจ่ะหาแหล่ง

น้ํามนัใหม ่และการจดัซือ้ใดๆ ทีเ่กดิขึน้นัน้กม็กีําหนดสง่มอบทีเ่รว็กวา่ปกตมิาก 

 พรเีมยีมน้ํามนัดบิทีอ่่อนตวัลงน่าจะชว่ยหนุนอตัรากาํไรของโรงกลัน่และบรรเทาแรง

กดดนัดา้นตน้ทุนวตัถุดบิในระยะสัน้ 

ความต้องการถ่านหินทัว่โลกพุ่งสงูขึน้ 

 การขนสง่และนําเขา้ถ่านหนิทัว่โลกพุง่สงูขึน้ในเดอืนมนีาคม-เมษายน เน่ืองจากหลาย

ประเทศต่างเรง่หาแหล่งพลงังานทางเลอืกท่ามกลางการหยุดชะงกัครัง้ใหญ่ของอุปทาน

น้ํามนัและก๊าซในตะวนัออกกลาง อุปทานก๊าซธรรมชาตเิหลว (LNG) ทีต่งึตวัหลงัจาก

การปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุและการหยดุชะงกัทีโ่รงงาน Ras Laffan LNG ของกาตาร ์

US Weekly data (as of 06 May 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -2.313 -3.400 -6.234 

Gasoline -2.504 -1.700 -6.075 

Distillates -1.294 -2.000 -4.494 
 

Source: EIA 
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Fundamental Story 
 

ผลกัดนัใหผู้ซ้ือ้ในเอเชยีและยุโรปหนักลบัมาใชถ้่านหนิ การนําเขา้ของเกาหลใีต ้ ญีปุ่่ น 

และสหภาพยุโรปเพิม่ขึน้ 27% y-y ในเดอืนเมษายน ขณะทีก่ารนําเขา้ถ่านหนิทัว่โลก

กาํลงัมุง่สูร่ะดบัสงูสดุเป็นอนัดบัสามในประวตัศิาสตร ์

 ความกงัวลดา้นความมัน่คงทางพลงังานยงัทาํใหห้ลายประเทศชะลอการปลดระวาง

โรงไฟฟ้าถ่านหนิ โดยเฉพาะในเอเชยีและยุโรป เน่ืองจากประเทศต่างๆ ใหค้วามสาํคญั

กบัเสถยีรภาพของอุปทานเชือ้เพลงิมากกวา่เป้าหมายการลดการปล่อยคารบ์อน 

 ผลกระทบ: ความตอ้งการถ่านหนิทาง seaborne ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ และอตัราการใชถ้่าน

หนิทีป่รบัดขีึน้ อาจชว่ยหนุนราคาถ่านหนิในระยะสัน้ และเป็นบวกต่อผูผ้ลติถ่านหนิ 

โดย BANPU เป็นผูไ้ดร้บัประโยชน์หลกั จงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Chandra Asri ยกเลิกสถานะเหตสุดุวิสยั 

 PT Chandra Asri Pacific ไดย้กเลกิประกาศเหตุสดุวสิยัสาํหรบัการจดัหาผลติภณัฑโ์พ

ลเิมอร ์ หลงัสามารถทาํใหก้ารดําเนินงานกลบัมามเีสถยีรภาพ และจดัหาแหล่งวตัถุดบิ

ทางเลอืกได ้ ท่ามกลางความปัน่ป่วนของหว่งโซ่อุปทานโลก โดยบรษิทันําเขา้วตัถุดบิ

จากสหรฐัฯ และตลาดอื่นๆ แมจ้ะมตีน้ทุนสงูขึน้และใชเ้วลาขนสง่นานกวา่แหล่งวตัถุดบิ

จากตะวนัออกกลางกต็าม 

 SCC ถอืหุน้ใน Chandra Asri Pacific ประมาณ 30.57% ผา่น SCGC ขณะที ่TOP ถอื

หุน้ทางออ้ม 15.0% ผา่น PT Top Investment Indonesia 

 ผลกระทบ: ประเดน็ดงักล่าวอาจเป็นบวกต่อ TOP (“ซือ้”) และ SCC (“ขาย”) ซึง่ถอืหุน้

ใน Chandra Asri ราว 15% และ 30.6% ตามลาํดบั 
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Ex 1: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 96  102  -6.1% 76  66  68  63  78  94  80  71  86  
Brent (US$/mmbtu) 104  114  -9.2% 75  67  68  63  79  103  80  71  91  
Henry hub (US$/mmbtu) 2.8  2.9  -2.5% 3.9  3.5  3.1  4.1  3.5  2.7  2.4  3.7  3.1  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 17.1  16.9  1.5% 14.0  12.4  11.8  10.8  13.2  17.2  11.9  13.2  15.2  
Dutch TTF (EUR/MWh) 45  48  -6.8% 47  36  33  30  40  45  35  41  43  
NEX coal price  (US$/tonne) 132  136  -2.8% 108  100  109  108  119  134  136  104  127  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 29.9  26.5  12.8% 7.7  11.5  10.3  15.7  9.6  28.9  13.0  11.3  19.3  
Jet fuel (US$/bbl) 56.6  73.1  -22.6% 13.2  14.2  16.1  24.6  36.3  75.6  15.7  17.0  56.0  
Diesel (US$/bbl) 54.7  64.9  -15.7% 13.2  15.8  18.7  24.5  35.4  72.3  15.8  18.0  53.8  
HSFO (US$/bbl) 9.4  1.5  521% (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (2.6) 6.9  (5.2) (3.2) 2.2  
Freight cost (US$/bbl) (9.4) (9.1) 3% (1.6) (1.6) (1.7) (2.8) (5.4) (9.1) (1.1) (1.9) (7.3) 
SG GRM (US$/bbl) 21.4  23.7  -9.6% 7.2  7.0  5.9  8.8  8.3  27.8  6.1  6.1  18.0  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 341  242  40.8% 188  207  236  243  262  204  274  188  233  
BZ-naphtha (US$/tonne) 221  122  80.8% 245  173  158  123  93  106  335  245  99  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 591  492  20.1% 324  374  348  331  322  513  338  324  417  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 811  712  13.9% 497  587  568  496  484  718  503  497  601  
PP-naphtha (US$/tonne) 481  382  25.8% 338  414  373  307  313  428  326  338  371  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 347  290  19.6% 116  134  113  116  177  291  140  119  234  
Phenol-BZ (US$/tonne) 96  35  174% 41  55  56  118  103  96  6  76  100  
BPA -Phenol (US$/tonne) 450  475  -5% 325  337  337  291  323  456  300  333  390  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
 
 

Ex 2: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.75  7.20  25.2  1,776  na 22.1  11.4  9.4  5.5  5.0  0.5  0.5  5.7  6.4  4.5  5.4  

BCP BUY 35.50  41.00  15.5  1,612  (11.9) (24.0) 4.8  6.3  3.0  3.2  0.6  0.6  7.6  4.0  14.1  9.6  

IRPC SELL 1.99  1.45  (27.1) 1,254  na (66.4) 11.3  33.8  4.6  5.3  0.6  0.6  1.5  1.5  5.2  1.7  

IVL SELL 24.40  21.00  (13.9) 4,223  na (22.5) 18.6  24.0  7.1  6.8  1.1  0.9  2.9  3.5  6.7  4.9  

OR BUY 12.40  13.50  8.9  4,587  (14.6) 31.4  17.4  13.2  6.2  5.0  1.3  1.2  3.2  4.2  7.4  9.4  

PTG BUY 7.70  11.50  49.4  396  15.1  26.2  10.9  8.6  3.5  3.0  1.2  1.1  5.2  5.2  11.4  13.5  

PTT BUY 36.50  43.00  17.8  32,140  49.6  (9.7) 10.2  11.3  3.9  3.8  0.9  0.9  6.8  6.3  8.8  7.7  

PTTEP HOLD 150.00  159.00  6.0  18,358  8.1  5.3  9.9  9.4  3.1  3.0  1.0  1.0  6.0  5.9  10.8  10.4  

PTTGC SELL 39.00  31.00  (20.5) 5,421  na (47.2) 19.3  36.6  7.1  7.8  0.6  0.6  1.3  1.3  3.3  2.4  

SCC SELL 230.00  192.00  (16.5) 8,509  157.9  33.3  21.6  16.2  14.9  10.0  0.8  0.8  2.6  3.0  3.7  4.9  

SPRC BUY 7.00  8.50  21.4  936  37.4  (30.4) 4.8  6.9  2.9  3.3  0.7  0.7  12.9  7.9  15.7  10.2  

TOP BUY 46.75  60.00  28.3  3,219  26.3  (18.2) 7.1  8.7  5.3  6.0  0.5  0.5  6.0  4.6  7.8  6.3  
                  

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 



 

THE EARLY BIRD  TUESDAY, 12 MAY, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  10 

 

Fundamental Story 
 

Asset World Corp. Pcl (AWC TB)  - HOLD, Price Bt2.10, TP Bt2.10 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@ttbwealth.co.th 

กาํไร 1Q26 ตํา่กว่าคาดเลก็น้อย 

 AWC รายงานกาํไรปกต ิ 1Q26 ที ่ 769 ลบ. เพิม่ขึน้ 3% y-y และ 
11% q-q ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดเลก็น้อย การเตบิโตของกาํไร 3% y-y 
หลกัๆ มาจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากการขยายขดีความสามารถในการ
ใหบ้รกิาร ขณะทีก่ารเตบิโต 11% q-q ไดแ้รงหนุนจากปัจจยัฤดกูาล 
หากรวมกาํไรจากการปรบัมลูคา่ยตุธิรรมของอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่
การลงทุน 1.2 พนัลบ. กาํไรสทุธจิะอยูท่ี ่2 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 1% y-y 

 เราคาดวา่จาํนวนนกัท่องเทีย่วทีอ่อ่นแอจากผลกระทบของความ
ขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง รวมถงึชว่งโลวซ์ซีนัของการท่องเทีย่ว จะ
กดดนัผลการดาํเนินงานของ AWC ใน 2Q26F อยา่งไรกต็าม เรา
คาดวา่จาํนวนนกัท่องเทีย่วจะฟ้ืนตวัในชว่งครึง่หลงัของปี หลงั
สถานการณ์ความขดัแยง้คลีค่ลาย จงึยงัคงประมาณการการเตบิโต
ของกาํไรในระดบัปานกลาง โดยมแีรงหนุนจากการขยายขดี
ความสามารถในการใหบ้รกิารอยา่งต่อเรือ่ง 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” AWC แมบ้รษิทัจะมฐีานสนิทรพัยข์นาด
ใหญ่ แต่ยงัอยูใ่นชว่งผลตอบแทนต่ํา โดยม ี ROA เพยีง 1% และ 
ROE เพยีง 2% ซึง่ผลตอบแทนทีต่ํ่าดงักล่าวไดส้ะทอ้นอยูใ่นราคา
หุน้แลว้ ผา่นการซือ้ขายทีร่ะดบั P/BV เพยีง 0.7 เท่า  

 ยอดขายรวมของ AWC เพิม่ขึน้ 12% y-y ใน 1Q26 โดยรายไดจ้าก
ธุรกจิโรงแรม (คดิเป็น 78% ของรายไดร้วม) เพิม่ขึน้ 13% y-y ได้
แรงหนุนจากโรงแรมใหม ่ 3 แหง่ ไดแ้ก่ Meliá Pattaya Hotel, 
Pattaya Marriott Resort และ Jubilee Prestige Hotel แม ้
RevPAR เฉลีย่จะลดลง 1% y-y ขณะทีร่ายไดจ้ากธุรกจิคา้ปลกีและ
พืน้ทีเ่ชงิพาณิชย ์ (21% ของรายไดร้วม) เตบิโต 16% y-y หลกัๆ 
จากการเปิดใหบ้รกิารของ Jurassic World และ SkyFlyers ที ่
Asiatique The Riverfront 

 แมอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้จะทรงตวัที ่57% ใน 1Q26 เทยีบกบั 1Q25 แต่
คา่ใชจ้่าย SG&A เพิม่ขึน้ 27% y-y ซึง่คาดวา่มาจากคา่ใชจ้่ายที่
เกีย่วขอ้งกบัสนิทรพัยใ์หม ่

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 4,633 3,674 4,080 4,968 5,202 Revenue 5             12           28           18,693 20,380
  Gross profit 2,623 1,768 2,025 2,613 2,951   Gross profit 13           13           30           9,746 10,635
SG&A 1,262 1,113 1,214 1,333 1,605 SG&A 20           27           31           5,141 5,502

  Operating profit 1,361 655 812 1,280 1,346   Operating profit 5             (1)            29           4,605 5,133
  EBITDA 1,859 1,185 1,393 1,908 1,952   EBITDA 2             5             27           7,222 8,252
Other income 30 41 45 38 53 Other income 40           75           33           158 156
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 461 498 511 504 428 Interest expense (15)          (7)            20           2,153 2,486
  Profit before tax 931 198 345 813 970   Profit before tax 19           4             37           2,610 2,804
Income tax 183 (10) 51 121 203 Income tax 68           11           49           418 477
Equity & invest. income 0 1 (0) 2 2 Equity & invest. income (2)            346         na 0 0
Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests
Extraordinary items 1,221 1,196 854 1,172 1,217 Extraordinary items 4             (0)            na 0 0
  Net profit 1,969 1,404 1,148 1,866 1,986   Net profit 6             1             91           2,192 2,327
  Normalized profit 748 208 294 694 769   Normalized profit 11           3             35           2,192 2,327

EPS (Bt) 0.06 0.04 0.04 0.06 0.06 EPS (Bt) 6             1             91           0.07 0.07
Normalized EPS (Bt) 0.02 0.01 0.01 0.02 0.02 Normalized EPS (Bt) 11           3             35           0.07 0.07

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 427 363 265 379 281 Sales grow th 8.9          5.6          8.4          12.8        12.3        
A/C receivable 1,465 1,622 1,831 1,962 1,657 Operating profit grow th 6.6          (2.4)         12.1        12.8        (1.1)         
Inventory 95 98 102 119 109 EBITDA grow th 7.4          4.8          16.3        17.1        5.0          
Other current assets 536 546 508 225 351 Norm profit grow th 9.9          2.4          2.0          0.9          2.8          
Investment 3,818 3,781 3,781 3,734 3,745 Norm EPS grow th 9.8          2.4          1.9          0.9          2.8          
Fixed assets 186,447 189,165 191,530 194,117 100,051
Other assets 3,224 3,247 3,335 3,662 99,655 Gross margin 56.6        48.1        49.6        52.6        56.7        

  Total assets 196,011 198,820 201,351 204,197 205,849 Operating margin 29.4        17.8        19.9        25.8        25.9        

S-T debt 39,709 35,328 35,053 41,423 41,065 EBITDA margin 40.1        32.3        34.1        38.4        37.5        

A/C payable 3,240 2,826 3,020 3,563 2,898 Norm net margin 16.1        5.7          7.2          14.0        14.8        

Other current liabilities 620 770 753 736 634
L-T debt 41,430 49,631 50,640 44,053 44,068 D/E (x) 0.9          0.9          0.9          0.9          0.9          

Other liabilities 17,466 17,854 18,137 18,682 19,366 Net D/E (x) 0.9          0.9          0.9          0.9          0.9          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 4.0          2.4          2.7          3.8          4.6          

 Shareholders' equity 93,546 92,411 93,748 95,739 97,819 Interest rate 2.4          2.4          2.4          2.4          2.0          

Working capital (1,681) (1,107) (1,087) (1,482) (1,131) Effective tax rate 19.7        (4.8)         14.8        14.8        20.9        

Total debt 81,139 84,959 85,693 85,476 85,133 ROA 1.6          0.4          0.6          1.4          1.5          

Net debt 80,712 84,596 85,428 85,098 84,851 ROE 3.2          0.9          1.3          2.9          3.2          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Central Plaza Hotel (CENTEL TB) - BUY, Price Bt30.5, TP Bt41.0 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

1Q26 แขง็แกร่ง ดีกว่าคาด 

 CENTEL รายงานกาํไรปกต ิ1Q26 อยูท่ี ่ 1.1 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 41% 
y-y และ 25% q-q สงูกวา่ทีเ่ราและตลาดคาด จากผลการดาํเนินงาน
ธุรกจิโรงแรมทีแ่ขง็แกรง่ หากรวมกาํไรพเิศษจากการจาํหน่าย 
Centara Osaka Tokutei Mokutei Kaisha และผลขาดทุนจากการ
ดอ้ยคา่การลงทุนในบรษิทัรว่ม กาํไรสทุธจิะอยูท่ี ่ 2.1 พนัลบ. 
เพิม่ขึน้ 186% y-y และ 120% q-q 

 การเตบิโตของกาํไร y-y ไดแ้รงหนุนจากผลการดาํเนินงานที่
แขง็แกรง่ของธรุกจิโรงแรมในมลัดฟีส ์ ซึง่มากพอชดเชยการ
ดาํเนินงานทีอ่อ่นแอลงในดไูบ รวมถงึธุรกจิอาหารทีป่รบัตวัดขีึน้ 

 ธุรกจิโรงแรมมกีาํไร 845 ลบ. ใน 1Q26 เพิม่ขึน้ 22% y-y และ 74% 
q-q รายไดธ้รุกจิโรงแรมของ CENTEL เพิม่ขึน้ 8% y-y และ 13% 
q-q สู ่ 3.5 พนัลบ. จากการเตบิโตแขง็แกรง่ของ RevPAR ในมลั
ดฟีส ์ โดย RevPAR ของพอรต์โรงแรมรวม (ไมร่วมดไูบ) เพิม่ขึน้ 
11% y-y และ 21% q-q สูร่ะดบั 5,456 บาท/คนื อตัราการเขา้พกั 
(OR) เพิม่เป็น 80% ใน 1Q26 จาก 76% ใน 1Q25 และ 75% ใน 
4Q25 ขณะที ่ARR อยูท่ี ่6,812 บาท/คนื เพิม่ขึน้ 5% y-y และ 13% 
q-q RevPAR ของโรงแรมในมลัดฟีสเ์พิม่ขึน้ 43% y-y และ 45% q-
q สว่นโรงแรมในไทย RevPAR ทรงตวั y-y แต่เพิม่ขึน้ 25% q-q 
RevPAR ของโรงแรมในญีปุ่่นลดลง 5% y-y และ 29% q-q 

 

 ธุรกจิอาหารมกีาํไร 232 ลบ. ใน 1Q26 เพิม่ขึน้ 50% y-y แต่ลดลง 
22% q-q การเตบิโต y-y ปัจจยัหนุนหลกัมาจาก 1) อตัรากาํไรที่
ขยายตวัจากการปิดสาขาทีไ่มท่าํกาํไรและการปรบัปรุง
ประสทิธภิาพการบรหิารตน้ทุนอยา่งต่อเนื่อง และ 2) สว่นแบ่งกาํไร
จากแบรนดร์ว่มทุน (JV brands) ทีเ่พิม่ขึน้ รายไดธุ้รกจิอาหารของ 
CENTEL เพิม่ขึน้ 1% y-y และทรงตวั q-q อยูท่ี ่ 3.2 พนัลบ. ใน 
1Q26 โดยยอดขายสาขาเดมิ (SSS) ของธุรกจิอาหารเตบิโต 1% y-
y ใน 1Q26 ขณะทีย่อดขายรวมทุกสาขา (TSSG) เพิม่ขึน้ 1% y-y 
สว่น SSSG รวมแบรนดร์ว่มทุน (JV brands) เพิม่ขึน้ 1% y-y และ 
TSSG รวมแบรนดร์ว่มทุน เพิม่ขึน้ 9% y-y ใน 1Q26 

 RevPAR จากการจองล่วงหน้าแลว้ใน 2Q26 ของธุรกจิโรงแรม (ไม่
รวมดไูบ) คาดวา่จะลดลงในระดบัเลขหลกัเดยีวตน้ๆ ประเทศไทยมี
แนวโน้มลดลงในระดบัเดยีวกนั ขณะทีม่ลัดฟีสย์งัคงเตบิโต
แขง็แกรง่ y-y และญีปุ่่นทรงตวั ดา้นโรงแรมรว่มทนุในดไูบม ี
RevPAR ลดลงในระดบัเลขสองหลกัปลายๆ โดยมอีตัราการเขา้พกั
ต่ํากวา่ 30% 

 เราคาดวา่กาํไรใน 2Q26F จะออ่นตวัจากชว่งโลวซ์ซีนั และ
ผลกระทบจากสงครามอหิรา่น อยา่งไรกต็าม คาดวา่เป็นเพยีง
ผลกระทบชัว่คราว เราคาดวา่ธรุกจิโรงแรมจะฟ้ืนตวัเมือ่สถานการณ์
กลบัสูภ่าวะปกต ิ ซึง่จะชว่ยหนุนกาํไรใหแ้ขง็แกรง่ขึน้ใน และคาด 
EPS เตบิโต 19/16% ในปี 2027-28F คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 6,423 5,599 5,622 6,310 6,716 Revenue 6             5             27           24,624 26,107
  Gross profit 3,032 2,240 2,407 2,918 3,388   Gross profit 16           12           31           10,894 11,602
SG&A 2,177 2,073 2,081 2,217 2,222 SG&A 0             2             26           8,569 9,085

  Operating profit 855 167 326 701 1,166   Operating profit 66           36           50           2,325 2,517
  EBITDA 1,289 666 803 1,246 1,631   EBITDA 31           27           35           4,621 5,070
Other income 329 228 204 458 259 Other income (43)          (21)          26           991 1,072
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 287 308 299 264 281 Interest expense 6             (2)            26           1,093 1,006
  Profit before tax 897 87 231 895 1,144   Profit before tax 28           27           51           2,223 2,583
Income tax 167 85 88 154 115 Income tax (25)          (31)          24           478 555
Equity & invest. income 32 83 23 106 48 Equity & invest. income (54)          53           20           245 335
Minority interests (14) 24 18 (0) (21) Minority interests na na na (20) (22)
Extraordinary items 0 0 (23) 127 1,087 Extraordinary items 756         na 0 0
  Net profit 748 110 160 974 2,143   Net profit 120         186         109         1,970 2,341
  Normalized profit 748 110 183 847 1,056   Normalized profit 25           41           54           1,970 2,341

EPS (Bt) 0.55 0.08 0.12 0.72 1.59 EPS (Bt) 120         186         109         1.46 1.73
Normalized EPS (Bt) 0.55 0.08 0.14 0.63 0.78 Normalized EPS (Bt) 25           41           54           1.46 1.73

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 3,040 3,842 3,385 3,679 3,893 Sales grow th 5.2          1.1          4.1          5.0          4.6          
A/C receivable 1,142 794 816 962 886 Operating profit grow th (2.3)         (31.6)       7.8          33.3        36.3        
Inventory 835 818 750 868 812 EBITDA grow th 3.6          6.5          16.3        26.6        26.6        
Other current assets 578 604 504 484 388 Norm profit grow th (1.0)         (64.7)       12.4        30.4        41.1        
Investment 438 434 430 436 432 Norm EPS grow th (1.0)         (64.7)       12.4        30.4        41.1        
Fixed assets 35,673 36,664 36,615 36,860 37,214
Other assets 18,739 18,509 18,663 19,440 20,601 Gross margin 47.2        40.0        42.8        46.2        50.4        

  Total assets 60,445 61,666 61,162 62,728 64,226 Operating margin 13.3        3.0          5.8          11.1        17.4        

S-T debt 3,909 5,169 6,175 4,537 3,986 EBITDA margin 20.1        11.9        14.3        19.8        24.3        

A/C payable 3,316 3,166 3,238 3,930 3,323 Norm net margin 11.6        2.0          3.3          13.4        15.7        

Other current liabilities 2,448 2,288 2,181 2,330 2,458
L-T debt 13,320 13,680 12,270 14,263 14,349 D/E (x) 0.8          0.9          0.8          0.8          0.7          

Other liabilities 15,740 15,669 15,515 15,054 14,998 Net D/E (x) 0.7          0.7          0.7          0.7          0.6          

 Minority interest 251 225 207 207 232 Interest coverage (x) 4.5          2.2          2.7          4.7          5.8          

 Shareholders' equity 21,462 21,468 21,578 22,408 24,881 Interest rate 6.6          6.8          6.4          5.7          6.0          

Working capital (1,340) (1,553) (1,672) (2,100) (1,625) Effective tax rate 18.7        97.0        38.3        17.2        10.1        

Total debt 17,229 18,850 18,444 18,800 18,335 ROA 4.9          0.7          1.2          5.5          6.7          

Net debt 14,189 15,007 15,059 15,121 14,441 ROE 14.2        2.1          3.4          15.4        17.9        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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CK Power Pcl (CKP TB) - BUY, Price Bt2.36, TP Bt5.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไรช่วงนอกฤดกูาลออกมาดีกว่าคาด 

 CKP รายงานกาํไรจากการดาํเนนิงานปกตอิอกมาที ่ 112 ลบ. ใน 
1Q26 (ไมร่วมกาํไรอตัราแลกเปลีย่นและรายการพเิศษในบรษิทัรว่ม) 
เพิม่ขึน้ 78% y-y แต่ลดลง 83% q-q โดยการเตบิโตจากปีก่อนมา
จากปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีส่งูขึน้จากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบุร ี ซึง่
กลบปัจจยัลบของการปิดซ่อมบาํรงุนอกแผนของโครงการ SPP ใน
ไตรมาสนี้ไวไ้ด ้ สว่นการหดตวั q-q มาจากปรมิาณการผลติไฟฟ้า
จากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําทีล่ดลงตามปัจจยัฤดกูาล 

 กาํไรขัน้ตน้ลดลง 27% y-y มาเหลอื 328 ลบ. ใน 1Q26 เนื่องจาก
ถูกกดดนัดว้ยผลกระทบจากการปิดซ่อมบาํรุงนอกแผนของโรงไฟฟ้า
ก๊าซธรรมชาต ิ BIC ภายใตส้ญัญา SPP แมป้รมิาณการไฟฟ้าผลติ
จากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา Nam Ngum 2 จะสงูขึน้ กาํไรขัน้ตน้ลดลง 
37% q-q จากทัง้การอ่อนตวัของผลกาํไรโครงการ SPP และการ
ผลติไฟฟ้าทีล่ดลงตามฤดกูาลของโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา 

 

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิารรวมเพิม่ขึน้ 6% y-y เป็น 104 ลบ. ใน 
1Q26 จากฐานต่ําในปีก่อน แต่ลดลง 39% q-q จากปัจจยัฤดกูาล 

 EBITDA จงึปรบัตวัลง 17% y-y และ 18% q-q เหลอื 611 ลบ. ใน
ไตรมาสนี้ สอดคลอ้งกบัแนวโน้มของกาํไรขัน้ตน้ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มพลกิกลบัเป็นกาํไร 172 ลบ. ใน 1Q26 
จากมผีลขาดทุนในปีก่อน ปรมิาณการผลติไฟฟ้าของโครงการไซยะ
บุรทีีเ่พิม่ขึน้ 17% y-y หนุนโดยการปล่อยน้ําลงมามากขึน้จากเขือ่น
ทีเ่หนือน้ําขึน้ไปในประเทศจนี กาํไรนี้ลดลง 74% q-q จากผลทาง
ฤดกูาลทีโ่รงไฟฟ้าพลงัน้ําผลติไฟฟ้าไดล้ดลง 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” CKP และคงประมาณการกาํไรปี 2026F 
เนื่องจากเราคาดกาํไรจะแขง็แกรง่ขึน้มากใน 2H26F ซึง่เป็นชว่งฤดู
น้ําทาํใหก้ารผลติจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําเพิม่ขึน้ ในขณะทีโ่รงไฟฟ้า 
BIC กน่็าจะกลบัมาดาํเนินงานไดเ้ตม็ที ่

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 2,277 2,526 2,929 2,375 1,859 Revenue (22)          (18)          18           10,175 9,562
  Gross profit 450 664 1,177 519 328   Gross profit (37)          (27)          11           3,121 2,936
SG&A 97 107 111 169 104 SG&A (39)          6             21           486 489

  Operating profit 353 557 1,066 350 224   Operating profit (36)          (36)          9             2,635 2,447
  EBITDA 739 948 1,461 747 611   EBITDA (18)          (17)          14           4,256 4,078
Other income 134 137 134 118 98 Other income (17)          (27)          21           463 377
Other expense Other expense na

Interest expense 286 284 316 315 296 Interest expense (6)            4             27           1,098 942
  Profit before tax 201 410 884 153 26   Profit before tax (83)          (87)          1             2,001 1,881
Income tax 16 27 45 22 7 Income tax (70)          (58)          3             200 226
Equity & invest. income (13) 193 890 672 172 Equity & invest. income (74)          na 12           1,486 1,768
Minority interests (110) (219) (501) (139) (80) Minority interests na na 8             (988) (1,074)
Extraordinary items 8 254 42 167 68 Extraordinary items (59)          787         na
  Net profit 70 610 1,270 831 180   Net profit (78)          155         8             2,298 2,349
  Normalized profit 63 356 1,228 664 112   Normalized profit (83)          78           5             2,298 2,349

EPS (Bt) 0.01 0.08 0.16 0.10 0.02 EPS (Bt) (78)          155         8             0.28 0.29
Normalized EPS (Bt) 0.01 0.04 0.15 0.08 0.01 Normalized EPS (Bt) (83)          78           5             0.28 0.29

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 7,948 9,857 10,011 9,593 9,626 Sales grow th (3.0)         2.2          6.2          (9.8)         (18.4)       
A/C receivable 2,020 2,218 2,672 1,611 1,407 Operating profit grow th 12.9        (4.8)         50.5        (49.8)       (36.5)       
Inventory EBITDA grow th 5.1          (2.8)         32.6        (31.5)       (17.3)       
Other current assets 570 1,433 2,017 3,599 1,336 Norm profit grow th na 143.3      101.3      (14.6)       77.8        
Investment 25,469 27,390 28,933 30,819 32,543 Norm EPS grow th na 143.3      101.3      (14.6)       77.8        
Fixed assets 7,342 7,245 7,149 7,032 6,972
Other assets 27,881 27,513 26,617 24,163 23,755 Gross margin 19.8        26.3        40.2        21.9        17.6        

  Total assets 71,230 75,657 77,399 76,818 75,638 Operating margin 15.5        22.0        36.4        14.7        12.1        

S-T debt 4,666 7,005 6,540 5,406 5,784 EBITDA margin 32.5        37.5        49.9        31.5        32.9        

A/C payable 1,335 1,282 1,190 947 1,028 Norm net margin 2.8          14.1        41.9        28.0        6.0          

Other current liabilities 133 157 150 209 124
L-T debt 24,419 26,201 26,812 26,552 25,069 D/E (x) 0.7          0.8          0.8          0.7          0.7          

Other liabilities 536 536 597 626 618 Net D/E (x) 0.5          0.6          0.6          0.5          0.5          

 Minority interest 12,048 12,178 12,498 12,471 12,418 Interest coverage (x) 2.6          3.3          4.6          2.4          2.1          

 Shareholders' equity 28,093 28,298 29,611 30,607 30,598 Interest rate 3.9          3.7          3.8          3.9          3.8          

Working capital 684 936 1,482 664 380 Effective tax rate 7.8          6.6          5.1          14.3        25.1        

Total debt 29,085 33,205 33,352 31,958 30,853 ROA 0.4          1.9          6.4          3.4          0.6          

Net debt 21,136 23,348 23,341 22,365 21,227 ROE 0.9          5.1          17.0        8.8          1.5          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Dohome Pcl (DOHOME TB) - SELL, Price Bt3.32, TP Bt3.20 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 ทรงตวั เป็นไปตามคาด 

 DOHOME รายงานกาํไร 251 ลบ. ใน 1Q26 เพิม่ขึน้ 2% y-y และ 
159% q-q (ไมม่กีารจดัโปรโมชัน่ระบายสนิคา้เหมอืนก่อนหน้า หลงั
อุปสงคห์ยุดปรบัตวัลดลง) 

 ยอดขายทรงตวั โดยยอดขายสาขาเดมิทีล่ดลง 4% ถูกชดเชยดว้ย
การเตบิโตจากสาขาใหม ่

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ทรงตวัที ่17.6% 

 

 สดัสว่นคา่ใชจ้่าย SG&A/Sales เพิม่ขึน้เป็น 13.6% จาก 12.9% ใน
ปีก่อน จากการที ่DOHOME เปิดสาขาใหมเ่พิม่ขึน้ 

 คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 34% y-y จากการรไีฟแนนซห์นี้ดว้ยอตัรา
ดอกเบีย้ทีต่ํ่าลง 

 สาํหรบั 2Q26F เราเชือ่วา่การเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิใน QTD 
อยูร่าว +4% โดยยอดขายเหลก็เพิม่ขึน้ 10% จากผลบวกราคาที่
ปรบัขึน้ตามสงคราม ขณะทีย่อดขายสนิคา้ทีไ่มใ่ชเ่หลก็เพิม่ขึน้ 1-
2% จากทัง้อุปสงคท์ีแ่ทจ้รงิและราคาสนิคา้ทีส่งูขึน้ นอกจากนี้ คาด
วา่อตัรากาํไรขัน้ตน้จะเพิม่ขึน้ผดิปกตแิตะระดบั 20% จากเดมิ 17-
18% จากการปรบัราคาขายขึน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 8,079 7,283 6,753 6,996 8,098 Revenue 16           0             26           31,556 35,029
  Gross profit 1,419 1,311 1,194 1,131 1,425   Gross profit 26           0             26           5,519 6,174
SG&A 1,046 1,094 1,056 1,018 1,103 SG&A 8             5             23           4,695 5,196

  Operating profit 373 217 139 113 322   Operating profit 185         (14)          28           1,140 1,312
  EBITDA 624 474 408 390 600   EBITDA 54           (4)            26           2,303 2,562
Other income 56 81 84 94 68 Other income (28)          20           20           334 352
Other expense 1 0 0 1 0 Other expense (100)        (100)        na

Interest expense 125 109 101 96 82 Interest expense (14)          (34)          17           477 478
  Profit before tax 304 189 122 110 308   Profit before tax 179         1             45           681 853
Income tax 59 32 20 13 57 Income tax 322         (3)            46           125 157
Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income
Minority interests (0) (0) (0) (0) (0) Minority interests na na 19           (0) (0)
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items
  Net profit 245 157 102 97 251   Net profit 159         2             45           556 697
  Normalized profit 245 157 102 97 251   Normalized profit 159         2             45           556 697

EPS (Bt) 0.07 0.05 0.03 0.03 0.07 EPS (Bt) 159         2             45           0.16 0.21
Normalized EPS (Bt) 0.07 0.05 0.03 0.03 0.07 Normalized EPS (Bt) 159         2             45           0.16 0.21

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 141 302 146 145 124 Sales grow th 1.5          (9.1)         (8.7)         (8.2)         0.2          
A/C receivable 1,691 1,495 1,420 1,390 1,883 Operating profit grow th (5.0)         (28.1)       10.2        (51.5)       (13.6)       
Inventory 12,359 11,779 12,187 12,674 12,798 EBITDA grow th (2.4)         (13.8)       8.4          (19.0)       (3.9)         
Other current assets 260 266 168 90 100 Norm profit grow th 0.3          (18.4)       67.1        (39.5)       2.3          
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 0.3          (18.4)       67.1        (39.5)       2.3          
Fixed assets 17,779 18,025 18,073 18,181 18,042
Other assets 1,769 1,800 1,832 1,827 1,877 Gross margin 17.6        18.0        17.7        16.2        17.6        

  Total assets 34,001 33,667 33,826 34,306 34,824 Operating margin 4.6          3.0          2.1          1.6          4.0          

S-T debt 11,328 11,932 11,790 11,958 12,118 EBITDA margin 7.7          6.5          6.0          5.6          7.4          

A/C payable 4,227 3,599 3,803 3,497 4,088 Norm net margin 3.0          2.2          1.5          1.4          3.1          

Other current liabilities 126 132 50 58 121
L-T debt 4,429 3,939 3,969 4,470 3,851 D/E (x) 1.2          1.2          1.2          1.2          1.2          

Other liabilities 815 854 899 915 981 Net D/E (x) 1.2          1.2          1.2          1.2          1.2          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 5.0          4.3          4.1          4.1          7.3          

 Shareholders' equity 13,075 13,212 13,316 13,408 13,665 Interest rate 3.1          2.8          2.5          2.4          2.0          

Working capital 9,823 9,676 9,805 10,567 10,593 Effective tax rate 19.3        16.8        16.5        12.2        18.5        

Total debt 15,757 15,871 15,759 16,428 15,969 ROA 2.9          1.9          1.2          1.1          2.9          

Net debt 15,616 15,568 15,613 16,283 15,845 ROE 7.6          4.8          3.1          2.9          7.4          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Siam Global House (GLOBAL TB) - HOLD, Price Bt6.15, TP Bt7.30 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 แขง็แกร่งกว่าคาด 

 GLOBAL รายงานกาํไรสทุธ ิ803 ลบ. เพิม่ขึน้ 29% y-y และ 82% 
q-q โดยกาํไรออกมาสงูกวา่คาดอยา่งมนียัสาํคญั จากอตัรากาํไรที่
ดกีวา่คาด 

 ยอดขายเพิม่ขึน้ 3% y-y และ 13% q-q แมว้า่ยอดขายสาขาเดมิ 
(SSS) จะลดลง แต่การเตบิโตยงัไดแ้รงหนุนจากการเปิดสาขาใหม ่

 อตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็น 26.6% จาก 25.1% ในปีก่อน โดยได้
แรงหนุนจากความตอ้งการสนิคา้ภายใตแ้บรนดข์องบรษิทั (house 
brand) ทีม่มีารจ์ิน้สงูกวา่ เนื่องจากราคาทีถ่กูกวา่มคีวามน่าสนใจ
มากขึน้ในภาวะตลาดทีอ่่อนแอ  

 สดัสว่นคา่ใชจ้่าย SG&A/Sales ลดลงมาอยูท่ี ่ 17.7% จาก 18.2% 
จากการประหยดัตน้ทุนและผลบวกของ operating leverage 

 คา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ลดลง 41% y-y จากอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง 

 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนเพิม่ขึน้ 52% โดยหลกัมาจากธุรกจิใน
เมยีนมา 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 8,374 8,183 7,416 7,628 8,590 Revenue 13           3             26           33,332 34,839
  Gross profit 2,105 2,080 1,965 2,009 2,287   Gross profit 14           9             27           8,583 9,001
SG&A 1,521 1,640 1,637 1,681 1,518 SG&A (10)          (0)            22           7,000 7,316

  Operating profit 584 441 328 328 768   Operating profit 134         32           32           2,383 2,521
  EBITDA 929 781 682 685 1,123   EBITDA 64           21           29           3,824 4,026
Other income 215 202 181 201 203 Other income 1             (5)            25           800 836
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 64 60 59 53 38 Interest expense (28)          (41)          16           232 216
  Profit before tax 735 583 450 476 934   Profit before tax 96           27           43           2,151 2,305
Income tax 149 111 88 94 185 Income tax 96           24           42           439 470
Equity & invest. income 33 46 29 46 50 Equity & invest. income 9             52           20           256 269
Minority interests 4 1 4 13 5 Minority interests (66)          2             (50)          (9) (12)
Extraordinary items (1) 1 (3) (11) (1) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 622 520 392 429 803   Net profit 87           29           41           1,959 2,092
  Normalized profit 623 520 395 441 803   Normalized profit 82           29           41           1,959 2,092

EPS (Bt) 0.12 0.10 0.07 0.08 0.15 EPS (Bt) 87           29           41           0.36 0.39
Normalized EPS (Bt) 0.12 0.10 0.07 0.08 0.15 Normalized EPS (Bt) 82           29           41           0.36 0.39

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 2,099 836 856 2,029 1,586 Sales grow th (4.5)         (6.1)         3.3          0.1          2.6          
A/C receivable 693 846 733 603 746 Operating profit grow th (19.5)       (41.0)       10.4        (26.6)       31.6        
Inventory 13,880 14,733 14,853 13,068 12,388 EBITDA grow th (11.6)       (26.9)       6.8          (14.3)       20.9        
Other current assets 161 151 208 180 94 Norm profit grow th (14.2)       (32.1)       8.6          (15.7)       29.0        
Investment 2,390 2,496 2,481 2,451 2,009 Norm EPS grow th (14.2)       (32.1)       8.6          (15.7)       29.0        
Fixed assets 19,361 19,401 19,636 19,725 19,811
Other assets 2,181 2,144 2,144 2,134 2,422 Gross margin 25.1        25.4        26.5        26.3        26.6        

  Total assets 40,766 40,606 40,911 40,190 39,056 Operating margin 7.0          5.4          4.4          4.3          8.9          

S-T debt 8,590 9,935 11,003 9,932 6,698 EBITDA margin 11.1        9.6          9.2          9.0          13.1        

A/C payable 4,150 3,459 2,529 2,474 3,818 Norm net margin 7.4          6.4          5.3          5.8          9.4          

Other current liabilities 335 285 98 205 388
L-T debt 605 370 370 185 185 D/E (x) 0.4          0.4          0.4          0.4          0.3          

Other liabilities 1,521 1,501 1,486 1,601 1,634 Net D/E (x) 0.3          0.4          0.4          0.3          0.2          

 Minority interest 290 277 271 252 258 Interest coverage (x) 14.5        13.1        11.5        13.0        29.6        

 Shareholders' equity 25,274 24,779 25,154 25,540 26,077 Interest rate 2.7          2.4          2.2          2.0          1.8          

Working capital 10,423 12,120 13,057 11,197 9,316 Effective tax rate 20.3        19.0        19.5        19.8        19.8        

Total debt 9,195 10,305 11,373 10,117 6,883 ROA 6.8          5.7          4.4          4.7          8.4          

Net debt 7,096 9,469 10,517 8,088 5,297 ROE 10.0        8.3          6.3          7.0          12.5        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Fundamental Story 
 

The One Enterprise  (ONEE TB)  - BUY, Price Bt2.62, TP Bt3.20 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  

1Q26 ฟ้ืนตวั y-y เป็นไปตามคาด 

 ONEE รายงานผลกาํไรสทุธ ิ 1Q26 ที ่ 54 ลบ. ฟ้ืนตวัอยา่งมี
นยัสาํคญัจากขาดทุน 24 ลบ. ใน 1Q25 แมว้า่จะลดลง q-q จาก
กาํไรทีแ่ขง็แกรง่ตามฤดกูาลใน 4Q25 ที ่182 ลบ. 

 รายไดอ้ยูท่ี ่1.8 พนัลบ. (+25% y-y, -11% q-q) ขณะที ่EBIT อยูท่ี ่
72 ลบ. พลกิกลบัจากขาดทุน 32 ลบ. ในปีก่อนหน้า แต่ลดลง 54% 
q-q อตัรากาํไรขัน้ตน้ดขีึน้อยา่งมาก y-y เป็น 34.7% จาก 30.4% ใน 
1Q25 

 ใน 1Q26 สดัสว่นรายไดเ้ปลีย่นไปสูก่ลุ่มธุรกจิทีก่าํลงัเตบิโตมากขึน้ 
ไดแ้ก่ 40% จากทวีแีละคอนเทนต ์59% จากการตลาดไอดอล (การ
บรหิารศลิปิน คอนเสริต์ สนิคา้ทีร่ะลกึ) และ 1% จากบรกิารดา้นการ
ผลติ 

 

 การตลาดไอดอลยงัคงเป็นกลไกสาํคญัในการเตบิโต โดยรายได้
เพิม่ขึน้ 64% y-y และทรงตวัคอ่นขา้งคงที ่q-q แมจ้ะอยูใ่นชว่งนอก
ฤดกูาล ซึง่ไดร้บัการสนบัสนุนจากการบรหิารจดัการศลิปินทีป่ระสบ
ความสาํเรจ็ อเีวน้ทย์อดนิยม และยอดขายสนิคา้ทีร่ะลกึ 

 ในขณะเดยีวกนั สือ่ดัง้เดมิยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนั รายไดจ้าก
โฆษณาลดลง 10% y-y และ 19% q-q เนื่องจากการเปลีย่นแปลง
โครงสรา้งไปสูแ่พลตฟอรม์ออนไลน์อยา่งต่อเนื่อง และภาวะ
เศรษฐกจิมหภาคทีอ่่อนแอ ยอดขายคอนเทนตล์ดลง 4% y-y และ 
28% q-q ซึง่สะทอ้นถงึปัจจยัตามฤดกูาลเชน่กนั 

 กาํไรใน 1Q26 คดิเป็น 11% ของการคาดการณ์ทัง้ปีของเรา เรา
ยงัคงประมาณการของเราเชน่เดมิ โดยคาดวา่ผลการดาํเนินงานจะ
แขง็แกรง่ขึน้ตามฤดกูาลในไตรมาสทีเ่หลอื และคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 1,457 1,780 1,992 2,039 1,821 Revenue (11)          25           23           8,051 8,733
  Gross profit 442 601 749 758 633   Gross profit (17)          43           23           2,786 2,999
SG&A 474 502 544 601 561 SG&A (7)            18           25           2,233 2,345

  Operating profit (32) 99 204 157 72   Operating profit (54)          na 13           553 654
  EBITDA 250 450 551 626 375   EBITDA (40)          50           19           2,012 2,138
Other income 14 13 16 20 9 Other income (56)          (39)          15           58 63
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 1 2 3 3 3 Interest expense (3)            125         22           12 13
  Profit before tax (19) 110 218 174 78   Profit before tax (55)          na 13           599 703
Income tax 4 22 13 (9) 31 Income tax na 744         35           89 141
Equity & invest. income 0 (1) (1) (2) 1 Equity & invest. income na 3,406      na (11) (11)
Minority interests (1) (1) 2 1 5 Minority interests 294         na 326         2 2
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items
  Net profit (24) 86 206 182 54   Net profit (71)          na 11           501 553
  Normalized profit (24) 86 206 182 54   Normalized profit (71)          na 11           501 553

EPS (Bt) (0.01) 0.04 0.09 0.08 0.02 EPS (Bt) (71)          na 11           0.21 0.23
Normalized EPS (Bt) (0.01) 0.04 0.09 0.08 0.02 Normalized EPS (Bt) (71)          na 11           0.21 0.23

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 1,064 1,833 1,790 1,952 2,459 Sales grow th 5.6          5.7          9.5          18.1        25.0        
A/C receivable 1,105 1,360 1,327 1,441 1,305 Operating profit grow th na (27.3)       1.4          69.3        na
Inventory 867 863 848 800 881 EBITDA grow th (24.5)       (7.9)         10.4        3.8          50.0        
Other current assets 1,318 443 725 599 678 Norm profit grow th na (28.3)       25.7        71.6        na
Investment 0 0 0 44 52 Norm EPS grow th na (28.3)       25.7        71.6        na
Fixed assets 730 869 836 812 824
Other assets 4,351 4,338 4,322 4,327 4,304 Gross margin 30.4        33.8        37.6        37.2        34.7        

  Total assets 9,436 9,706 9,847 9,975 10,503 Operating margin (2.2)         5.6          10.3        7.7          3.9          

S-T debt 0 0 0 0 4 EBITDA margin 17.2        25.3        27.7        30.7        20.6        

A/C payable 1,465 1,582 1,669 1,613 1,869 Norm net margin (1.6)         4.8          10.3        8.9          2.9          

Other current liabilities 615 783 771 813 1,001
L-T debt 0 0 0 0 28 D/E (x) -          -          -          -          0.0          

Other liabilities 336 449 431 391 385 Net D/E (x) (0.2)         (0.3)         (0.3)         (0.3)         (0.3)         

 Minority interest 2 2 0 (1) 4 Interest coverage (x) 210.4      243.1      199.5      226.9      140.2      

 Shareholders' equity 7,018 6,889 6,976 7,158 7,212 Interest rate na na na na 65.7        

Working capital 507 641 506 628 317 Effective tax rate (19.5)       20.5        6.1          (5.0)         39.6        

Total debt 0 0 0 0 33 ROA (1.0)         3.6          8.4          7.4          2.1          

Net debt (1,064) (1,833) (1,790) (1,952) (2,426) ROE (1.3)         5.0          11.9        10.3        3.0          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Fundamental Story 
 

Thai Oil Public Co Ltd  (TOP TB) - BUY, Price Bt46.75, TP Bt60.00 Results Comment 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

1Q26 เป็นไปตามคาด 

 TOP รายงานกาํไรสทุธ ิ 1Q26 แขง็แกรง่ที ่ 19.8 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
692% q-q โดยไดแ้รงหนุนจากกาํไรจากสต๊อกน้ํามนั 16.7 พนัลบ.  
และคา่การกลัน่ตลาด (market GRM) ทีแ่ขง็แกรง่ที ่ US$12.7/bbl  
อยา่งไรกต็าม หากไมร่วมรายการพเิศษ กาํไรปกตลิดลง 41% q-q 
เหลอื 3.5 พนัลบ. จากผลขาดทุนจากการป้องกนัความเสีย่งราว 8 
พนัลบ. กาํไร 3M26 คดิเป็น 25% ของประมาณการกาํไรทัง้ปี 
2026F ของเรา ซึง่เป็นไปตามคาด 

 Market GRM ปรบัตวัดขีึน้เป็น US$12.7/bbl ใน 1Q26 จาก 
US$9.4/bbl ใน 4Q25 ไดแ้รงหนุนจากสว่นต่างราคาน้ํามนัดเีซลและ
เบนซนิทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ เมือ่รวมกาํไรจากสต๊อกน้ํามนัแลว้ 
Accounting GRM พุง่ขึน้เป็น US$38/bbl จาก US$5.6/bbl  ในไตร
มาสก่อน ขณะทีอ่ตัราการใชก้าํลงัการกลัน่ยงัทรงตวัในระดบัสงูที ่
113% ใน 1Q26 

 ธุรกจิอะโรเมตกิสม์ ีEBITDA อยูท่ี ่ 912 ลบ. ใน 1Q26 เพิม่ขึน้ 9% 
q-q จาก PX-ULG95 spread ในเอเชยีทีก่วา้งขึน้ แมอ้ตัราการใช้
กาํลงัการผลติจะอ่อนตวัลงเลก็น้อยมาอยูท่ี ่ 73% เนื่องจากบรษิทัให้
น้ําหนกัการผลติน้ํามนัเบนซนิมากขึน้ เพือ่รบัประโยชน์จากคา่การ
กลัน่ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้  

 รายการพเิศษสทุธเิป็นกาํไร 1.6 หมืน่ลบ. เทยีบกบัขาดทุน 3.5 พนั
ลบ. ใน 4Q25 และกาํไร 3 พนัลบ. ใน 1Q25 โดยหลกัมาจากกาํไรส
ต๊อกน้ํามนั 1.67 หมืน่ลบ. และกาํไรจากการซือ้คนืหุน้กูจ้าํนวน 2.4 
พนัลบ. 

 เราคาดวา่กาํไรปกตใิน 2Q26 จะปรบัตวัดขีึน้ จากการไมม่ผีล
ขาดทุนจากการป้องกนัความเสีย่ง (hedging loss) อกีทัง้ฝ่าย
บรหิารคาดวา่ market GRM ใน 2Q26F จะขยบัขึน้ต่อเป็น 
US$13.3/bbl แมจ้ะมสีมมตฐิาน crude premium ทีส่งูขึน้ และ
ผลกระทบจากมาตรการควบคุมราคาดเีซลของภาครฐัเพิม่เตมิ 
นอกจากนี้ ทุ่นผกูเรอืน้ําลกึเดีย่ว (SBM platform) ของ TOP ได้
กลบัมาดาํเนินงานแลว้ หลงัไดร้บัอนุมตัจิากกรมเจา้ท่าภูมภิาค คง
คาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 106,788 99,440 80,098 109,357 122,458 Revenue 12             15        29             421,415 403,120

  Gross profit 3,995 4,807 587 9,261 13,399   Gross profit 45             235     55             24,166 21,946
SG&A 812 1,022 831 1,391 1,224 SG&A (12)            51        28             4,320 4,132

  Operating profit 3,182 3,785 (244) 7,870 12,175   Operating profit 55             283     61             19,846 17,813

  EBITDA 5,141 5,756 1,784 9,978 14,224   EBITDA 43             177     50             28,451 26,534
Other income 623 566 524 377 470 Other income 25             (25)      25             1,895 1,813

Other expense (340) 7,728 118 867 3,094 Other expense 257           na na

Interest expense 969 982 835 708 683 Interest expense (4)              (30)      25             2,682 1,834

  Profit before tax 3,177 (4,359) (673) 6,672 8,868   Profit before tax 33             179     47             19,059 17,792
Income tax 0 0 498 459 4,884 Income tax 965           ##### 110           4,443 3,399

Equity & invest. income (113) 6,585 (2) (211) 110 Equity & invest. income na na 110           100 100

Minority interests (12) (30) 17 (30) (575) Minority interests na na 997           (58) (1,332)

Extraordinary items 452 4,280 3,303 (3,514) 15,962 Extraordinary items na 3,434  378           4,224 0

  Net profit 3,504 6,476 2,147 2,458 19,481   Net profit 693           456     103           18,883 13,160
  Normalized profit 3,052 2,196 (1,156) 5,972 3,519   Normalized profit (41)            15        24             14,659 13,160

EPS (Bt) 1.57 2.90 0.96 1.10 8.72 EPS (Bt) 693           456     103           8.46 5.37

Normalized EPS (Bt) 1.37 0.98 (0.52) 2.67 1.58 Normalized EPS (Bt) (41)            15        24             6.57 5.37

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

Cash & ST investment 44,553 44,658 33,161 68,601 76,271 Sales growth (10.7)        (19.5)   (28.0)        (2.8)           14.7          

A/C receivable 26,441 24,780 25,998 23,687 38,607 Operating profit growth (67.0)        (10.2)   na 90.5          282.6       

Inventory 43,465 35,747 37,675 32,104 39,033 EBITDA growth (55.6)        (9.3)     (38.5)        62.0          176.7       

Other current assets 3,588 4,352 3,564 5,907 13,177 Norm profit growth (65.3)        (43.3)   na 75.8          15.3          

Investment 31,252 36,135 35,900 34,865 36,407 Norm EPS growth (65.3)        (43.3)   na 75.8          15.3          

Fixed assets 212,922 211,890 214,083 218,461 222,495

Other assets 40,740 40,922 44,095 43,659 44,214 Gross margin 3.7            4.8       0.7            8.5            10.9          

  Total assets 402,960 398,486 394,476 427,284 470,205 Operating margin 3.0            3.8       (0.3)           7.2            9.9            

S-T debt 7,774 5,497 4,988 3,834 11,008 EBITDA margin 4.8            5.8       2.2            9.1            11.6          

A/C payable 45,408 55,866 62,905 76,392 81,086 Norm net margin 2.9            2.2       (1.4)           5.5            2.9            

Other current liabilities 9,259 10,889 7,465 10,163 25,763

L-T debt 145,062 123,641 114,218 111,982 89,285 D/E (x) 0.9            0.8       0.7            0.6            0.4            

Other liabilities 29,878 30,942 30,184 31,882 28,062 Net D/E (x) 0.7            0.5       0.5            0.2            0.1            

 Minority interest 2,751 2,741 2,712 21,079 21,417 Interest coverage (x) 5.3            5.9       2.1            14.1          20.8          

 Shareholders' equity 162,828 168,910 172,004 171,953 213,584 Interest rate 2.5            2.8       2.7            2.4            2.5            

Working capital 24,498 4,661 767 (20,600) (3,446) Effective tax rate 0.0            -      (73.9)        6.9            55.1          

Total debt 152,836 129,138 119,206 115,816 100,293 ROA 3.0            2.2       (1.2)           5.8            3.1            

Net debt 108,283 84,479 86,045 47,215 24,022 ROE 7.5            5.3       (2.7)           13.9          7.3            

Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 98,604  (3,095) 
Last Week 101,699  (3,095) 
Last Month 108,323  (9,719) 
Last Year 72,188  26,416  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 562 (19,713) (2,276) (43,483) (74) (12,866) (77,850) 18.2  (10.2) (20.1) 85.6  (1.1) 45.6  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Mar-26 (1,239) (12,123) (1,380) (23,867) (231) (30,378) (69,217) (5.2) (11.5) (14.4) (19.1) (10.0) (10.4) 
Apr-26 (79) (5,221) (990) 819 (211) 7,827 2,146 2.8  5.7  (2.0) 54.8  0.6  31.7  

May-26 (4) (797) 662 (6,011) (2) 5,373 (778) — — — — — — 
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

6-10 Apr 26 227 (1,871) (194) 3,403 (41) 5,931 7,455 3.6  5.8  6.1  9.0  1.7  8.7  
13-17 Apr 26 (228) 575 (158) (452) (79) 4,745 4,403 2.0  7.1  8.6  15.1  0.0  13.0  
20-24 Apr 26 (222) (1,202) (171) (1,211) (41) 3,723 876 (1.8) (2.3) (6.6) 4.6  (0.9) 5.8  
27-30 Apr 26 15 (1,393) (299) 1,044 (24) (3,973) (4,631) 2.6  0.3  (2.4) 1.9  (1.8) (0.0) 

4-8 May 26 (64) (797) 706 (4,099) 1 5,723 1,469 0.4  0.5  0.2  13.6  2.2  6.9  
               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 
05-May-26 76 (359) (30) — 1 126 (186) (0.2) (0.3) 1.2  0.0  (0.7) 0.2  
06-May-26 (4) (603) (28) 2,146 2 2,386 3,899 1.8  1.2  0.5  6.5  1.2  0.9  
07-May-26 (84) (2) (4) (4,602) 4 1,478 (3,211) (0.6) (0.1) 1.2  1.4  1.1  1.9  
08-May-26 (52) (146) 657 (3,624) (11) (385) (3,561) (0.5) (0.7) (2.9) 0.1  (1.2) (0.8) 
11-May-26 61 — (43) (1,912) (2) (350) (2,247) (0.7) (1.7) (0.9) 4.3  0.4  0.4  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.10 (1.23) (0.33) (1.03) (0.05) (0.30) (0.67)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 11-May-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  34,228  32,263  1,965 85,089  85,614  (525) 3,760  4,741  (981) 

Institution Investors  3,090  8,512  (5,422) 95,691  108,146  (12,455) 29,845  17,924  11,920 

Retail Investors  20,182  16,413  3,769 150,761  137,781  12,980  749  1,958  (1,209) 

Proprietary Trading  3,990  4,302  (312) — — — — — — 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt61,489m 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26  Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 
1 NOBLE 3.7  22.6  35.9  36.0  36.0   1 SCC 5,260  5,291  5,995  4,813  5,932  

2 SAAM 34.5  34.5  34.7  34.7  32.8   2 TFG 3,447  2,853  3,050  4,107  5,915  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 4,717  4,631  4,845  5,578  5,318  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BEM 4,940  4,784  4,554  5,119  4,399  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 KCE 3,972  3,584  3,691  3,816  4,372  

6 ACE 19.7  19.9  20.0  20.0  20.0   6 TRUE 1,794  1,868  3,872  2,605  3,510  

7 SFLEX 18.4  18.4  18.5  19.2  19.7   7 BANPU 2,977  3,165  3,234  3,306  3,354  

8 EP 18.7  19.1  19.7  19.7  19.6   8 GULF 2,246  2,411  2,788  4,049  3,319  

9 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   9 CPALL 2,458  2,535  2,859  2,563  2,854  

10 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.5   10 SCB 2,218  2,492  2,381  2,790  2,738  

11 NNCL 17.2  17.1  17.1  17.1  17.1   11 BCP 2,675  2,103  2,247  2,682  2,677  

12 IMH 13.8  16.3  16.7  16.7  16.7   12 ACE 2,627  2,629  2,599  2,603  2,576  

13 DITTO 16.4  16.7  16.7  16.7  16.7   13 BBL 3,530  4,147  3,650  4,140  2,564  

14 KCE 16.2  16.7  16.6  16.6  16.3   14 BDMS 2,792  2,793  2,718  3,242  2,397  

15 88TH 3.0  1.7  13.8  14.9  15.1   15 CK 1,776  1,744  1,839  2,541  2,220  

16 PDJ 14.9  14.9  14.8  14.8  14.8   16 SPALI 1,983  1,991  2,121  2,069  1,900  

17 STPI 15.1  15.2  15.2  15.6  14.8   17 PLANB 1,596  1,584  1,537  2,249  1,866  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.5  14.5   18 PTT 1,256  1,132  1,530  1,579  1,788  

19 SUSCO 14.3  14.3  14.3  14.1  14.1   19 AMATA 1,422  1,371  1,405  1,751  1,725  

20 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   20 KBANK 899  926  995  1,820  1,681  

21 AQUA 14.4  14.4  13.9  13.9  13.9   21 HMPRO 1,401  1,488  1,579  1,850  1,499  

22 SKY 12.0  12.4  12.6  13.7  13.8   22 COM7 1,342  1,145  1,292  1,478  1,497  

23 III 14.7  14.7  14.0  13.8  13.7   23 PRM 1,550  1,669  1,672  1,819  1,450  

24 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   24 CCET 1,365  1,335  1,425  1,592  1,433  

25 BR 13.3  13.3  13.3  13.4  13.4   25 OSP 1,477  1,475  1,516  1,411  1,420  

26 SAMART 17.2  17.2  17.7  18.1  12.7   26 SGP 1,113  1,330  1,236  1,295  1,372  

27 LPH 12.3  12.3  12.3  12.2  12.2   27 CPAXT 689  731  793  1,943  1,344  

28 XO 11.8  11.9  12.1  12.0  12.2   28 EA 1,032  1,351  1,349  1,489  1,335  

29 TEAMG 11.8  12.1  12.3  12.3  12.1   29 TU 1,513  1,385  1,260  1,394  1,317  

30 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   30 SA 1,242  1,259  1,251  1,251  1,244  

31 TFG 13.1  11.0  11.0  10.8  11.7   31 DITTO 1,255  1,266  1,300  1,457  1,237  

32 SINGER 10.0  10.1  10.0  10.6  10.8   32 SKY 1,052  991  959  1,463  1,235  

33 NETBAY 12.5  11.9  11.9  11.6  10.8   33 PTTGC 652  707  767  868  1,221  

34 SNNP 9.4  9.4  9.5  10.1  10.7   34 CPF 621  651  604  784  1,168  

35 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   35 STA 698  733  817  1,043  1,166  

36 PCE 11.4  10.3  10.4  10.4  10.4   36 HANA 282  285  353  447  1,164  

37 PLANB 8.8  8.8  9.2  10.3  10.3   37 LH 1,038  1,144  1,165  1,330  1,140  

38 ONEE 10.1  10.1  10.1  10.2  10.1   38 STPI 1,052  1,248  1,258  1,694  1,117  

39 MAJOR 12.1  12.0  12.1  12.2  10.1   39 TLI 1,532  1,715  1,475  1,039  1,053  

40 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   40 GUNKUL 769  871  844  1,075  1,050  

41 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   41 IVL 673  921  814  838  1,043  

42 XPG 8.3  8.3  9.2  9.8  9.8   42 BH 649  734  851  926  1,036  

43 CGH 9.8  9.8  9.8  9.5  9.5   43 KTB 658  790  860  887  1,032  

44 MAGURO 10.0  9.9  9.8  9.7  9.4   44 RATCH 1,043  1,016  1,050  1,028  1,010  

45 DOD 9.7  9.7  9.7  9.7  9.4   45 NOBLE 107  670  1,073  1,320  986  

46 ADVICE 9.2  9.4  9.8  9.5  9.4   46 TCAP 1,036  1,061  1,059  1,050  974  

47 IP 9.5  9.3  9.4  9.3  9.3   47 ADVANC 839  840  658  1,102  927  

48 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   48 SAWAD 645  755  889  864  865  

49 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   49 MTC 334  444  451  660  817  

50 AMANAH 9.0  9.2  9.1  8.8  9.1   50 JMT 762  803  754  1,039  780  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BH นาย ชยั โสภณพนิช 08/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 178.00  3,560,000  
CAZ นาย ยอง ชอล ชอย 07/05/69 ขาย หุน้สามญั 80,000 1.66  132,800  
DELTA นาย เซนิ-ลนิ เฉิน 08/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 310.00  620,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 08/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 24,300 1.02  24,786  
GTB นาย ประจนิต ์คงสาคร 08/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 120,200 0.70  84,140  
HFT นาย จือ้ เหยา จวง 08/05/69 ขาย หุน้สามญั 1,244,700 4.60  5,725,620  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

JUBILE นาย พรีนาถ โชควฒันา ไดม้า หุน้ 0.00  5.00  08/05/69 ฉบบัแกไ้ข 
XBIO นางสาว วรรณณี โรจนวณิชยากร จาํหน่าย หุน้ 7.89  0.00  08/05/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - - - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 11 May 8 May 7 May 6 May 5 May    Symbol 11 May 8 May 7 May 6 May 5 May 

1 PTT 521.1  250.3  347.3  (494.4) 1,405.8   1 SCB (287.0) 36.1  (268.6) (112.1) (175.0) 

2 DELTA 512.2  (642.4) (891.0) 1,264.4  (787.2)  2 AOT (268.5) (219.0) (263.2) (77.8) 16.5  

3 KBANK 426.0  409.6  (179.7) 957.5  866.8   3 CPALL (118.4) (166.3) (26.1) (211.3) (239.0) 

4 KTB 276.6  1,437.0  347.3  3,305.8  771.4   4 IRPC (108.7) (30.4) 73.0  (16.3) 75.5  

5 ADVANC 236.2  (192.8) (677.2) (634.4) 759.6   5 MINT (83.9) (73.5) 66.7  (90.5) (33.4) 

6 BBL 230.5  266.7  48.8  362.0  126.6   6 KTC (63.3) (19.0) (32.3) (31.5) (0.5) 

7 TRUE 149.5  640.4  (379.7) (446.1) 449.9   7 WHA (60.0) (69.3) (118.3) 56.5  (38.5) 

8 PTTGC 140.3  61.8  307.0  99.4  (69.6)  8 BDMS (58.2) (104.8) (85.0) (445.0) 86.8  

9 GUNKUL 95.1  34.0  38.9  46.5  82.2   9 SAWAD (49.6) (45.5) (2.4) (12.9) (70.6) 

10 PTTEP 94.1  (194.7) 588.8  (268.0) 659.9   10 TIDLOR (45.9) 74.7  (15.5) 18.8  (14.4) 

11 STGT 91.0  (6.8) (7.6) 10.6  (2.8)  11 SCGP (31.5) (13.4) 27.5  (14.1) (15.8) 

12 IVL 83.6  (74.1) (96.5) (0.7) 3.3   12 CBG (31.1) 133.3  84.9  (4.1) 1.6  

13 STA 71.7  64.9  (54.2) 76.4  5.9   13 STECON (28.9) 29.1  26.5  273.8  100.4  

14 TISCO 71.5  7.2  8.0  37.2  (24.2)  14 BANPU (25.4) (23.0) 4.7  35.3  70.2  

15 KCE 48.7  47.0  0.7  (16.7) 92.2   15 PR9 (23.9) (8.3) (1.1) 4.1  5.0  

16 TOP 45.4  (64.1) (101.5) (136.2) 109.6   16 AMATA (23.0) 54.6  (62.6) 82.7  (61.4) 

17 GULF 39.7  (682.5) 855.7  617.6  72.5   17 CK (23.0) (0.4) (16.2) 12.6  54.5  

18 RCL 39.1  (6.8) (20.0) 70.5  (5.7)  18 EGCO (21.3) (15.3) 16.5  58.2  33.2  

19 HANA 35.6  22.4  (109.3) (338.1) 209.1   19 THANI (21.1) 5.0  5.0  (0.9) 0.5  

20 BH 29.1  (47.6) (20.3) (77.6) 81.0   20 TCAP (21.0) 2.0  (2.8) 3.3  0.8  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 PTT 2,054.4  1,533.4  3,587.8  521.1  47.9   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 KTB 1,498.3  1,221.6  2,719.9  276.6  36.1   2 MORE   2,121.1  7,176.7  29.6  

3 KBANK 1,419.9  993.9  2,413.8  426.0  28.0   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 TRUE 1,208.1  1,058.6  2,266.7  149.5  34.0   4 BBL   450.1  1,908.8  23.6  

5 DELTA 1,282.6  770.4  2,053.0  512.2  27.0   5 AMATA   191.9  1,150.0  16.7  

6 GULF 1,004.3  964.6  1,968.9  39.7  23.6   6 KKP   132.5  869.7  15.2  

7 PTTEP 977.6  883.6  1,861.2  94.1  38.1   7 KBANK   357.8  2,369.3  15.1  

8 SCB 780.1  1,067.1  1,847.2  (287.0) 34.6   8 NDR   65.8  456.9  14.4  

9 ADVANC 1,006.7  770.5  1,777.2  236.2  38.6   9 THIP   12.4  90.0  13.8  

10 AOT 457.6  726.2  1,183.8  (268.5) 33.6   10 GBX   147.5  1,089.1  13.5  

11 BBL 699.3  468.7  1,168.0  230.5  35.6   11 RCL   111.4  828.8  13.4  

12 PTTGC 444.5  304.2  748.8  140.3  39.7   12 TISCO   93.9  800.6  11.7  

13 TOP 306.5  261.1  567.6  45.4  24.2   13 SPRC   489.0  4,335.9  11.3  

14 CPALL 184.0  302.4  486.4  (118.4) 25.1   14 TRUE   3,889.1  34,552.1  11.3  

15 IVL 283.0  199.4  482.4  83.6  28.3   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 SCC 239.9  237.9  477.8  2.1  24.6   16 TOP   247.7  2,233.8  11.1  

17 CPN 203.6  197.5  401.1  6.1  42.6   17 BCP   161.8  1,472.6  11.0  

18 GUNKUL 206.1  111.0  317.1  95.1  24.5   18 SIRI   1,901.9  17,508.0  10.9  

19 BH 173.0  143.9  317.0  29.1  25.0   19 PSL   162.6  1,559.3  10.4  

20 TTB 147.3  156.2  303.5  (8.9) 32.5   20 CPF   875.4  8,407.0  10.4  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

GULF-F 419,500 24,797,500 58.75  58.75  0.00  

ADVANC-F 20,000 6,985,000 349.00  350.00  (0.29) 

BBL-F 18,400 2,992,563 163.50  163.50  0.00  

PTT-F 40,600 1,479,300 36.25  36.50  (0.68) 

PTTEP-F 5,200 777,750 149.00  150.00  (0.67) 

TOP-F 8,200 384,700 46.50  46.75  (0.53) 

BKIH-F 1,000 340,000 340.00  344.00  (1.16) 

KBANK-F 1,000 195,000 195.00  197.00  (1.02) 

DIF-F 700 7,210 10.30  10.10  1.98  

KTC-F 200 5,950 29.75  29.50  0.85  

3BBIF-F 300 2,035 7.05  6.65  6.02  
Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BSET100 4,193,900  45,835,133  10.93  10.93  0.00  1.00 

DELL19 1,000,000  8,435,570  8.44  7.95  6.16  1.00 

COM7 200,000  4,720,000  23.60  23.70  (0.42) 1.00 

CPF 144,700  3,069,970  21.22  19.00  11.68  1.00 

PTT13C2609A 5,000,000  1,150,000  0.23  0.23  0.00  1.00 
Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 11/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.8% 08/08/2026 1.83 0.01 6.4% 0.00 n.m. 183.00 74.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 12.6% 13/05/2027 1.83 0.06 6.4% 0.00 n.m. 30.50 20.1% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 114.2% 16/05/2027 0.42 0.10 64.9% 0.03 246.8% 5.14 112.3% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 35.4% 22/05/2028 7.15 0.68 46.0% 0.80 -15.3% 10.51 42.1% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 252.1% 29/02/2028 0.73 0.07 169.9% 0.35 -79.9% 10.43 79.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1418.4% 30/05/2026 4.94 0.01 42.7% 0.00 n.m. 494.00 416.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 186.8% 15/06/2028 1.29 0.70 13.0% 0.00 n.m. 1.84 160.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 207.4% 01/09/2026 1.63 0.01 11.0% 0.00 n.m. 163.00 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 0.881 1:1.4770 393.2% 11/07/2026 0.18 0.01 59.0% 0.00 n.m. 26.59 242.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 598.9% 21/11/2026 2.06 0.01 22.7% 0.00 n.m. 213.42 110.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 373.6% 0.02 -42.9% 4.00 275.9% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 69.0% 28/05/2027 0.29 0.04 48.0% 0.01 182.1% 7.25 77.3% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -9.0% 15/12/2030 1.56 0.62 39.8% 0.65 -4.8% 2.52 32.4% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 235.9% 13/05/2026 0.64 0.01 31.4% 0.00 n.m. 64.00 962.9% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 114.3% 30/05/2026 0.49 0.05 28.7% 0.00 n.m. 9.80 340.8% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 41.3% 06/06/2027 0.46 0.15 25.6% 0.03 373.1% 3.07 96.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 140.5% 14/05/2027 1.16 0.29 50.8% 0.02 n.m. 4.00 125.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 10/06/2026 0.06 0.01 214.0% 0.00 n.m. 1.20 1392.3% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 4050.0% 06/07/2028 0.02 0.33 608.1% 0.02 n.m. 0.06 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2500.0% 09/05/2028 0.02 0.02 608.1% 0.02 7.7% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 436.8% 24/06/2027 0.57 0.06 40.5% 0.00 n.m. 9.50 131.7% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 82.2% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 55.0% 17/03/2027 0.20 0.01 57.3% 0.01 -26.7% 20.00 51.0% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 3.4% 20/05/2027 2.34 0.42 29.7% 0.39 9.0% 5.57 35.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 72.0% 13/02/2028 2.64 0.54 19.9% 0.02 n.m. 4.89 70.1% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 50.0% 31/07/2026 0.06 0.01 77.5% 0.00 291.0% 6.00 162.2% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 204.0% 0.01 42.0% 2.00 247.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 711.5% 28/01/2027 0.35 0.03 72.0% 0.00 n.m. 12.45 167.3% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 1530.7% 28/01/2028 0.35 0.09 72.0% 0.00 n.m. 4.15 161.7% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 2.4% 16/11/2027 1.27 0.30 80.5% 0.39 -23.1% 4.23 52.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -28.0% 05/02/2027 2.56 0.09 48.9% 0.26 -66.0% 7.56 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 106.2% 30/06/2026 2.92 0.02 14.5% 0.00 n.m. 146.00 111.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -7.7% 28/10/2026 4.20 0.98 60.4% 1.04 -5.6% 4.40 49.0% 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 57.9% 28/10/2027 4.20 0.80 60.4% 0.47 68.5% 5.38 80.6% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 60.8% 27/06/2026 1.25 0.01 56.6% 0.00 888.1% 125.00 82.1% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 153.6% 27/06/2028 1.25 0.17 56.6% 0.10 69.5% 7.35 69.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 193.6% 10/10/2031 1.10 0.23 16.4% 0.00 n.m. 4.78 62.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1401.7% 06/06/2026 0.60 0.01 26.3% 0.00 n.m. 60.00 455.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 418.3% 01/08/2026 0.60 0.01 26.3% 0.00 n.m. 60.00 177.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 73.4% 14/01/2027 0.79 0.17 69.5% 0.06 195.3% 4.65 127.3% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 18.9% 31/07/2026 1.54 0.09 62.2% 0.10 -7.5% 19.53 59.4% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 113.1% 23/03/2027 0.60 0.03 21.8% 0.00 n.m. 20.80 66.6% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 201.0% 26/06/2026 1.00 0.01 15.2% 0.00 n.m. 100.00 163.4% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 205.6% 25/05/2029 0.54 0.08 23.4% 0.00 n.m. 1.35 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 105.7% 21/08/2026 4.92 0.12 29.0% 0.00 n.m. 41.00 104.4% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 27.0% 16/05/2026 4.34 0.01 40.8% 0.00 n.m. 434.00 116.7% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 30.6% 18/05/2027 1.86 0.11 12.2% 0.00 n.m. 16.91 40.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 337.5% 30/09/2028 0.24 0.05 65.0% 0.01 289.4% 4.80 101.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 143.4% 18/05/2028 1.75 0.26 30.2% 0.01 n.m. 6.73 80.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 176.6% 0.00 277.6% 9.00 231.4% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 54.8% 11/03/2027 0.84 0.30 202.1% 0.49 -38.9% 2.80 122.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 59.5% 03/09/2027 0.84 0.34 202.1% 0.61 -43.9% 2.47 105.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 11.5% 19/08/2026 0.26 0.07 88.8% 0.06 20.6% 3.71 119.1% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -1.9% 17/05/2027 8.95 4.12 9.3% 3.58 15.1% 2.26 68.9% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -3.2% 15/11/2027 8.95 3.80 9.3% 3.07 23.9% 2.39 62.1% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 21.1% 14/10/2026 0.90 0.09 19.4% 0.01 670.8% 10.00 63.9% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 381.0% 15/05/2026 0.21 0.01 111.2% 0.00 n.m. 21.00 1016.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 129.0% 13/05/2028 0.93 0.13 90.3% 0.15 -13.5% 7.15 84.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 29/04/2027 0.27 0.04 52.6% 0.01 289.6% 6.75 87.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PSTC-W4 Out 0.350 1:1.0000 63.0% 20/04/2028 0.27 0.09 52.6% 0.05 73.5% 3.00 80.1% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 233.6% 30/09/2028 1.28 0.27 86.2% 0.22 22.1% 4.74 74.2% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 -8.3% 18/02/2027 0.12 0.08 99.4% 0.08 5.5% 1.50 167.4% Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 155.9% 05/02/2027 0.59 0.01 70.8% 0.01 -11.4% 59.00 70.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 71.4% 22/03/2027 4.76 0.16 4.5% 0.00 n.m. 29.75 51.3% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 155.3% 22/09/2027 4.76 0.15 4.5% 0.00 n.m. 31.73 57.6% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 121.4% 15/01/2027 3.70 0.19 30.8% 0.00 n.m. 19.47 83.0% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 100.0% 12/09/2027 0.93 0.26 44.9% 0.04 523.9% 3.58 108.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 589.5% 30/05/2026 0.19 0.01 67.9% 0.00 n.m. 19.00 522.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 157.1% 27/07/2027 0.21 0.04 67.1% 0.01 210.4% 5.25 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 44.7% 29/07/2028 0.38 0.25 90.7% 0.15 67.4% 1.52 250.2% 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 97.1% 24/05/2028 0.34 0.17 64.0% 0.08 122.1% 2.00 120.0% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.763 1:1.0170 402.5% 23/06/2026 2.94 0.01 47.2% 0.00 n.m. 299.00 196.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.8% 15/05/2027 10.80 6.70 72.0% 5.94 12.7% 1.61 135.0% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 163.5% 15/01/2027 1.15 0.03 11.2% 0.00 n.m. 38.33 75.6% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 194.4% 24/03/2028 0.36 0.06 37.7% 0.00 n.m. 6.00 85.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 85.6% 08/06/2027 2.78 0.16 26.6% 0.01 n.m. 17.38 58.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 85.1% 19/03/2027 0.47 0.17 29.6% 0.00 n.m. 2.76 149.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 85.1% 06/07/2028 1.14 0.67 66.5% 0.35 93.2% 1.75 122.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 15/06/2028 0.05 0.01 164.6% 0.02 -48.7% 5.00 127.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 80.0% 09/04/2027 0.05 0.02 164.6% 0.02 9.9% 2.50 179.9% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Warrant Table (II) 
As of 11/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TWZ-W8 Out 0.100 1:1.6298 430.7% 25/07/2026 0.02 0.01 900.2% 0.03 -60.2% 3.26 428.9% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.100 1:1.6542 430.2% 25/07/2029 0.02 0.01 900.2% 0.03 -64.1% 3.31 105.6% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 620.0% 08/10/2027 0.30 0.16 38.7% 0.00 n.m. 1.88 213.3% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 1008.6% 23/05/2027 0.87 0.01 22.8% 0.00 n.m. 107.44 102.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 48.6% 14/12/2028 1.38 0.05 22.0% 0.02 113.6% 27.60 27.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 -0.5% 01/07/2026 8.70 0.66 19.3% 0.69 -4.0% 13.18 14.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 600.0% 17/06/2027 0.03 0.01 475.9% 0.03 -62.3% 3.00 202.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 769.9% 05/01/2027 0.09 0.02 242.5% 0.05 -60.7% 8.74 182.5% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 478.0% 23/12/2027 0.09 0.01 242.5% 0.12 -91.4% 17.47 86.9% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.017 1:2.3078 1.1% 14/01/2028 0.09 0.17 242.5% 0.19 -10.2% 1.22 125.7% Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 372.5% 31/03/2027 0.91 0.05 26.5% 0.00 n.m. 18.20 114.2% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื�อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื�อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 

Money *
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Calendar 
MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

New listing: DW 
AMATA01C2610A 
BJC13C2610A 
COM701C2610A 
DELTA01C2705T 
DOHOME01C2610A 
GULF01P2610A 
HANA01C2705T 
HSI28C2608A 
HSI28P2607B 
HSI28P2608A 
IVL01C2610A 
KCE01C2610A 
MINT19C2610A 
NIKKEI28C2609A 
NIKKEI28C2609B 
NIKKEI28C2609C 
NIKKEI28C2609D 
NIKKEI28P2609A 
NIKKEI28P2609B 
NIKKEI28P2609C 
NIKKEI28P2609D 
PTG01C2611A 
SET5001C2608A 
SET5001P2608A 
TRUE01C2610A 
TRUE01P2610A 
TRUE13C2610A 
 
New Share Trading 
GLOBAL 200 m shares 
(Stock dividend 27:1) 
 
XD: 
AAPL01@0.018400 
AAPL19@0.004900 
AAPL80@0.008800 
AKP@0.046000 
DBS19@0.203700 
HPG19@0.061500 
ILM@0.750000 
KAMART@0.110000 
M@0.500000 
MRDIYT@0.060000 
ORI@0.049000 
PB@0.790000 
PPM@0.050000 
TFMAMA@2.020000 
TRP@0.250000 
TRU@0.250000 
UMI@0.040000 
WHA@0.143800 
 

New listing: DW 
ALIHEA41C2610A 
BABA41C2612A 
BCPG13C2610A 
BILIBI41C2610A 
CATHAY41C2610A 
DJI41C2609A 
DJI41P2609A 
EA13C2610A 
GEELY41C2610A 
KTC13C2610A 
LENOVO41C2610A 
MCA5041C2609A 
MCA5041P2609A 
NDX41C2609A 
NDX41P2609A 
OSP13C2610A 
POPMAR41C2610A 
SET5013C2609A 
SPX41C2609A 
SPX41P2609A 
STA19C2610A 
SUNNY41C2610A 
TENCEN41C2610A 
 
New Share Trading 
TRU 0.21 m shares 
(ESOP-W 1:1.10552  
@3.111) 
 
XD: 
AAPL03@0.002326 
CM@0.031000 
LPGOLD13@0.056020 
PG@0.500000 
SENX@0.004700 
SMO@0.200000 
VISA06@0.002300 
VISA80@0.002730 
 
Name & symbol change: 
Plus Tech Innovation Pcl.  
(PTECH) > TBSP Pcl. 
(TBSP) 
 
Last trading: 
J-W3 

XD: 
BGC@0.040000 
K@0.030000 
SENA@0.138295 
WINDOW@0.030000 
WUXIAT80@0.074770 
 
Name & symbol change: 
DV8 Pcl. (DV8) > Astra  
Enterprise Pcl. (ASTR) 
 
Par Change: 
AE Par @1.00 
(From Par @0.50) 
INOX Par @10.00  
(From Par @1.00) 
 
Delisted: 
CEN-W5 

XD: 
CHAO@0.170000 
 

XD: 
AMGN06@0.017350 
ANTA13@0.026200 
BWG@0.007500 
CEG23@0.003491 
DIF@0.222200 
LLY80@0.002820 
POPF@0.231600 
POPMART80@0.111700 
SBUX80@0.009910 
TENCENT01@0.043100 
TENCENT06@0.021840 
TENCENT13@0.043540 
TENCENT19@0.108400 
TENCENT80@0.216780 
 
Delisted: 
PROS-W1 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสอง เม.ย. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืน เม.ย.  
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชน
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค เม.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนเม.ย. 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนพ.ค. 
US–ผลผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนเม.ย. 
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MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 
XD: 
DCC@0.020000 
 
Delisted: 
NER-W2 

XD: 
TAIWANAI13@0.102880 
TSC@0.400000 
WHART@0.191500 
 

XD: 
KTBSTMR@0.155300 
TRUE@0.140000 
 

XD: 
BKIH@9.000000 
KPNREIT@0.030400 
MMM@0.070000 
MRDIYT@0.060000 
MSFT01@0.006100 
MSFT03@0.004626 
MSFT06@0.006260 
MSFT19@0.008100 
MSFT80@0.014370 
NONGFU80@0.046350 
SPRIME@0.100000 
TPRIME@0.103000 
TSTH@0.030000 
 
XR: 
THMUI 4:1@0.270000 
 
XW: 
MMM 10:1@Free 
 

XD: 
AIMIRT@0.205000 
BLC@0.040000 
CHHONGQ19@0.679100 
DMT@0.223000 
GUNKUL@0.100000 
INETREIT@0.067500 
TRT@0.150000 
WHAIR@0.143400 
 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 1Q26 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 
XD: 
HPG19@0.299400 
TFG@0.085000 
 

XD: 
JNJ03@0.017044 
 

 XD: 
AIA19@0.058700 
AIA23@0.046329 
 

XD: 
ESTEE80@0.003800 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 

Holiday 

XD: 
JEPI19@0.039000 
NIKE80@0.006680 
PINGAN01@0.166100 
PINGAN80@0.082400 
SPBOND80@0.027240 
 
Delisted: 
BE8-W1 
CGH-W5 
SKE-W1 
 

Holiday 

 XD: 
BAC03@0.014415 
BKNG80@0.006780 
CHMOBILE19@0.094400 
PEP80@0.009560 
SUNNY19@0.049900 
SUNNY80@0.049820 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 
XD: 
GOOG80@0.003590 
GOOGL01@0.007300 
 
Delisted: 
J-W3 
 

 Delisted: 
CHO-W4 

XD: 
BYDCOM01@0.002900 
BYDCOM80@0.001680 
 

XD: 
SP500US19@0.028800 
SP500US80@0.006360 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
XD: 
KO80@0.017280 
 

  XD: 
PETROCN80@0.117930 
 

XW: 
BC 10:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.017900 
SPCOM80@0.011700 
SPENGY80@0.016480 
SPFIN80@0.126190 
SPHLTH80@0.019480 
SPTECH80@0.010980 
 

Delisted: 
TEAMG-W1 
 

XD: 
SINOBIO19@0.041500 

 Delisted: 
K-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

29 30 1 Jul 2 Jul 3 Jul 
XD: 
KUAISH01@0.034900 
KUAISH80@0.028560 
 
Delisted: 
ITEL-W5 
 

XD: 
DISNEY19@0.102700 
 

Delisted: 
VIH-W1 

 XD: 
HANSOH19@0.033200 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 



  

 
 

 
 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 99.97 ใน TNS ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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