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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” ADVANC AMATA AOT CK CPN DELTA GULF 
KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
KCE “ถอื” พืน้ฐาน 16 บาท (ไมเ่ปลีย่น) เรายงัอยากระมดัระวงั 
สาํหรบัแนวโน้มผลการดาํเนินงานเน่ืองจาก 1) แมม้กีารปรบั
ราคาสนิคา้ขึน้ แต่อาจไมไ่ดท้าํใหอ้ตัรากาํไรดขีึน้มากเน่ืองจาก
ตน้ทุนวตัถุดบิทีป่รบัขึน้เชน่กนั 2) ราคาหุน้ทีป่รบัขึน้ไปแลว้ 
สะทอ้น Blue-Sky Scenario ทีส่ามารถปรบัราคาขายขึน้ 11% 
และทาํกําไรได ้ 550 ลา้นบาท/ไตรมาส (เทยีบ 180 ลา้นบาทใน 
1Q26) ไปแลว้...เรายงัแนะนําแค่ “ถอื” สาํหรบั KCE 

ผลการดาํเนินงาน 1Q26:  
ดกีวา่คาด: CPALL CRC OSP 
ใกลเ้คยีงคาด: BDMS BGRIM MOSHI  RATCH WHA  
ตํ่ากวา่คาด: MEB PR9 WHAUP 

 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ดชันีราคาผูผ้ลติ US เดอืน เม.ย. +1.4% จากเดอืนก่อนหน้า จากตน้ทุน
พลงังานทีเ่พิม่ขึน้ แต่ Nasdaq และ S500 ปรบัขึน้ทาํ new high อกีครัง้ 
+1.2% และ +0.58% ตามลาํดบั จากผลการดาํเนินงาน 1Q26 แขง็แกรง่ 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
CATL CATL23 

(111.3/11.7) 
ผูนํ้าการผลติ Battery ราคาหุน้เกดิสญัญา 
“บวก” จาก MACD 

Tencent TENCENT80 
(19.9/20.3) 

กาํไร 1Q26 ใกลเ้คยีงกบัทีค่าด และเพิม่
งบลงทุน AI 2x จากเดมิ 

Eli Lilly LLY80 
(1.67/1.72) 

ยาลดน้ําหนัก-เบาหวานสรง้กระแสเงนิสด
ทีด่ ีและหนุนการเตบิโต 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ปรบัขึน้มาด ี และลุน้ขึน้ต่อไปที ่ 1,521 
หรอื 1,524-1,534 จุด แนะนําถอืหุน้ลุน้ขึน้ต่อ พรอ้มกบัเล่น gap 
เป็นตวัๆ ต่อขึน้ไป แนะนํา “ซือ้” TFG BCPG WHAUP STGT 
 
TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
ADVANC “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend ตา้น 361/372 
CRC “เริม่สะสม” ยกฐานในสามเหลีย่ม ตา้น 19.6/20.4 
STECON “Let Profit Run” ฟ้ืนหลงัพกัตวั ตา้น 13.9/14.5 
 
SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M26 ดว้ย 
เป้าหมาย 995/1002 จุด และเลื่อน Trailing Stop มาที ่976 จุด 
Block Trade: ADVANC (Lev. 14.7x วางเงนิ 504,455 บาท) 
กาํไรแขง็แกรง่ ราคาปัจจุบนัใหปั้นผลสงูเกอืบ 5% ตา้น 372 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ถูกผลกัดนัจากแรงซือ้ DELTA ปิด +2.27% ที ่ 1,517.26 จุด ดว้ย
มลูคา่การซือ้ขาย 6.8 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 3.3 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร: 
แรงซือ้ DELTA (ตลาดคาดเมด็เงนิจาก Passive Fund ไหลเขา้จากการ 
Rebalance MSCI ปลายเดอืนน้ี) เป็นปัจจยัหลกัทีห่นุน SET ปรบัขึน้แรง
เมือ่วานน้ี และคาดวา่ผลการดาํเนินงาน 1Q26 ทีส่ว่นใหญ่ออกมาดกีวา่ที่
คาดไว ้ รวมถงึเมด็เงนิจาก พ.ร.ก.เงนิกู ้ 4 แสนลา้นจะเริม่เขา้สูเ่ศรษฐกจิ
ภายในปลาย 2Q26-ตน้ 3Q26 รวมถงึการลงทุน FDI ทีเ่รง่ตวัโดยเฉพาะ 
Data Center จะเป็นปัจจยัหนุนการปรบัขึน้ของ SET แบบกระจายตวัมาก
ขึน้ เราคงน้ําหนกัลงทุน 80-90% ของพอรต์ และเป้าหมายระยะสปัดาหท์ี ่
1,525/1,545/1,600 จดุ...สาํหรบัตลาดหุน้สหรฐัฯ SP500 และ Nasdaq ทาํ 
new high อกีครัง้ ตดิตามการพบกนัระหว่างส-ีทรมัป์ ปลายสปัดาหน้ี์ 
ทาํอะไรดี: 1. SET ฟ้ืนตวัไดด้ ี พรอ้มกบัตลาดมองการ Rebalance 
MSCI จะมเีงนิไหลออกน้อยกว่าคาด โดยเราแนะนํา “ซือ้” กลุ่มหุน้ทีอ่ยูใ่น 
Data Center Supply Chain ชอบ DELTA ADVANC TRUE GULF 
AMATA WHA GPSC BCPG STECON และ CK  
2. “ซือ้” Quality Consumption Play CPN MRDIYT CPALL (เพิม่ - เป็น 
Laggard Play ทีก่าํไรดกีวา่คาด) COM7 CENTEL  
 

Trading Range: 1,504 – 1,525 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 49,693 1 -67.4 -0.1
Nasdaq 26,402 1 +314.1 +1.2
DAX 24,137 1 +181.9 +0.8
Brent (US$/bbl) 105.63 1 -2.1 -2.0
GRM (US$/bbl) 20.04 1 -2.0 -9.0
Newcastle Coal (US$/ton) 131.15 1 -1.3 -1.0
Gold (US$/oz) 4,707 1 +20.0 +0.4
US 10-Year 4.47 1 +0.0 +0.1
US 2-Year 3.98 1 +0.0 -0.3
TH 10-Year 2.18 1 +0.0 +0.8
Bt/US$ 32.36 1 -0.1 -0.2
Source: Bloomberg  

Thursday, 14 May, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,517.3 2.3% Foreign +3.3 -9.0 +21.7 PE (x) 16.9 15.7 14.2
MAI Index 211.8 -0.3% Retail -3.3 +24.2 +38.1 Norm EPS growth (%) 14.9 7.8 10.5
Turnover (Bt m) 67,661 21.8% Institutes -1.8 -10.8 -64.3 P/BV (x) 1.6 1.5 1.5
Mkt Cap (Bt bn) 19,178 2.3% Proprietary +1.7 -4.4 +4.4 Yield (%) 3.6 3.8 4.2
* SET data only ** ttb wealth estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

ADVANC BUY 355.0  420.0  18.3  9.7  8.0  20.9  19.4  4.5  4.9  

AMATA BUY 20.5  25.0  22.0  21.5  3.5  5.9  5.7  6.8  7.1  

AOT BUY 51.8  62.0  19.8  2.3  60.6  38.6  24.1  1.6  2.5  

CK BUY 17.7  23.0  29.9  5.0  6.8  11.4  10.7  3.1  3.3  

CPN BUY 63.0  75.0  19.0  15.8  13.4  14.6  12.9  4.1  4.7  

DELTA BUY 331.0  350.0  5.7  60.3  58.9  106.0  66.7  0.3  0.5  

GULF BUY 59.0  65.0  10.2  16.4  12.7  26.3  23.4  2.3  2.6  

KTB BUY 32.8  41.0  25.2      (2.5) 7.3  9.7  9.1  6.7  7.2  

STECON BUY 13.0  16.0  23.1  57.0  (10.9) 13.7  15.3  3.3  2.9  

TRUE BUY 14.6  16.5  13.0  30.0  18.1  21.0  17.7  2.4  3.9  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 13-May-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 ADVANC: ARPU ยงัมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในขณะทีต่น้ทุนคลื่นความถีท่ยอยลดลงหลงัอุตสาหกรรมเหลอืผูเ้ล่นสองราย และเรามอง
โครงสรา้งเงนิทุนใหมเ่ป็นปัจจยับวกต่อมลูคา่พืน้ฐาน 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 CK: การกลบัมาของวฏัจกัรการลงทุนภาครฐัจะชว่ยเสรมิ backlog และต่อยอดการเตบิโตของกาํไรอยา่งยัง่ยนื 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 49,693.20  -67.36 -0.1 

NASDAQ 26,402.34  +314.14 +1.2 

FTSE 10,325.35  +60.03 +0.6 

SHCOMP 4,242.57  +28.08 +0.7 

Hang Seng  26,388.44  +40.53 +0.2 

FTSSI (Sing) 5,003.96  +57.96 +1.2 

KOSPI  7,844.01  +200.86 +2.6 

JCI (Indonesia) 6,723.32  -135.58 -2.0 

MSCI Asia 255.43  +1.73 +0.7 

MSCI Asia x JP 1,125.94  +5.67 +0.5 

MSCI World 4,777.74  +26.94 +0.6 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,517.3  +33.7 +2.3 67,661  

SET50 Index 987.8  +13.6 +1.4 51,394  

SET100 Index 2,115.7  +29.1 +1.4 59,916  

SETHD Index 1,307.0  -0.5 -0.0 16,008  

MAI Index 211.8  -0.7 -0.3 358  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 98.52  +0.23 +0.2 

Bt/US$ - on shore 32.36  -0.08 -0.2 

EUR/US$ 0.85  -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 157.80  -0.02 -0.0 

10Y bond yield – TH 2.18  +0.02 +0.8 

10Y bond yield – US 4.47  +0.01 +0.1 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 100.81  -0.21 -0.2 

BRENT (US$/bbl) 105.63  -2.14 -2.0 

DUBAI (US$/bbl) 100.56  +0.01 +0.0 

JET Fuel (US$/bbl) 159.96  +1.58 +1.6 

Baltic Dry Index 3,189.00  +126.00 +4.1 

Baltic Supramax Index 1,553.00  +18.00 +1.2 

SG GRM (US$/bbl) ** 20.04  -1.97 -9.0 

Gold (US$/oz) 4,706.70  +20.00 +0.4 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 131.15  -1.35 -1.0 

Cotton (US$/bbl) 86.81  +0.49 +0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  591.00  +184.00 +45.2 

Ethylene-Naphtha 281.00  +84.00 +42.6 

PX-Naphtha  251.00  +94.00 +59.9 

BZ-Naphtha  131.00  +94.00 +254.1 

Steel-HRC 1,078.00  -4.00 -0.4 

Rubber SICOM TSR20 2,316.00  +98.00 +4.4 

Rubber TOCOM 2,678.96  +70.40 +2.7 

Soybean (US$/bu) 1,229.00  +2.25 +0.2 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,472.50  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 64.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 41.50  +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 15.38  +0.37 +2.5 

White Sugar (US$ cent/lb) 20.66  +0.62 +3.1 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +3.31 -8.97 +21.75 

Retail -3.26 +24.17 +38.09 

Institutes -1.76 -10.77 -64.28 

Proprietary +1.71 -4.43 +4.43 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand +102 +152 +3 

India — -1,703 -20,619 

Indonesia -88 +522 -2,417 

Korea -2,499 -12,265 -49,737 

Philippines +5 +1 -71 

Taiwan -1,378 +3,027 -15,212 

Asia-6 -3,858 -10,265 -87,338 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 16.9  15.7  14.2  

Norm EPS gw (%) 14.9  7.8  10.5  

EV/EBITDA (x) 9.6  8.9  8.2  

P/BV (x) 1.6  1.5  1.5  

Yield (%) 3.6  3.8  4.2  

ROE (%) 9.9  10.1  10.7  

Net D/E (x) 0.6  0.5  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

88TH กางกลยุทธ ์ ขยายไลน์สนิคา้บุกตลาดจนี-ฮ่องกง ต่อยอดธุรกจิผลติภณัฑส์ตัวเ์ลีย้ง ช ู LYO Anti-Hair Loss 

รายไดโ้ต 14.93% พรอ้มสง่น้องใหม ่LYO My Color เริม่สรา้งรายไดท้นัท ี6.46 ลา้นบาท ดา้นชอ่งทาง Online 

โตแรง 35.01% แถมธุรกจิ OEM พุง่สนัน่ 696.39% หนุนครึง่หลงัปี 2026 โตตอ่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BAM เผยสรา้งผลเรยีกเกบ็ในไตรมาส 1Q26 ไดม้ากถงึ 3,026 ลา้นบาท มกีาํไรกวา่ 217 ลา้นบาท เดนิหน้าชว่ยปรบั

โครงสรา้งหน้ีไดก้วา่ 500 ราย มัน่ใจสรา้งกาํไรตามเป้าหมาย 2,000 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+  
   

BCPG เผยปีน้ีมุง่ขยายพอรต์การลงทุนกวา้งขึน้ เน้นโครงสรา้งพืน้ฐาน แยม้สนใจโรงไฟฟ้า SMR พรอ้มศกึษารปูแบบ

ลงทุนดาตา้เซน็เตอรร์ว่มกบัคาดผลดาํเนินงานโรงไฟฟ้าก๊าซในสหรฐั ตัง้แต่ไตรมาส 2-4 โตเดน่รบัผลดคีา่ความ

พรอ้มจ่ายสงูขึน้ เริม่ก่อสรา้งโซลารไ์ตห้วนัไดไ้ตรมาส 3Q26 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

CPALL โชวก์าํไร 1Q26 โต 20% แตะ 9.11 พนัลา้นบาท จากปีก่อนที ่7.55 พนัลา้นบาท เหตุทุกธุรกจิเตบิโตโดยเฉพาะ

รา้นสะดวกซือ้ เดนิหน้าดนัอตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ จากมุง่ขายสนิคา้มารจ์ิน้สงู พรอ้มขยายสาขาทัง้ในไทย-

ต่างประเทศต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ICN อวดผลงานโคง้แรก รายไดท้ะยาน 357.9% แตะ 1,237.66 ลา้นบาท กาํไรสทุธพิุง่ 113.5% อยูท่ี ่58.83 ลา้นบาท 

รบัแรงหนุนทยอยสง่มอบงานภาครฐั โครงการการศกึษา 11 โครงการ มลูค่ากวา่ 886.66 ลา้นบาท ฟากผูบ้รหิาร 

"ธรรมวฒัน์ อุชุไพบลูยว์งศ"์ ตุน Backlog แน่น 2,379.42 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

III ตัง้เป้ารายไดปี้ 2026 โต 15% เดนิหน้า Aviation Ecosystem ครอบคลุมคารโ์กแ้อรไ์ลน์ Air Freight-AOTGA 

พรอ้มยืน่ขอใบอนุญาต CAAT ลุน้เปิดบรกิารเชงิพาณิชยป์ลายปี 2026 หรอืตน้ปี 2027 ระบุผลกระทบตะวนัออก

กลางกระทบพอรต์เพยีง 10% 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

IROYAL โชวฟ์อรม์แกรง่ โคง้แรกรายไดพุ้่ง 150% แตะ 104.49 ลา้นบาท กาํไรสทุธทิะยาน 240% มาที ่31.68 ลา้นบาท 

พรอ้มตุน Backlog กวา่ 664 ลา้นบาท จ่อทยอยรบัรูต้ ัง้แตไ่ตรมาส 2Q26 เลง็ชงิงานใหมปี่น้ีไมต่ํ่ากวา่ 1,800 

ลา้นบาท หนุนโตยาว 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ITEL สง่สญัญาณ "เขา้สูร่อบโตใหม"่ ตุน Backlog แน่น 2,620 ลา้นบาท เดนิเกมรุกชงิเคก้ AI รบัเมกะเทรนดอ์งคก์ร

แหล่งทุนดจิทิลั ฟากบอสใหญ่ "ดร.ณฐันยั อนนัตรมัพร" ปักธงรายไดปี้ 2026 แตะ 3,600 ลา้นบาท พรอ้มลุยบิ๊

กโปรเจก็ต ์USO เฟส 3 ต่ออายุไลเซนสย์าว 15 ปี 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

KGEN เรง่เครือ่ง EV เชงิพาณิชย ์อคีอมเมริซ์แห่เปลีย่นฟลทีรถไฟฟ้า ลดตน้ทุนพลงังาน ฟากบิก๊บอส "คณิสสร ์ศรวีชริะ

ประภา" ลุน้ปิดดลีไมต่ํ่ากวา่ 2,500 คนั ดา้นโรงงานรว่มทุน CHERY เรง่สปีดผลติ ปักธงยอดขาย 20,000 ลา้น

บาท พรอ้มดนั FARIZON ขึน้แท่น New S-Curve 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

MGC มัน่ใจกาํลงัซือ้ไตรมาส 2Q26 แขง็แกรง่ พรอ้มปรบัเปลีย่นสู่รถไฟฟ้า รองรบัความตอ้งการทีพุ่ง่ขึน้ต่อเน่ือง ล่าสุด

เปิดตวัมาสคอตสนุขัพนัธุอ์งิลชิบลดูอ็กในธมีเรซิง่ ลุยจดัโปรแรงดอกเบีย้ 0% พรอ้มของแถมอกีมากมายกระตุน้

ยอดขาย 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PSL มองธุรกจิเรอืเทกองเขา้สูร่อบขาขึน้ใหม ่ หลงัอุปทานเรอืโลกตงึตวัใกลเ้คยีงยุค Big Bull Run พรอ้มปรบักลยุทธ์

บรหิารสญัญาเช่า จงัหวะคา่ระวางเรอืพุง่ ดนัรายไดเ้รอืสงูขึน้ บรษิทัเดนิหน้ากระจายพอรต์สูธุ่รกจิเรอืบรรทุก

น้ํามนัผา่น Tarini Nari พรอ้มขยายกองเรอืแตะ 45 ลาํ ภายในปี 2027 หนุนศกัยภาพเตบิโตระยะยาวและรกัษา

นโยบายปันผลสมํ่าเสมอ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

 



 

THE EARLY BIRD  THURSDAY, 14 MAY, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  5 

 

Fundamental Story 
 

KCE Electronics Pcl (KCE TB)  - HOLD Analyst Meeting 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 
 

 ประเดน็สาํคญัจากการประชุมนักวิเคราะห ์
 

 คาดอตัรากาํไรใน 2Q26F ทรงตวั แม้ต้นทุนปรบัเพ่ิมขึน้ 

 ราคาเพ่ิมขึน้ และคาดว่าอตัรากาํไรจะดีขึน้ใน 2H26F 

 ยงัคงเป้าการเติบโตของยอดขายในระดบัอ่อนตวั เน่ืองจากกงัวลต่ออปุสงค ์

 เรายงัคงระมดัระวงัต่อการดาํเนินงาน จึงคงคาํแนะนํา “ถือ” 
 

KCE จดัประชุมนกัวเิคราะหเ์มื่อวานน้ี โดยบรษิทัระบุวา่มแีผนปรบัขึน้ราคาขายเฉลีย่ราว 

11% ในชว่งเดอืนมถิุนายน–กรกฎาคม เพือ่ชดเชยผลกระทบจากตน้ทุนวตัถุดบิทีเ่พิม่ขึน้ 

โดยเฉพาะทองแดง ซึง่เผชญิภาวะขาดแคลนอปุทานจากความตอ้งการทีแ่ขง็แกรง่ทีเ่กีย่วกบั

การเตบิโตของ AI Data Center และผลกระทบจากสงครามล่าสดุ หากลกูคา้ยอมรบัการ

ปรบัราคาดงักล่าว KCE คาดวา่จะเริม่รบัรูผ้ลของการขึน้ราคาใน 3Q26 และเหน็ผลเตม็ไตร

มาสใน 4Q26 โดยบรษิทัคาดวา่อตัรากาํไรจะปรบัตวัดขีึน้หลงัจากลกูคา้ยอมรบัการปรบัขึน้

ราคาแลว้ 

 ในดา้นรายได ้ KCE ยงัคงเป้าหมายการเตบิโตของยอดขายทัง้ปีที ่ 4% ในรปูสกุลเงนิ

ดอลลารส์หรฐั แมจ้ะไดร้บัผลบวกจากการปรบัขึน้ราคาขาย โดยแม ้KCE มองวา่บรษิทั

มโีอกาสเพิม่สว่นแบง่ตลาด เน่ืองจากการปรบัขึน้ราคาทีเ่สนออยูใ่นระดบัตํ่ากวา่คูแ่ขง่ 

แต่ยงัคงมแีรงกดดนัตอ่ความตอ้งการซือ้รถยนตจ์ากผูบ้รโิภคขัน้ปลาย ทัง้น้ี KCE 

เผชญิแนวโน้มการสญูเสยีสว่นแบ่งตลาดเชงิโครงสรา้งจากกลุ่มลูกคา้รถยนตย์ุโรป ซึง่

เป็นฐานลูกคา้หลกั ไปยงัรถยนต ์ EV จนีทีม่รีาคาถูกกว่า สง่ผลใหเ้กดิการเลื่อนคาํสัง่

ซือ้จากลกูคา้อย่างต่อเน่ือง และทาํใหร้ายไดต้ํ่ากวา่ทีค่าดมาเป็นเวลานาน 

แนวโน้มรายไตรมาส: 

 ใน 2Q26F KCE คาดวา่ยอดขายในรปูดอลลารส์หรฐัจะเตบิโตราว 4% y-y และคาดวา่

อตัรากาํไรขัน้ตน้จะทรงตวัจากเคยีงระดบั 1Q26 ทีป่ระมาณ 17% โดยบรษิทัระบวุา่จะ

เผชญิตน้ทุนทีเ่พิม่ขึน้เพิม่เตมิจากผลกระทบของสงครามทีร่บัรูเ้ตม็ไตรมาส ขณะที่

ประโยชน์จากการปรบัขึน้ราคาขายยงัมจีาํกดัมาก และอาจเริม่รบัรูไ้ดเ้พยีงชว่งเดอืน

มถิุนายนหรอืกรกฎาคมเท่านัน้ อยา่งไรกต็าม บรษิทัคาดวา่ผลกระทบดา้นตน้ทุนเชงิ

ลบบางสว่นจะถูกชดเชยดว้ยการประหยดัตน้ทุนภายในองคก์ร 

 ใน 2H26F KCE คาดวา่จะรบัรูผ้ลบวกจากการปรบัขึน้ราคาขายไดเ้ตม็ที ่อยา่งไรกต็าม 

บรษิทัระบุวา่จาํเป็นตอ้งบรหิารจงัหวะเวลาของการปรบัราคาอยา่งระมดัระวงั เน่ืองจาก

อาจมพีืน้ทีจ่าํกดัสาํหรบัการปรบัขึน้ราคาเพิม่เตมิ ขณะทีต่น้ทุนวตัถุดบิ โดยเฉพาะ

ทองแดง อาจยงัคงปรบัเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง จากภาวะอุปทานตงึตวัทีย่ดืเยือ้ อนัเป็นผลมา

จากความตอ้งการลงทุนใน AI Data Center ทีเ่พิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 
Revenue 13,075  14,502  15,573  16,221  

Net profit 833  1,789  1,917  1,949  

Norm net profit  785  1,789  1,917  1,949  

Norm EPS (Bt) 0.7  1.5  1.6  1.6  

Norm EPS gr (%) (52.6) 128.0  7.2  1.6  

Norm PE (x) 48.6  21.3  19.9  19.6  

EV/EBITDA (x) 20.6  13.3  12.4  11.8  

P/BV (x) 2.9  2.7  2.6  2.6  

Div. yield (%) 3.7  4.0  4.3  4.4  

ROE (%) 5.8  13.0  13.3  13.2  

Net D/E (%) (4.0) (12.3) (14.4) (16.8) 
     
Source: ttb wealth estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 32.25 

Target price (Bt) 16.00 

Market cap (US$ m) 1,179 

Avg daily turnover (US$ m) 14.9 

12M H/L price (Bt) 33.25/14.80 

 

Price Performance 
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Fundamental Story 
 

 โดยสรุป เรายงัคงเลอืกทีจ่ะระมดัระวงัมากกวา่ และรอตดิตามผลกระทบต่ออุปสงคห์ลงั

การปรบัขึน้ราคา จากปัจจยัทีก่ล่าวมาขา้งตน้ นอกจากน้ี ยงัมคีวามเป็นไปไดท้ีอ่ตัรา

กาํไรขัน้ตน้ใหม่อาจไมไ่ดป้รบัดขีึน้มากอยา่งทีค่าด หากตน้ทุนวตัถุดบิยงัคงเพิม่ขึน้ต่อ

หลงัการขึน้ราคา หรอืหาก KCE ตดัสนิใจเลื่อนการปรบัราคาขายออกไปในกรณีที่

ตน้ทุนยงัปรบัสงูขึน้เพิม่เตมิ ในกรณีเชงิบวกมากทีส่ดุ (blue-sky case) ที ่ KCE 

สามารถปรบัขึน้ราคาขายได ้ 11% และทาํยอดขายเตบิโตไดต้ามเป้าหมาย 4% เรา

ประเมนิวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้อาจเพิม่ขึน้สูร่ะดบั 28% ซึง่จะทาํใหก้าํไรต่อไตรมาสอยูท่ี่

ราว 550 ลบ. เทยีบกบั 180 ลบ. ใน 1Q26 โดยกรณีดงักล่าวจะสะทอ้นคา่ PE ทัง้ปีที่

ประมาณ 17 เท่า ซึง่เรามองวา่เป็นระดบัทีส่ะทอ้นมลูคา่พืน้ฐานไปเตม็ทีแ่ลว้ ดงันัน้ เรา

จงึยงัคงคาํแนะนํา “ถอื” 
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Fundamental Story 
 

Bangkok Dusit Medical (BDMS TB) - HOLD, Price Bt18.2, TP Bt20.5 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

กาํไร 1Q26 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 BDMS รายงานกาํไร 1Q26 ทีอ่อ่นแออยูท่ี ่ 4.1 พนัลบ. ลดลง 7%   
y-y แต่เพิม่ขึน้ 10% q-q ซึง่เป็นไปตามทีเ่ราและตลาดคาดการณ์ไว ้

 การลดลง y-y มสีาเหตุจากรายไดท้ีท่รงตวั และแรงกดดนัดา้นอตัรา
กาํไร ขณะทีก่ารเพิม่ขึน้ q-q สว่นใหญ่มาจากการไมม่คีา่ใชจ้า่ย
พเิศษอยา่งทีบ่นัทกึไวใ้นไตรมาสก่อน ไดแ้ก่ เหตุการณ์น้ําท่วมที่
โรงพยาบาลกรุงเทพหาดใหญ่ โครงการดแูลสขุภาพตลอดชพี รางวลั
สาํหรบัพนกังานทีม่อีายงุานนาน และการตดัจาํหน่ายสนิทรพัย ์ รวม
มลูคา่ 339 ลบ. (หลงัหกัภาษ)ี 

 รายไดท้รงตวั y-y และลดลง 1% q-q มาอยูท่ี ่ 2.7 หมืน่ลบ. ใน 
1Q26 รายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยทรงตวั y-y และลดลง 4% q-q 
ขณะทีร่ายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาตเิพิม่ขึน้ 1% y-y และ 6% q-q ไดแ้รง
หนุนจากการเตบิโตแขง็แกรง่ของผูป่้วยจากเมยีนมา (+42% y-y) 
สหรฐัฯ (+16% y-y) และเยอรมนี (+15% y-y)  

 ท่ามกลางรายไดท้ีอ่่อนตวั อตัราการครองเตยีงทีล่ดลง และตน้ทนุที่
เพิม่ขึน้จากการขยายกาํลงัการใหบ้รกิารใหม ่ สง่ผลให ้ EBIT 
margin ลดลงมาอยูท่ี ่14.0% ใน 1Q26 เทยีบกบั 15.7% ใน 1Q25 
และ 10.9% ใน 4Q25 

 กาํไร 1Q26 คดิเป็น 25% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา จาก
ผลประกอบการทีอ่อกมาตามคาด เราจงึคงประมาณการกาํไรเดมิ 
สาํหรบัแนวโน้ม 2Q26F เราคาดวา่การเตบิโตของกาํไรของ BDMS 
จะยงัเผชญิแรงกดดนัจากความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง ขอ้พพิาท
ชายแดนไทย-กมัพชูา และการชะลอตวัของเศรษฐกจิในประเทศ 
เรายงัคงคาํแนะนํา “ถอื” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 27,078 25,699 27,356 27,380 27,135 Revenue (1)           0            25          110,609 116,249

  Gross profit 9,392 8,364 9,564 8,932 8,976   Gross profit 0            (4)           24          37,165 39,234
SG&A 5,153 5,323 5,372 5,935 5,180 SG&A (13)         1            23          22,122 23,075

  Operating profit 4,239 3,041 4,192 2,997 3,797   Operating profit 27          (10)         25          15,043 16,159

  EBITDA 5,756 4,596 5,823 4,687 5,482   EBITDA 17          (5)           25          21,667 23,062
Other income 1,415 1,496 1,287 1,674 1,444 Other income (14)         2            23          6,159 6,326

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 97 96 79 84 73 Interest expense (12)         (25)         20          363 394

  Profit before tax 5,557 4,440 5,400 4,587 5,167   Profit before tax 13          (7)           25          20,838 22,090
Income tax 1,081 836 973 805 1,005 Income tax 25          (7)           25          4,001 4,330

Equity & invest. income 19 13 27 19 24 Equity & invest. income 28          31          30          80 82

Minority interests (149) (128) (135) (109) (129) Minority interests na na na (535) (562)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 4,346 3,490 4,319 3,693 4,058   Net profit 10          (7)           25          16,382 17,280
  Normalized profit 4,346 3,490 4,319 3,693 4,058   Normalized profit 10          (7)           25          16,382 17,280

EPS (Bt) 0.27 0.22 0.27 0.23 0.26 EPS (Bt) 10          (7)           25          1.03 1.09

Normalized EPS (Bt) 0.27 0.22 0.27 0.23 0.26 Normalized EPS (Bt) 10          (7)           25          1.03 1.09

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 10,470 6,712 7,027 7,231 8,108 Sales growth 6.1         4.1         1.0         3.8         0.2         

A/C receivable 11,740 11,480 11,534 11,986 12,698 Operating profit growth 8.8         5.4         1.3         (22.3)      (10.4)      

Inventory 2,804 2,921 3,042 3,422 3,150 EBITDA growth 9.3         7.6         4.4         (12.4)      (4.8)        

Other current assets 554 559 529 470 1,318 Norm profit growth 6.7         4.6         1.7         (14.8)      (6.6)        

Investment 1,079 1,093 1,120 1,289 1,271 Norm EPS growth 6.7         4.6         1.7         (14.8)      (6.6)        

Fixed assets 94,300 95,039 95,808 99,552 99,794

Other assets 33,263 33,761 33,835 34,012 34,354 Gross margin 34.7       32.5       35.0       32.6       33.1       

  Total assets 154,211 151,567 152,894 157,961 160,692 Operating margin 15.7       11.8       15.3       10.9       14.0       

S-T debt 2,000 5,500 7,750 6,500 3,000 EBITDA margin 21.3       17.9       21.3       17.1       20.2       

A/C payable 6,697 6,728 7,045 7,522 7,420 Norm net margin 16.1       13.6       15.8       13.5       15.0       

Other current liabilities 11,230 11,062 10,838 9,607 11,418

L-T debt 6,000 3,000 3,000 3,000 3,000 D/E (x) 0.1         0.1         0.1         0.1         0.1         

Other liabilities 19,783 19,901 20,084 21,324 21,552 Net D/E (x) (0.0)        0.0         0.0         0.0         (0.0)        

 Minority interest 3,914 3,828 3,965 4,114 4,109 Interest coverage (x) 59.3       47.7       73.4       56.0       74.8       

 Shareholders' equity 104,587 101,549 100,213 105,894 110,192 Interest rate 4.2         4.7         3.3         3.3         3.8         

Working capital 7,847 7,674 7,532 7,886 8,427 Effective tax rate 19.4       18.8       18.0       17.5       19.4       

Total debt 7,999 8,500 10,750 9,500 6,000 ROA 11.4       9.1         11.3       9.5         10.2       

Net debt (2,471) 1,787 3,723 2,269 (2,108) ROE 17.0       13.5       17.1       14.3       15.0       

Sources: Company data, ttb wealth estimates  



 

THE EARLY BIRD  THURSDAY, 14 MAY, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  8 

 

Fundamental Story 
 

B.Grimm Power Pcl (BGRIM TB) - BUY, Price Bt13.30, TP Bt14.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 1Q26 ออกมาใกล้เคียงคาด 

 BGRIM รายงานกาํไรจากการดาํเนนิงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไรอตัรา
แลกเปลีย่นและรายการพเิศษอื่น) อยูท่ี ่ 507 ลบ. ใน 1Q26 ปรบัตวั
ลง 32% y-y แต่เพิม่ขึน้เลก็น้อย 1% q-q โดยการหดตวัจากปีก่อน
เป็นผลมาจาก 1) รายไดด้อกเบีย้รบัทีล่ดลงจากการลดสดัสว่นเงนิ
กูย้มืใหแ้ก่บรษิทัรว่ม และ 2) คา่ใชจ้่าย SG&A ทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่ทัง้สอง
ปัจจยักลบผลบวกจากผลการดาํเนินงานธุรกจิ SPP ทีด่ขี ึน้ไปหมด 

 กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 6% y-y เป็น 2.6 พนัลบ. ใน 1Q26 จากปรมิาณ
ขายไฟฟ้าและไอน้ําทีเ่พิม่ขึน้ของโรงไฟฟ้า SPP แต่ลดลง 6% q-q 
เนื่องจากปรมิาณขายทีด่ขี ึน้ถูกหกัลา้งดว้ย spark margin การขาย
ไฟฟ้าใหล้กูคา้ทีล่ดลงเหลอื 1.30 บาทต่อหน่วยใน 1Q26 จาก 1.36 
บาทใน 4Q25 และ 1.22 บาทใน 1Q25 

 คา่ใชจ้่ายการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ 9% y-y เป็น 632 ลบ. ใน 
1Q26 จากคา่ใชจ้่ายดา้นพนกังานทีเ่พิม่ขึน้ และคา่ใชจ้่ายทีป่รกึษา
ดา้นกฏหมายทีส่งูขึน้เพือ่สนบัสนุนการเขา้ซือ้กจิการระหวา่งไตรมาส  

 EBITDA เตบิโตได ้3% y-y เป็น 3.4 พนัลบ. ใน 1Q26 สอดคลอ้ง
กบัแนวโน้มกาํไรขัน้ตน้ และเพิม่ขึน้ได ้3% q-q เนื่องจากคา่ใชจ้า่ย 
SG&A ทีล่ดลงสามารถกลบผลลบของอตัรากาํไร SPP ทีห่ดตวัลง
เลก็น้อยไวไ้ด ้

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลง 11% y-y เป็น 144 ลบ. ใน 
1Q26 เนื่องจากผลขาดทุนอตัราแลกเปลีย่นทีส่งูขึน้ของโครงการใน
ประเทศเกาหลใีต ้แต่เพิม่ขึน้ได ้21% q-q จากอตัรากาํไรทีด่ขี ึน้ของ
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมนอกชายฝัง่ Nakwol และโรงไฟฟ้า
พลงังานแสงอาทติย ์ReNIKOLA ในประเทศมาเลเซยี 

 แมก้าํไรจากการดาํเนินงานปกตใิน 1Q26 จะออกมาเป็นถงึ 29% 
ของประมาณการทัง้ปีของเรา แต่เรายงัคงประมาณการปี 2026F 
เนื่องจากเราคาดกาํไรของ BGRIM จะออ่นตวัลงในชว่ง 2Q-3Q26F 
เมือ่ผลลบจากราคาพลงังานทีส่งูขึน้เริม่สง่ผลกระทบต่ออตัรากาํไร
ของโรงไฟฟ้า SPP เตม็ไตรมาส 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 13,705 15,068 13,351 13,263 12,726 Revenue (4)            (7)            22           58,657 55,732
  Gross profit 2,495 2,388 2,578 2,798 2,637   Gross profit (6)            6             28           9,473 10,554
SG&A 577 665 572 962 632 SG&A (34)          9             20           3,109 3,059

  Operating profit 1,918 1,723 2,006 1,836 2,005   Operating profit 9             5             32           6,364 7,495
  EBITDA 3,338 3,155 3,459 3,317 3,429   EBITDA 3             3             28           12,242 13,474
Other income 401 214 398 399 255 Other income (36)          (36)          22           1,173 1,115
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na

Interest expense 1,249 1,240 1,293 1,251 1,237 Interest expense (1)            (1)            23           5,335 5,586
  Profit before tax 1,071 696 1,111 985 1,023   Profit before tax 4             (4)            46           2,201 3,023
Income tax 89 225 188 220 284 Income tax 29           218         86           330 544
Equity & invest. income 162 276 (169) 119 144 Equity & invest. income 22           (11)          15           976 1,704
Minority interests (394) (273) (340) (380) (376) Minority interests na na 34           (1,114) (1,416)
Extraordinary items (96) (467) 107 (10) 214 Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 654 7 521 494 721   Net profit 46           10           42           1,734 2,767
  Normalized profit 750 474 414 504 507   Normalized profit 1             (32)          29           1,734 2,767

EPS (Bt) 0.25 0.00 0.20 0.19 0.28 EPS (Bt) 46           10           89           0.31 0.71
Normalized EPS (Bt) 0.29 0.18 0.16 0.19 0.19 Normalized EPS (Bt) 1             (32)          62           0.31 0.71

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 21,437 18,094 19,767 23,080 19,330 Sales grow th (3.2)         10.4        (9.0)         (0.7)         (7.1)         
A/C receivable 14,024 14,710 13,318 12,110 12,595 Operating profit grow th (5.7)         (20.7)       (7.1)         5.6          4.5          
Inventory 1,097 1,130 1,112 1,120 1,156 EBITDA grow th (3.4)         (12.7)       (4.7)         4.9          2.7          
Other current assets 11,608 11,086 10,232 4,910 5,194 Norm profit grow th 52.9        (22.2)       (46.8)       145.0      (32.4)       
Investment 7,152 8,370 8,256 8,358 17,005 Norm EPS grow th 52.9        (22.2)       (46.8)       145.0      (32.4)       
Fixed assets 92,521 91,138 89,625 88,665 88,390
Other assets 35,677 35,975 38,462 44,803 45,871 Gross margin 18.2        15.8        19.3        21.1        20.7        

  Total assets 183,515 180,501 180,772 183,046 189,541 Operating margin 14.0        11.4        15.0        13.8        15.8        

S-T debt 24,012 17,346 19,319 14,313 18,209 EBITDA margin 24.4        20.9        25.9        25.0        26.9        

A/C payable 9,562 9,959 9,830 8,791 8,697 Norm net margin 5.5          3.1          3.1          3.8          4.0          

Other current liabilities 757 817 772 811 993
L-T debt 92,127 95,969 95,069 103,911 105,300 D/E (x) 2.2          2.2          2.3          2.4          2.4          

Other liabilities 5,059 5,686 5,761 5,860 5,486 Net D/E (x) 1.8          1.9          1.9          1.9          2.0          

 Minority interest 15,830 15,843 16,077 15,924 16,127 Interest coverage (x) 2.7          2.5          2.7          2.7          2.8          

 Shareholders' equity 36,167 34,882 33,944 33,436 34,729 Interest rate 4.3          4.3          4.5          4.3          4.1          

Working capital 5,558 5,881 4,599 4,439 5,054 Effective tax rate 8.3          32.3        16.9        22.3        27.8        

Total debt 116,139 113,315 114,388 118,224 123,509 ROA 1.6          1.0          0.9          1.1          1.1          

Net debt 94,702 95,222 94,620 95,144 104,179 ROE 8.3          5.3          4.8          6.0          6.0          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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CP All Pcl (CPALL TB) - BUY, Price Bt43.75, TP Bt60.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 แขง็แกร่ง ดีกว่าคาด 

 CPALL รายงานกาํไรสทุธ ิ 9.1 พนัลบ. ใน 1Q26 โดยหากไมร่วม
กาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น กาํไรปกตอิยูท่ี ่ 8.9 พนัลบ. เตบิโต 20% 
y-y และ 25% q-q ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราคาด จากอตัรากาํไรขัน้ตน้ที่
แขง็แกรง่ 

 หากไมร่วมกาํไรจาก CPAXT ซึง่ CPALL ถอืหุน้อยู ่59.92% ธุรกจิ 
7-Eleven และธรุกจิอื่นๆ มกีาํไรอยูท่ี ่7.3 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 22% y-y 
และ 29% q-q 

 

 

 ธุรกจิ 7-Eleven: ปัจจยัหนุนหลกัมาจาก 1) ยอดขายเตบิโต 7.8% 
y-y สู ่1.317 แสนลบ. โดยหลกัมาจากการเปิดสาขา 7-Eleven ใหม่
เพิม่ขึน้ 654 สาขา y-y สง่ผลใหจ้าํนวนสาขารวมในประเทศไทยอยู่
ที ่16,084 สาขา และ 2) การขยายตวัของอตัรากาํไรผลติภณัฑร์วม 
20bp y-y สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่ 28.1% (โดยอตัรากาํไร
ของสนิคา้ประเภทอาหารปรบัเพิม่ขึน้ 30bp y-y สู ่27.4% และอตัรา
กาํไรสนิคา้ทีไ่มใ่ชอ่าหารเพิม่ขึน้ 10bp y-y สู ่29.4%) 

 ยอดขายสาขาเดมิของ 7-Eleven เตบิโต 1.9% 

 เรามองวา่ม ี upside ต่อประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา และยงัคง
คาํแนะนํา “ซือ้” CPALL 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 252,690 256,426 250,396 262,076 267,365 Revenue 2             6             25           1,085,171 1,149,773
  Gross profit 63,005 64,256 63,037 65,744 66,979   Gross profit 2             6             24           273,729 293,454
SG&A 48,951 51,115 51,004 52,208 51,309 SG&A (2)            5             24           215,772 229,190

  Operating profit 14,054 13,141 12,033 13,536 15,670   Operating profit 16           11           27           57,957 64,263
  EBITDA 18,944 18,095 17,079 18,631 20,573   EBITDA 10           9             22           94,320 102,403
Other income 166 148 123 118 116 Other income (2)            (30)          18           630 762
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 3,769 3,803 3,592 3,730 3,594 Interest expense (4)            (5)            24           14,997 15,177
  Profit before tax 10,451 9,486 8,564 9,923 12,192   Profit before tax 23           17           28           43,590 49,848
Income tax 1,955 1,724 1,522 1,843 2,374 Income tax 29           21           30           7,933 9,072
Equity & invest. income 106 144 170 160 180 Equity & invest. income 12           70           32           565 576
Minority interests (1,042) (901) (724) (1,002) (1,071) Minority interests na na 24           (4,397) (4,828)
Extraordinary items 25 (237) 109 18 192 Extraordinary items 981         667         na 0 0
  Net profit 7,585 6,768 6,597 7,256 9,118   Net profit 26           20           29           31,825 36,524
  Normalized profit 7,560 7,006 6,488 7,238 8,926   Normalized profit 23           18           28           31,825 36,524

EPS (Bt) 0.83 0.74 0.72 0.79 1.01 EPS (Bt) 28           22           29           3.49 4.01
Normalized EPS (Bt) 0.83 0.77 0.71 0.79 0.99 Normalized EPS (Bt) 25           20           28           3.49 4.01

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 49,168 38,071 40,550 53,561 43,554 Sales grow th 4.9          3.5          3.8          1.8          5.8          
A/C receivable 3,253 3,409 4,460 5,241 4,948 Operating profit grow th 15.1        9.2          0.7          (4.0)         11.5        
Inventory 62,373 62,318 63,692 74,143 68,562 EBITDA grow th 9.8          7.6          1.0          (2.9)         8.6          
Other current assets 15,741 16,819 17,066 19,612 20,243 Norm profit grow th 25.5        13.8        4.8          2.4          18.1        
Investment 18,800 18,054 18,260 17,992 18,044 Norm EPS grow th 26.1        14.1        4.9          2.5          19.9        
Fixed assets 216,141 216,005 218,839 223,119 223,107
Other assets 572,054 577,097 584,239 589,145 592,700 Gross margin 24.9        25.1        25.2        25.1        25.1        

  Total assets 937,529 931,772 947,105 982,814 971,159 Operating margin 5.6          5.1          4.8          5.2          5.9          

S-T debt 56,323 84,452 76,359 64,066 62,675 EBITDA margin 7.5          7.1          6.8          7.1          7.7          

A/C payable 120,646 115,612 115,711 134,424 123,606 Norm net margin 3.0          2.7          2.6          2.8          3.3          

Other current liabilities 47,603 46,168 49,538 52,089 49,678
L-T debt 254,703 231,699 244,837 262,205 250,905 D/E (x) 0.9          1.0          1.0          1.0          0.9          

Other liabilities 129,822 134,346 135,642 138,486 140,935 Net D/E (x) 0.8          0.9          0.9          0.8          0.8          

 Minority interest 193,823 192,474 192,476 193,403 195,133 Interest coverage (x) 5.0          4.8          4.8          5.0          5.7          

 Shareholders' equity 134,609 127,021 132,542 138,141 148,228 Interest rate 4.8          4.9          4.5          4.6          4.5          

Working capital (55,020) (49,886) (47,559) (55,039) (50,096) Effective tax rate 18.7        18.2        17.8        18.6        19.5        

Total debt 311,026 316,150 321,196 326,271 313,580 ROA 5.3          5.0          4.6          5.0          5.6          

Net debt 261,858 278,079 280,646 272,710 270,026 ROE 23.1        21.4        20.0        21.4        24.9        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Central Retail Corp. Pcl (CRC TB) - BUY, Price Bt19.10, TP Bt24.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 แขง็แกร่งกว่าคาด 

 CRC มกีาํไรปกต ิ 2.8 พนัลบ. ไมร่วมรายการพเิศษ เชน่ ขาดทนุ
จากอตัราแลกเปลีย่น กาํไรปกตอิยูท่ี ่ 2.9 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 12% y-y 
และ 6% q-q ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราคาด จากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีด่กีวา่คาด 

 ยอดขายสนิคา้เพิม่ขึน้ 1.5% 

 ธุรกจิแฟชัน่ (หา้งสรรพสนิคา้) มยีอดขายลดลง 3% y-y จาก
ยอดขายสาขาเดมิ (SSS) ทีล่ดลง 7% เนื่องจากไมม่มีาตรการ
ลดหยอ่นภาษเีหมอืนปีก่อน และการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคทีอ่อ่นแอลง 
แมย้อดขายออนไลน์จะเตบิโต 20% y-y (คดิเป็น 9% ของยอดขาย
รวม) แต่ยงัไมส่ามารถชดเชย SSS ทีอ่อ่นแอได ้

 ธุรกจิอาหารในประเทศไทย (Tops และ GO Wholesale) เตบิโต 
11% จาก SSS +6% โดยไดแ้รงหนุนจากรปูแบบรา้นคา้ทีป่ระสบ
ความสาํเรจ็ในการดงึดดูลกูคา้ และการขยายสาขาใหม ่

 ธุรกจิอาหารในเวยีดนาม (GO! Hypermarket และ GO! 
Supermarket) เตบิโต 4% บน SSSG ที ่ -1% โดยไดร้บัแรงหนุน
จากยอดขายออนไลน์ทีแ่ขง็แกรง่และการเปิดสาขาใหม ่ อยา่งไรก็
ตาม ตวัเลขทีอ่อกมาอ่อนแอสว่นหนึ่งมาจากการแขง็คา่ของเงนิบาท
เมือ่เทยีบกบัเงนิดองเวยีดนาม  

 ธุรกจิฮารด์ไลน์ (เชน่ ไทวสัดุ) ลดลง 3% y-y จาก SSS ทีล่ดลง 5% 
โดยหลกัมาจากการบรโิภคทีอ่อ่นแอ 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็น 24.1% เพิม่ขึน้ 50bp แมว้า่ยอดขาย
ของธุรกจิแฟชัน่ซึง่มมีารจ์ิน้สงูจะลดลง แต่ CRC เริม่แสดงใหเ้หน็
ถงึความคบืหน้าในการดงึดดูผูบ้รโิภคไปสูส่นิคา้ทีม่มีารจ์ิน้สงูขึน้ใน
ทัง้ 3 กลุ่มธุรกจิ 

 สดัสว่น SG&A/Sales เพิม่ขึน้ 20bp มาอยูท่ี ่ 26.4% แต่ยงัถกู
ชดเชยดว้ยอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้ 

 เราประเมนิวา่ SSS ชว่ง QTD ของ 2Q26 กลบัมาเป็นบวก โดย
เตบิโตในระดบั low-single-digit และเรามองวา่ม ี upside ต่อ
ประมาณการกาํไรของเรา จงึยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” CRC 

 

Income Statement Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 61,021 54,041 54,260 59,141 61,932 Revenue 5             1             26           237,856 250,583
  Gross profit 15,534 14,164 14,478 16,116 16,081   Gross profit (0)            4             26           62,231 65,671
SG&A 15,804 16,064 15,893 17,201 16,200 SG&A (6)            3             24           67,185 70,412

  Operating profit 4,258 2,221 2,612 4,248 4,371   Operating profit 3             3             32           13,454 14,219
  EBITDA 8,792 6,729 7,286 8,538 8,204   EBITDA (4)            (7)            26           31,023 32,246
Other income 4,569 4,121 4,085 5,426 4,542 Other income (16)          (1)            24           18,833 19,571
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 1,014 975 991 907 783 Interest expense (14)          (23)          21           3,753 3,670
  Profit before tax 3,285 1,246 1,679 3,434 3,640   Profit before tax 6             11           36           10,126 11,160
Income tax 691 423 476 731 803 Income tax 10           16           33           2,430 2,790
Equity & invest. income 143 103 80 158 165 Equity & invest. income 5             16           29           573 615
Minority interests (138) (94) (91) (51) (102) Minority interests na na 26           (390) (411)
Extraordinary items (230) (96) 3 (440) (111) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 2,368 736 1,195 2,370 2,789   Net profit 18           18           35           7,878 8,574
  Normalized profit 2,599 832 1,192 2,810 2,900   Normalized profit 3             12           37           7,878 8,574

EPS (Bt) 0.39 0.12 0.20 0.39 0.46 EPS (Bt) 18           18           35           1.31 1.42
Normalized EPS (Bt) 0.43 0.14 0.20 0.47 0.48 Normalized EPS (Bt) 3             12           37           1.31 1.42

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 9,119 9,917 9,411 9,797 14,169 Sales grow th (2.8)         (8.0)         (7.0)         0.3          1.5          
A/C receivable 5,315 4,463 4,921 3,837 3,312 Operating profit grow th 1.1          (33.4)       (20.8)       4.2          2.7          
Inventory 46,706 45,461 46,643 43,455 42,571 EBITDA grow th 0.9          (14.6)       (6.4)         2.6          (6.7)         
Other current assets 13,098 13,058 13,407 13,206 12,240 Norm profit grow th 3.0          (48.4)       (27.1)       20.7        11.6        
Investment 5,980 1,307 1,388 1,423 2,121 Norm EPS grow th 3.0          (48.4)       (27.1)       20.7        11.6        
Fixed assets 67,050 66,972 66,847 65,121 64,085
Other assets 145,244 146,988 143,491 110,010 111,415 Gross margin 25.5        26.2        26.7        27.3        26.0        

  Total assets 292,512 288,165 286,109 246,849 249,913 Operating margin 7.0          4.1          4.8          7.2          7.1          

S-T debt 54,215 64,074 59,235 44,506 47,505 EBITDA margin 14.4        12.5        13.4        14.4        13.2        

A/C payable 39,033 35,675 37,928 37,261 33,953 Norm net margin 4.3          1.5          2.2          4.8          4.7          

Other current liabilities 28,905 24,262 24,867 25,742 24,200
L-T debt 35,383 28,911 28,781 25,384 25,348 D/E (x) 1.2          1.3          1.2          1.0          1.0          

Other liabilities 60,096 65,158 64,385 44,668 45,097 Net D/E (x) 1.1          1.2          1.1          0.9          0.8          

 Minority interest 3,577 2,977 3,408 3,819 3,939 Interest coverage (x) 8.7          6.9          7.4          9.4          10.5        

 Shareholders' equity 71,303 67,108 67,505 65,469 69,871 Interest rate 4.5          4.3          4.4          4.6          4.4          

Working capital 12,988 14,249 13,636 10,030 11,930 Effective tax rate 21.1        33.9        28.4        21.3        22.1        

Total debt 89,598 92,986 88,016 69,890 72,853 ROA 3.6          1.1          1.7          4.2          4.7          

Net debt 80,479 83,069 78,605 60,093 58,684 ROE 14.8        4.8          7.1          16.9        17.1        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Fundamental Story 
 

MEB Corporation Pcl (MEB TB)  - BUY, Price Bt11.30, TP U.R. Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@ttbwealth.co.th 

กาํไรอ่อนแอ ตํา่กว่าคาด  

 MEB รายงานกาํไรปกตใิน 1Q26 อยูท่ี ่102 ลบ. ลดลง 10% y-y แต่
เพิม่ขึน้ 21% q-q ต่ํากวา่ทีเ่ราคาด โดยการลดลง y-y มสีาเหตุจาก
การบรโิภคทีย่งัออ่นแอต่อเนื่อง สง่ผลใหร้ายไดต่้อ MAU ลดลง 
ขณะทีก่ารเตบิโต q-q ไดแ้รงหนุนจากปัจจยัฤดกูาล และคา่ใชจ้่าย 
SG&A ทีล่ดลง 

 นอกจากผลประกอบการ 1Q26 ทีอ่่อนแอกวา่คาดแลว้ การบรโิภคที่
ยงัซบเซาต่อเนื่องอาจเป็นความเสีย่งต่อประมาณการกาํไรปี 2026F 
ของเรา ดงันัน้ เราจงึอยูร่ะหวา่งทบทวนประมาณการกาํไรและราคา
เป้าหมาย 

 อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” MEB โดยยงัเชือ่วา่แนวโน้ม
การเปลีย่นผา่นสู ่ e-book ในระยะยาวยงัคงแขง็แกรง่ ขณะที ่ MEB 
มจีุดเด่นดา้น ROE สงูกวา่ 20% มฐีานะเป็นเงนิสดสทุธ ิและใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนเงนิปันผลทีน่่าสนใจราว 8-9% อกีทัง้การปรบัตวัลงแรง
ของราคาหุน้ดเูหมอืนจะสะทอ้นขา่วรา้ยไปมากแลว้ โดยปัจจุบนัหุน้
ซือ้ขายทีร่ะดบั PE เพยีง 7-8 เท่า  

 รายไดข้อง MEB ใน 1Q26 ลดลง 6% y-y แม ้MAU จะเพิม่ขึน้ 1% 
y-y แต่การบรโิภคทีอ่่อนแอสง่ผลใหร้ายไดต่้อ MAU ลดลง 12% y-y 

 แมบ้รษิทัจะมสีดัสว่นตน้ทุนผนัแปรคอ่นขา้งสงู แต่อตัรากาํไรขัน้ตน้
ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 33% ใน 1Q26 จาก 31% ใน 1Q25 โดยหลกัมา
จากการรวมงบของ Incognito Lab ซึง่เป็นผูใ้หบ้รกิารดา้น 
Cybersecurity ทีม่มีารจ์ิน้สงูกวา่ 

 อยา่งไรกต็าม การรวมงบดงักล่าวยงัสง่ผลใหค้า่ใชจ้่าย SG&A 
เพิม่ขึน้ 20% y-y ใน 1Q26 อกีดว้ย 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 560 532 529 501 527 Revenue 5             (6)            23           2,246 2,378
  Gross profit 173 166 179 150 173   Gross profit 15           0             24           707 761
SG&A 40 44 49 56 48 SG&A (14)          20           24           199 208

  Operating profit 133 122 130 94 125   Operating profit 33           (6)            25           509 553
  EBITDA 134 124 132 103 130   EBITDA 27           (3)            25           524 568
Other income 5 5 3 4 5 Other income 25           1             30           16 16
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 0 0 0 0 0 Interest expense (17)          1,225      213         0 0
  Profit before tax 138 126 133 98 130   Profit before tax 33           (6)            25           525 569
Income tax 30 27 28 21 26 Income tax 26           (13)          23           113 122
Equity & invest. income 7 7 5 4 4 Equity & invest. income (12)          (44)          15           25 25
Minority interests (1) (2) (8) 3 (5) Minority interests na na na (8) (8)
Extraordinary items 0 (3) 0 3 0 Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 113 101 102 87 102   Net profit 17           (10)          24           430 464
  Normalized profit 113 104 102 84 102   Normalized profit 21           (10)          24           430 464

EPS (Bt) 0.38 0.34 0.34 0.29 0.34 EPS (Bt) 17           (10)          24           1.43 1.55
Normalized EPS (Bt) 0.38 0.35 0.34 0.28 0.34 Normalized EPS (Bt) 21           (10)          24           1.43 1.55

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 1,746 1,346 1,414 1,551 1,658 Sales grow th 7.2          (1.4)         (2.6)         (11.2)       (5.9)         
A/C receivable 83 87 89 106 98 Operating profit grow th 3.2          (5.5)         (2.3)         (27.6)       (6.1)         
Inventory 12 11 8 13 12 EBITDA grow th 3.3          (5.1)         (1.6)         (21.2)       (3.0)         
Other current assets 24 46 61 21 42 Norm profit grow th 8.1          (10.1)       (2.9)         (26.3)       (9.9)         
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 8.1          (10.1)       (2.9)         (26.3)       (9.9)         
Fixed assets 2 12 11 14 14
Other assets 26 207 217 278 276 Gross margin 30.9        31.1        33.9        29.9        32.9        

  Total assets 1,892 1,709 1,799 1,984 2,100 Operating margin 23.7        22.9        24.6        18.7        23.7        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 24.0        23.2        25.0        20.6        24.7        

A/C payable 168 158 154 149 162 Norm net margin 20.3        19.6        19.3        16.8        19.4        

Other current liabilities 169 174 159 200 197
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 12 35 35 58 57 Net D/E (x) (1.1)         (1.0)         (1.0)         (1.0)         (1.0)         

 Minority interest 6 33 41 79 84 Interest coverage (x) na na na na na

 Shareholders' equity 1,537 1,308 1,410 1,497 1,599 Interest rate na na na na na

Working capital (73) (60) (57) (30) (53) Effective tax rate 21.7        21.5        21.3        21.3        20.2        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 24.9        23.1        23.2        17.8        20.0        

Net debt (1,746) (1,346) (1,414) (1,551) (1,658) ROE 30.6        29.3        29.9        23.2        26.4        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Mega Lifesciences (MEGA TB) - SELL, Price Bt37.75, TP Bt26.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 ดีกว่าคาด 

 MEGA รายงานกาํไรปกต ิ564 ลบ. เตบิโต 19% y-y แต่ลดลง 5% 
q-q โดยกาํไรสงูกวา่ทีเ่ราคาด จากความตอ้งการสนิคา้ทีแ่ขง็แกรง่ใน
ทุกธุรกจิ ขณะทีข่อ้จาํกดัการนําเขา้สนิคา้ในเมยีนมากผ็อ่นคลายลง 

 ธุรกจิผลติภณัฑเ์สรมิอาหารภายใตแ้บรนดข์องบรษิทัเตบิโต 16.5% 
y-y สงูกวา่อตัราการเตบิโตปกตขิอง MEGA ทีร่าว 10% ซึง่เราคาด
วา่เป็นผลจากการผอ่นคลายขอ้จาํกดัการนําเขา้สนิคา้จาํเป็นในเมยีน
มา เชน่ ยาและผลติภณัฑเ์สรมิอาหาร  

 ธุรกจิจดัจาํหน่ายผลติภณัฑเ์สรมิอาหารและเวชภณัฑก์เ็ตบิโต 7.8% 
เชน่กนั ซึง่น่าจะไดร้บัปัจจยัหนุนจากเหตุผลขา้งตน้ 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ขยายตวัเป็น 52.3% จาก 50.1% จากสดัสว่น
สนิคา้กลุ่มเวชภณัฑภ์ายใตแ้บรนดข์องบรษิทัทีม่มีารจ์ิน้สงูเพิม่ขึน้ 

 สดัสว่น SG&A/Sales ลดลงมาอยูท่ี ่ 30.8% จาก 33.2% ในปีก่อน 
โดยหลกัมาจากผลของ operating leverage 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 3,208 3,399 3,876 3,664 3,408 Revenue (7)            6             25           13,612 14,383
  Gross profit 1,607 1,657 1,729 1,913 1,784   Gross profit (7)            11           25           7,097 7,552
SG&A 1,064 1,141 1,103 1,173 1,050 SG&A (11)          (1)            23           4,653 4,956

  Operating profit 544 516 626 740 734   Operating profit (1)            35           30           2,444 2,595
  EBITDA 614 588 697 811 801   EBITDA (1)            30           29           2,769 2,945
Other income 5 21 11 10 10 Other income (6)            73           35           27 29
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 9 13 15 18 15 Interest expense (15)          65           14           105 160
  Profit before tax 540 524 622 733 729   Profit before tax (1)            35           31           2,366 2,465
Income tax 83 118 129 162 175 Income tax 8             111         37           473 493
Equity & invest. income 18 19 20 26 11 Equity & invest. income (58)          (38)          61           18 27
Minority interests (0) 0 (0) 0 (0) Minority interests na na na 20 35
Extraordinary items (25) (34) (19) (20) 40 Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 450 391 494 577 605   Net profit 5             34           31           1,931 2,034
  Normalized profit 475 425 513 597 564   Normalized profit (5)            19           29           1,931 2,034

EPS (Bt) 0.52 0.45 0.57 0.66 0.69 EPS (Bt) 5             34           31           2.21 2.33
Normalized EPS (Bt) 0.54 0.49 0.59 0.68 0.65 Normalized EPS (Bt) (5)            19           29           2.21 2.33

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 3,922 3,708 3,773 4,641 4,637 Sales grow th (14.1)       (14.0)       (3.1)         0.2          6.2          
A/C receivable 3,116 3,200 3,412 3,566 3,580 Operating profit grow th 1.0          (17.4)       5.8          2.8          35.0        
Inventory 3,004 3,029 3,103 3,038 3,259 EBITDA grow th 1.1          (15.6)       5.1          2.4          30.4        
Other current assets 107 172 155 107 166 Norm profit grow th (2.1)         (22.6)       (5.1)         (4.7)         18.9        
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (2.1)         (22.6)       (5.1)         (4.7)         18.9        
Fixed assets 1,953 1,916 1,908 1,925 1,860
Other assets 2,261 2,288 2,295 2,481 2,528 Gross margin 50.1        48.7        44.6        52.2        52.3        

  Total assets 14,364 14,313 14,646 15,759 16,030 Operating margin 16.9        15.2        16.2        20.2        21.5        

S-T debt 268 444 438 472 478 EBITDA margin 19.2        17.3        18.0        22.1        23.5        

A/C payable 2,091 2,353 2,940 3,175 3,070 Norm net margin 14.8        12.5        13.2        16.3        16.6        

Other current liabilities 1,251 1,136 1,163 1,449 1,539
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) 0.0          0.0          0.0          0.0          0.0          

Other liabilities 435 433 423 448 436 Net D/E (x) (0.4)         (0.3)         (0.3)         (0.4)         (0.4)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 68.3        43.7        46.2        46.2        54.0        

 Shareholders' equity 10,318 9,946 9,683 10,215 10,506 Interest rate 12.9        15.1        13.7        15.4        12.5        

Working capital 4,029 3,876 3,575 3,429 3,769 Effective tax rate 15.4        22.5        20.7        22.1        24.0        

Total debt 268 444 438 472 478 ROA 13.3        11.9        14.2        15.7        14.2        

Net debt (3,654) (3,264) (3,335) (4,169) (4,159) ROE 18.8        16.8        20.9        24.0        21.8        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Moshi Moshi Retail  (MOSHI TB) - BUY, Price Bt35.00, TP Bt50.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 แขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 MOSHI รายงานกาํไรปกต ิ191 ลบ. ใน 1Q26 เพิม่ขึน้ 22% y-y แต่
ลดลง 21% q-q จากชว่งเทศกาลใน 4Q25 ซึง่เป็นชว่ง High 
Season 

 ยอดขายรวมเพิม่ขึน้ 17.3% y-y จากการเตบิโตของยอดขายสาขา
เดมิ (SSS) ที ่3.8% และการเปิดสาขาใหม ่36 แหง่ สง่ผลใหจ้าํนวน
สาขารวมอยูท่ี ่ 201 สาขา ใน 1Q26 เรามองวา่ความสาํเรจ็ในการ
ขยายสาขาอยา่งรวดเรว็อยา่งต่อเนื่อง มาจากความสามารถของ 
MOSHI ในการทาํใหส้นิคา้ไลฟ์สไตลข์องบรษิทัเขา้ไปเป็นสว่นหนึ่ง
ในชวีติประจาํวนัของผูบ้รโิภคไดม้ากขึน้ 

 

 

 จุดอ่อนอยูท่ีธุ่รกจิคา้สง่ (คดิเป็น 10% ของยอดขาย) ซึง่ลดลง 9% 
y-y จากจาํนวนนกัท่องเทีย่วทีล่ดลง โดยเฉพาะนกัทอ่งเทีย่วจาก
ตะวนัออกกลาง ซึง่เป็นหนึ่งในกลุ่มลกูคา้หลกัของ MOSHI 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 56.3% จาก 55.3% ในปีก่อน 
เนื่องจาก MOSHI สามารถเพิม่สดัสว่นสนิคา้นําเขา้ทีม่มีารจ์ิน้สงูได้
มากขึน้ ขณะเดยีวกนัการแขง็คา่ของเงนิบาทเมือ่เทยีบกบัเงนิหยวน
จนีกช็ว่ยสนบัสนุนอกีทางหนึ่ง 

 สดัสว่น SG&A/Sales เพิม่ขึน้เป็น 31.5% จาก 31.0% ในปีก่อน 
จากคา่ใชจ้่ายของสาขาใหม ่ขณะที ่MOSHI ยงัเพิม่การทาํกจิกรรม
ทางการตลาดมากขึน้เพือ่กระตุน้ยอดขายท่ามกลางสภาพเศรษฐกจิ
ทีอ่่อนแอ 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 839 816 845 1,165 984 Revenue (16)          17           22           4,554 5,408

  Gross profit 464 448 470 660 554   Gross profit (16)          19           22           2,552 3,045

SG&A 260 272 288 344 310 SG&A (10)          19           21           1,452 1,741

  Operating profit 204 177 182 315 244   Operating profit (23)          20           22           1,100 1,304

  EBITDA 222 196 204 338 267   EBITDA (21)          20           17           1,537 1,765

Other income 4 4 5 5 4 Other income (17)          (10)          19           21 22

Other expense (8) (8) (5) (4) (7) Other expense na na 23           (29) (33)

Interest expense 21 21 21 21 21 Interest expense (1)            (0)            22           98 105

  Profit before tax 195 168 172 303 234   Profit before tax (23)          20           22           1,052 1,253

Income tax 39 33 34 61 43 Income tax (29)          10           20           210 251

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income
Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items
  Net profit 156 134 137 243 191   Net profit (21)          22           23           841 1,003

  Normalized profit 156 134 137 243 191   Normalized profit (21)          22           23           841 1,003

EPS (Bt) 0.47 0.41 0.42 0.74 0.58 EPS (Bt) (21)          22           23           2.55 3.04

Normalized EPS (Bt) 0.47 0.41 0.42 0.74 0.58 Normalized EPS (Bt) (21)          22           23           2.55 3.04

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 1,246 1,127 1,186 1,460 1,592 Sales grow th 21.3        28.1        14.8        11.3        17.3        
A/C receivable 24 22 31 26 27 Operating profit grow th 25.5        62.0        24.5        16.7        19.7        
Inventory 592 574 616 753 721 EBITDA grow th 23.0        54.2        22.9        18.5        20.4        
Other current assets 3 3 3 5 6 Norm profit grow th 24.4        65.5        26.9        17.8        22.4        
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 24.4        65.5        26.9        17.8        22.4        
Fixed assets 815 853 878 910 918
Other assets 1,809 1,830 1,852 1,897 2,053 Gross margin 55.3        55.0        55.7        56.6        56.3        
  Total assets 4,489 4,409 4,566 5,051 5,316 Operating margin 24.3        21.7        21.6        27.1        24.8        
S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 26.5        24.1        24.1        29.0        27.2        
A/C payable 190 248 266 378 279 Norm net margin 18.6        16.5        16.2        20.8        19.4        
Other current liabilities 447 412 382 466 513
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          
Other liabilities 1,374 1,402 1,432 1,477 1,602 Net D/E (x) (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         
Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 10.5        9.3          9.7          15.8        12.6        
 Shareholders' equity 2,478 2,348 2,485 2,731 2,921 Interest rate na na na na na
Working capital 426 348 381 400 469 Effective tax rate 19.9        19.9        20.1        20.0        18.3        
Total debt 0 0 0 0 0 ROA 14.1        12.1        12.2        20.2        14.7        
Net debt (1,246) (1,127) (1,186) (1,460) (1,592) ROE 26.0        22.3        22.7        37.2        27.0        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Osotspa Public Co. Ltd.  (OSP TB) - BUY, Price Bt14.20, TP Bt19.60 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@ttbwealth.co.th 

1Q26 แขง็แกร่ง ดีกว่าคาด 

 OSP รายงานกาํไร 1.1 พนัลบ. เตบิโต 19.3% y-y และ 67% q-q 
โดยกาํไรสงูกวา่ทีต่ลาดคาด จากการประหยดัตน้ทุนไดอ้ยา่งมี
นยัสาํคญั 

 รายไดจ้ากธรุกจิเครือ่งดื่มในประเทศเพิม่ขึน้ 11% แมส้ว่นแบ่งตลาด
ของ OSP น่าจะทรงตวั แต่การเตบิโต y-y ทีแ่ขง็แกรง่มสีาเหตุจาก
ฐานต่ําในปีก่อน ซึง่เป็นชว่งที ่ OSP ตดัสนิใจระบายสนิคา้คงคลงั
ก่อนเปิดตวัสนิคา้ใหม ่

 

 รายไดจ้ากธรุกจิเครือ่งดื่มในต่างประเทศลดลง 11% y-y โดยหลกั
มาจากกฎระเบยีบการนําเขา้สนิคา้ทีเ่ขม้งวดขึน้ในเมยีนมา ซึง่น่าจะ
เป็นความพยายามของรฐับาลในการรกัษาเสถยีรภาพของคา่เงนิที่
อ่อนคา่ 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ปรบัเพิม่ขึน้เป็น 42.5% จาก 40.3% โดย OSP 
ยงัคงมุง่เน้นการประหยดัตน้ทนุอยา่งต่อเนื่อง 

 สดัสว่น SG&A/Sales ลดลงมาอยูท่ี ่ 21.9% จาก 24.8% นอกจาก
ผลจากการประหยดัตน้ทุนแลว้ ยงัมฐีานคา่ใชจ้่ายทีต่ํ่า หลงัจาก 
OSP ตดัสนิใจรวมโรงงานผลติเครือ่งดื่ม 2 แหง่ใหเ้หลอืโรงงาน
เดยีวในชว่งปลายปีก่อน 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 6,831 6,807 5,604 6,319 6,345 Revenue 0             (7)            25           25,746 26,952
  Gross profit 2,752 2,854 2,157 2,499 2,697   Gross profit 8             (2)            26           10,221 10,700
SG&A 1,692 1,660 1,367 1,732 1,389 SG&A (20)          (18)          22           6,436 6,738

  Operating profit 1,059 1,193 790 766 1,308   Operating profit 71           23           35           3,785 3,962
  EBITDA 1,411 1,547 1,146 1,124 1,621   EBITDA 44           15           31           5,207 5,405
Other income 74 49 60 63 79 Other income 26           7             32           249 253
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 36 28 24 21 11 Interest expense (48)          (68)          24           47 4
  Profit before tax 1,097 1,214 826 808 1,375   Profit before tax 70           25           34           3,986 4,212
Income tax 99 182 130 121 223 Income tax 84           125         41           544 548
Equity & invest. income 37 33 32 44 45 Equity & invest. income 3             21           32           142 145
Minority interests (66) (55) (28) (38) (40) Minority interests na na na (150) (150)
Extraordinary items 295 0 (0) 0 0 Extraordinary items
  Net profit 1,265 1,010 700 692 1,157   Net profit 67           (9)            34           3,435 3,660
  Normalized profit 970 1,010 700 692 1,157   Normalized profit 67           19           34           3,435 3,660

EPS (Bt) 0.42 0.34 0.23 0.23 0.39 EPS (Bt) 67           (9)            34           1.14 1.22
Normalized EPS (Bt) 0.32 0.34 0.23 0.23 0.39 Normalized EPS (Bt) 67           19           34           1.14 1.22

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 2,543 2,540 2,780 3,321 4,237 Sales grow th (5.9)         (7.3)         (7.3)         (1.6)         (7.1)         
A/C receivable 5,601 4,880 4,702 4,571 4,683 Operating profit grow th 24.6        14.8        30.0        17.2        23.4        
Inventory 3,608 3,183 2,955 2,608 1,907 EBITDA grow th 16.8        10.5        18.5        11.1        14.9        
Other current assets 16 636 742 1,239 953 Norm profit grow th 17.1        9.8          4.2          12.5        19.3        
Investment 733 570 597 641 685 Norm EPS grow th 17.1        9.8          4.2          12.5        19.3        
Fixed assets 12,169 11,996 11,791 11,471 10,819
Other assets 823 774 752 733 698 Gross margin 40.3        41.9        38.5        39.5        42.5        

  Total assets 25,492 24,579 24,319 24,584 23,981 Operating margin 15.5        17.5        14.1        12.1        20.6        

S-T debt 710 149 848 114 65 EBITDA margin 20.7        22.7        20.5        17.8        25.5        

A/C payable 6,267 5,916 5,595 5,902 5,619 Norm net margin 14.2        14.8        12.5        10.9        18.2        

Other current liabilities 306 278 261 353 511
L-T debt 322 309 255 219 114 D/E (x) 0.1          0.0          0.1          0.0          0.0          

Other liabilities 786 783 725 665 666 Net D/E (x) (0.1)         (0.1)         (0.1)         (0.2)         (0.2)         

 Minority interest 364 405 431 459 347 Interest coverage (x) 39.7        54.3        47.9        52.5        144.7      

 Shareholders' equity 16,736 16,739 16,203 16,871 16,659 Interest rate 8.7          15.3        12.3        11.9        17.5        

Working capital 2,941 2,147 2,062 1,277 971 Effective tax rate 9.0          15.0        15.8        15.0        16.2        

Total debt 1,032 458 1,103 333 179 ROA 15.3        16.1        11.5        11.3        19.1        

Net debt (1,511) (2,082) (1,677) (2,988) (4,058) ROE 24.1        24.1        17.0        16.7        27.6        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Praram 9 Hospital  (PR9 TB)  - BUY, Price Bt15.90, TP Bt24.00 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

1Q26 อ่อนแอ ตํา่กว่าคาด 

 PR9 รายงานกาํไรสทุธ ิ185 ลบ. ใน 1Q26 ลดลง 8% y-y และ 15% 
q-q ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไวเ้ลก็น้อย แต่สอดคลอ้งกบัประมาณการ
ของตลาด โดยกาํไรทีต่ํ่ากวา่คาดมสีาเหตุจากรายไดแ้ละอตัรากาํไร
ขัน้ตน้ทีอ่่อนแอกวา่คาด 

 กาํไรทีอ่อ่นตวั y-y สะทอ้นถงึอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง และสดัสว่น 
SG&A/Sales ทีส่งูขึน้ ขณะทีก่ารลดลง q-q เป็นผลจากปัจจยัฤดกูาล 
เนื่องจากไตรมาส 1 มกัเป็นชว่ง Low Season ทีม่จีาํนวนผูป่้วยและ
กจิกรรมทางการแพทยล์ดลง 

 รายไดข้อง PR9 เตบิโต 4% y-y แต่ลดลง 8% q-q มาอยูท่ี ่1.3 พนั
ลบ. ใน 1Q26 โดยรายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยเพิม่ขึน้ 2% y-y แต่
ลดลง 11% q-q เหลอื 951 ลบ. ขณะทีร่ายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติ
เตบิโต 10% y-y และทรงตวั q-q ที ่333 ลบ. ใน 1Q26  

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานของ PR9 ลดลงมาอยูท่ี ่ 15.9% ใน 
1Q26 จาก 18.3% ใน 1Q25 และ 17.6% ใน 4Q25 โดยการลดลง 
y-y มสีาเหตุจากตน้ทุนคงทีท่ีส่งูขึน้ ไดแ้ก่ การลงทุนในเครือ่งมอื
แพทยใ์หม ่ การปรบัปรุงหอผูป่้วยใน (IPD) ตน้ทุนพนกังานที่
เพิม่ขึน้ รวมถงึคา่ใชจ้า่ยพเิศษอกี 5 ลบ. จากการเพิม่สต๊อกอุปกรณ์
ทางการแพทยข์นาดเลก็ท่ามกลางความขดัแยง้ในตะวนัออกกลาง 

 เรามองวา่ประมาณการกาํไรของเรามคีวามเสีย่ง อยา่งไรกต็าม เชือ่
วา่ปัจจยัลบดงักล่าวไดส้ะทอ้นในราคาหุน้ไปมากแลว้ โดยคาดวา่
โมเมนตมัการเตบิโตของกาํไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัหลงัสถานการณ์
ความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย และการควบคุมตน้ทุนมี
ประสทิธภิาพมากขึน้ เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 1,239 1,277 1,364 1,397 1,284 Revenue (8)            4             23           5,660 6,116
  Gross profit 454 465 498 513 453   Gross profit (12)          (0)            22           2,079 2,268
SG&A 227 268 270 267 249 SG&A (7)            9             23           1,102 1,179

  Operating profit 227 197 228 246 204   Operating profit (17)          (10)          21           977 1,089
  EBITDA 303 273 307 328 288   EBITDA (12)          (5)            22           1,307 1,438
Other income 26 34 33 24 28 Other income 15           7             23           122 132
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 0 0 0 0 0 Interest expense 2             251         19           2 2
  Profit before tax 253 230 261 269 231   Profit before tax (14)          (8)            21           1,098 1,218
Income tax 52 48 37 52 47 Income tax (11)          (10)          22           210 235
Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0 0
Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0
Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0
  Net profit 200 182 223 217 185   Net profit (15)          (8)            21           888 983
  Normalized profit 200 182 223 217 185   Normalized profit (15)          (8)            21           888 983

EPS (Bt) 0.25 0.23 0.28 0.28 0.23 EPS (Bt) (15)          (8)            21           1.13 1.25
Normalized EPS (Bt) 0.25 0.23 0.28 0.28 0.23 Normalized EPS (Bt) (15)          (8)            21           1.13 1.25

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 2,587 2,623 2,912 2,682 2,807 Sales grow th 15.7        17.9        11.3        11.3        3.6          
A/C receivable 333 307 425 595 662 Operating profit grow th 30.0        34.4        (2.1)         23.8        (10.1)       
Inventory 57 61 57 65 80 EBITDA grow th 21.5        23.0        (1.3)         18.5        (4.8)         
Other current assets 14 15 14 20 18 Norm profit grow th 26.1        30.8        7.4          5.0          (8.0)         
Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 26.1        30.8        7.4          5.0          (8.0)         
Fixed assets 3,170 3,183 3,236 3,334 3,408
Other assets 450 459 326 331 307 Gross margin 36.7        36.4        36.5        36.7        35.3        

  Total assets 6,611 6,648 6,970 7,027 7,282 Operating margin 18.3        15.4        16.7        17.6        15.9        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 24.4        21.4        22.5        23.5        22.5        

A/C payable 636 688 821 729 794 Norm net margin 16.2        14.3        16.4        15.5        14.4        

Other current liabilities 125 121 62 152 152
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 211 215 271 272 276 Net D/E (x) (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 3,738.3   2,296.9   1,076.8   1,175.4   1,015.2   

 Shareholders' equity 5,639 5,624 5,816 5,876 6,060 Interest rate na na na na na

Working capital (246) (320) (339) (68) (52) Effective tax rate 20.7        21.0        14.4        19.5        20.2        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 12.3        11.0        13.1        12.4        10.3        

Net debt (2,587) (2,623) (2,912) (2,682) (2,807) ROE 14.5        12.9        15.6        14.8        12.4        
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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RATCH Group Pcl  (RATCH TB) - BUY, Price Bt30.00, TP Bt35.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 1Q26 ออกมาแขง็แกร่งตามคาด 

 RATCH รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานปกต ิ(ไมร่วมกาํไร/ขาดทุน
จากอตัราแลกเปลีย่นและการป้องกนัความเสีย่ง) ออกมาที ่1.33 พนั
ลบ. ใน 1Q26 เตบิโต 38% y-y และ 19% q-q โดยการเตบิโต y-y 
ไดแ้รงหนุนจากผลการดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ของโรงไฟฟ้า IPP 
หลกั 2 โครงการ สว่นการเพิม่ขึน้ q-q หนุนโดยสว่นแบ่งกาํไรจาก
โครงการในออสเตรเลยีทีส่งูขึน้ 

 กาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้ 46% y-y และ 20% q-q มาอยูท่ี ่ 2.14 พนัลบ. 
ใน 1Q26 โดยไดแ้รงหนุนจากการรวมโครงการ IPP หนิกองขึน้เป็น
บรษิทัยอ่ยเป็นปีแรก และการลดตน้ทุนในโครงการ RatchGen IPP 
ราคาขายและปรมิาณขายไฟฟ้าทีส่งูขึน้ของโรงไฟฟ้าในออสเตรเลยี 
เป็นอกีปัจจยัสาํคญัทีช่ว่ยหนุนการเตบิโต q-q 

 คา่ใชจ้่าย SG&A เพิม่ขึน้ 17% y-y มาอยูท่ี ่ 966 ลบ. ใน 1Q26 
เนื่องจาก RATCH เริม่รบัรูค้า่ใชจ้่ายของโครงการหนิกองในปีนี้ 
ขณะทีล่ดลง 4% q-q ตามปัจจยัฤดกูาล  

 สง่ผลให ้ EBITDA ขยายตวัแขง็แกรง่ 38% y-y และ 29% q-q สู่
ระดบั 2.15 พนัลบ. ใน 1Q26 สอดคลอ้งกบัแนวโน้มกาํไรขัน้ตน้ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัลดลง 12% y-y มาอยูท่ี ่1.29 พนัลบ. หลงั
การเปลีย่นสถานะโครงการหนิกองเป็นบรษิทัยอ่ย แต่เพิม่ขึน้ 21% 
q-q เนื่องจากโครงการ IPP หลกัอกีแหง่ ซึง่คอืโรงไฟฟ้าหงสา มี
จาํนวนวนัซ่อมบาํรงุลดลงในไตรมาสนี้ 

 แมว้า่กาํไรจากการดาํเนินงานปกตใิน 1Q26 จะคดิเป็นเพยีง 20% 
ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา แต่เรายงัคงประมาณการกาํไรปี 
2026F เนื่องจากฐานกาํไรของ RATCH จะแขง็แกรง่ขึน้ในชว่ง 2H 
ตามปัจจยัฤดกูาล เราจงึยงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” ดว้ยมลูคา่พืน้ฐานหุน้
ทีน่่าสนใจและอตัราผลตอบแทนเงนิปันผลทีอ่ยูใ่นระดบัสงู 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 5,367 6,204 5,341 10,169 10,718 Revenue 5             100         24           44,474 44,243
  Gross profit 1,463 1,321 1,383 1,778 2,140   Gross profit 20           46           25           8,398 10,413
SG&A 827 784 659 1,012 966 SG&A (4)            17           29           3,312 3,401

  Operating profit 636 537 724 766 1,173   Operating profit 53           85           23           5,086 7,012
  EBITDA 1,554 1,472 1,678 1,666 2,146   EBITDA 29           38           19           11,332 12,758
Other income 388 409 333 810 320 Other income (60)          (18)          16           1,943 1,922
Other expense Other expense na

Interest expense 1,017 1,021 1,092 1,202 1,161 Interest expense (3)            14           24           4,823 4,949
  Profit before tax 7 (74) (35) 373 332   Profit before tax (11)          4,645      15           2,206 3,985
Income tax 472 62 170 (129) 32 Income tax na (93)          4             706 1,195
Equity & invest. income 1,468 2,287 2,321 1,063 1,292 Equity & invest. income 21           (12)          18           6,983 6,682
Minority interests (37) (66) (101) (444) (260) Minority interests na na 15           (1,745) (1,779)
Extraordinary items 254 (27) 153 (346) (104) Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 1,220 2,057 2,168 775 1,228   Net profit 58           1             18           6,738 7,692
  Normalized profit 966 2,084 2,015 1,121 1,332   Normalized profit 19           38           20           6,738 7,692

EPS (Bt) 0.56 0.95 1.00 0.36 0.56 EPS (Bt) 58           1             18           3.10 3.54
Normalized EPS (Bt) 0.44 0.96 0.93 0.52 0.61 Normalized EPS (Bt) 19           38           20           3.10 3.54

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 8,359 7,584 7,857 14,253 10,960 Sales grow th (43.2)       (24.0)       (40.1)       54.2        99.7        
A/C receivable 3,854 4,659 4,454 7,138 8,153 Operating profit grow th (15.8)       (34.4)       (31.8)       na 84.6        
Inventory 2,336 2,350 2,302 2,653 2,654 EBITDA grow th (13.4)       (21.1)       (18.8)       88.3        38.1        
Other current assets 11,329 12,383 12,916 12,293 13,630 Norm profit grow th 6.0          (3.5)         (2.3)         40.2        37.9        
Investment 9,539 84,024 83,576 79,689 76,417 Norm EPS grow th 6.0          (3.5)         (2.3)         40.2        37.9        
Fixed assets 46,262 47,429 46,985 46,472 47,754
Other assets 132,463 54,180 53,338 75,506 79,615 Gross margin 27.3        21.3        25.9        17.5        20.0        

  Total assets 214,142 212,609 211,428 238,004 239,183 Operating margin 11.8        8.7          13.5        7.5          10.9        

S-T debt 23,778 25,281 24,274 23,321 26,993 EBITDA margin 28.9        23.7        31.4        16.4        20.0        

A/C payable 2,517 4,291 3,464 5,632 5,539 Norm net margin 18.0        33.6        37.7        11.0        12.4        

Other current liabilities 1,285 1,337 745 776 1,025
L-T debt 67,236 65,992 66,956 87,650 78,837 D/E (x) 0.9          0.9          0.9          1.0          0.9          

Other liabilities 12,331 12,209 12,654 12,978 13,266 Net D/E (x) 0.8          0.8          0.8          0.9          0.8          

 Minority interest 8,988 8,614 8,644 14,195 14,251 Interest coverage (x) 1.5          1.4          1.5          1.4          1.8          

 Shareholders' equity 98,007 94,885 94,691 93,451 99,272 Interest rate 4.5          4.5          4.8          4.8          4.3          

Working capital 3,673 2,719 3,292 4,158 5,267 Effective tax rate 6,745.8   (84.0)       (484.7)     (34.5)       9.5          

Total debt 91,015 91,273 91,230 110,972 105,830 ROA 1.8          3.9          3.8          2.0          2.2          

Net debt 82,655 83,688 83,373 96,718 94,870 ROE 4.0          8.6          8.5          4.8          5.5          
Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Fundamental Story 
 

WHA Corporation Pcl (WHA TB)  - BUY, Price Bt4.56, TP Bt4.70 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @ttbwealth.co.th  

1Q26 กาํไรปกติอ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 WHA รายงานกาํไรสทุธ ิ1Q26 ที ่ 1.5 พนัลบ. ซึง่รวมกาํไรจากการ
เขา้ซือ้กจิการ 737 ลบ. และกาํไรอตัราแลกเปลีย่นสทุธ ิ 116 ลบ. 
หากไมร่วมรายการดงักล่าว กาํไรปกตอิยูท่ี ่655 ลบ. ลดลง 68% y-y 
และ 48% q-q 

 ผลการดาํเนินงานหลกัทีอ่่อนแอมสีาเหตุจากการโอนทีด่นิในไตรมาส
ทีอ่ยูใ่นระดบัต่ํา และมสีว่นแบ่งขาดทุนจากธุรกจิไฟฟ้า 

 รายไดจ้ากการโอนทีด่นิอยูท่ี ่1.4 พนัลบ. ลดลง 60% y-y และ 57% 
q-q ขณะทีอ่ตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงมาอยูท่ี ่38% จาก 63% ใน 1Q25 
เนื่องจากไมม่กีารโอนทีด่นิสาํหรบั Data Center ทีม่มีารจ์ิน้สงู
เหมอืนในปีก่อน และทรงตวั q-q 

 ยอด presales ทีด่นิอยูท่ี ่951 ไร ่ใน 1Q26 (+9%y-y, +1,074%q-q) 
ซึง่รวมดลี Data Center ดว้ย โดยเป็นไปตามทีเ่ราคาด และคดิเป็น 
37% ของเป้ายอด presales ทัง้ปีของเราที ่ 2,600 ไร ่ ขณะที ่
backlog ณ สิน้ 1Q26 อยูท่ี ่1,426 ไร ่  

 สว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุน ซึง่สว่นใหญ่มาจากธุรกจิไฟฟ้า พลกิ
เป็นขาดทุน 88 ลบ. ใน 1Q26 จากทีม่กีาํไร 386-483 ลบ. ในไตร
มาสก่อนหน้า เนื่องจากการหยุดเดนิเครือ่งทัง้ตามแผนและนอก
แผนของโรงไฟฟ้า Gheco-One 

 รายไดจ้ากธรุกจิสาธารณูปโภคเพิม่ขึน้เป็น 1.1 พนัลบ. (+52% y-y, 
+45% q-q) โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดค้า่ Capacity Charge 
จาํนวน 326 ลบ. และปรมิาณการขายน้ําทีเ่พิม่ขึน้ 9% y-y 

 รายไดจ้ากการใหเ้ชา่โกดงัและโรงงานเพิม่ขึน้ 57% y-y และ 36% 
q-q สูร่ะดบั 493 ลบ. จากอตัราการเชา่ทีส่งูขึน้ทัง้ในประเทศไทย
และเวยีดนาม 

 กาํไร 1Q26 คดิเป็น 12% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา โดย
เราคาดวา่โมเมนตมักาํไรจะทยอยฟ้ืนตวัดขีึน้ใน 2H26 และยงัคง
ประมาณการเดมิเชน่เดมิ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 4,704 3,333 1,933 5,295 3,166 Revenue (40)            (33)            19             16,350 21,666

  Gross profit 2,765 1,576 993 2,097 1,586   Gross profit (24)            (43)            19             8,283 10,659
SG&A 607 518 465 905 494 SG&A (45)            (19)            20             2,472 2,692

  Operating profit 2,158 1,058 527 1,192 1,092   Operating profit (8)              (49)            19             5,811 7,966

  EBITDA 2,409 1,315 786 1,454 1,352   EBITDA (7)              (44)            20             6,864 9,060
Other income 93 286 271 518 215 Other income (58)            132           29             741 746

Other expense 0 184 44 247 0 Other expense na 0 0

Interest expense 334 351 335 318 309 Interest expense (3)              (7)              23             1,329 1,303

  Profit before tax 1,917 809 419 1,145 998   Profit before tax (13)            (48)            19             5,224 7,410
Income tax 130 191 101 131 137 Income tax 5               5               16             836 1,186

Equity & invest. income 386 353 454 483 (88) Equity & invest. income na na na 1,587 1,435

Minority interests (108) (58) (160) (75) (118) Minority interests na na na (522) (692)

Extraordinary items 11 68 22 23 853 Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 2,075 980 634 1,445 1,508   Net profit 4               (27)            28             5,453 6,967
  Normalized profit 2,065 912 612 1,422 655   Normalized profit (54)            (68)            12             5,453 6,967

EPS (Bt) 0.14 0.07 0.04 0.10 0.10 EPS (Bt) 4               (27)            28             0.36 0.47

Normalized EPS (Bt) 0.14 0.06 0.04 0.10 0.04 Normalized EPS (Bt) (54)            (68)            12             0.36 0.47

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

Cash & ST investment 7,947 6,125 4,683 3,561 3,434 Sales growth 43.4          43.5          (5.7)           43.7          (32.7)        

A/C receivable 1,042 1,100 1,008 1,003 1,497 Operating profit growth 58.0          35.9          (7.5)           (17.0)        (49.4)        

Inventory 16,979 17,912 18,162 19,615 2,196 EBITDA growth 54.1          31.0          (2.8)           (13.9)        (43.9)        

Other current assets 1,902 1,227 1,275 1,245 21,722 Norm profit growth 70.4          (27.7)        (11.4)        18.9          (68.3)        

Investment 19,886 19,711 19,967 20,061 18,698 Norm EPS growth 70.4          (27.7)        (11.4)        18.9          (68.3)        

Fixed assets 10,970 11,199 11,473 11,693 12,180

Other assets 43,819 43,465 44,191 44,227 44,407 Gross margin 58.8          47.3          51.3          39.6          50.1          

  Total assets 102,545 100,738 100,759 101,404 104,134 Operating margin 45.9          31.7          27.3          22.5          34.5          

S-T debt 11,541 13,179 12,339 14,365 14,717 EBITDA margin 51.2          39.4          40.7          27.5          42.7          

A/C payable 4,740 4,562 4,429 2,947 4,244 Norm net margin 43.9          27.4          31.7          26.9          20.7          

Other current liabilities 747 391 259 491 464

L-T debt 37,325 36,228 36,172 35,179 34,580 D/E (x) 1.2            1.3            1.2            1.2            1.2            

Other liabilities 7,792 7,754 7,764 7,823 7,922 Net D/E (x) 1.0            1.1            1.1            1.1            1.1            

 Minority interest 3,746 3,554 3,683 3,689 3,814 Interest coverage (x) 7.2            3.7            2.3            4.6            4.4            

 Shareholders' equity 36,654 35,071 36,113 36,911 38,393 Interest rate 2.7            2.9            2.7            2.6            2.5            

Working capital 13,280 14,450 14,742 17,671 (551) Effective tax rate 6.8            23.7          24.2          11.4          13.7          

Total debt 48,866 49,407 48,511 49,544 49,297 ROA 8.1            3.6            2.4            5.6            2.5            

Net debt 40,919 43,282 43,828 45,983 45,863 ROE 23.1          10.2          6.9            15.6          7.0            

Sources: Company data, ttb wealth estimates  
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Fundamental Story 
 

WHA Utilities & Power (WHAUP TB) - BUY, Price Bt4.82, TP Bt6.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

กาํไร 1Q26 อ่อนแอกว่าคาด 

 WHAUP รายงานกาํไรการดาํเนนิงานปกต ิ (ไมร่วมกาํไร/ขาดทุน
ทางบญัชจีากอตัราแลกเปลีย่นและการป้องกนัความเสีย่ง) อยูท่ี ่ 206 
ลบ. ใน 1Q26 ลดลง 17% y-y และ 10% q-q ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราคาด
มาก เนื่องจากผลขาดทุนทีไ่มค่าดคดิจากการหยุดเดนิเครือ่งนอก
แผนของโครงการ IPP Gheco-1 

 รายไดจ้ากธรุกจิใหบ้รกิารน้ําเพิม่ขึน้ถงึ 64% y-y และ 57% q-q เป็น
945 ลบ. ใน 1Q26 เนื่องจาก WHAUP รบัรูร้ายไดค้า่ธรรมเนียมการ
ใชน้ํ้า (Capacity Charge) จากลกูคา้ Data Center รายใหญ่ในไตร
มาสนี้ หากตดัรายไดก้อ้นใหญ่ดงักล่าวออก รายไดห้ลกัจากธุรกจิน้ํา
เตบิโต 14% y-y และ 8% q-q เป็น 616 ลบ. จากความตอ้งการใชน้ํ้า
ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ของกลุ่มโรงไฟฟ้าและอุตสาหกรรมปิโตรเคม ี

 รายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ 31% y-y และ 3% q-q  มาอยูท่ี ่
173 ลบ. ใน 1Q26 จากการขยายกาํลงัการผลติพลงังานแสงอาทติย์
อยา่งต่อเนื่องในชว่งปีทีผ่า่นมา 

 

 กาํไรขัน้ตน้ (ไมร่วมคา่ธรรมเนยีมการใชน้ํ้า) เพิม่ขึน้ 38% y-y และ 
23% q-q มาอยูท่ี ่303 ลบ. ไดแ้รงหนุนจากปรมิาณขายทีแ่ขง็แกรง่
ขึน้ทัง้ในธรุกจิน้ําและธุรกจิไฟฟ้า 

 คา่ใชจ้่าย SG&A อยูท่ี ่ 105 ลบ. ใน 1Q26 เพิม่ขึน้ 19% y-y แต่
ลดลง 6% q-q สง่ผลให ้EBITDA พุง่สงูขึน้ 122% y-y และ 116% 
q-q มาอยูท่ี ่675 ลบ. หรอืหากไมร่วมรายไดค้า่ธรรมเนยีมการใชน้ํ้า 
EBITDA กจ็ะเพิม่ขึน้ 29% y-y และ 23% q-q มาอยูท่ี ่ 347 ลบ. 
สอดคลอ้งกบัแนวโน้มกาํไรขัน้ตน้ 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มเป็นปัจจยัหลกัทีท่าํใหก้าํไรต่ํากวา่คาด 
โดยพลกิเป็นขาดทุน 142 ลบ. ใน 1Q26 เนื่องจากการหยุด
เดนิเครือ่งนอกแผนตลอดไตรมาสของโครงการ IPP Gheco-1 ซึง่มี
ผลกระทบมากกวา่การฟ้ืนตวัของการดาํเนินงานจากโครงการ SPP 

 เนื่องจากเรายงัไมไ่ดร้วมผลกระทบจากการหยุดเดนิเครือ่งของ 
Gheco-1 ในประมาณการ เราจงึเหน็ความเสีย่งทางลบต่อประมาณ
การกาํไรปี 2026F ของเรา อยา่งไรกต็าม เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” 
WHAUP ดว้ยเป็นผูไ้ดป้ระโยชน์หลกัจากแนวโน้ม FDI ทีแ่ขง็แกรง่ 
และการลงทุน Data Center ทีก่าํลงัเกดิขึน้ในประเทศไทย 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (Bt m) q-q% y-y% % 2026F  2026F  2027F
Revenue 705 765 956 769 1,118 Revenue 45           59           32           3,547 4,070
  Gross profit 254 304 476 276 632   Gross profit 129         149         41           1,531 1,789
SG&A 88 93 118 112 105 SG&A (6)            19           24           443 509

  Operating profit 166 212 358 165 527   Operating profit 220         217         48           1,088 1,281
  EBITDA 304 353 506 313 675   EBITDA 116         122         38           1,769 2,089
Other income 41 12 33 21 25 Other income 23           (37)          21           124 142
Other expense Other expense na

Interest expense 138 144 133 130 129 Interest expense (1)            (7)            21           600 685
  Profit before tax 69 80 259 55 424   Profit before tax 665         518         69           612 738
Income tax 7 31 44 10 76 Income tax 676         955         62           122 148
Equity & invest. income 188 179 300 184 (142) Equity & invest. income na na (13)          1,084 1,144
Minority interests 0 0 (0) 0 (0) Minority interests na na na 0 0
Extraordinary items (26) (87) (28) (65) 97 Extraordinary items na na na 0 0
  Net profit 224 141 487 164 303   Net profit 85           35           19           1,574 1,734
  Normalized profit 250 228 514 229 206   Normalized profit (10)          (17)          13           1,574 1,734

EPS (Bt) 0.06 0.04 0.13 0.04 0.08 EPS (Bt) 85           35           19           0.41 0.45
Normalized EPS (Bt) 0.07 0.06 0.13 0.06 0.05 Normalized EPS (Bt) (10)          (17)          13           0.41 0.45

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Dec (Bt m) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 (%) 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26
Cash & ST investment 1,488 1,061 1,087 1,201 834 Sales grow th (2.2)         5.9          24.2        7.8          58.6        
A/C receivable 532 571 530 616 1,076 Operating profit grow th (25.1)       6.8          104.3      45.2        217.2      
Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th (9.8)         9.3          65.2        25.0        122.1      
Other current assets 325 320 345 345 366 Norm profit grow th (39.9)       (28.7)       72.9        30.3        (17.5)       
Investment 15,307 14,962 15,161 13,758 14,328 Norm EPS grow th (39.9)       (28.7)       72.9        30.3        (17.5)       
Fixed assets 9,233 9,374 9,662 9,861 10,311
Other assets 4,675 4,688 4,651 5,869 5,069 Gross margin 36.1        39.8        49.8        36.0        56.5        

  Total assets 31,560 30,976 31,437 31,648 31,986 Operating margin 23.6        27.7        37.5        21.4        47.2        

S-T debt 3,120 2,999 3,699 3,849 3,700 EBITDA margin 43.1        46.1        52.9        40.7        60.4        

A/C payable 787 613 602 581 687 Norm net margin 35.5        29.8        53.8        29.8        18.4        

Other current liabilities 140 154 145 170 210
L-T debt 12,856 13,183 12,509 12,535 12,561 D/E (x) 1.2          1.2          1.2          1.2          1.2          

Other liabilities 932 939 946 1,021 1,018 Net D/E (x) 1.1          1.2          1.1          1.1          1.1          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 2.2          2.5          3.8          2.4          5.2          

 Shareholders' equity 13,725 13,089 13,535 13,492 13,810 Interest rate 3.5          3.6          3.3          3.2          3.2          

Working capital (255) (41) (72) 35 390 Effective tax rate 10.5        38.8        17.0        17.7        18.0        

Total debt 15,976 16,181 16,208 16,385 16,261 ROA 3.2          2.9          6.6          2.9          2.6          

Net debt 14,488 15,121 15,121 15,184 15,427 ROE 7.3          6.8          15.5        6.8          6.0          
Sources: Company data, ttb wealth estimates   
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 102,082  3,614  
Last Week 101,699  383  
Last Month 108,323  (6,241) 
Last Year 72,188  29,893  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Value (Bt m)    Top 20 Short Covering (Daily)  
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Source: SET data , * Last Trading Day as of 13-May-26 

หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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Regional Fund Flows (YTD 2026) Regional Fund Flows (Week To Date, 11-13 May 26)  

3 

(71) (2,417)

(15,212)
(20,619)

(49,737)
(60,000)

(50,000)

(40,000)

(30,000)

(20,000)

(10,000)

0

10,000

Thailand Philippines Indo Taiwan India Korea

(US$ m)

 

217 0 

(184)
(906)

(2,696)

(8,166)(9,000)
(8,000)
(7,000)
(6,000)
(5,000)
(4,000)
(3,000)
(2,000)
(1,000)

0
1,000

Thailand Philippines Indo India Taiwan Korea

(US$ m)

 

 
   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 3 (20,619) (2,417) (49,737) (71) (15,212) (87,338) 20.4  (11.9) (22.2) 86.1  (1.8) 44.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Mar-26 (1,239) (12,123) (1,380) (23,867) (231) (30,378) (69,217) (5.2) (11.5) (14.4) (19.1) (10.0) (10.4) 
Apr-26 (79) (5,221) (990) 819 (211) 7,827 2,146 3.1  6.9  (1.3) 30.6  (1.9) 22.7  

May-26 152 (1,703) 522 (12,265) 1 3,027 (10,265) 1.6  (3.0) (3.4) 18.9  1.9  6.3  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

13-17 Apr 26 (228) 575 (158) (452) (79) 4,745 4,403 2.0  7.1  8.6  15.1  0.0  13.0  
20-24 Apr 26 (222) (1,202) (171) (1,211) (41) 3,723 876 (1.8) (2.3) (6.6) 4.6  (0.9) 5.8  
27-30 Apr 26 15 (1,393) (299) 1,044 (24) (3,973) (4,631) 2.6  0.3  (2.4) 1.9  (1.8) (0.0) 

4-8 May 26 (64) (797) 706 (4,099) 1 5,723 1,469 0.4  0.5  0.2  13.6  2.2  6.9  
11-13 May 26 217 (906) (184) (8,166) 0 (2,696) (11,734) 1.1  (3.5) (3.5) 4.6  (0.2) (0.6) 

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

07-May-26 (84) (2) (4) (4,602) 4 1,478 (3,211) (0.6) (0.1) 1.2  1.4  1.1  1.9  
08-May-26 (52) (146) 657 (3,624) (11) (385) (3,561) (0.5) (0.7) (2.9) 0.1  (1.2) (0.8) 
11-May-26 61 (822) (43) (1,912) (2) (350) (3,069) (0.7) (1.7) (0.9) 4.3  0.4  0.4  
12-May-26 54 (84) (53) (3,755) (2) (968) (4,808) (0.4) (1.9) (0.7) (2.3) (0.2) 0.3  
13-May-26 102 — (88) (2,499) 5 (1,378) (3,858) 2.3  0.1  (2.0) 2.6  (0.4) (1.3) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.12 (1.31) (0.36) (1.19) (0.05) (0.36) (0.76)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 13-May-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  38,046  34,738  3,308 149,422  117,968  31,454  1,336  5,461  (4,125) 

Institution Investors  3,507  5,267  (1,760) 107,518  131,919  (24,401) 43,317  27,196  16,121 

Retail Investors  19,219  22,479  (3,260) 167,564  174,617  (7,053) 3,411  954  2,457 

Proprietary Trading  6,888  5,176  1,713 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt67,661m 
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Volume: 424,504 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt81,675m (2 sides B&S) 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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 Steel-HRC   Broiler, Swine  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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 Sugar   Shrimp  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26  Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 
1 NOBLE 3.7  22.6  35.9  36.0  36.0   1 SCC 5,260  5,291  5,995  4,813  5,932  

2 SAAM 34.5  34.5  34.7  34.7  32.8   2 TFG 3,447  2,853  3,050  4,107  5,915  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 KTC 4,717  4,631  4,845  5,578  5,318  

4 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  20.3   4 BEM 4,940  4,784  4,554  5,119  4,399  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 KCE 3,972  3,584  3,691  3,816  4,372  

6 ACE 19.7  19.9  20.0  20.0  20.0   6 TRUE 1,794  1,868  3,872  2,605  3,510  

7 SFLEX 18.4  18.4  18.5  19.2  19.7   7 BANPU 2,977  3,165  3,234  3,306  3,354  

8 EP 18.7  19.1  19.7  19.7  19.6   8 GULF 2,246  2,411  2,788  4,049  3,319  

9 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   9 CPALL 2,458  2,535  2,859  2,563  2,854  

10 LPN 18.6  18.6  18.6  18.6  18.5   10 SCB 2,218  2,492  2,381  2,790  2,738  

11 NNCL 17.2  17.1  17.1  17.1  17.1   11 BCP 2,675  2,103  2,247  2,682  2,677  

12 IMH 13.8  16.3  16.7  16.7  16.7   12 ACE 2,627  2,629  2,599  2,603  2,576  

13 DITTO 16.4  16.7  16.7  16.7  16.7   13 BBL 3,530  4,147  3,650  4,140  2,564  

14 KCE 16.2  16.7  16.6  16.6  16.3   14 BDMS 2,792  2,793  2,718  3,242  2,397  

15 88TH 3.0  1.7  13.8  14.9  15.1   15 CK 1,776  1,744  1,839  2,541  2,220  

16 PDJ 14.9  14.9  14.8  14.8  14.8   16 SPALI 1,983  1,991  2,121  2,069  1,900  

17 STPI 15.1  15.2  15.2  15.6  14.8   17 PLANB 1,596  1,584  1,537  2,249  1,866  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.5  14.5   18 PTT 1,256  1,132  1,530  1,579  1,788  

19 SUSCO 14.3  14.3  14.3  14.1  14.1   19 AMATA 1,422  1,371  1,405  1,751  1,725  

20 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   20 KBANK 899  926  995  1,820  1,681  

21 AQUA 14.4  14.4  13.9  13.9  13.9   21 HMPRO 1,401  1,488  1,579  1,850  1,499  

22 SKY 12.0  12.4  12.6  13.7  13.8   22 COM7 1,342  1,145  1,292  1,478  1,497  

23 III 14.7  14.7  14.0  13.8  13.7   23 PRM 1,550  1,669  1,672  1,819  1,450  

24 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   24 CCET 1,365  1,335  1,425  1,592  1,433  

25 BR 13.3  13.3  13.3  13.4  13.4   25 OSP 1,477  1,475  1,516  1,411  1,420  

26 SAMART 17.2  17.2  17.7  18.1  12.7   26 SGP 1,113  1,330  1,236  1,295  1,372  

27 LPH 12.3  12.3  12.3  12.2  12.2   27 CPAXT 689  731  793  1,943  1,344  

28 XO 11.8  11.9  12.1  12.0  12.2   28 EA 1,032  1,351  1,349  1,489  1,335  

29 TEAMG 11.8  12.1  12.3  12.3  12.1   29 TU 1,513  1,385  1,260  1,394  1,317  

30 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   30 SA 1,242  1,259  1,251  1,251  1,244  

31 TFG 13.1  11.0  11.0  10.8  11.7   31 DITTO 1,255  1,266  1,300  1,457  1,237  

32 SINGER 10.0  10.1  10.0  10.6  10.8   32 SKY 1,052  991  959  1,463  1,235  

33 NETBAY 12.5  11.9  11.9  11.6  10.8   33 PTTGC 652  707  767  868  1,221  

34 SNNP 9.4  9.4  9.5  10.1  10.7   34 CPF 621  651  604  784  1,168  

35 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   35 STA 698  733  817  1,043  1,166  

36 PCE 11.4  10.3  10.4  10.4  10.4   36 HANA 282  285  353  447  1,164  

37 PLANB 8.8  8.8  9.2  10.3  10.3   37 LH 1,038  1,144  1,165  1,330  1,140  

38 ONEE 10.1  10.1  10.1  10.2  10.1   38 STPI 1,052  1,248  1,258  1,694  1,117  

39 MAJOR 12.1  12.0  12.1  12.2  10.1   39 TLI 1,532  1,715  1,475  1,039  1,053  

40 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   40 GUNKUL 769  871  844  1,075  1,050  

41 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   41 IVL 673  921  814  838  1,043  

42 XPG 8.3  8.3  9.2  9.8  9.8   42 BH 649  734  851  926  1,036  

43 CGH 9.8  9.8  9.8  9.5  9.5   43 KTB 658  790  860  887  1,032  

44 MAGURO 10.0  9.9  9.8  9.7  9.4   44 RATCH 1,043  1,016  1,050  1,028  1,010  

45 DOD 9.7  9.7  9.7  9.7  9.4   45 NOBLE 107  670  1,073  1,320  986  

46 ADVICE 9.2  9.4  9.8  9.5  9.4   46 TCAP 1,036  1,061  1,059  1,050  974  

47 IP 9.5  9.3  9.4  9.3  9.3   47 ADVANC 839  840  658  1,102  927  

48 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   48 SAWAD 645  755  889  864  865  

49 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   49 MTC 334  444  451  660  817  

50 AMANAH 9.0  9.2  9.1  8.8  9.1   50 JMT 762  803  754  1,039  780  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BH นาย ชยั โสภณพนิช 11/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 179.00  1,790,000  
BH นาย ชยั โสภณพนิช 11/05/69 ขาย หุน้สามญั 20,000 178.50  3,570,000  
BH นาย ชยั โสภณพนิช 12/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 177.50  3,550,000  
BIS นาย ปพนธ ์สริโิชตกิุล 13/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 2.00  40,000  
BKIH นาย ชยั โสภณพนิช 12/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 8,000 345.62  2,764,960  
CAZ นาย ซุง ซกิ ฮอง 06/05/69 โอน ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 204,000 - - 
CPAXT นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 12/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 14.74  737,000  
CPAXT นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 13/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 14.74  737,000  
     Revoked by Reporter  
CPAXT นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 13/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 14.54  727,000  
EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 12/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 65,700 1.04  68,328  
HENG นางสาว ณฐันนัท ์กติตผิล

 

12/05/69 ขาย หุน้สามญั 550,000 0.88  484,000  
HENG นาย วชิยั ศุภสาธติกุล 12/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 900,000 0.88  792,000  
HFT นาย หมงิ ซนั เยน 13/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 38,600 4.18  161,348  
LTMH นาย ธนตัถ ์สธุโีสภณ 13/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 4.20  84,000  
MMM นาย สรุยิา วงศส์ทิธชิยักุล 13/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 205,500 2.75  565,125  
NTV นาย ปิยะศลิป์ จนัทรภ์ู ่ 12/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 900 20.80  18,720  
NUT นาย พรีนาถ โชควฒันา 12/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 4.20  4,200  
TITLE นาย สพุจน์ วรรณโรจน์ 12/05/69 โอน หุน้สามญั 150,000 - - 
VIBHA นาย ชยัสทิธิ ์วริยิะเมตตากุล 13/05/69 รบัโอน หุน้สามญั 1,500,000 1.41  2,115,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

ERW นาย ธรีะชยั กรีตเิตชากร ไดม้า หุน้ 1.83  6.63  08/05/69  
TSTH นาย ธรีะชยั กรีตเิตชากร ไดม้า หุน้ 0.79  5.76  08/05/69  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - - - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 13 May 12 May 11 May 8 May 7 May    Symbol 13 May 12 May 11 May 8 May 7 May 

1 DELTA 4,299.2  (291.6) 512.2  (642.4) (891.0)  1 MINT (218.3) 98.6  (83.9) (73.5) 66.7  

2 TRUE 1,328.7  341.7  149.5  640.4  (379.7)  2 CPALL (179.7) (23.7) (118.4) (166.3) (26.1) 

3 ADVANC 369.4  521.4  236.2  (192.8) (677.2)  3 GUNKUL (149.5) 243.3  95.1  34.0  38.9  

4 KBANK 305.7  (71.8) 426.0  409.6  (179.7)  4 TTB (130.6) 59.0  (8.9) (44.7) (16.8) 

5 HANA 197.9  145.5  35.6  22.4  (109.3)  5 IRPC (115.9) 30.4  (108.7) (30.4) 73.0  

6 PTT 184.6  981.7  521.1  250.3  347.3   6 CPF (113.8) (155.2) (18.3) (115.1) 63.6  

7 PTTEP 134.0  115.1  94.1  (194.7) 588.8   7 AOT (88.4) 9.0  (268.5) (219.0) (263.2) 

8 TOP 116.8  (260.6) 45.4  (64.1) (101.5)  8 BDMS (81.0) (43.3) (58.2) (104.8) (85.0) 

9 OR 96.7  (49.4) (11.9) (17.9) (39.2)  9 KCE (61.8) 61.0  48.7  47.0  0.7  

10 MRDIYT 67.3  11.4  5.2  73.4  0.4   10 COM7 (54.9) (47.9) (10.8) 2.8  (28.8) 

11 CPN 63.7  78.1  6.1  (42.5) 138.1   11 BBL (52.5) 25.7  230.5  266.7  48.8  

12 PTTGC 54.2  44.7  140.3  61.8  307.0   12 STECON (47.9) (12.3) (28.9) 29.1  26.5  

13 TLI 21.7  (16.8) 1.6  (47.3) (8.6)  13 WHA (45.5) (11.2) (60.0) (69.3) (118.3) 

14 HMPRO 17.8  (12.5) (18.4) (18.8) 15.0   14 TIDLOR (38.6) 14.6  (45.9) 74.7  (15.5) 

15 SCB 15.6  (31.9) (287.0) 36.1  (268.6)  15 BTG (38.4) (23.3) (9.7) (28.4) (29.8) 

16 CBG 14.7  (8.6) (31.1) 133.3  84.9   16 TISCO (37.0) 15.3  71.5  7.2  8.0  

17 MEGA 14.6  (4.7) (1.7) 1.7  (4.3)  17 BH (36.7) 33.7  29.1  (47.6) (20.3) 

18 BGRIM 11.1  21.9  6.6  73.7  (20.0)  18 TCAP (32.4) 15.3  (21.0) 2.0  (2.8) 

19 NTF 8.9  (2.8) (2.4) (5.7) 11.5   19 KKP (29.4) (22.3) (10.6) 57.8  (7.9) 

20 M 8.2  (0.1) (13.3) 4.9  (2.9)  20 GULF (29.3) 245.2  39.7  (682.5) 855.7  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 DELTA 6,669.6  2,370.3  9,039.9  4,299.2  34.1   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 TRUE 4,108.9  2,780.2  6,889.0  1,328.7  47.8   2 MORE   2,121.1  7,176.7  29.6  

3 ADVANC 1,517.7  1,148.3  2,666.0  369.4  34.7   3 F&D   4.8  17.6  27.0  

4 PTT 1,318.6  1,134.0  2,452.6  184.6  46.3   4 BBL   453.2  1,908.8  23.7  

5 KBANK 964.0  658.4  1,622.4  305.7  38.3   5 AMATA   193.4  1,150.0  16.8  

6 KTB 754.7  771.8  1,526.5  (17.2) 36.4   6 KKP   133.0  869.7  15.3  

7 AOT 517.3  605.7  1,123.0  (88.4) 43.0   7 KBANK   362.0  2,369.3  15.3  

8 KCE 425.8  487.6  913.4  (61.8) 22.0   8 NDR   65.8  456.9  14.4  

9 GULF 425.0  454.3  879.4  (29.3) 21.9   9 THIP   12.3  90.0  13.7  

10 PTTEP 492.5  358.5  851.0  134.0  37.8   10 RCL   112.4  828.8  13.6  

11 BBL 318.5  371.0  689.5  (52.5) 36.6   11 GBX   147.5  1,089.1  13.5  

12 CPALL 210.6  390.3  600.9  (179.7) 25.6   12 TISCO   94.5  800.6  11.8  

13 MINT 188.9  407.2  596.1  (218.3) 26.2   13 TRUE   3,943.0  34,552.1  11.4  

14 HANA 392.7  194.8  587.5  197.9  22.3   14 SPRC   485.6  4,335.9  11.2  

15 SCB 270.1  254.5  524.6  15.6  23.9   15 CHO-W4   31.0  278.5  11.2  

16 PTTGC 268.8  214.6  483.5  54.2  46.1   16 TOP   247.3  2,233.8  11.1  

17 BDMS 179.0  260.0  439.0  (81.0) 20.0   17 BCP   161.2  1,472.6  10.9  

18 COM7 172.8  227.6  400.4  (54.9) 24.0   18 SIRI   1,904.9  17,508.0  10.9  

19 TTB 125.1  255.7  380.9  (130.6) 41.5   19 AH   36.8  354.8  10.4  

20 TOP 245.2  128.4  373.5  116.8  26.0   20 PSL   161.2  1,559.3  10.3  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

ADVANC-F 6,400 2,278,400 356.00  355.00  0.28  

SCB-F 11,900 1,558,900 131.00  131.50  (0.38) 

BDMS-F 28,200 516,060 18.30  18.20  0.55  

BBL-F 1,700 277,100 163.00  163.50  (0.31) 

3BBIF-F 10,300 72,465 7.05  6.55  7.63  

TOP-F 1,200 54,300 45.25  45.50  (0.55) 
Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

TAIWANHD13 746,000  19,954,008  26.75  #N/A Invalid 
Security #VALUE! 1.00 

SCB 120,000  15,840,000  132.00  131.50  0.38  1.00 

MICRON01 1,100,000  15,747,908  14.32  16.30  (12.15) 1.00 

FCX23 3,700,000  9,990,000  2.70  2.72  (0.74) 1.00 

BTG 300,000  6,300,000  21.00  0.23  9,030.43  1.00 

GULF 103,700  6,118,300  59.00  59.00  0.00  1.00 

CPALL 105,600  4,620,000  43.75  43.75  0.00  1.00 

MINT 200,000  4,320,000  21.60  21.50  0.47  1.00 

PTT 100,000  3,848,000  38.48  37.00  4.00  1.00 

HANA13C2609A 5,000,000  2,125,000  0.43  0.42  2.38  1.00 

DELTA13C2607B 1,500,000  1,260,000  0.84  0.84  0.00  1.00 
Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 13/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 90.8% 08/08/2026 1.84 0.01 7.1% 0.00 n.m. 184.00 75.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 11.4% 13/05/2027 1.84 0.05 7.1% 0.00 n.m. 36.80 17.7% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 130.7% 16/05/2027 0.39 0.10 72.7% 0.03 222.9% 4.77 121.9% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 36.5% 22/05/2028 7.10 0.69 46.0% 0.78 -11.9% 10.29 43.0% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 255.6% 29/02/2028 0.72 0.06 169.9% 0.34 -82.4% 12.00 77.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1469.2% 30/05/2026 4.78 0.01 42.1% 0.00 n.m. 478.00 447.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 189.1% 15/06/2028 1.28 0.70 13.0% 0.00 n.m. 1.83 161.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 205.5% 01/09/2026 1.64 0.01 10.6% 0.00 n.m. 164.00 103.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 0.881 1:1.4770 422.2% 11/07/2026 0.17 0.01 65.6% 0.00 n.m. 25.11 249.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 598.9% 21/11/2026 2.06 0.01 20.9% 0.00 n.m. 213.42 112.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 675.0% 14/11/2026 0.04 0.01 337.6% 0.01 -31.7% 4.00 281.5% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 69.0% 28/05/2027 0.29 0.04 42.7% 0.01 296.0% 7.25 76.7% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -10.4% 15/12/2030 1.63 0.66 43.8% 0.71 -7.6% 2.47 30.3% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 114.3% 30/05/2026 0.49 0.05 27.9% 0.00 n.m. 9.80 360.7% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 42.2% 06/06/2027 0.45 0.14 25.6% 0.03 405.5% 3.21 93.7% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 140.9% 14/05/2027 1.15 0.27 51.1% 0.02 n.m. 4.26 121.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 10/06/2026 0.06 0.01 214.0% 0.00 n.m. 1.20 1469.0% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 4050.0% 06/07/2028 0.02 0.33 641.3% 0.02 n.m. 0.06 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 2500.0% 09/05/2028 0.02 0.02 641.3% 0.02 7.7% 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 438.6% 24/06/2027 0.57 0.07 42.5% 0.00 n.m. 8.14 139.0% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 82.4% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 55.0% 17/03/2027 0.20 0.01 51.7% 0.01 -5.6% 20.00 51.7% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 0.8% 20/05/2027 2.40 0.42 28.0% 0.41 1.9% 5.71 29.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 72.5% 13/02/2028 2.62 0.52 21.2% 0.03 n.m. 5.04 69.3% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 50.0% 31/07/2026 0.06 0.01 77.5% 0.00 302.9% 6.00 164.4% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 204.0% 0.01 42.7% 2.00 247.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 633.0% 28/01/2027 0.39 0.05 107.7% 0.00 n.m. 8.32 181.8% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 1365.8% 28/01/2028 0.39 0.10 107.7% 0.02 410.9% 4.16 158.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 8.7% 16/11/2027 1.15 0.25 56.8% 0.25 -1.8% 4.60 55.4% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 -27.8% 05/02/2027 2.50 0.08 41.3% 0.25 -67.5% 8.31 na Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 100.3% 01/07/2026 3.00 0.01 20.9% 0.00 n.m. 300.00 97.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -8.5% 28/10/2026 4.34 1.08 66.1% 1.17 -7.3% 4.12 48.9% 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 53.9% 28/10/2027 4.34 0.85 66.1% 0.62 37.1% 5.24 79.8% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 63.4% 27/06/2026 1.23 0.01 58.3% 0.00 n.m. 123.00 85.9% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 157.7% 27/06/2028 1.23 0.17 58.3% 0.10 63.9% 7.24 70.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 176.9% 10/10/2031 1.17 0.24 28.3% 0.03 653.2% 4.88 60.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1453.4% 06/06/2026 0.58 0.01 27.4% 0.00 n.m. 58.00 481.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 437.9% 01/08/2026 0.58 0.02 27.4% 0.00 n.m. 29.00 209.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 73.1% 14/01/2027 0.78 0.15 45.2% 0.02 781.8% 5.20 119.8% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 31.1% 31/07/2026 1.39 0.08 64.2% 0.05 46.5% 19.83 76.7% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 114.7% 23/03/2027 0.60 0.04 25.1% 0.00 n.m. 15.60 72.8% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 201.0% 26/06/2026 1.00 0.01 15.2% 0.00 n.m. 100.00 167.1% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 200.0% 25/05/2029 0.55 0.08 25.0% 0.00 n.m. 1.38 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 103.6% 21/08/2026 4.98 0.14 46.4% 0.00 n.m. 35.57 108.2% 21 Aug 2026
NER-W2 Out 5.500 1:1.0000 25.2% 16/05/2026 4.40 0.01 41.9% 0.00 n.m. 440.00 141.9% 15 Dec 2024, 15 Jun 2025, 15 Dec 2025, 15 May 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 32.6% 18/05/2027 1.84 0.12 11.8% 0.00 n.m. 15.33 44.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 324.0% 30/09/2028 0.25 0.06 64.0% 0.01 345.7% 4.17 107.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 147.7% 18/05/2028 1.72 0.26 26.0% 0.00 n.m. 6.62 81.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1537.5% 17/12/2026 0.08 0.01 164.0% 0.00 744.3% 8.00 246.7% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 61.7% 11/03/2027 0.81 0.31 173.6% 0.41 -23.7% 2.61 133.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 65.4% 03/09/2027 0.81 0.34 173.6% 0.52 -34.1% 2.38 111.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 In 0.220 1:1.0000 34.8% 19/08/2026 0.23 0.09 171.6% 0.07 26.2% 2.56 223.7% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -2.5% 17/05/2027 9.00 4.12 9.8% 3.64 13.3% 2.27 66.4% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -1.6% 15/11/2027 9.00 4.00 9.8% 3.12 28.1% 2.29 68.7% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 24.4% 14/10/2026 0.86 0.07 22.6% 0.01 671.8% 12.29 61.1% 14 Oct 2026
PROS-W1 Out 1.000 1:1.0000 381.0% 15/05/2026 0.21 0.01 116.0% 0.00 n.m. 21.00 1455.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 31 Jul 2023)
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 129.0% 13/05/2028 0.93 0.13 90.3% 0.15 -13.4% 7.15 84.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 29/04/2027 0.27 0.04 49.0% 0.01 401.9% 6.75 88.4% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PSTC-W4 Out 0.350 1:1.0000 59.3% 20/04/2028 0.27 0.08 49.0% 0.05 70.9% 3.38 72.9% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 268.4% 30/09/2028 1.14 0.20 72.0% 0.11 85.9% 5.70 90.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 -8.3% 18/02/2027 0.12 0.08 93.9% 0.08 5.8% 1.50 160.6% Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 151.7% 05/02/2027 0.60 0.01 72.9% 0.01 -26.6% 60.00 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 71.4% 22/03/2027 4.76 0.16 4.2% 0.00 n.m. 29.75 51.4% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 155.0% 22/09/2027 4.76 0.14 4.2% 0.00 n.m. 34.00 56.7% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 124.7% 15/01/2027 3.72 0.36 30.1% 0.00 n.m. 10.33 103.2% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 100.0% 12/09/2027 0.93 0.26 42.7% 0.04 628.5% 3.58 108.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 627.8% 30/05/2026 0.18 0.01 75.4% 0.00 n.m. 18.00 570.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 152.4% 27/07/2027 0.21 0.03 56.8% 0.01 325.9% 7.00 90.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 47.4% 29/07/2028 0.38 0.26 92.2% 0.15 72.5% 1.46 305.6% 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 97.1% 24/05/2028 0.34 0.17 52.4% 0.06 206.4% 2.00 120.0% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.763 1:1.0170 416.9% 23/06/2026 2.86 0.02 44.0% 0.00 n.m. 145.43 223.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -3.9% 15/05/2027 10.30 6.10 82.9% 5.62 8.6% 1.69 121.7% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 161.2% 15/01/2027 1.16 0.03 11.2% 0.00 n.m. 38.67 75.2% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 165.9% 24/03/2028 0.41 0.09 58.5% 0.03 212.8% 4.56 92.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 83.3% 08/06/2027 2.82 0.17 25.7% 0.00 n.m. 16.59 58.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 85.1% 19/03/2027 0.47 0.17 27.5% 0.00 n.m. 2.76 149.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 82.6% 06/07/2028 1.14 0.64 66.8% 0.35 83.8% 1.83 116.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 15/06/2028 0.05 0.01 136.7% 0.01 -18.9% 5.00 127.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 80.0% 09/04/2027 0.05 0.02 136.7% 0.01 36.1% 2.50 178.9% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
TWZ-W8 Out 0.100 1:1.6298 961.4% 25/07/2026 0.01 0.01 900.2% 0.01 -17.1% 1.63 707.7% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
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Warrant Table (II) 
As of 13/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TWZ-W9 Out 0.100 1:1.6542 960.5% 25/07/2029 0.01 0.01 900.2% 0.01 -28.2% 1.65 168.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 620.0% 08/10/2027 0.30 0.16 34.8% 0.00 n.m. 1.88 213.0% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 1021.5% 23/05/2027 0.86 0.01 21.8% 0.00 n.m. 106.20 103.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 51.5% 14/12/2028 1.36 0.06 22.4% 0.02 169.4% 22.67 30.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 -0.7% 01/07/2026 8.80 0.74 15.8% 0.76 -2.5% 11.89 na Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 475.9% 0.02 -43.0% 2.00 265.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 769.9% 05/01/2027 0.09 0.02 255.0% 0.06 -65.1% 8.74 183.4% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 478.0% 23/12/2027 0.09 0.01 255.0% 0.12 -91.8% 17.47 88.6% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.017 1:2.3078 5.9% 14/01/2028 0.09 0.18 255.0% 0.19 -5.5% 1.15 176.0% Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 362.4% 31/03/2027 0.93 0.05 40.9% 0.00 n.m. 18.60 113.1% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื�อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื�อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

New listing: DW 
AMATA01C2610A 
BJC13C2610A 
COM701C2610A 
DELTA01C2705T 
DOHOME01C2610A 
GULF01P2610A 
HANA01C2705T 
HSI28C2608A 
HSI28P2607B 
HSI28P2608A 
IVL01C2610A 
KCE01C2610A 
MINT19C2610A 
NIKKEI28C2609A 
NIKKEI28C2609B 
NIKKEI28C2609C 
NIKKEI28C2609D 
NIKKEI28P2609A 
NIKKEI28P2609B 
NIKKEI28P2609C 
NIKKEI28P2609D 
PTG01C2611A 
SET5001C2608A 
SET5001P2608A 
TRUE01C2610A 
TRUE01P2610A 
TRUE13C2610A 
 
New Share Trading 
GLOBAL 200 m shares 
(Stock dividend 27:1) 
 
XD: 
AAPL01@0.018400 
AAPL19@0.004900 
AAPL80@0.008800 
AKP@0.046000 
DBS19@0.203700 
HPG19@0.061500 
ILM@0.750000 
KAMART@0.110000 
M@0.500000 
MRDIYT@0.060000 
ORI@0.049000 
PB@0.790000 
PPM@0.050000 
TFMAMA@2.020000 
TRP@0.250000 
TRU@0.250000 
UMI@0.040000 
WHA@0.143800 
 

New listing: DW 
ALIHEA41C2610A 
BABA41C2612A 
BCPG13C2610A 
BILIBI41C2610A 
CATHAY41C2610A 
DJI41C2609A 
DJI41P2609A 
EA13C2610A 
GEELY41C2610A 
KTC13C2610A 
LENOVO41C2610A 
MCA5041C2609A 
MCA5041P2609A 
NDX41C2609A 
NDX41P2609A 
OSP13C2610A 
POPMAR41C2610A 
SET5013C2609A 
SPX41C2609A 
SPX41P2609A 
STA19C2610A 
SUNNY41C2610A 
TENCEN41C2610A 
 
New Share Trading 
TRU 0.21 m shares 
(ESOP-W 1:1.10552  
@3.111) 
 
XD: 
AAPL03@0.002326 
CM@0.031000 
LPGOLD13@0.056020 
PG@0.500000 
SENX@0.004700 
SMO@0.200000 
VISA06@0.002300 
VISA80@0.002730 
 
Name & symbol change: 
Plus Tech Innovation Pcl.  
(PTECH) > TBSP Pcl. 
(TBSP) 
 
Last trading: 
J-W3 

New listing: DW 
BJC41C2610A 
CENTEL19C2610A 
COM741C2610A 
CRC41C2610A 
DELTA41C2609B 
SISB13C2610A 
STA13C2610A 
STGT13C2610A 
STGT19C2610A 
 
XD: 
BGC@0.040000 
K@0.030000 
SENA@0.138295 
WINDOW@0.030000 
WUXIAT80@0.074770 
 
Name & symbol change: 
DV8 Pcl. (DV8) > Astra  
Enterprise Pcl. (ASTR) 
 
Par Change: 
AE Par @1.00 
(From Par @0.50) 
INOX Par @10.00  
(From Par @1.00) 
 
Delisted: 
CEN-W5 

New listing: DW 
AAV13C2610A 
BAM13C2610A 
DELTA13P2609A 
MINT13P2610A 
MTC19C2610A 
SET5041C2609A 
 
XD: 
CHAO@0.170000 
 
Last trading: 
CHO-W4 

XD: 
AMGN06@0.017350 
ANTA13@0.026200 
ANTA23@0.028216 
BWG@0.007500 
CEG23@0.003491 
DIF@0.222200 
LLY80@0.002820 
POPF@0.231600 
POPMART23@0.027179 
POPMART80@0.111700 
SBUX80@0.009910 
TENCENT01@0.043100 
TENCENT06@0.021840 
TENCENT13@0.043540 
TENCENT19@0.108400 
TENCENT23@0.024616 
TENCENT80@0.216780 
 
Delisted: 
PROS-W1 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสอง เม.ย. 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืน เม.ย.  
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชน
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค เม.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนเม.ย. 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนพ.ค. 
US–ผลผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนเม.ย. 
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MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 
XD: 
DCC@0.020000 
 
Delisted: 
NER-W2 

XD: 
TAIWANAI13@0.102880 
TSC@0.400000 
WHART@0.191500 
 

XD: 
KTBSTMR@0.155300 
TRUE@0.140000 
 

XD: 
BKIH@9.000000 
KPNREIT@0.030400 
MMM@0.070000 
MRDIYT@0.060000 
MSFT01@0.006100 
MSFT03@0.004626 
MSFT06@0.006260 
MSFT19@0.008100 
MSFT23@0.005518 
MSFT80@0.014370 
NONGFU80@0.046350 
SPRIME@0.100000 
TPRIME@0.103000 
TSTH@0.030000 
 
XR: 
THMUI 4:1@0.270000 
 
XW: 
MMM 10:1@Free 
 

XD: 
AIMIRT@0.205000 
BLC@0.040000 
B-WORK@0.160700 
CHHONGQ19@0.679100 
DMT@0.223000 
FUTURERT@0.265600 
GUNKUL@0.100000 
INETREIT@0.067500 
SUPEREIF@0.136540 
TRT@0.150000 
WHAIR@0.143400 
 
Delisted: 
SVI 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP 1Q26 
US–ดัชนตีลาดทีอ่ยูอ่าศัยเดอืน 
      พ.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–ADP รายงานตัวเลขการ 
      จา้งงานของภาคเอกชนราย 
      สปัดาห ์
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นที ่
      รอปิดการขาย (Pending  
      Home Sales) เดอืนเม.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 
XD: 
ALLY@0.110000 
HPG19@0.299400 
ISSARA@0.082000 
LHHOTEL@0.295000 
LHRREIT@0.070000 
SIRIPRT@0.080000 
TFG@0.085000 
 

XD: 
ADD@0.060000 
AMATAR@0.160000 
GVREIT@0.194600 
HYDROGEN@0.150000 
JNJ03@0.017044 
KISS@0.050000 
PSL@0.100000 
QHHRREIT@0.170000 
 

XD: 
AXTRART@0.209600 
BOFFICE@0.110000 
KAMART@0.110000 
NEM23@0.005321 
SRICHA@1.000000 
 

XD: 
AIA19@0.058700 
AIA23@0.046329 
 

XD: 
ESTEE80@0.003800 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 

Holiday 

XD: 
JEPI19@0.039000 
NIKE80@0.006680 
PINGAN01@0.166100 
PINGAN80@0.082400 
SPBOND80@0.027240 
 
Delisted: 
BE8-W1 
CGH-W5 
SKE-W1 
 

Holiday 

 XD: 
BAC03@0.014415 
BKNG80@0.006780 
CHMOBILE19@0.094400 
PEP80@0.009560 
SUNNY19@0.049900 
SUNNY80@0.049820 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
XD: 
GOOG23@0.001800 
GOOG80@0.003590 
GOOGL01@0.007300 
 
Delisted: 
J-W3 
 

 Delisted: 
CHO-W4 

XD: 
BYDCOM01@0.002900 
BYDCOM80@0.001680 
 

XD: 
SP500US19@0.028800 
SP500US80@0.006360 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 
XD: 
KO80@0.017280 
 

  XD: 
PETROCN80@0.117930 
 

XW: 
BC 10:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.017900 
SPCOM80@0.011700 
SPENGY80@0.016480 
SPFIN80@0.126190 
SPHLTH80@0.019480 
SPTECH80@0.010980 
 

Delisted: 
TEAMG-W1 
 

XD: 
SINOBIO19@0.041500 

 Delisted: 
K-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 
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