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อดิศกัด์ิ  ผูพิ้พฒัน์หิรญักลุ, CFA 
วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Siam Senses Portfolio: (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” ADVANC AMATA AOT CK CPN DELTA GULF 
KTB STECON TRUE (ไมเ่ปลีย่น) 

Fundamental: (หน้า 5) 
WHA “ซือ้” พืน้ฐาน 5.8 บาท (เดมิ 4.7) วฏัจกัร FID ขาขึน้หนุน
ยอดขายทีด่นินิคมสงูกวา่ 2,200 ไร/่ปี และยอดขายทีด่นิทีด่ี
สง่ผลต่อฐานรายไดน้ํ้า-ไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ระยะยาวดว้ย ที ่ PE27 
11x และปันผล 3.8-5.7% ในปี 2026-27 แนะนํา “ซือ้” 
WHAUP “ซือ้” พืน้ฐาน 6.5 บาท (เดมิ 6.0) แมก้าํไรปีน้ีจะหดตวั 
6% จากปัญหาผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า Gheco-1 และตน้ทุน
พลงังานทีเ่พิม่ขึน้ แต่แนวโน้มกําไรระยะยาวแขง็แกรง่จากการใช้
ไฟฟ้า-น้ําของกลุ่ม Data Center ขนาดใหญ่ คาดกาํไรโต 36% ปี 
2026 และ 7% ในปี 2027 คงคาํแนะนํา “ซือ้” 
กลุ่มพลงังาน “Neutral” (ไมเ่ปลีย่น) สตอ็กน้ํามนัดบิ-กลัน่ 
สหรฐัฯ ลดลงในสปัดาหท์ีผ่า่นมา ขณะทีก่จิการการขดุเจาะน้ํามนั
ในสหรฐัฯ เร่งตวัซึง่จะหนุนกําลงัการผลติน้ํามนัเพิม่ในอนาคต 
สาํหรบัโรงงานปิโตรเคมหีลายแหง่ในยุโรปทีปิ่ดดาํเนินงานไป
ก่อนหน้าน้ี เริม่กลบัมาเปิดใหม่อกีครัง้แลว้ 
ผลการดาํเนินงาน 1Q26: VGI ขาดทุนมากกวา่คาด 
 

Global Market Update: 

Global Stock Market Update: (รายละเอยีดใน Global Trade Idea) 
ตลาดหุน้ US ปิดทาํการเมือ่คนืน้ีเน่ืองในวนั Memorial Day ขณะทีด่ชันี
ตลาดหุน้ US ล่วงหน้าปรบัขึน้แรงจากมมุมองบวกต่อการเจรจาหยุดยงิ
ระหวา่งสหรฐัฯ-อหิรา่น ล่าสดุราคาน้ํามนัดบิ Brent ยืน่ตํ่ากวา่ US$100/bbl 

หุ้นต่างประเทศ และ DR:  

Stock DR  Trading Factors 
Novo 
Nordisk 

NOVOB80 
(1.51/1.57) 

ยาลดน้ําหนักแบบเมด็ Wegovy Pill เพิม่
การเขา้ถงึของผูป่้วยเพิม่ขึน้ 

Snowflake 
 

SNOW06 
(2.88/2.96) 

ราคาหุน้ปรบัลดลงมากเกนิไปจากความ
กงัวลวา่ AI จะมาแทนที ่

Silver 
Miners 

SIL03 
(3.04/3.12) 

ความตอ้งการโลหะเงนิเพิม่ขึน้ จากความ
ตอ้งการใชใ้น AI, Solar Farm 

 

Technical Trading Idea:  

Technical Story: SET ลุน้ซกิแซกขึน้ต่อ หลงัทะลุ 1,545 จุด
ขึน้มา โดยมเีป้าหมายถดัไปที ่ 1,553-1,558 หรอื 1,573 จดุ 
แนะนําถอืหุน้ลุน้ขึน้ต่อ “ซือ้” BA AJ BH PLANB 

TradeCode: วเิคราะหแ์นวโน้มหุน้โดย Quant Model  
MTC “เริม่สะสม” Triple Bottom พรอ้มดดี ตา้น 30.5/32.0 
AOT “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 55.25/57.25 
GULF “Let Profit Run” กลบัตวัขึน้ ตา้น 62.75/64.25 

SET50 Futures & Block Trade: 
S50H26 แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50M26 ดว้ย 
เป้าหมาย 1021/1034 จดุ และเลื่อน Trailing Stop มาที ่998 จดุ 
Block Trade: AOT (Lev. 7.7x วางเงนิ 707,000 บาท) PSC ที่
ปรบัขึน้ในเดอืน ม.ิย.น้ี มผีลทาํใหก้าํไรทาํ New High ปีหน้า 

 

เกิดอะไรขึ้นวนัก่อน: 
SET ทาํ new high ของปี ปิดที ่ 1,550.33 จุด +0.76% ดว้ยมลูคา่การซือ้
ขาย 6.3 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตาย 873 ลา้นบาท 

เรามองอย่างไร: 
SET ปิด new high ตัง้แต่ปลายปี 2023 ดว้ยแรงหนุนจาก 1) เศรษฐกจิ 
1Q26 เตบิโตดกีวา่คาด 2) แมผ้ลกระทบจากสงครามจะทําใหเ้ศรษฐกจิใน 
2Q26 อ่อนตวัลงบา้ง แต่มสีญัญาณ “บวก” จากการเจรจาระหวา่งสหรฐัฯ-
อหิรา่น 3) โครงการ “ไทยชว่ยไทย+” 1.75 แสนลา้น เมือ่รวมเงนิสมทบที่
ผูบ้รโิภคตอ้งจ่ายเองอกี 40% ประมาณ 8 หมืน่ลา้น คาดมผีลต่อ GDP 
+0.5% ถงึ 0.8% 4) การลงทุนภาครฐัฯ-เอกชนเรง่ตวัตัง้แต่หลายไตรมาส
ก่อนหน้าหนุนเศรษฐกจิและกาํไรบรษิทัจดทะเบยีน...เราแนะนําถอืหุน้ 80-
90% ของพอรต์ และคคงเป้าหมาย SET ระยะสปัดาหท์ี ่1,600 จดุ 

ทาํอะไรดี: 1) สงครามสหรฐัฯ-อหิรา่น ผอ่นคลาย กดราคาพลงังาน-Bond 
Yield และหนุนการเดนิทางท่องเทีย่ว a) กลุ่ม Micro Finance ชอบ MTC 
TIDLOR b) กลุ่ม Anti-Commodity ชอบ GPSC GULF WHAUP THAI 
BA c) กลุ่มท่องเทีย่ว ชอบ AOT ERW CENTEL 
2) “ซือ้” DC Supply Chain ชอบ DELTA ADVANC TRUE AMATA 
WHA (Update วนันี้) PIN STECON CK  
 

Trading Range: 1,540 – 1,580 

 

 

Number Highlight Close Change % Chg
Dow Jones 50,580 1 +0.0 +0.0
Nasdaq 26,344 1 +0.0 +0.0
DAX 25,389 1 +500.5 +2.0
Brent (US$/bbl) 96.14 1 -7.4 -7.1
GRM (US$/bbl) 19.06 1 -0.1 -0.7
Newcastle Coal (US$/ton) 132.05 1 +0.0 +0.0
Gold (US$/oz) 4,556 1 +0.0 +0.0
US 10-Year 4.56 1 -0.0 -0.3
US 2-Year 4.12 1 -0.0 +0.9
TH 10-Year 2.36 1 -0.0 -0.9
Bt/US$ 32.48 1 -0.2 -0.6
Source: Bloomberg  

Tuesday, 26 May, 2026 
The Early Bird 
 

 
 
 
 
 
 

Market data * Close % Δ Net trade (Bt bn) * Prev. -1M YTD Market data ** 2026F 2027F 2028F
SET Index 1,550.3 0.8% Foreign -0.9 +3.7 +20.0 PE (x) 17.2 16.0 14.4
MAI Index 214.4 1.2% Retail -0.1 -2.1 +33.5 Norm EPS growth (%) 14.8 7.9 10.6
Turnover (Bt m) 63,485 5.7% Institutes -0.0 -7.4 -64.2 P/BV (x) 1.6 1.6 1.5
Mkt Cap (Bt bn) 19,598 0.8% Proprietary +1.1 +5.8 +10.7 Yield (%) 3.5 3.8 4.1
* SET data only ** ttb wealth estimates

 



 

THE EARLY BIRD   TUESDAY, 26 MAY, 2026 
 

 
 

ttb wealth research  2 

 

Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2026F 2027F 2026F 2027F 2026F 2027F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

ADVANC BUY 354.0  420.0  18.6  9.7  8.0  20.9  19.3  4.6  4.9  

AMATA BUY 24.9  25.0  0.4  21.5  3.5  7.1  6.9  5.6  5.8  

AOT BUY 54.3  62.0  14.3  2.3  60.6  40.5  25.2  1.5  2.4  

CK BUY 18.3  23.0  25.7  4.7  6.6  11.8  11.1  3.0  3.2  

CPN BUY 66.0  75.0  13.6  15.8  13.4  15.3  13.5  3.9  4.5  

DELTA BUY 334.0  350.0  4.8  60.3  58.9  106.9  67.3  0.3  0.5  

GULF BUY 62.0  65.0  4.8  16.4  12.7  27.7  24.6  2.2  2.4  

KTB BUY 35.0  41.0  17.1      (2.5) 7.3  10.4  9.7  6.2  6.7  

STECON BUY 14.4  16.0  11.1  57.0  (10.9) 15.1  17.0  3.0  2.6  

TRUE BUY 13.9  16.5  18.7  30.0  18.1  20.0  16.9  2.5  4.1  
 

 

Source: ttb wealth estimates, Closing price 25-May-26 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

 Siam Senses Out / Underperf. SET   Siam Senses Portfolio YTD Return  
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Sources: SET, ttb wealth estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 

 ADVANC: ARPU ยงัมแีนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ืองในขณะทีต่น้ทุนคลื่นความถีท่ยอยลดลงหลงัอุตสาหกรรมเหลอืผูเ้ล่นสองราย และเรามอง
โครงสรา้งเงนิทุนใหมเ่ป็นปัจจยับวกต่อมลูคา่พืน้ฐาน 

 AMATA: ไดอ้านิสงสจ์าก FDI ยา้ยฐานผลติมาประเทศไทย โดยเฉพาะกลุ่มจนีและผูผ้ลติใน supply chain ทีต่อ้งการกระจายความเสีย่งดา้น 
ภูมริฐัศาสตร ์สง่ผลให ้ยอดขายทีด่นินิคมอตุสาหกรรมยงัคงแขง็แกรง่ต่อเน่ือง และรายไดน้ํ้าและไฟเตบิโต 

 AOT: ภายหลงัความตงึเครยีดในตะวนัออกกลางคลีค่ลาย คาดวา่ปรมิาณผูโ้ดยสารจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ ประกอบกบัการปรบัขึน้ PSC 
เตม็ปี จะหนุนใหก้าํไรของ AOT เตบิโตกวา่ 60% y-y ใน FY27F สูร่ะดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 

 CK: การกลบัมาของวฏัจกัรการลงทุนภาครฐัจะชว่ยเสรมิ backlog และต่อยอดการเตบิโตของกาํไรอยา่งยัง่ยนื 

 CPN: อยูใ่นชว่งการขยายศนูยก์ารคา้รอบใหม ่มกีระแสเงนิสดจากคา่เช่าทีม่ ัน่คง 

 DELTA: ไดร้บัประโยชน์จากเทรนด ์AI และการยา้ยฐานผลติจากไตห้วนั 

 GULF: กาํลงัการผลติไฟฟ้ายงัเตบิโตตอ่เน่ือง ในขณะทีก่ารขยายตวัของธุรกจิโทรคมนาคมและดาตา้เซนเตอรเ์ป็นปัจจยัหนุนใหม่ 

 KTB: ปันผลสงู คุณภาพสนิทรพัยด์ ีไดป้ระโยชน์จากการลงทุนภาครฐัทีเ่พิม่ขึน้ 

 STECON: ไดป้ระโยชน์จากวฏัจกัรการลงทุนทัง้ของภาครฐัในโครงสรา้งพืน้ฐานและเอกชนใน data centers และ renewable power plants 

 TRUE: ไดป้ระโยชน์จากการแขง่ขนัทีเ่บาบางลงในกลุ่มโทรคมนาคม และยงัมกีารลดตน้ทุนไดต้่อเน่ืองหลงัการควบรวม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary  Major Indices 

Index Close Δ % Δ 
Dow Jones 50,579.70  +0.00 +0.0 

NASDAQ 26,343.97  +0.00 +0.0 

FTSE 10,466.26  +0.00 +0.0 

SHCOMP 4,152.57  +39.67 +1.0 

Hang Seng  25,606.03  +0.00 +0.0 

FTSSI (Sing) 5,070.55  +2.40 +0.0 

KOSPI  7,847.71  +0.00 +0.0 

JCI (Indonesia) 6,206.35  +44.30 +0.7 

MSCI Asia 256.30  +3.62 +1.4 

MSCI Asia x JP 1,131.33  +15.57 +1.4 

MSCI World 4,818.68  +17.57 +0.4 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,550.3  +11.7 +0.8 63,485  

SET50 Index 1,009.5  +7.3 +0.7 43,599  

SET100 Index 2,164.7  +15.6 +0.7 53,629  

SETHD Index 1,341.9  +1.3 +0.1 15,277  

MAI Index 214.4  +2.4 +1.2 608  
 

 

 Source: SET  
  

 SET Index vs MSCI Asia x JP   
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 99.24  +0.00 +0.0 

Bt/US$ - on shore 32.48  -0.20 -0.6 

EUR/US$ 0.86  +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 158.93  -0.02 -0.0 

10Y bond yield – TH 2.36  -0.02 -0.9 

10Y bond yield – US 4.56  -0.01 -0.3 
 
Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 90.54  -6.06 -6.3 

BRENT (US$/bbl) 96.14  -7.40 -7.1 

DUBAI (US$/bbl) 86.98  -5.46 -5.9 

JET Fuel (US$/bbl) 135.83  -10.89 -10.9 

Baltic Dry Index 2,991.00  +0.00 +0.0 

Baltic Supramax Index 1,567.00  +0.00 +0.0 

SG GRM (US$/bbl) ** 19.06  -0.14 -0.7 

Gold (US$/oz) 4,556.40  +0.00 +0.0 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 132.05  +0.00 +0.0 

Cotton (US$/bbl) 79.33  +0.00 +0.0 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  640.50  +151.00 +30.8 

Ethylene-Naphtha 200.50  +31.00 +18.3 

PX-Naphtha  270.50  +101.00 +59.6 

BZ-Naphtha  215.50  +171.00 +384.3 

Steel-HRC 1,080.00  +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 2,231.00  +13.00 +0.6 

Rubber TOCOM 2,565.76  +17.07 +0.7 

Soybean (US$/bu) 1,196.50  +0.00 +0.0 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,440.00  +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 58.00  +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 39.50  -1.50 -3.7 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00  +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 14.70  +0.00 +0.0 

White Sugar (US$ cent/lb) 20.07  +0.00 +0.0 
 

Source: Bloomberg  
  

Thailand Net Fund Flows   

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.87 +3.71 +19.97 

Retail -0.13 -2.13 +33.54 

Institutes -0.05 -7.41 -64.19 

Proprietary +1.05 +5.82 +10.68 
 

 

Source: SET  
  

Regional Fund Flow  

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 
Thailand -27 +99 +3 

India — -2,888 -21,804 

Indonesia -125 +351 -2,588 

Korea — -27,056 -64,529 

Philippines -4 -21 -93 

Taiwan +1,572 +3,832 -14,407 

Asia-6 +1,416 -25,683 -102,756 
 

 

Source: Bloomberg  
  

Market Valuation  

Market data 2026F 2027F 2028F 

PE (x) 17.2  16.0  14.4  

Norm EPS gw (%) 14.8  7.9  10.6  

EV/EBITDA (x) 9.7  9.0  8.3  

P/BV (x) 1.6  1.6  1.5  

Yield (%) 3.5  3.8  4.1  

ROE (%) 9.9  10.1  10.7  

Net D/E (x) 0.6  0.5  0.5  
 

 

Source: ttb wealth estimates  Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 
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News Update 
 

AOT ยํ้าชดัขึน้คา่ PSC ตามแผน 20 มถิุนายนน้ี เพื่อรกัษารายไดอ้งคก์ร ชีร้วมกบัค่าธรรมเนียมลงจอด สายการบนิ 

กระทบคา่ตัว๋เพยีง 30-34 บาท หรอื ราว 0.2% แต่ชว่ยพนัธมติรชะลอเกบ็เงนิ 60 วนั ตดิตามสถานการณ์ 

วางแผนลดตน้ทุน-ชะลอหรอืเรง่ลงทุน 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

ASAP ตัง้เป้ารายไดปี้ 2026 ทะยาน 70% รบัดมีานด ์ EV ขยายตวัแรง หลงัราคาน้ํามนัสงูหนุนยอดขาย CHANGAN 

วางเป้ายอดขายรถอวีปีีน้ี 14,500 คนั วางงบลงทุน 1.2 พนัลา้นบาท เสรมิรถใหม ่เปิดศนูยใ์หม ่รองรบัโครงสรา้ง

รายไดห้ลงัยา้ยเขา้หมวดยานยนตเ์ตม็ตวั 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

BJC คงเป้ายอดขาย ปี 2026 โตระดบั Mid-Single-Digit หนุนจากโมเมนตมัธุรกจิกระป๋อง-แกว้ และการรวมโรงงานใน

เวยีดนาม-มาเลเซยี คาดยอดขายสาขาเดมิพลกิบวกอ่อนๆ ในชว่งทีเ่หลอืของปี เดนิหน้ารกัษากรอสมารจ์ิน้ระดบั

สงูสดุต่อเน่ือง พรอ้มเรง่เปิด Big C Mini ปีน้ี 200 สาขา และขยาย Ecosystem-ชอ่งทางออนไลน์รองรบัการ

เตบิโต 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

EA ไดเ้ซน็สญัญาผลติ-ประกอบรถโดยสารไฟฟ้า 1,520 คนั กบั "นครชยัแอร"์ แลว้ คาดใน 1-2 เดอืน เริม่งาน เลง็สง่

มอบลอ็ตแรก 500 คนั ราว 2Q27 ดา้นนโยบายรฐัหนุนใช ้B100 สง่ผลดธีุรกจิไบโอดเีซลบา้ง แต่ไมถ่งึกบัโดดเด่น

จากเป็นผูร้บัจา้งผลติ ขณะทีภ่าพรวมผลงานยงัเชื่อปีน้ีฟ้ืนตวัอยา่งเตม็รปูแบบ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

FSMART รบัเตม็ "ไทยชว่ยไทยพลสั" จ่ออดัฉีดเมด็เงนิสูฐ่านราก หนุนธุรกจิ "บุญเตมิ" คกึคกั ฟากผูบ้รหิาร "ณรงคศ์กัดิ ์

เลศิทรพัยท์ว"ี ชีม้าตรการรฐัปลุกกาํลงัซือ้ จบัตาพอรต์สนิเชือ่ไตรมาส 2Q26 ฟ้ืน ตัง้เป้า NPL ไมเ่กนิ 6% 

(ทนัหุ้น) 

+ 
   

ITC ลัน่ครึง่หลงัปี 2026 เขา้ชว่งไฮซซีนั หนุนดมีานดพ์ุง่ ปีน้ีรายไดโ้ต 8-11% จากปีก่อน รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั 

เดนิหน้ารุกเจรจาลกูคา้ขอปรบัราคาสะทอ้นตน้ทุนพลงังานเพิม่ แถมเลง็งบ 1 พนัลา้นบาท ลุยระบบออโตเมชัน่ ปู

ทางลดตน้ทุน เพิม่ความสามารถการผลติเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

PHOL อวดฟอรม์ไตรมาสแรกกาํไรสทุธพิุง่ 25% แตะ 20.30 ลา้นบาท รบัแรงหนุนกลุ่ม SAFETY-CE โตเด่น ดมีานด์

สนิคา้ PPE ทัง้ถุงมอื รองเทา้เซฟตีค้กึคกั เดนิเกมปี 2026 เรง่โตแบบ RAPID ORGANIC GROWTH ผา่นกล

ยุทธ ์3M ขยายฐานลกูคา้ Non-Industrial 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

QTCG เรง่พลกิเกมฝ่าวกิฤตริบัเหมา ปรบักลยุทธเ์น้นรบังานระยะสัน้ ลดเสีย่งตน้ทุนผนัผวน เรง่รบัรูร้ายไดจ้ากหลาย

โครงการทีค่บืหน้ากวา่ 90% จ่อสง่มอบในไตรมาส 2Q26 พรอ้มเดนิหน้า 5 มาตรการฟ้ืนการเงนิ วางแผนระดม

ทุนเสรมิสภาพคล่อง 

(ทนัหุ้น) 

0 

   

SJWD ซุ่มดลี M&A ต่อยอดโลจสิตกิส ์อพัฐานรบัทรพัย ์คาดชดัเจนครึง่หลงัปีน้ี พรอ้มฟุ้ง 2Q26 ผลงานแจ่มกวา่ 1Q26 

รบัดมีานดนํ์าเขา้-สง่ออกหวนคกึคกั พรอ้มเลง็โมเดลลดตน้ทุนต่อเน่ือง เผยจอ่นําเงนิกูแ้บงก-์ออกหุน้กูชุ้ดใหม ่

หวงัลดตน้ทุนการเงนิใหล้ดลง 

(ทนัหุ้น) 

+ 

   

SNNP สง่สญัญาณครึง่ปีหลงัแรง หลงัยอดขายในประเทศเริม่ฟ้ืนตวั เตรยีมอดัสนิคา้ใหม่พรอ้มต่อยอดแบรนด ์"เบนโตะ" 

ผา่นลขิสทิธิร์ะดบัโลก เจาะไลฟ์สไตลค์นรุ่นใหม่ ฟากตลาดเวยีดนามถูกยกระดบัเป็น "Flagship Market" ดนัการ

เตบิโตภูมภิาค 

(ทนัหุ้น) 

+  

   

SUPER รบัรูเ้งนิลงทุน "เดซี ่ โซล่าร"์ เพิม่อกี 283.93 ลา้นบาท หนุนสภาพคล่อง ดนัฐานะการเงนิแกร่ง ลุยหาโปรเจก็ต์

ใหม ่รว่มกบัพนัธมติรไทย-ต่างประเทศ มัน่ใจแนวโน้มผลงานปี 2026 สดใส 

(ทนัหุ้น) 

+ 
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รายได้จากกลุ่มดาต้าเซน็เตอรม์ากขึน้ 
 

WHA มีโอกาสได้ประโยชน์สงูจากกลุ่มลกูค้าดาต้าเซน็เตอร ์ หลงัมี presales 
ท่ีดินแปลงใหญ่ขนาด 900 ไรเ่มื่อต้นปีน้ี เราคาดว่าจะมีอีก 700 ไร่ ในปีหน้า 
ธรุกิจดาต้าเซน็เตอรย์งัมาพร้อมกบัความต้องการใช้บริการสาธารณูปโภค 
รวมทัง้น้ําและไฟฟ้า ซ่ึงช่วยสรา้งรายได้ประจาํ เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” WHA 

 

ได้อานิสงสจ์ากวฏัจกัรขาขึน้ต่อเน่ือง; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” WHA พรอ้มปรบัราคาเป้าหมายเป็น 5.8 บาท (จากเดมิ 
4.7 บาท) 1) วฏัจกัรการลงทุน FDI ชว่งขาขึน้ยงัคงหนุนความตอ้งการซือ้ทีด่นิใน
นิคมอุตสาหกรรมจากหลายอุตสาหกรรม โดยเราคาด presales ทีด่นิที ่2,600/2,300 
ไรใ่นปี 2026-27F เทยีบกบั 1,340 ไรใ่นปี 2025 2) WHA มปีระวตัทิีด่ใีนการขาย
ทีด่นิใหล้กูคา้กลุ่มดาตา้เซน็เตอร ์ โดยม ี presales รวม 2,200 ไรใ่นชว่งหลายปีที่
ผา่นมา และเราคาดวา่จะมกีารขายทีด่นิแปลงใหญ่อกี 700 ไรใ่นปีหน้า 3) การขาย
ทีด่นิในอดตีหมายถงึฐานรายไดป้ระจาํจากธุรกจิสาธารณูปโภคทีส่งูขึน้สาํหรบั WHA 
และเราคาดวา่รายไดป้ระจาํจะเตบิโต 38% ในปี 2028F เทยีบกบัฐานปี 2025 และ 
4) เรามองวา่ WHA ยงัมมีลูคา่ไมแ่พง ซือ้ขายที ่PE ปี 2026-27F เพยีง 16/11 เท่า 
ทัง้นี้ เราปรบักาํไรปี 2026-28F -11/+4/+27% สะทอ้นผลกระทบจากตน้ทนุพลงังาน
ทีส่งูขึน้ต่อธุรกจิไฟฟ้าในปีนี้ และรายไดจ้ากการโอนทีด่นิทีส่งูขึน้ในปี 2028F 

ยอด presales สงูขึน้ 
การยืน่ขออนุมตั ิ BOI ใน 1Q26 มมีลูคา่สงูถงึ 1 ลา้นลบ. จากยอดทีแ่ขง็แกรง่ 
0.9/1.1/1.8 ลา้นลบ. ในปี 2023-25 โดยดาตา้เซนเตอรค์ดิเป็น 1/22/40/86% 
ตามลาํดบั ในชว่งหลายปีทีผ่า่นมา WHA มยีอด presold  ใหล้กูคา้ดาตา้เซนเตอร์
รวม 2,200 ไร ่รวมถงึขอ้ตกลง 900 ไร ่ใน 1Q26 บรษิทัเหน็โอกาสทีจ่ะม ีpresales 
ลอ็ตใหญ่เพิม่อกี 700 ไรใ่นปีหน้า ความตอ้งการจากหว่งโซ่อุปทานชิน้สว่นรถยนต์
และอเิลก็ทรอนิกสย์งัคงมมีาอยา่งต่อเนื่อง แมก้ระบวนการอนุมตักิารลงทุนโดยตรง
ในต่างประเทศ (ODI) จะใชเ้วลาคอ่นขา้งนาน แต่กรอบ presales ทีผู่บ้รหิารมอียูใ่น
ปัจจุบนั ไดร้วมเฉพาะดลีทีค่าดวา่จะสามารถผา่นกระบวนการอนุมตัไิดแ้ลว้ เรา
สมมตใิห ้ presales ทีด่นิอยูท่ี ่ 2,600/2,300/1,600 ไร ่ ในปี 2026-28F (จากเดมิ 
2,600/1,600/1,600 ไร)่ 

ฐานรายได้ประจาํเพ่ิมขึน้ 
EBIT และสว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนของ WHA ในปี 2025 ประกอบดว้ย การขาย
ทีด่นิ 44%, สาธารณูปโภคและไฟฟ้า 30%, คา่เชา่โรงงานและคลงัสนิคา้ 6%, การ
ขายสนิทรพัยเ์ขา้ REITs 9% และรายไดอ้ืน่ๆ 11% เนื่องจากการขายทีด่นิหมายถงึ
โรงงานทีเ่พิม่ขึน้ ดงันัน้จงึมคีวามตอ้งการบรกิารสาธารณูปโภคของ WHA เพิม่ขึน้ 
เราจงึคาดวา่ฐานรายไดป้ระจาํจากคา่สาธารณูปโภคและไฟฟ้าจะเตบิโต 38% ในปี 
2028F จากปี 2025 เรามองวา่รายไดค้า่สาธารณูปโภคประจาํนี้เป็นฐานรายไดท้ีม่ ี
คุณภาพสงูและยัง่ยนืสาํหรบั WHA 

ปรบัเพ่ิมราคาเป้าหมายเป็น 5.8 บาท/หุ้น 
เราปรบัเพิม่ราคาเป้าหมาย (NAV) ของ WHA เป็น 5.8 บาท/หุน้ (จาก 4.7 บาท) 
เนื่องจากมลูคา่ธรุกจิหลกัปรบัตวัสงูขึน้ เราปรบัเพิม่มลูคา่ธุรกจิทีด่นิเป็น 2.2 บาท/
หุน้ (จาก 1.6 บาท) จากแนวโน้ม presales ทีด่นิทีช่ดัเจนขึน้ และใหส้ว่นลดทีล่ดลง
เหลอื 20% (จาก 30%) สาํหรบัมลูคา่ตลาดทีด่นิพฒันาแลว้ ขณะทีค่งราคาทีด่นิ
เปล่าไวท้ีร่าคาตน้ทุน นอกจากนี้ เรายงัปรบัเพิม่มลูคา่ธุรกจิใหเ้ชา่คลงัสนิคา้เป็น 1.4 
บาท/หุน้ (จาก 1.1 บาท) จากแนวโน้ม FDI และการยา้ยทีต่ ัง้หว่งโซ่อุปทานทีก่าํลงั
ดาํเนินอยู ่และเพิม่มลูคา่ธุรกจิสาธารณูปโภคเป็น 1.4 บาท/หุน้ (จาก 1.3 บาท) เพือ่
สะทอ้นยอดขายน้ําทีเ่พิม่ขึน้จากความตอ้งการของดาตา้เซนเตอรใ์หม ่

  
 COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 15,265  16,005  23,497  23,797  

Net profit 5,135  4,847  7,252  7,300  

Consensus NP  5,247  5,564  5,591  

Diff frm cons (%)  (7.6) 30.3  30.6  

Norm profit 5,011  4,847  7,252  7,300  

Prev. Norm profit  5,453  6,967  5,762  

Chg frm prev (%)  (11.1) 4.1  26.7  

Norm EPS (Bt) 0.34  0.32  0.49  0.49  

Norm EPS grw (%) 11.1  (3.3) 49.6  0.7  

Norm PE (x) 15.2  15.7  10.5  10.4  

EV/EBITDA (x) 20.5  19.8  11.9  11.5  

P/BV (x) 2.1  2.0  1.8  1.7  

Div yield (%) 4.1  3.8  5.7  5.7  

ROE (%) 14.0  12.8  17.9  16.7  

Net D/E (%) 113.3  97.4  81.8  72.3  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  25-May-26  (Bt) 5.10  

Market Cap (US$ m) 2,347.3  

Listed Shares (m shares) 14,946.8  

Free Float (%) 67.3  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 13.3  

12M Price H/L (Bt)  5.10/2.84  

Sector Industrial Estate 

Major Shareholder 

Miss Jareeporn Jarukornsakul 

23.5% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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แกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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BUY (Unchanged) TP:  Bt 6.50 (From: Bt 6.00) 

Change in Numbers  Upside : 16.1% 
 

WHA Utilities & Power Pcl (WHAUP TB) 

 
NUTTAPOP PRASITSUKSANT 

662-779-9119 
nuttapop.pra@ttbwealth.co.th 

 

ฐานรายได้เติบโตตามแนวโน้ม FDI 
 

เรามองข้ามการหดตวักาํไรในปีน้ีและคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” WHAUP บนการ
เติบโตระยะยาวตามความต้องการใช้น้ําและไฟฟ้าสีเขียว หนุนโดยการลงทุน 
FDI และดาต้าเซน็เตอรท่ี์แขง็แกร่ง เราปรบั TP เป็น 6.5 บาท หลงัจากรวม
โครงการดาต้าเซน็เตอรข์นาดใหญ่ใหม่ในนิคมของ WHA เข้าในประมาณการ 

 

กาํไรเติบโตสมํา่เสมอตามแนวโน้ม FDI; คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เราคงแนะนํา “ซือ้” WHAUP แมค้าดกาํไรปี 2026F ลดลง 6% เนื่องจาก 1) เรามอง
การอ่อนตวันี้เป็นเพยีงปัจจยัลบระยะสัน้ในปีนี้ ซึง่มกีารหยุดเดนิเครือ่งนอกแผนของ
โรงไฟฟ้า IPP Gheco-1 และอตัรากาํไร SPP ทีห่ดตวัจากผลกระทบของตน้ทุนราคา
พลงังานทีส่งูขึน้ชว่งสงครามอหิรา่น 2) WHAUP ยงัเป็นหนึ่งในผูไ้ดป้ระโยชน์หลกั
จาก การลงทุน FDI ทีเ่ตบิโตต่อเนื่อง โดยเราคาด EPS เตบิโตได ้36/7% ในปี 2027-
28F จากความตอ้งการใชน้ํ้าและไฟฟ้าจากพลงังานทดแทนทีเ่พิม่ขึน้ 3) WHAUP มี
การรบัรูท้ ัง้รายไดก้อ้นใหญ่ล่วงหน้าของคา่บรกิาร “กาํลงัการผลติน้ําสว่นเกนิ” และ
รายไดป้ระจาํระยะยาวจากการใหบ้รกิารน้ํา และสาธารณูปโภคอืน่แก่อุตสาหกรรม
ดาตา้เซน็เตอรใ์นไทยทีก่าํลงัเตบิโตอยา่งรวดเรว็ และ 4) เราปรบัราคาเป้าหมาย 
(2026F) ขึน้เป็น 6.5 บาทต่อหุน้ (จาก 6.0 บาท) แมป้รบักาํไรปี 2026-28F ลง 
27/10/5% จากการอ่อนตวัระยะสัน้ของกาํไรธุรกจิไฟฟ้า เนื่องจากเราไดร้วมลกูคา้
ดาตา้เซน็เตอรใ์หญ่รายใหมใ่นนคิมฯ ของ WHA หลงัจากที ่ WHA เริม่สือ่สารถงึ
โอกาสการขายทีด่นิราว 700 ไรใ่หโ้ครงการดาตา้เซน็เตอรร์ายใหญ่ในชว่งปี 2027F 

ธรุกิจหลกัยงัแขง็แกร่ง แม้มีแรงกดดนัระยะสัน้ 
เราคาดกาํไรของ WHAUP จะลดลง 6% ในปี 2026F จากแรงกดดนัหลกั 2 ประการ 
คอื 1) โรงไฟฟ้าถา่นหนิ IPP Gheco-1 กาํลงัการผลติตามสดัสว่นการถอืหุน้ 231MW 
หยุดเดนิเครือ่งเกอืบตลอดทัง้ไตรมาส 1Q26 2) เราคาดวา่อตัรากาํไร spark margin 
ของโรงไฟฟ้าก๊าซ SPP รวมกาํลงัการผลติสดัสว่นการถอืหุน้ 261MW จะลดลง 0.98 
บาทต่อหน่วย (จาก 1.08 บาท ในปี 2025) เนื่องจากเราคาดราคา pool gas จะ
เพิม่ขึน้ 17% จากผลของสงครามอหิรา่น ในขณะทีร่าคาไฟฟ้าจะถูกตรงึไวค้อ่นขา้ง
ทรงตวั แต่เรามองปัจจยัลบดงักล่าวจะถูกชดเชยจากอกีสองธุรกจิหลกัของ WHAUP 
ทีแ่ขง็แรง คอื ปรมิาณการใหบ้รกิารน้ําในประเทศเตบิโต 9% และมกีารรบัรูร้ายได้
กาํลงัการผลติน้ําสว่นเกนิกอ้นใหญ่ รวมถงึการขยายกาํลงัการผลติไฟฟ้าจาก
พลงังานแสงอาทติยภ์ายใตส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบัลกูคา้เอกชนเป็น 242MW จาก 
162MW ในปี 2025 

คาดกาํไรฟ้ืนตวั 36% ในปี 2027F 
เราคาดกาํไรจะฟ้ืนตวักลบัเตบิโตแขง็แกรง่ที ่ 36/7% ในปี 2027-28F โดยนอกจาก
การกลบัมาดาํเนินงานของ Gheco-1 ตัง้แต่ในเดอืนมนีาคม 2026 แลว้ เราคาดอตัรา
กาํไร spark margin ของ SPP จะฟ้ืนตวัเป็น 1.09 บาทต่อหน่วยในปี 2027-28F จาก
ตน้ทุนราคาพลงังานทีล่ดลง ในขณะทีป่รมิาณการบรกิารน้ําในประเทศจะเตบิโตได ้
13% ต่อปีในชว่งปี 2027-28F หนุนโดยการฟ้ืนตวัของภาคอุตสาหกรรม ความ
ตอ้งการใชน้ํ้าของโครงการดาตา้เซนเตอร ์ และจาํนวนลกูคา้ในนคิมฯ ของ WHA ที่
เพิม่ขึน้ต่อเนื่อง สว่นกาํลงัการผลติการใหบ้รกิารโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยใ์ห้
ลกูคา้เอกชน ซึง่สว่นใหญ่เป็นภาคอุตสาหกรรมจะเตบิโตเป็น 242/298MW ในปี 
2027-28F โดยมองโอกาสการไดส้ญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจากภาครฐัหลงัการประกาศ 
PDP ฉบบัใหมเ่ป็น upside 

ลกูค้าดาต้าเซนเตอรข์นาดใหญ่รายใหม ่
WHAUP มลีกูคา้ดาตา้เซนเตอรข์นาดใหญ่เดมิสองราย โดยแต่ละรายมคีวามตอ้งการ
ใชน้ํ้ากวา่ 20 ลา้นลกูบาศกเ์มตรต่อปี ซึง่มากกวา่ลกูคา้อุตสาหกรรมทัว่ไปถงึ 10 เท่า 
ซึง่การใชน้ํ้าจากลกูคา้สองรายแรกนี้คาดจะทยอยเพิม่ขึน้ตัง้แต่ปี 2026F และ 2028F 
ตามลาํดบั โดยในรายงานฉบบันี้เราไดร้วมลกูคา้ดาตาเซนเตอรข์นาดใหญ่รายใหม่ 
ในประมาณการดว้ยสมมตฐิานวา่จะเริม่ใชน้ํ้าในปี 2029F ซึง่จะหนุนรายไดข้อง 
WHAUP ใหเ้พิม่ขึน้ระยะยาว และเป็นปัจจยัสาํคญัในการปรบัเพิม่ราคาเป้าหมาย
ของเรา  

  
 

COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2025A  2026F  2027F  2028F 

Sales 3,194  3,615  4,153  4,648  

Net profit 1,016  1,154  1,568  1,682  

Consensus NP  1,699  1,848  1,969  

Diff frm cons (%)  (32.1) (15.2) (14.6) 

Norm profit 1,221  1,154  1,568  1,682  

Prev. Norm profit  1,574  1,734  1,777  

Chg frm prev (%)  (26.7) (9.6) (5.3) 

Norm EPS (Bt) 0.3  0.3  0.4  0.4  

Norm EPS grw (%) 119.9  (5.5) 35.9  7.3  

Norm PE (x) 17.5  18.6  13.7  12.7  

EV/EBITDA (x) 24.8  22.4  20.1  18.4  

P/BV (x) 1.6  1.6  1.5  1.4  

Div yield (%) 4.5  4.5  4.5  4.5  

ROE (%) 9.0  8.5  11.2  11.5  

Net D/E (%) 112.5  138.8  145.3  147.5  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of   25-May-26  (Bt) 5.60  

Market Cap (US$ m) 659.6  

Listed Shares (m shares) 3,825.0  

Free Float (%) 25.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 1.0  

12M Price H/L (Bt)  5.45/2.90  

Sector Utilities 

Major Shareholder WHA Industrial Dev. 70.45% 
Sources: Bloomberg, Company data, ttb wealth estimates 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector - Neutral News Update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@ttbwealth.co.th 
 

 ราคาน้ํามนัปรบัตวัลงจากกระแสข่าวเร่ืองข้อตกลงระหว่างสหรฐัฯ และอิหร่าน 
 

 สตอ๊กน้ํามนัดิบและน้ํามนัเบนซินสหรฐัฯ ลดลงจากความต้องการท่ีแขง็แกร่ง 

 กิจกรรมการขดุเจาะน้ํามนัในสหรฐัฯ พุ่งสงูขึ้น 

 การปรบัโครงสร้างการส่งออกของอินโดนีเซียเพ่ิมความเส่ียง 

 โรงงานผลิตเคมีภณัฑห์ลายแห่งในยโุรปกลบัมาเปิดดาํเนินการอีกครัง้ 
 

ตลาดน้ํามนัปรบัตวัลดลงในชว่งตน้สปัดาห ์ โดยมสีญัญาณบง่ชีว้า่อาจมกีารบรรลุขอ้ตกลง

ระหวา่งสหรฐัฯ และอหิรา่น 

ข้อมูลรายสปัดาหข์องสหรฐัฯ: ปริมาณสาํรองน้ํามนัดิบและน้ํามนัเบนซินของสหรฐัฯ 

ลดลงเน่ืองจากความต้องการท่ีแขง็แกร่ง 

 น้ํามนัดบิ: ขอ้มลูล่าสดุจาก EIA แสดงใหเ้หน็วา่ปรมิาณสาํรองน้ํามนัดบิของสหรฐัฯ 

ลดลงอกี 7.9 ลา้นบารเ์รล ซึง่มากกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวท้ี ่2.5 ลา้นบารเ์รล 

 ผลติภณัฑ:์ สต๊อกน้ํามนัเบนซนิลดลง 1.5 ลา้นบารเ์รลเน่ืองจากความตอ้งการที่

แขง็แกรง่ แมว้า่สต๊อกน้ํามนักลัน่จะเพิม่ขึน้ 0.4 ลา้นบารเ์รลเหนือคาดกต็าม 

กิจกรรมการขดุเจาะน้ํามนัในสหรฐัฯ พุ่งสงูขึ้น 

 ผูผ้ลติน้ํามนัในสหรฐัฯ ตอบสนองต่อราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้: มสีญัญาณเพิม่เตมิวา่ผูผ้ลติ

น้ํามนัในสหรฐัฯ กาํลงัตอบสนองต่อราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้ ขอ้มลูจาก Baker Hughes 

แสดงใหเ้หน็วา่จาํนวนแท่นขดุเจาะน้ํามนัในสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 10 แท่นในสปัดาหท์ีผ่า่น

มา เป็น 425 แท่น ซึง่เป็นการเพิม่ขึน้รายสปัดาหม์ากทีส่ดุนับตัง้แต่เดอืนกุมภาพนัธ ์

2023 และสงูทีส่ดุนบัตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 2025 จาํนวนขอ้มลู frac spread ของ 

Primary Vision กเ็พิม่ขึน้เชน่กนั ซึง่บ่งชีถ้งึกจิกรรมการขดุเจาะทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ การ

สง่ออกน้ํามนัของสหรฐัฯ แตะระดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ เน่ืองจากผูซ้ือ้กาํลงัมองหา

แหล่งน้ํามนัทางเลอืก แมว้า่การเพิม่ขึน้สว่นใหญ่จะไดร้บัการสนบัสนุนจากการลดลง

ของสนิคา้คงคลงัมากกวา่การเตบิโตของอุปทานทีแ่ทจ้รงิ 

 ผลกระทบ: จาํนวนแท่นขดุเจาะทีส่งูขึน้มกับ่งชีถ้งึการเตบิโตของการผลติในอนาคต 

เน่ืองจากแท่นขดุเจาะทีม่ากขึน้หมายถงึการขดุเจาะบ่อน้ํามนัมากขึน้ เมือ่การขดุเจาะ

เสรจ็สมบรูณ์และเชือ่มต่อบ่อน้ํามนัแลว้ ปรมิาณการผลติน้ํามนัมกัจะเพิม่ขึน้โดยมี

ชว่งเวลาล่าชา้หลายเดอืน ซึง่บ่งชีว้า่อุปทานของสหรฐัฯ อาจคอ่ยๆ เพิม่ขึน้จนถงึ

ปลายปี 2026 อยา่งไรกต็าม ผลกระทบอาจไมเ่กดิขึน้ทนัทหีรอืมากนกั เน่ืองจาก

จาํนวนแท่นขดุเจาะน้ํามนัที ่ 425 ยงัตํ่ากวา่ระดบัของปีทีแ่ลว้ถงึ 30 แท่น ซึง่

หมายความวา่การเตบิโตของการผลติมแีนวโน้มทีจ่ะดขีึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปมากกวา่

ทีจ่ะพุง่สงูขึน้อยา่งรวดเรว็ คงคาํแนะนํา "ถอื" PTTEP 

US Weekly data (as of 20 May 2026) 
(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -7.863 -2.500 -4.306 

Gasoline -1,548 -2.00 -4.084 

Distillates 0.370 -1.100 0.190 
 

Source: EIA 
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Fundamental Story 
 

การปรบัโครงสร้างการส่งออกของอินโดนีเซียเพ่ิมความเส่ียงให้กบัผูป้ระกอบการ

เหมืองแร่ 

 แผนการรวมศูนยก์ารสง่ออกถ่านหนิของอนิโดนีเซยี: อนิโดนีเซยีวางแผนทีจ่ะรวมศนูย์

การสง่ออกถ่านหนิผา่นรฐัวสิาหกจิ (BUMN) ซึง่จะทาํใหต้ลาดถ่านหนิไม่มัน่คงและ

ก่อใหเ้กดิความกงัวลเกีย่วกบัการเจรจาต่อรองสญัญาใหม่ การหยุดชะงกัของการ

สง่ออก และการควบคุมราคาและอุปทานทีเ่ขม้งวดมากขึน้จากภาครฐั การเคลื่อนไหวน้ี

เป็นไปตามมาตรการก่อนหน้าน้ี รวมถงึโควตาผลผลติทีล่ดลง กฎการเกบ็รกัษารายได้

จากการสง่ออก และภาษสี่งออกทีอ่าจเกดิขึน้ ซึง่ไดผ้ลกัดนัราคาถ่านหนิของ

อนิโดนีเซยีใหส้งูทีส่ดุนบัตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2023 แลว้ 

 การดาํเนินการเป็นไปตามขัน้ตอน: การประกาศเมือ่วนัที ่ 20 พฤษภาคม ถอืเป็นกา้ว

ล่าสดุในความพยายามของจาการต์าในการควบคุมอุตสาหกรรมถ่านหนิและพยุงราคา

หลงัจากภาวะตกตํ่าอยา่งต่อเน่ืองทีเ่ริม่ตน้ในปี 2022 

 ความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัสญัญาทีม่อียู:่ นโยบายน้ีก่อใหเ้กดิความกงัวลเกีย่วกบัการ

อนุมตักิารสง่ออกทีล่่าชา้ การแทรกแซงราคาทีอ่าจเกดิขึน้ การเจรจาต่อรองสญัญาใหม่ 

และความยดืหยุ่นในการสง่ออกทีล่ดลงสาํหรบัผูผ้ลติและผูซ้ือ้ถ่านหนิ 

 ผลกระทบ: สาํหรบั BANPU น่ีอาจสรา้งความไมแ่น่นอนเกีย่วกบัความยดืหยุน่ในการ

สง่ออก การปฏบิตัติามสญัญา และอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานถ่านหนิในอนิโดนีเซยี 

โดยเฉพาะอยา่งยิง่หากรฐับาลมอีทิธพิลมากขึน้ต่อการกาํหนดราคาหรอืปรมิาณการ

สง่ออก ในขณะน้ี ความชดัเจนเกีย่วกบัวธิกีารดําเนินการตามนโยบายยงัคงมจีาํกดั 

โรงงานผลิตสารเคมีหลายแห่งในยโุรปกลบัมาเปิดดาํเนินการอีกครัง้ 

 โรง steam crackers ในยุโรปเริม่ดาํเนินการเรว็กวา่ทีว่างแผนไว:้ คาดวา่อุปทานโอ

เลฟินสข์องยุโรปจะดขีึน้ เน่ืองจากโรง steam crackers หลายแหง่เริม่ดาํเนินการอกี

ครัง้หลงัจากการปิดปรบัปรุงและการหยุดชะงกัในการดาํเนินงานก่อนหน้าน้ี โรงงาน

บางแหง่กลบัมาดาํเนินการเรว็กวา่ทีค่าดไวแ้ต่เดมิ บรษิทัพลงังานและปิโตรเคมขีอง

สเปน Repsol มแีนวโน้มทีจ่ะกลบัมาดาํเนินการทีโ่รง steam crackers Sines และ

หน่วยสกดับวิทาไดอนีขัน้ปลายในโปรตุเกส แหล่งขา่ว 5 แหล่งแจง้กบั Platts ซึง่เป็น

สว่นหน่ึงของ S&P Global Energy เมือ่วนัที ่ 14 พฤษภาคม หน่วยดงักล่าวหยุด

ดาํเนินการมาตัง้แต่ปี 2023 Shell คาดวา่จะเริม่เดนิเครือ่ง steam cracker ทีโ่รงงาน 

Moerdijk อกีครัง้ภายในสิน้เดอืนพฤษภาคม หลงัจากการบาํรุงรกัษา ซึง่เรว็กวา่ที่

คาดการณ์ไวใ้นตอนแรกวา่จะถงึกลางเดอืนมถิุนายน สรา้งความประหลาดใจใหก้บั

ผูเ้ขา้รว่มตลาดบางราย ขณะเดยีวกนั คาดวา่โรงงาน steam cracker และหน่วยผลติ

บวิทาไดอนี (butadiene unit) ของ SABIC ที ่ Geleen ในเนเธอรแ์ลนด ์ จะเริม่

เดนิเครือ่งอกีครัง้ในชว่งกลางเดอืนพฤษภาคม หลงัจากการปิดปรบัปรุงเป็นเวลาเกา้

สปัดาห ์ สว่น cracker และหน่วยผลติบวิทาไดอนี (butadiene unit) ของ BASF ที ่

Ludwigshafen ในเยอรมนี จะกลบัมาเดนิเครือ่งอกีครัง้ในชว่งกลางเดอืนมถิุนายน ใน

ขณะเดยีวกนั การนําเขา้เอทลินีจากสหรฐัฯ ทีเ่พิม่ขึน้กาํลงัชว่ยบรรเทาปัญหาการขาด

แคลนอุปทานในภูมภิาค 
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 ผลกระทบ: การฟ้ืนตวัของอุปทานเกดิขึน้หลงัจากชว่งเวลาทีอุ่ปทานตงึตวัเป็น

เวลานาน อนัเน่ืองมาจากอตัราการผลติทีต่ํ่า การหยุดชะงกั และอตัรากาํไรทีอ่่อนแอ 

วตัถดุบิทีด่ขี ึน้กาํลงักระตุน้ใหผู้ผ้ลติคอ่ยๆ เพิม่อตัราการดาํเนินงาน ซึง่อาจสง่ผลให้

ราคาโอเลฟินสแ์ละสว่นต่างราคาสารเคมปีลายน้ําเพิม่สงูขึน้ คงคาํแนะนํา "ขาย" SCC, 

PTTGC และ IRPC 

 

Ex 1: Recent Olefins Production Updates 

Producer Location Nature of restart Restart date Capacity (mt/year) 

        Ethylene Propylene 

Repsol Sines, Portugal Restart of idled steam cracker May-June 2026 400,000 215,000 

Sabic Geleen, Netherlands Restart from turnaround May 15 (steam cracker); May 15-18 (butadiene unit) 675,000 485,000 

Shell Moerdijk, Netherlands Restart from turnaround end-May 2026 910,000 510,000 

BASF Ludwigshafen, Germany Restart from turnaround mid-June 2026 620,000 340,000 
 

Source: SP Platts 

 
 

Ex 2: Prices And Spreads 
  Unit This  Last  %  ───────────── Quarterly ──────────── ───── Yearly ──── 
    week  week chg  1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2024 2025 2026 
Upstream              
Dubai (US$/bbl) 88  100  -12% 76  66  68  63  78  94  80  71  86  
Brent (US$/mmbtu) 99  111  -11% 75  67  68  63  79  104  80  71  91  
Henry hub (US$/mmbtu) 2.9  3.0  -5% 3.9  3.5  3.1  4.1  3.5  2.8  2.4  3.7  3.1  
JKM Spot  (US$/mmbtu) 18.0  19.0  -5% 14.0  12.4  11.8  10.8  13.2  17.5  11.9  13.2  15.3  
Dutch TTF (EUR/MWh) 46  51  -9% 47  36  33  30  40  46  35  41  43  
NEX coal price  (US$/tonne) 132  132  0% 108  100  109  108  119  134  136  104  126  
Crack spreads over Dubai             
Gasoline (US$/bbl) 23.8  31.9  -25% 7.7  11.5  10.3  15.7  9.6  29.1  13.0  11.3  19.4  
Jet fuel (US$/bbl) 43.0  48.0  -10% 13.2  14.2  16.1  24.6  36.3  73.7  15.7  17.0  55.0  
Diesel (US$/bbl) 49.5  56.2  -12% 13.2  15.8  18.7  24.5  35.4  60.5  15.8  18.0  48.0  
HSFO (US$/bbl) 3.2  8.0  -59% (2.0) 1.7  (5.5) (7.0) (2.6) 3.0  (5.2) (3.2) 0.2  
Freight cost (US$/bbl) (8.7) (9.2) -5% (1.6) (1.6) (1.7) (2.8) (5.4) (9.0) (1.1) (1.9) (7.2) 
SG GRM (US$/bbl) 15.3  20.9  -27% 7.2  7.0  5.9  8.8  8.3  24.8  6.1  6.1  16.5  
Aromatics   

            
PX-naphtha (US$/tonne) 351  147  138% 188  207  236  243  262  204  274  188  233  
BZ-naphtha (US$/tonne) 226  27  735% 245  173  158  123  93  99  335  245  96  
Olefin               

HDPE-naphtha (US$/tonne) 671  443  51% 324  374  348  331  322  506  338  324  414  
LDPE-naphtha (US$/tonne) 861  707  22% 497  587  568  496  484  722  503  497  603  
PP-naphtha (US$/tonne) 561  377  49% 338  414  373  307  313  426  326  338  370  
Others  

            
Integrated PET (US$/tonne) 322  300  7% 116  134  113  116  177  289  140  119  233  
Phenol-BZ (US$/tonne) 81  78  4% 41  55  56  118  103  100  6  76  102  
BPA -Phenol (US$/tonne) 420  410  2% 325  337  337  291  323  445  300  333  384  

 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 3: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS grw Norm PE EV/EBITDA — P/BV — — Yield — — ROE — 

    price price (Downside) cap 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 26F 27F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%) (%) (%) 

BANPU BUY 5.95  7.20  21.0  1,836  na 22.1  11.8  9.7  5.5  5.1  0.5  0.5  5.5  6.2  4.5  5.4  

BCP BUY 34.25  41.00  19.7  1,553  (11.9) (24.0) 4.6  6.0  3.0  3.1  0.6  0.6  7.8  4.1  14.1  9.6  

IRPC SELL 1.94  1.45  (25.3) 1,221  na (66.4) 11.1  32.9  4.5  5.3  0.5  0.5  1.5  1.5  5.2  1.7  

IVL SELL 24.70  21.00  (15.0) 4,270  na (22.5) 18.8  24.3  7.1  6.8  1.1  1.0  2.8  3.4  6.7  4.9  

OR BUY 12.60  13.50  7.1  4,656  (14.6) 31.4  17.7  13.4  6.3  5.2  1.3  1.2  3.1  4.1  7.4  9.4  

PTG BUY 7.25  10.50  44.8  373  (27.4) 63.4  16.3  10.0  3.9  3.1  1.2  1.1  5.5  5.5  7.4  11.7  

PTT BUY 36.75  43.00  17.0  32,324  49.6  (9.7) 10.3  11.4  3.9  3.8  0.9  0.9  6.8  6.3  8.8  7.7  

PTTEP HOLD 148.50  159.00  7.1  18,154  8.1  5.3  9.8  9.3  3.1  3.0  1.0  0.9  6.1  5.9  10.8  10.4  

PTTGC SELL 36.25  31.00  (14.5) 5,033  na (47.2) 18.0  34.0  6.8  7.5  0.5  0.5  1.4  1.4  3.3  2.4  

SCC SELL 227.00  192.00  (15.4) 8,388  157.9  33.3  21.3  16.0  14.8  10.0  0.8  0.8  2.6  3.1  3.7  4.9  

SPRC BUY 7.25  8.50  17.2  968  37.4  (30.4) 5.0  7.2  3.0  3.5  0.7  0.7  12.4  7.6  15.7  10.2  

TOP BUY 46.25  60.00  29.7  3,181  26.3  (18.2) 7.0  8.6  5.3  6.0  0.5  0.5  6.0  4.6  7.8  6.3  
                  

 

Sources: Company data, ttb wealth estimates 
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VGI Global Media Pcl  (VGI TB)  - SELL, Price Bt0.87, TP Bt1.70 Results Comment 

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@ttbwealth.co.th 

ขาดทุนเหนือคาด ตํา่กว่าท่ีเราคาดการณ์ไว้ 

 VGI รายงานผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน 70 ลบ. ใน 4QFY26 ซึง่
แยก่วา่ทีเ่ราคาดการณ์ไว ้ เทยีบกบักาํไรปกต ิ 53 ลบ. ใน 4QFY25 
และกาํไรปกต ิ83 ลบ. ใน 3QFY26 โดยผลขาดทุนมสีาเหตุหลกัจาก
รายไดส้ือ่และอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง คา่ใชจ้่าย SG&A ทีส่งูขึน้ 
และสว่นแบ่งขาดทุนจากเงนิลงทุน 

 นอกจากนี้ บรษิทัยงัรบัรูผ้ลขาดทุนจากการดอ้ยคา่สนิทรพัย ์1.2 พนั
ลบ. ในไตรมาสนี้ จากการดอ้ยคา่การลงทุนใน JMART 

 ดงันัน้ เรามองวา่ประมาณการกาํไรปี FY27F ของเรามคีวามเสีย่ง
ดา้นลบอยา่งมนียัสาํคญั และเนื่องจากราคาหุน้ปัจจุบนัต่ํากวา่ราคา
เป้าหมายของเราแลว้ เราจงึอยูร่ะหวา่งทบทวนราคาเป้าหมายใหม ่

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ขาย” VGI เนื่องจาก: 1) ทศิทางธุรกจิหลกัยงัมี
ความไมแ่น่นอน หลงัสญัญาบรหิารพืน้ทีส่ถานรีถไฟฟ้าสายสเีขยีว
หลกั (Core Green Line) จะหมดอายุในเดอืนธนัวาคม 2029 และ 
2) แมบ้รษิทัจะมเีงนิสดในมอืสงูถงึ 2.1 หมืน่ลบ. แต่แผนการใชเ้งนิ
ลงทุนในอนาคตยงัไมช่ดัเจน  

 รายไดร้วมของ VGI ลดลง 9% y-y ใน 4QFY26 เนื่องจาก: 

1) รายไดจ้ากธรุกจิสือ่ (คดิเป็น 39% ของรายไดร้วม) ลดลง 21% 
y-y สาเหตุหลกัมาจาก revenue capacity ทีล่ดลง หลงัสิน้สดุ
สญัญาตวัแทนขายสือ่โฆษณาบนเสารถไฟฟ้า BTS  

2) รายไดจ้ากธรุกจิบรกิารดจิทิลั (38% ของรายไดร้วม) เพิม่ขึน้ 1% 
y-y คาดวา่เป็นผลจากรายไดท้ีส่งูขึน้จาก Rcash และ Rcare  

3) รายไดจ้ากธรุกจิจดัจาํหน่ายสนิคา้ (24% ของรายไดร้วม) ลดลง 
2% y-y คาดวา่เกดิจากรายไดข้อง Turtle ทีล่ดลง  

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงมาอยูท่ี ่ 31% ใน 4QFY26 จาก 35% ใน 
4QFY25 โดยมสีาเหตุหลกัจากผลของ operating leverage 

 คา่ใชจ้่าย SG&A เพิม่ขึน้ 8% y-y จากคา่ใชจ้่ายดา้นการตลาดและ
คา่บรหิารจดัการสือ่ทีส่งูขึน้ ขณะทีส่ว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทนุ
กลบัมาตดิลบ คาดวา่เกดิจากการไมม่สีว่นแบ่งกาํไรจาก ROCTEC 
หลงัจากบรษิทัขายเงนิลงทุนดงักล่าวออกทัง้หมดแลว้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as
Yr-end Mar (Bt m) 4QFY25 1QFY26 2QFY26 3QFY26 4QFY26 (Bt m) q-q% y-y% % FY26F FY26 FY27F
Revenue 1,228 1,115 1,123 1,284 1,123 Revenue (12)          (9)            84           4,646 5,897
  Gross profit 425 401 380 462 352   Gross profit (24)          (17)          80           1,596 2,177
SG&A 561 515 550 558 603 SG&A 8             8             107         2,226 2,182

  Operating profit (136) (114) (170) (96) (251)   Operating profit na na 836         (630) (5)
  EBITDA (5) 17 (25) 49 (109)   EBITDA na na (16)          (68) 491
Other income 149 118 111 117 95 Other income (19)          (36)          102         441 423
Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 5 5 9 10 9 Interest expense (2)            80           167         33 25
  Profit before tax 8 (1) (67) 11 (165)   Profit before tax na na (66)          (222) 394
Income tax 12 33 26 46 3 Income tax (94)          (79)          79           107 157
Equity & invest. income 6 28 110 70 (15) Equity & invest. income na na 58           193 370
Minority interests 50 44 60 47 113 Minority interests 140         123         155         263 163
Extraordinary items 0 7 2 0 (1,200) Extraordinary items na na na (1,191) 0
  Net profit 53 45 79 83 (1,270)   Net profit na na na (1,064) 769
  Normalized profit 53 38 76 83 (70)   Normalized profit na na 18           127 769

EPS (Bt) 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.06) EPS (Bt) na na na (0.05) 0.04
Normalized EPS (Bt) 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.00) Normalized EPS (Bt) na na 17           0.01 0.04

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios
Yr-end Mar (Bt m) 4QFY25 1QFY26 2QFY26 3QFY26 4QFY26 (%) 4QFY25 1QFY26 2QFY26 3QFY26 4QFY26
Cash & ST investment 21,395 20,966 21,439 21,315 21,111 Sales grow th (3.7)         (7.4)         (16.2)       (11.2)       (8.5)         
A/C receivable 1,146 1,146 1,049 1,164 1,032 Operating profit grow th na na na na na
Inventory 159 172 198 180 153 EBITDA grow th na (75)          na (74)          na
Other current assets 2,132 2,139 2,169 2,201 2,385 Norm profit grow th 66           (39)          (2)            (73)          na
Investment 6,152 6,124 12,491 12,413 11,433 Norm EPS grow th (7)            (66)          (48)          (74)          na
Fixed assets 1,441 1,418 1,367 1,301 1,210
Other assets 7,242 7,407 3,046 2,819 2,539 Gross margin 34.6        35.9        33.8        36.0        31.4        

  Total assets 39,666 39,372 41,759 41,392 39,862 Operating margin (11.1)       (10.2)       (15.1)       (7.5)         (22.3)       

S-T debt 0 0 100 100 100 EBITDA margin (0.4)         1.5          (2.2)         3.8          (9.7)         

A/C payable 693 654 633 579 609 Norm net margin 4.3          3.4          6.8          6.5          (6.3)         

Other current liabilities 1,563 1,800 1,841 1,692 1,592
L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          0.0          0.0          0.0          

Other liabilities 657 561 917 938 906 Net D/E (x) (0.6)         (0.6)         (0.6)         (0.6)         (0.6)         

 Minority interest 1,950 1,900 1,843 1,669 1,556 Interest coverage (x) (0.9)         3.7          (2.7)         5.1          (11.6)       

 Shareholders' equity 34,804 34,459 36,424 36,414 35,100 Interest rate na na 72.9        38.5        37.7        

Working capital 612 664 614 765 575 Effective tax rate 151.8      (5,740.9)  (38.5)       396.5      (1.5)         

Total debt 0 0 100 100 100 ROA 0.5          0.4          0.8          0.8          (0.7)         

Net debt (21,395) (20,966) (21,339) (21,215) (21,011) ROE 0.6          0.4          0.9          0.9          (0.8)         
Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Short Sale Outstanding  
 Market Short Sale And Short Covering  

Market Data  (Bt m)  Outstanding Short Sale Value Short Covering  
 

Last Trading Day* 106,755  (801) 
Last Week 107,556  (801) 
Last Month 108,323  (1,568) 
Last Year 72,188  34,567  

 

 Market Outstanding Short Sale Value               Daily Short-Sale / (Short-Covering)  
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 SET50 List - Short Sale Outstanding Volume (m shares)    Top 20 Increase Short Position (Daily)  
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หมายเหตุ:  ขอ้มลูการขายชอรต์ทีย่งัไมไ่ดซ้ือ้คนื (Outstanding Short Positions) เป็นขอ้มลูรายวนัทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดร้บัรายงานจากสมาชกิ ซึง่สมาชกิจะปรบัปรุงรายการเมือ่ไดร้บัแจง้ขอ้มลูการ 
ซือ้คนืหลกัทรพัยจ์ากลกูคา้หรอืเมือ่เกนิ 60 วนันบัจากวนัทีล่กูคา้ขายชอรต์ 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2026) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2026) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  
 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 
 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2024 (4,130) (929) 1,286 1,347 (408) (21,648) (24,480) (1.1) 8.2  (2.7) (9.6) 1.2  28.5  
2025 (2,744) (18,217) (1,027) (328) (879) (16,798) (39,993) (10.0) 8.4  22.1  75.6  (7.3) 24.6  

YTD 2026 3 (21,804) (2,588) (64,529) (93) (14,407) (102,756) 23.1  (9.7) (28.2) 86.2  (0.7) 52.0  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Mar-26 (1,239) (12,123) (1,380) (23,867) (231) (30,378) (69,217) (5.2) (11.5) (14.4) (19.1) (10.0) (10.4) 
Apr-26 (79) (5,221) (990) 819 (211) 7,827 2,146 3.1  6.9  (1.3) 30.6  (1.9) 22.7  

May-26 99 (2,888) 351 (27,056) (21) 3,832 (25,683) 3.8  (0.6) (10.8) 18.9  3.0  12.1  
               
 ––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

20-24 Apr 26 (222) (1,202) (171) (1,211) (41) 3,723 876 (1.8) (2.3) (6.6) 4.6  (0.9) 5.8  
27-30 Apr 26 15 (1,393) (299) 1,044 (24) (3,973) (4,631) 2.6  0.3  (2.4) 1.9  (1.8) (0.0) 

4-8 May 26 (64) (797) 706 (4,099) 1 5,723 1,469 0.4  0.5  0.2  13.6  2.2  6.9  
11-15 May 26 283 (968) (184) (13,345) 5 (2,882) (17,092) 1.2  (2.7) (3.5) (0.1) 0.3  (1.0) 
18-22 May 26 (93) (1,122) (46) (9,612) (22) (581) (11,477) 1.4  0.2  (8.3) 4.7  (0.3) 2.7  

               
 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

19-May-26 (38) (378) 15 (3,797) (11) (1,997) (6,207) (0.1) (0.2) (3.5) (3.3) (0.8) (1.8) 
20-May-26 (8) (235) 14 (1,958) (2) (1,473) (3,662) 0.8  0.2  (0.8) (0.9) (0.1) (0.4) 
21-May-26 (102) (186) (31) (147) (3) 1,909 1,441 0.3  (0.2) (3.5) 8.4  0.5  3.4  
22-May-26 20 (548) (17) (1,267) (3) 2,413 597 0.4  0.3  1.1  0.4  0.7  2.2  
25-May-26 (27) — (125) — (4) 1,572 1,416 0.8  1.4  0.7  0.0  0.8  3.3  

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2025 (0.57) (0.99) (0.11) (0.11) (0.58) (0.56) (0.48)       

YTD2026 0.11 (1.35) (0.44) (1.57) (0.07) (0.32) (0.89)       
 

Sources: Bloomberg, ttb wealth compilation 
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Thailand Fund Flows 
 
 Daily Fund Flows  

As of 25-May-26 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  29,698  30,571  (873) 96,789  93,734  3,055  2,524  1,420  1,104 

Institution Investors  4,290  4,339  (49) 98,294  159,372  (61,078) 18,849  14,805  4,043 

Retail Investors  24,163  24,295  (132) 208,088  150,065  58,023  1,962  956  1,007 

Proprietary Trading  5,334  4,281  1,053 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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 Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type   

Equity Market 
Turnover: Bt63,485m 
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 Net Foreign Fund Flows By Market  
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I)  

 WTI, Dubai, Brent   SG Refinery  
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 HDPE, LDPE, Ethylene   Paraxylene, Benzene  
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 Baltic Supramax & Baltic Dry Index   Coal – Newcastle  
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Sources: Bloomberg, TOP, OAE  
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Commodities Update (II)  
 

 JET Fuel Oil   Gold  
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 Rubber   Soybean meal & Corn  
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Margin Loan & Concentration Risk  
 

Top 50 หุ้นท่ีถกูวางไว้เป็นหลกัประกนัในบญัชีมารจ้ิ์นทัง้หมดเรียงตาม มลูค่า และ % จาํนวนหุ้นจดทะเบยีน 
 

Rank Stock ----------------------- Register Share (%) ----------------------  Rank Stock ------------------------- Value (Bt m) ------------------------ 

Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26  Dec-25 Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 
1 NOBLE 22.6  35.9  36.0  36.0  36.0   1 KCE 3,584  3,691  3,816  4,372  6,312  

2 SAAM 34.5  34.7  34.7  32.8  32.8   2 KTC 4,631  4,845  5,578  5,318  5,129  

3 A5 30.7  30.7  30.7  30.7  30.7   3 BEM 4,784  4,554  5,119  4,399  4,505  

4 EP 19.1  19.7  19.7  19.6  21.5   4 TFG 2,853  3,050  4,107  5,915  4,097  

5 TAPAC 20.1  20.1  20.1  20.1  20.1   5 CPALL 2,535  2,859  2,563  2,854  3,461  

6 ACE 19.9  20.0  20.0  20.0  20.0   6 GULF 2,411  2,788  4,049  3,319  3,435  

7 SFLEX 18.4  18.5  19.2  19.7  19.6   7 BANPU 3,165  3,234  3,306  3,354  3,295  

8 APCS 19.1  19.1  19.1  19.1  19.1   8 SCC 5,291  5,995  4,813  5,932  2,845  

9 LPN 18.6  18.6  18.6  18.5  18.5   9 BBL 4,147  3,650  4,140  2,564  2,633  

10 IMH 16.3  16.7  16.7  16.7  17.6   10 SCB 2,492  2,381  2,790  2,738  2,626  

11 KCE 16.7  16.6  16.6  16.3  17.1   11 ACE 2,629  2,599  2,603  2,576  2,576  

12 NNCL 17.1  17.1  17.1  17.1  17.1   12 BCP 2,103  2,247  2,682  2,677  2,448  

13 DITTO 16.7  16.7  16.7  16.7  16.9   13 CK 1,744  1,839  2,541  2,220  2,431  

14 TAKUNI 20.3  20.3  20.3  20.3  15.9   14 BDMS 2,793  2,718  3,242  2,397  2,290  

15 88TH 1.7  13.8  14.9  15.1  15.0   15 PLANB 1,584  1,537  2,249  1,866  2,044  

16 PDJ 14.9  14.8  14.8  14.8  14.8   16 SPALI 1,991  2,121  2,069  1,900  1,910  

17 STPI 15.2  15.2  15.6  14.8  14.8   17 AMATA 1,371  1,405  1,751  1,725  1,835  

18 SA 14.5  14.5  14.5  14.5  14.5   18 CCET 1,335  1,425  1,592  1,433  1,832  

19 MK 14.0  14.0  14.0  14.0  14.0   19 COM7 1,145  1,292  1,478  1,497  1,693  

20 AQUA 14.4  13.9  13.9  13.9  13.9   20 ADVANC 840  658  1,102  927  1,587  

21 SKY 12.4  12.6  13.7  13.8  13.7   21 PTTGC 707  767  868  1,221  1,519  

22 III 14.7  14.0  13.8  13.7  13.7   22 PRM 1,669  1,672  1,819  1,450  1,477  

23 IRCP 13.6  13.6  13.6  13.6  13.6   23 PTT 1,132  1,530  1,579  1,788  1,473  

24 BR 13.3  13.3  13.4  13.4  13.5   24 GUNKUL 871  844  1,075  1,050  1,471  

25 SAMART 17.2  17.7  18.1  12.7  12.7   25 KBANK 926  995  1,820  1,681  1,441  

26 TEAMG 12.1  12.3  12.3  12.1  12.6   26 SGP 1,330  1,236  1,295  1,372  1,439  

27 XO 11.9  12.1  12.0  12.2  12.4   27 OSP 1,475  1,516  1,411  1,420  1,435  

28 LPH 12.3  12.3  12.2  12.2  12.2   28 HMPRO 1,488  1,579  1,850  1,499  1,424  

29 PREB 11.8  11.8  11.8  11.8  11.8   29 EA 1,351  1,349  1,489  1,335  1,305  

30 SINGER 10.1  10.0  10.6  10.8  11.4   30 DITTO 1,266  1,300  1,457  1,237  1,267  

31 NETBAY 11.9  11.9  11.6  10.8  10.9   31 SA 1,259  1,251  1,251  1,244  1,244  

32 SNNP 9.4  9.5  10.1  10.7  10.7   32 HANA 285  353  447  1,164  1,244  

33 AMC 10.6  10.6  10.6  10.6  10.6   33 TU 1,385  1,260  1,394  1,317  1,209  

34 PCE 10.3  10.4  10.4  10.4  10.3   34 SKY 991  959  1,463  1,235  1,171  

35 PLANB 8.8  9.2  10.3  10.3  10.3   35 BH 734  851  926  1,036  1,100  

36 MAJOR 12.0  12.1  12.2  10.1  10.3   36 LH 1,144  1,165  1,330  1,140  1,079  

37 ONEE 10.1  10.1  10.2  10.1  10.1   37 STPI 1,248  1,258  1,694  1,117  1,078  

38 SUSCO 14.3  14.3  14.1  14.1  10.1   38 CPAXT 731  793  1,943  1,344  1,076  

39 CGD 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   39 STA 733  817  1,043  1,166  1,061  

40 JUBILE 10.0  10.0  10.0  10.0  10.0   40 SAWAD 755  889  864  865  1,060  

41 XPG 8.3  9.2  9.8  9.8  9.7   41 KTB 790  860  887  1,032  1,054  

42 ADVICE 9.4  9.8  9.5  9.4  9.7   42 RATCH 1,016  1,050  1,028  1,010  1,054  

43 CGH 9.8  9.8  9.5  9.5  9.5   43 TLI 1,715  1,475  1,039  1,053  1,015  

44 DOD 9.7  9.7  9.7  9.4  9.4   44 TCAP 1,061  1,059  1,050  974  964  

45 IP 9.3  9.4  9.3  9.3  9.3   45 NOBLE 670  1,073  1,320  986  937  

46 SGP 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   46 IRPC 414  492  537  751  886  

47 BTC 9.2  9.2  9.2  9.2  9.2   47 MTC 444  451  660  817  843  

48 AMANAH 9.2  9.1  8.8  9.1  9.0   48 JMT 803  754  1,039  780  840  

49 JSP 8.9  8.9  8.9  8.9  9.0   49 TISCO 559  612  660  699  826  

50 MAGURO 9.9  9.8  9.7  9.4  8.6   50 CPF 651  604  784  1,168  802  
 

 

Source: SEC 

Note: มลูคา่หุน้ = จาํนวนหุน้ทีว่างในบญัชมีารจ์ิน้ x ราคาหุน้ ณ สิน้เดอืน 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 

  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ACE นาย ธรีวุฒ ิทรงเมตตา 25/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 3,665,765 1.29  4,728,837  
BKIH นาย ชยั โสภณพนิช 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 348.00  348,000  
BLA นาย ชยั โสภณพนิช 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 112,600 22.59  2,543,634  
CPF นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 18.95  758,000  
CTW นาย ชยั โสภณพนิช 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 125,400 4.20  526,680  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.00  50,000  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 25/05/69 ขาย หุน้สามญั 50,000 2.82  141,000  
ERW นาย กวนิ วอ่งกุศลกจิ 25/05/69 ขาย หุน้สามญั 50,000 2.84  142,000  
FTE นาย ทกัษณิ ตนัตไิพจติร 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 124,400 2.24  278,656  
GTB นาย ประจนิต ์คงสาคร 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 60,300 0.69  41,607  
HANN นางสาว พรพฏั วริยิพนัธ ์ 25/05/69 โอน หุน้สามญั 4,007,123 - - 
HANN นางสาว พรพฏั วริยิพนัธ ์ 25/05/69 โอน หุน้สามญั 6,300,000 - - 
HFT นาย จือ้-เจ๋อ เยน 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 45,700 4.14  189,198  
IMH นาย สทิธวิตัน์ กํากดัวงษ ์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,100 2.95  15,045  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 7,300 1.67  12,191  
JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,200 1.67  3,674  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 19/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.77  88,500  
     Revoked by Reporter  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 19/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.78  17,800  
     Revoked by Reporter  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 19/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 1.78  17,800  
     Revoked by Reporter  
JSP นาย พษิณุ แดงประเสรฐิ 19/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 1.77  106,200  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 9.55  47,750  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 25/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 9.55  47,750  
KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพฒันาวทิย ์ 25/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 9.55  47,750  
LOXLEY นาย สรุช ลํ่าซํา 20/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 321,000 1.55  497,550  
LPH นาย ปราโมทย ์ภู่นภานนท ์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 29,600 3.70  109,520  
MEDEZE นาย ธณทั กุลกาญจนาวรรณ 21/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 13,300 6.10  81,130  
MEDEZE นาย วรีพล เขมะรงัสรรค ์ 21/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 43,700 6.05  264,385  
MPJ นาย ไพรตั ภูฆงั 20/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 93,200 3.48  324,336  
MPJ นาย ไพรตั ภูฆงั 21/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 160,000 3.48  556,800  
MPJ นาย ไพรตั ภูฆงั 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 6,800 3.48  23,664  
MRDIYT นาง กนกลดา ฤกษ์เกษม 20/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 12,000 8.90  106,800  
PANEL นาย สมศกัดิ ์พรกิบุญจนัทร ์ 19/05/69 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 25,000 0.20  5,000  
PANEL นาย สมศกัดิ ์พรกิบุญจนัทร ์ 21/05/69 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 12,500 0.20  2,500  
PEACE นาย ประสพศกัดิ ์ศริโิสภณา 21/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 18,600 1.55  28,830  
PHG นาย กมลกฤช ตระกูลช่าง 25/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 184,400 10.50  1,936,200  
PTECH นาย สมชาย สริปัิญญานนท ์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 2,300 1.17  2,691  
SEAFCO นาย ณรงค ์ทศันนิพนัธ ์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 115,000 2.80  322,000  
SINO นาย นนัทม์นัส วทิยศกัดิพ์นัธ ์ 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 29,402 0.92  27,050  
SIRI นาย วรเดช ทมิชาตทิอง 22/05/69 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 1.43  1,430,000  
STANLY นาย อภชิาต ลีอ้สิสระนุกูล 20/05/69 ขาย หุน้สามญั 4,200 221.00  928,200  
STANLY นาย อภชิาต ลีอ้สิสระนุกูล 22/05/69 ขาย หุน้สามญั 5,800 221.00  1,281,800  
SYNTEC นาย ณยศ ปิสญัธนะกูล 22/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.63  163,000  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 19/05/69 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 5.84  5,840,000  
TACC นาย ชชัชว ีวฒันสุข 21/05/69 ขาย หุน้สามญั 100,000 5.80  580,000  
TNR นางสาว ศรินินัท ์ดารารตันโรจน์ 21/05/69 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 4.99  499,000  
TRT นาย ชองอ ีไต ้ 22/05/69 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 6.91  6,910,000  
TRT นาย พเิชษฐ ญาณสคุนธ ์ 25/05/69 ขาย หุน้สามญั 97,600 7.82  763,232  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ

   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

ETTH26 นาย อานุภาพ ปัญญาคะโป ไดม้า หุน้ 0.68  5.28  19/05/69  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการ
กาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

- - - - - - 
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปัจจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปัจจยัพืน้ฐาน เชน่ PE Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

AE AE-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

AKS AKS-F SET CB ศาลรบัคาํฟ้องลม้ละลาย 25 ส.ค. 2568 - 

B52 B52-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

BROCK BROCK-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

BYD BYD-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 05 ม.ีค. 2568 - 

CITY CITY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 01 ต.ค. 2567 - 

EMC EMC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - 

EVER EVER-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

FANCY FANCY-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

FNS FNS-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2569 - 

GEL GEL-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

GGC GGC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

11 ก.พ. 2569 - 

GJS GJS-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

GRAND GRAND-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2568 - 

KC KC-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MADAME MADAME-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

MILL MILL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 เม.ย. 2568 - 

MONO MONO-F SET CB บรษิทั/บรษิทัยอ่ย/กองทุนผดินดัชาํระหน้ีตามเกณฑท์ีก่ําหนด 10 พ.ย. 2568 - 

NATION NATION-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - 

NEP NEP-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลา้นบาท (SET) หรอื < 50 ลา้น
บาท (mai) 

04 ม.ีค. 2568 - 

NRF NRF-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

17 ม.ีค. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัยใ์น
ประเทศ 

หลกัทรพัย์
ต่างด้าว ตลาด 

เคร่ือง 
หมาย สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น 

วนัท่ี
ส้ินสดุ 

PERM PERM-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2568 - 

PPPM PPPM-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2568 - 

PRECHA PRECHA-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 03 ม.ีค. 2568 - 

PTECH PTECH-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2569 - 

RML RML-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

SAWANG SAWANG-F SET CB รายไดจ้ากการดาํเนินงานประจาํปี < 100 ลบ. (SET) หรอื < 50 ลบ. (mai) 02 ม.ีค. 2569 - 

SDC SDC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 27 ก.พ. 2566 - 

SOLAR SOLAR-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2568 - 

STELLA STELLA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

03 ม.ีค. 2568 - 

TFI TFI-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

26 ก.พ. 2568 - 

TGPRO TGPRO-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

05 ม.ีค. 2569 - 

TL TL-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 28 ก.พ. 2567 - 

TPOLY TPOLY-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2569 - 

TRC TRC-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - 

TRITN TRITN-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

04 ม.ีค. 2568 - 

TSI TSI-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - 

WAVE WAVE-F SET CB ผูส้อบบญัชไีมแ่สดงความเหน็/ไมใ่หข้อ้สรุป 26 ม.ีค. 2568 - 

XBIO XBIO-F SET CB สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2565 - 

ZAA ZAA-F SET CB ผลการดาํเนินงานขาดทุนสทุธ ิ3 ปีตดิต่อกนัจนทาํใหส้่วนของผูถ้อืหุน้ < 
100% ของทุนชาํระแลว้ 

25 ก.พ. 2569 - 

 

หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 

Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 25 May 22 May 21 May 20 May 19 May    Symbol 25 May 22 May 21 May 20 May 19 May 

1 GULF 810.4  136.7  43.2  (59.1) 79.2   1 TRUE (376.4) (717.2) (270.2) 98.3  764.3  

2 THAI 336.8  33.3  24.9  (18.3) (7.9)  2 KCE (286.2) 280.5  (33.6) 39.2  37.6  

3 KTC 227.2  (22.7) 90.4  (63.4) 80.5   3 DELTA (272.4) 1,143.4  155.9  832.8  (537.4) 

4 AOT 157.7  (72.2) (30.3) 54.3  156.0   4 ADVANC (185.2) 166.4  (746.2) (184.9) 283.6  

5 PTTGC 140.8  273.2  (4.3) 67.1  65.4   5 PTTEP (147.9) 249.3  (427.3) 306.3  (391.4) 

6 BDMS 115.2  (46.0) 28.7  (244.6) 36.1   6 BBL (125.7) 90.1  (177.4) 335.8  (112.4) 

7 BGRIM 100.7  (6.3) 15.2  (31.1) 21.1   7 PTT (75.5) 217.8  138.3  807.1  244.3  

8 MTC 88.9  (53.7) 69.8  (109.0) 26.6   8 SCGP (74.2) (100.9) (49.9) (20.9) (1.3) 

9 BH 80.5  (14.5) 55.3  (202.9) 26.8   9 SCB (69.0) 55.5  (205.0) 199.3  (88.2) 

10 KTB 75.7  (100.2) (66.0) (214.5) (94.6)  10 CRC (63.8) (8.5) (41.8) (39.7) (39.6) 

11 HANA 74.7  404.6  (441.4) 687.5  40.4   11 MINT (61.6) (52.9) 17.8  (30.9) 17.7  

12 STECON 66.7  (27.2) (53.0) 78.2  (23.3)  12 IRPC (53.8) (18.3) 25.2  86.2  (6.1) 

13 FORTH 62.3  (8.1) (7.8) (21.2) (26.8)  13 IVL (49.5) 139.2  (33.8) (28.3) 50.9  

14 CPALL 54.3  (67.4) (82.6) (50.8) (234.0)  14 SPRC (38.4) (25.0) (29.0) (5.1) (3.9) 

15 CBG 42.7  (30.3) 1.5  (49.1) 35.1   15 GUNKUL (34.9) (104.5) 121.8  (62.6) (9.7) 

16 SAWAD 40.9  (37.3) 125.1  (29.7) 46.3   16 COM7 (32.3) 33.3  41.0  42.0  (4.0) 

17 HMPRO 36.3  (8.1) 64.1  (27.6) 82.2   17 GLOBAL (30.9) (38.8) (11.1) (18.1) 55.9  

18 TIDLOR 36.1  (66.0) 349.3  (20.0) 35.4   18 CPAXT (23.5) (34.5) 89.5  (30.3) 48.6  

19 TFG 35.5  (54.4) (18.6) 4.2  (20.1)  19 EA (22.2) 249.2  52.2  (16.3) 15.0  

20 BA 31.4  (21.4) (2.3) (4.6) 13.8   20 SMT (21.3) 18.8  0.5  (0.3) 0.1  
 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

 
  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     

No. of Shares 
in Hand 

Paid Up Capital 
Shares 

% of Paid 
Up Capital 

1 TRUE 999.7  1,376.1  2,375.8  (376.4) 53.2   1 TISCO-P   0.01  0.01  74.0  

2 DELTA 1,030.7  1,303.1  2,333.9  (272.4) 26.5   2 F&D   8.6  17.6  49.1  

3 PTT 966.5  1,042.0  2,008.5  (75.5) 42.6   3 MORE   2,119.6  7,176.7  29.5  

4 CCET 909.8  890.3  1,800.2  19.5  21.2   4 BBL   458.4  1,908.8  24.0  

5 GULF 1,303.7  493.3  1,796.9  810.4  30.5   5 AMATA   218.6  1,150.0  19.0  

6 SCB 596.5  665.5  1,262.0  (69.0) 23.3   6 KBANK   375.9  2,369.3  15.9  

7 ADVANC 503.9  689.1  1,193.0  (185.2) 34.3   7 KKP   131.4  869.7  15.1  

8 KBANK 552.6  554.9  1,107.5  (2.3) 27.1   8 NDR   66.4  456.9  14.5  

9 PTTGC 555.7  414.9  970.5  140.8  27.9   9 THIP   12.3  90.0  13.6  

10 HANA 390.5  315.8  706.3  74.7  17.9   10 GBX   147.5  1,089.1  13.6  

11 BBL 271.4  397.1  668.6  (125.7) 31.1   11 RCL   109.7  828.8  13.2  

12 AOT 397.6  239.9  637.5  157.7  20.9   12 TRUE   4,085.8  34,552.1  11.8  

13 PTTEP 243.4  391.2  634.6  (147.9) 22.2   13 TISCO   94.6  800.6  11.8  

14 THAI 439.9  103.1  543.0  336.8  16.4   14 TOP   248.4  2,233.8  11.1  

15 KCE 110.9  397.1  508.0  (286.2) 20.1   15 SPRC   480.3  4,335.9  11.1  

16 BH 272.5  192.0  464.5  80.5  28.7   16 SIRI   1,923.5  17,508.0  11.0  

17 MINT 173.5  235.2  408.7  (61.6) 19.6   17 AH   37.1  354.8  10.5  

18 KTB 233.8  158.1  391.9  75.7  17.9   18 BCP   153.8  1,472.6  10.4  

19 CPF 175.6  187.9  363.5  (12.3) 34.5   19 PSL   160.2  1,559.3  10.3  

20 KTC 284.7  57.5  342.2  227.2  22.9   20 TFG   596.1  5,823.7  10.2  

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (I) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Short Sale (II) 

 

Source: SET 

http://www.sec.or.th/
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 2,378,200 466,736,733 198.00  196.00  1.02  

ADVANC-F 51,800 18,446,600 354.00  354.00  0.00  

PTT-F 82,800 3,033,800 36.50  36.75  (0.68) 

KTC-F 2,000 59,000 29.50  29.75  (0.84) 

WHART-F 3,800 46,740 12.30  10.50  17.14  

CPTREIT-F 2,000 12,500 6.25  6.40  (2.34) 

MII-F 2,000 11,000 5.50  5.60  (1.79) 

KCE-F 200 6,750 35.00  34.50  1.45  
Source: SET 

 

Big Lot 
Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

TOA 2,950,700  37,408,825  12.68  12.80  (0.94) 2.00 

SAWAD 350,000  7,735,000  22.10  22.10  0.00  1.00 

HMPRO 704,000  4,998,400  7.10  6.05  17.36  1.00 

GULF 68,700  4,472,370  65.10  62.00  5.00  1.00 

ACE 2,926,465  3,775,140  1.29  1.29  0.00  1.00 

BDMS 174,900  3,183,180  18.20  18.20  0.00  1.00 
Source: SET 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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Warrant Table (I) 
As of 25/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
A5-W4 Out 3.500 1:1.0000 91.8% 08/08/2026 1.83 0.01 5.8% 0.00 n.m. 183.00 79.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2024)
A5-W5 Out 2.000 1:1.0000 12.0% 13/05/2027 1.83 0.05 5.8% 0.00 n.m. 36.60 18.5% 30 June 2026, 13 May 2027
ACC-W2 Out 0.818 1:1.2228 118.8% 16/05/2027 0.40 0.07 68.0% 0.03 164.4% 6.99 100.4% 30 Nov 2024, 30 Nov 2025, 30 Nov 2026, 16 May 2027
ASW-W3 Out 9.000 1:1.0000 38.4% 22/05/2028 7.00 0.69 12.0% 0.01 n.m. 10.14 44.4% 22 May, 22 Nov (1st on 22 Nov 2025)
BC-W4 Out 2.500 1:1.0000 290.8% 29/02/2028 0.65 0.04 47.7% 0.00 856.4% 16.25 74.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 Aug 2025)
BE8-W1 Out 75.000 1:1.0000 1424.6% 30/05/2026 4.92 0.01 24.4% 0.00 n.m. 492.00 809.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2023)
BRI-W1 Out 3.000 1:1.0000 189.1% 15/06/2028 1.28 0.70 13.7% 0.00 n.m. 1.83 163.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 191.3% 01/09/2026 1.72 0.01 12.3% 0.00 n.m. 172.00 106.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
BTC-W7 Out 0.881 1:1.4770 491.8% 11/07/2026 0.15 0.01 85.8% 0.00 n.m. 22.16 298.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)
BTS-W8 Out 14.387 1:1.0360 598.9% 21/11/2026 2.06 0.01 16.4% 0.00 n.m. 213.42 114.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)
B-W8 Out 0.300 1:1.0000 933.3% 14/11/2026 0.03 0.01 337.6% 0.01 7.8% 3.00 337.6% 15 Dec 23, 14 Jun 24, 13 Dec 24, 13 Jun 25, 15 Dec 25, 15 Jun 26, 13 Nov 26
BWG-W7 Out 0.450 1:1.0000 53.1% 28/05/2027 0.32 0.04 34.7% 0.01 343.5% 8.00 67.3% 15Aug25, 14Nov25, 13Feb26, 15May26, 14Aug26, 13Nov26, 15Feb27, 28May27
CAZ-W1 In 0.800 1:1.0000 -9.4% 15/12/2030 1.60 0.65 31.4% 0.64 1.1% 2.46 33.3% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2026)
CGH-W5 Out 1.000 1:1.0000 98.1% 30/05/2026 0.53 0.05 26.1% 0.00 n.m. 10.60 607.2% Last business day of May, Nov (1st on 29 Nov 2024)
CHASE-W1 Out 0.500 1:1.0000 34.7% 06/06/2027 0.49 0.16 49.6% 0.09 84.0% 3.06 92.4% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
CHAYO-W4 Out 2.500 1:1.0000 123.4% 14/05/2027 1.24 0.27 40.9% 0.01 n.m. 4.59 114.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
CHO-W4 Out 1.150 1:0.2000 1900.0% 10/06/2026 0.06 0.01 214.0% 0.00 n.m. 1.20 1865.1% Every end of month (1st on 31 Jul 2024)
CIG-W10 Out 0.500 1:1.0000 2633.3% 06/07/2028 0.03 0.32 475.9% 0.03 991.7% 0.09 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2026)
CIG-W9 Out 0.500 1:1.0000 1600.0% 09/05/2028 0.03 0.01 475.9% 0.03 -64.0% 3.00 169.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Jun 2026)
COMAN-W1 Out 3.000 1:1.0000 488.5% 24/06/2027 0.52 0.06 143.8% 0.06 -3.4% 8.67 142.3% 24 Jun 2026, 24 Jun 2027
CV-W1 Out 1.000 1:0.5000 3366.7% 22/02/2029 0.03 0.02 227.6% 0.01 83.8% 0.75 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
DCON-W4 Out 0.300 1:1.0000 55.0% 17/03/2027 0.20 0.01 38.5% 0.00 137.4% 20.00 50.4% 17 Sep 25, 17 Mar 26, 17 Sep 26, 17 Mar 27
DEMCO-W8 In 2.000 1:1.0000 -0.4% 20/05/2027 2.72 0.71 59.0% 0.80 -10.8% 3.83 44.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
EA-W1 Out 4.000 1:1.0000 46.3% 13/02/2028 3.22 0.71 63.8% 0.72 -0.9% 4.54 63.3% 14 Aug 25, 16 Feb 26, 17 Aug 26, 17 Feb 27, 17 Aug 27, 13 Feb 28
ECF-W6 Out 0.080 1:1.0000 50.0% 31/07/2026 0.06 0.01 77.5% 0.00 393.9% 6.00 179.7% Last business day of every month (1st on 30 Sep 2025)
EMC-W7 Out 0.130 1:1.0000 600.0% 16/06/2027 0.02 0.01 0.0% na n.m. 2.00 249.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2024)
EMPIRE-W1 Out 2.812 1:1.0670 714.1% 28/01/2027 0.35 0.04 103.9% 0.00 n.m. 9.34 185.7% 28 Jan 2027
EMPIRE-W2 Out 5.623 1:1.0670 1528.0% 28/01/2028 0.35 0.08 103.9% 0.01 597.7% 4.67 157.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 29 Jul 2025)
GLORY-W1 In 1.000 1:1.0000 6.1% 16/11/2027 1.15 0.22 91.6% 0.36 -38.7% 5.23 46.6% Last business day of Nov  (1st on 30 Nov 2023)
HYDRO-W2 In 1.504 1:0.2659 1.0% 05/02/2027 1.75 0.07 85.1% 0.14 -50.5% 6.65 23.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2024)
IMH-W1 Out 6.000 1:1.0000 105.8% 01/07/2026 2.92 0.01 22.7% 0.00 n.m. 292.00 117.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
IROYAL-W1 In 2.920 1:1.0257 -7.8% 28/10/2026 4.34 1.11 28.1% 1.03 8.0% 4.01 55.3% 28 Oct 2026
IROYAL-W2 Out 5.850 1:1.0257 54.6% 28/10/2027 4.34 0.88 28.1% 0.07 n.m. 5.06 82.2% 28 Oct 2027
ITEL-W5 Out 2.000 1:1.0000 41.5% 27/06/2026 1.42 0.01 50.9% 0.00 897.8% 142.00 75.3% 30 Dec 2025, 26 Jun 2026
ITEL-W6 Out 3.000 1:1.0000 125.4% 27/06/2028 1.42 0.20 50.9% 0.10 90.7% 7.10 65.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ITTHI-W1 In 0.500 1:1.0000 -15.6% 29/04/2028 1.22 0.53 43.4% 0.46 15.8% 2.30 81.6% 29 Oct 2026, 29 Apr 2027, 29 Oct 2027, 28 Apr 2028
JAS-W4 Out 3.000 1:1.0000 183.9% 10/10/2031 1.12 0.18 37.2% 0.07 158.8% 6.22 54.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
J-W3 Out 9.000 1:1.0000 1401.7% 06/06/2026 0.60 0.01 41.5% 0.00 n.m. 60.00 665.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)
J-W4 Out 3.100 1:1.0000 418.3% 01/08/2026 0.60 0.01 41.5% 0.00 n.m. 60.00 197.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
KASET-W1 Out 1.200 1:1.0000 87.3% 14/01/2027 0.71 0.13 46.7% 0.01 n.m. 5.46 126.6% Every 9th of month (1st on 9 Feb 2026)
KGEN-W2 Out 1.752 1:1.1413 15.7% 31/07/2026 1.59 0.10 87.9% 0.16 -39.4% 18.15 62.1% 14 Jun 2024, 13 Jun 2025, 15 Jun 2026, 31 Jul 2026
KUN-W3 Out 1.250 1:1.0400 114.7% 23/03/2027 0.60 0.04 24.9% 0.00 n.m. 15.60 74.7% 23 Sep 25, 23 Mar 26, 23 Sep 26, 23 Mar 27
K-W3 Out 3.000 1:1.0000 210.3% 26/06/2026 0.97 0.01 41.4% 0.00 n.m. 97.00 202.7% 29 Nov 2024, 30 May 2025, 28 Nov 2025, 25 Nov 2026
MADAME-W6 Out 1.250 1:0.2000 254.2% 25/05/2029 0.48 0.09 38.9% 0.00 n.m. 1.07 na 26 Feb, 26 May, 26 Aug, 26 Nov (1st on 26 Aug 2025)
MGI-W1 Out 10.000 1:1.0000 104.7% 21/08/2026 4.94 0.11 38.9% 0.00 n.m. 44.91 109.0% 21 Aug 2026
NOBLE-W3 Out 2.320 1:1.0000 31.4% 18/05/2027 1.85 0.11 18.6% 0.02 633.3% 16.82 42.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
NRF-W2 Out 1.000 1:1.0000 307.7% 30/09/2028 0.26 0.06 65.6% 0.02 276.9% 4.33 104.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
ORI-W2 Out 4.000 1:1.0000 146.8% 18/05/2028 1.73 0.27 14.3% 0.00 n.m. 6.41 83.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
PANEL-W1 Out 1.300 1:1.0000 24.2% 07/05/2027 1.20 0.19 26.6% 0.06 211.8% 6.32 62.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PANEL-W2 Out 3.680 1:1.0000 222.5% 07/05/2029 1.20 0.19 26.6% 0.00 n.m. 6.32 73.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 29 May 2026)
PEER-W2 Out 1.300 1:1.0000 1355.6% 17/12/2026 0.09 0.01 183.0% 0.00 271.9% 9.00 239.8% 17 Dec 2025, 17 Dec 2026
PLANET-W2 Out 1.000 1:1.0000 52.4% 11/03/2027 0.84 0.28 61.0% 0.12 127.5% 3.00 117.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
PLANET-W3 Out 1.000 1:1.0000 42.9% 03/09/2027 0.84 0.20 61.0% 0.18 13.4% 4.20 67.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
PPPM-W6 Out 0.220 1:1.0000 20.0% 19/08/2026 0.20 0.02 176.3% 0.05 -61.5% 10.00 78.4% Every 15th of month (1st on 13 Sep 2024)
PRG-W4 In 4.813 1:1.0389 -1.1% 17/05/2027 9.05 4.30 8.1% 3.71 15.9% 2.19 74.0% Every 15th of month (1st on 17 Jul 2024)
PRG-W5 In 4.922 1:1.0159 -0.6% 15/11/2027 9.05 4.14 8.1% 3.19 29.7% 2.22 72.9% Every 15th of month (1st on 15 Jan 2025)
PROEN-W2 Out 1.000 1:1.0000 22.5% 14/10/2026 0.89 0.09 30.2% 0.02 274.5% 9.89 69.2% 14 Oct 2026
PROUD-W3 Out 2.000 1:1.0000 132.6% 13/05/2028 0.92 0.14 18.7% 0.00 n.m. 6.57 88.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
PSTC-W3 Out 0.500 1:1.0000 92.9% 29/04/2027 0.28 0.04 41.5% 0.00 743.0% 7.00 85.8% 29 Apr 2025, 29 Apr 2026, 28 Apr2027
PSTC-W4 Out 0.350 1:1.0000 53.6% 20/04/2028 0.28 0.08 41.5% 0.04 99.8% 3.50 69.3% 20 Apr, 20 Oct (1st on 20 Oct 2026)
TBSP-W1 Out 4.000 1:1.0000 268.6% 30/09/2028 1.18 0.35 112.5% 0.33 7.0% 3.37 116.8% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2026)
QDC-W3 In 0.030 1:1.0000 -23.1% 18/02/2027 0.13 0.07 107.9% 0.08 -16.9% 1.86 na Every end of month (1st on 31 Mar 2026)
ROCTEC-W5 Out 1.500 1:1.0000 147.5% 05/02/2027 0.61 0.01 33.0% 0.00 n.m. 61.00 68.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)
SAAM-W3 Out 8.000 1:1.0000 71.0% 22/03/2027 4.76 0.14 3.2% 0.00 n.m. 34.00 50.2% 22 Mar 2027
SAAM-W4 Out 12.000 1:1.0000 154.8% 22/09/2027 4.76 0.13 3.2% 0.00 n.m. 36.62 56.4% 22 Sep 2027
SAMTEL-W2 Out 8.000 1:1.0000 129.7% 15/01/2027 3.60 0.27 13.8% 0.00 n.m. 13.33 98.6% 31 Jul 2025, 15 Jan 2027
SGC-W2 Out 1.600 1:1.0000 55.6% 12/09/2027 1.26 0.36 116.1% 0.46 -21.8% 3.50 93.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 627.8% 30/05/2026 0.18 0.01 90.7% 0.00 n.m. 18.00 1036.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)
SPTX-W8 Out 0.012 1:1.0000 120.0% 20/04/2028 0.01 0.01 0.0% na n.m. 1.00 437.0% 20 April 2028
STELLA-W6 Out 0.500 1:1.0000 103.7% 27/07/2027 0.27 0.05 102.2% 0.06 -21.8% 5.40 89.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2025)
TAKUNI-W2 In 0.300 1:1.0000 44.7% 29/07/2028 0.38 0.25 34.0% 0.08 203.0% 1.52 251.8% 29 Jan, 29 Apr, 29 Jul, 29 Oct (1st on 29 Jan 2026)
TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 100.0% 24/05/2028 0.33 0.16 52.9% 0.05 212.3% 2.06 118.9% Last business day of Jul 
TEAMG-W1 Out 14.763 1:1.0170 427.6% 23/06/2026 2.80 0.01 29.4% 0.00 n.m. 284.76 247.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 29 Dec 2023)
TFG-W4 In 3.800 1:1.0000 -2.0% 15/05/2027 9.95 5.95 41.4% 5.05 17.8% 1.67 132.9% Last business day of May, Nov  (1st on 29 Nov 2024)
TGE-W2 Out 3.000 1:1.0000 165.8% 15/01/2027 1.14 0.03 21.2% 0.00 n.m. 38.00 78.4% 15 Jan 2027
TL-W2 Out 1.000 1:1.0000 174.4% 24/03/2028 0.39 0.07 75.1% 0.05 42.0% 5.57 87.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2026)
TNITY-W2 Out 5.000 1:1.0000 100.0% 08/06/2027 2.56 0.12 33.5% 0.01 n.m. 21.33 59.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2025)
TPL-W1 Out 0.700 1:1.0000 106.3% 19/03/2027 0.48 0.29 54.7% 0.03 794.8% 1.66 249.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TRUBB-W3 Out 1.460 1:1.0300 92.5% 06/07/2028 0.95 0.38 95.3% 0.39 -2.4% 2.58 93.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2025)
TVDH-W5 Out 0.500 1:1.0000 920.0% 15/06/2028 0.05 0.01 0.0% na n.m. 5.00 128.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2025)
TVDH-W6 Out 0.070 1:1.0000 80.0% 09/04/2027 0.05 0.02 0.0% na n.m. 2.50 180.1% 9 Apr 2026, 9 Oct 2026, 9 Apr 2027
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Warrant Table (II) 
As of 25/5/26

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TWZ-W8 Out 0.100 1:1.6298 961.4% 25/07/2026 0.01 0.01 625.8% 0.01 45.0% 1.63 782.9% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026
TWZ-W9 Out 0.100 1:1.6542 960.5% 25/07/2029 0.01 0.01 625.8% 0.01 -28.2% 1.65 181.5% 25 Jul 2025, 25 Jul 2026, 25 Jul 2027, 25 Jul 2028, 25 Jul 2029
UREKA-W3 Out 2.000 1:1.0000 603.2% 08/10/2027 0.31 0.18 37.5% 0.00 n.m. 1.72 226.8% 8 Apr 2026, 8 Oct 2026, 8 Apr 2027, 8 Oct 2027
VGI-W3 Out 9.637 1:1.2349 1009.6% 23/05/2027 0.87 0.02 29.7% 0.00 n.m. 53.72 115.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)
VIBHA-W5 Out 2.000 1:1.0000 50.4% 14/12/2028 1.37 0.06 11.6% 0.00 n.m. 22.83 30.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2026)
VIH-W1 In 8.000 1:1.0000 -0.4% 01/07/2026 8.25 0.22 38.9% 0.51 -57.0% 37.50 6.0% Last business day of  Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2024)
WAVE-W4 Out 0.200 1:1.0000 950.0% 17/06/2027 0.02 0.01 475.9% 0.02 -42.8% 2.00 268.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2024)
XBIO-W6 Out 0.773 1:1.9415 775.6% 05/01/2027 0.09 0.03 118.5% 0.00 n.m. 5.82 211.5% 4 Jan 2027
XBIO-W7 Out 0.515 1:1.9415 478.0% 23/12/2027 0.09 0.01 118.5% 0.03 -64.8% 17.47 89.5% 22 Dec 2027
XBIO-W8 In 0.017 1:2.3078 -3.7% 14/01/2028 0.09 0.16 118.5% 0.17 -5.0% 1.30 44.6% Last business day of every month (1st on 27 Feb 2026)
ZIGA-W2 Out 4.250 1:1.0000 373.6% 31/03/2027 0.91 0.06 41.4% 0.00 n.m. 15.17 122.5% 31 Mar 2027
Sources: Companies data, ttb wealth
Note:
** All in Premium คือ คือ ค่าที่แสดงใหน้ักลงทุน  มองเห็น กําไร/ขาดทุน เมื่อนักลงทุนซื้อวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกําไรจการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

ถา้ ค่า All in Premium ที่ไดเ้ป็น  แดง หมายถงึ Premium คือ เมื่อมีการแปลงสภาพสทิธ ิ  Warrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ  เมื่อคดิรวมราคาทุน  Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคํานวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง  Warrant ไปเป็นหุน้แม่  ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะไดก้ําไรจากการแปลงสภาพ  ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  warrant มาฟร.ี 
ซึง่ถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมื่อแปลงสภาพสทิธ ิ Warrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน  Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้  Warrant มาฟรี

* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิี่นักลงทุนมีสทิธซิื้อหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ
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Calendar 
 

MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 
New listing: Warrant 
ITTHI-W1 67.5 m units, 
Exercise 1:1 @0.50, 2Y 
First exercise: 29-Oct-2026 
Last exercise: 28-Apr-2028 
 
New listing: DW 
AAV41C2702T 
AMATA41C2702T 
BDMS41C2610A 
CCET13C2610A 
CCET19C2610A 
DELTA19P2610A 
HANA13C2703T 
KBANK41C2610A 
KCE13C2703T 
MTC41C2610A 
PR941C2702T 
SAWAD41C2610A 
WHA13C2611A 
WHA13P2611A 
WHA41C2702T 
 
New share trading 
SPI 428.9 m shares 
(Stock dividend 2:1) 
 
XD: 
ALLY@0.110000 
HPG19@0.299400 
ISSARA@0.082000 
LHHOTEL@0.295000 
LHRREIT@0.070000 
SIRIPRT@0.080000 
TFG@0.085000 
 

New listing: DW 
AMATA19C2610B 
AMATA41C2611A 
BABA28C2610A 
BGRIM19C2610A 
BH41C2610A 
CCET19C2610B 
CCET41C2701T 
EA13C2610B 
HSI28C2607C 
HSI28C2608B 
HSI28P2607C 
HSI28P2608B 
KQ15018C2609A 
KQ15018C2609B 
KQ15018P2609A 
KQ15018P2609B 
KS20018C2609A 
KS20018C2609B 
KS20018P2609A 
KS20018P2609B 
SET5013P2609D 
SET5041C2609B 
SET5041C2609U 
STA41C2610A 
TFG41C2610A 
VN3018C2608A 
VN3018C2609A 
VN3018P2608A 
VN3018P2609A 
 
New share trading 
SELIC 26.6 m shares 
(Stock dividend 23:1) 
TRUBB 22.7 m shares 
(Stock dividend 36:1) 
NER 25,727 shares 
(NER-W2 1:1 @5.50) 
 
XD: 
ADD@0.060000 
AMATAR@0.160000 
CPNREIT@0.280000 
CPTREIT@0.054600 
GVREIT@0.194600 
HYDROGEN@0.150000 
JNJ03@0.017044 
KISS@0.050000 
PSL@0.100000 
QHHRREIT@0.170000 
STEG19@0.100500 
THAIBEV19@0.135000 
 
Last trading: 
TEAMG-W1 

XD: 
AXTRART@0.209600 
BOFFICE@0.110000 
EGATIF@0.019100 
JMART@0.135000 
KAMART@0.110000 
KBSPIF@0.223000 
NEM06@0.007110 
NEM23@0.005321 
SRICHA@1.000000 
TFFIF@0.120400 
TTLPF@0.231800 
 

XD: 
AIA06@0.059090 
AIA19@0.058700 
AIA23@0.046329 
BGC@0.040000 
EXPE06@0.005250 
FPTVN11@0.024600 
FPTVN19@0.123000 
FTREIT@0.195000 
IVL@0.175000 
 
XR: 
TVDH 10:3@0.050000 
 
XW: 
TNDT 3:1@Free 
 

XD: 
ESTEE80@0.003800 
PROSPECT@0.217500 
 
Market/Sector Change: 
TL:SET/Agro & Food  
Industry/Agribusiness >  
SET/Technology/ICT 
 
ASAP:SET/Financials/ 
Finance & Securities > SET/ 
Industrials/Automotive 
 
NEP:SET/Industrials/ 
Packaging > SET/  
ConsumerProducts/ 
Fashion 
 
IHL:SET/Industrials/ 
Automotive > SET/  
Consumer Products/  
Fashion 
 
AQUA:SET/Services/Media 
& Publishing > SET/Agro &  
Food Industry/Food &  
Beverage 
 
K:mai/Property &  
Construction/Property & 
Construction >  
mai/Services/Services 
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MAY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 
     

Events: 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดผลติและ 
      สง่ออกรถยนต ์ 
 

Events: 
US–ราคาบา้นเดอืนม.ีค.จาก  
      S&P/Case-Shiller 
US–ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภค 
      เดอืนพ.ค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ค. 
      จากเฟดสาขาดัลลัส 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขการจา้งงานของ 
      ภาคเอกชนรายสปัดาหจ์าก  
      ADP 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ค. 
      จากธนาคารกลางสหรัฐฯ  
      (เฟด) สาขารชิมอนด ์

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพือ่ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนเม.ย. 
US–GDP 1Q26 (ประมาณการ 
      ครัง้ที ่2) 
US–ยอดสั่งซือ้สนิคา้คงทน 
      เดอืนเม.ย. 
US–ยอดขายบา้นใหม ่เม.ย. 

Events: 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนเม.ย. 

 
JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 

Holiday 

XD: 
BONDAS19@0.077800 
GSUS06@0.017580 
JEPI19@0.039000 
KINGSOFT23@0.009053 
NIKE80@0.006680 
PINGAN01@0.166100 
PINGAN80@0.082400 
SPBOND80@0.027240 
TIDLOR@0.690000 
TIF1@0.150000 
USTR24@0.010000 
WHABT@0.150000 
 
Delisted: 
BE8-W1 
CGH-W5 
SKE-W1 
 

Holiday 

XD: 
HPF@0.135000 
IMPACT@0.100000 
MII@0.155000 
MNIT@0.034000 
MNIT2@0.090000 
MNRF@0.033000 
M-STOR@0.110000 
NETEASE80@0.046730 
NVDA01@0.014100 
NVDA03@0.004341 
NVDA06@0.004600 
NVDA19@0.027600 
NVDA80@0.040700 
PYPL06@0.007650 
QCOM06@0.012580 
 
 

XD: 
BAC03@0.014415 
BCT@1.000000 
BKNG80@0.006780 
BLK06@0.015810 
CHMOBILE19@0.094400 
CHMOBILE23@0.072687 
NEE80@0.020230 
PEP80@0.009560 
SUNNY19@0.049900 
SUNNY80@0.049820 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 
XD: 
GOOG23@0.001800 
GOOG80@0.003590 
GOOGL01@0.007300 
 
Delisted: 
J-W3 
 

XD: 
BDX06@0.009570 
CME03@0.011159 
ZIJIN13@0.030106 
ZIJIN23@0.025248 
ZIJIN80@0.180120 
 

XD: 
BABA01@0.093000 
BABA06@0.042620 
BABA13@0.016915 
BABA80@0.042290 
TRVUS06@0.013670 
 
Delisted: 
CHO-W4 
 

XD: 
BYDCOM01@0.002900 
BYDCOM80@0.001680 
 

XD: 
GEELY06@0.082680 
GEELY80@0.205850 
NDAQ06@0.008470 
SP500US19@0.028800 
SP500US80@0.006360 
 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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JUNE 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 
XD: 
KO80@0.017280 
 

XD: 
GEV80@0.016210 
 

 XD: 
PETROCN80@0.117930 
 

XW: 
BC 10:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 
XD: 
QQQM19@0.017900 
SPCOM80@0.011700 
SPENGY80@0.016480 
SPFIN80@0.126190 
SPHLTH80@0.019480 
SPTECH80@0.010980 
 

Delisted: 
TEAMG-W1 
 

XD: 
SINOBIO19@0.041500 

 Delisted: 
K-W3 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JULY 2026 

Mon Tue Wed Thu Fri 

29 30 1 Jul 2 Jul 3 Jul 
XD: 
KUAISH01@0.034900 
KUAISH06@0.028520 
KUAISH80@0.028560 
 
Delisted: 
ITEL-W5 
 

XD: 
DISNEY19@0.102700 
 

Delisted: 
IMH-W1 
VIH-W1 

 XD: 
HANSOH19@0.033200 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 
XD: 
CSCO06@0.014490 
JPMUS06@0.013800 
JPMUS19@0.082000 
 

 XD: 
STANLY@17.000000 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 
Delisted: 
BTC-W7 

   XW: 
MMM 10:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

20 21 22 23 24 
     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ยละ 
99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แตม่ไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้
อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออก
เผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public 
Company Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. 
Copyright © ttb wealth securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other 
persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities 
may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of 
interest that could affect the report's neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหลง่อื่น 
ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง ก่อนตดัสนิใจลงทุน
นกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์ จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตผุลรองรบั และ
นกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, 
and other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks 
themselves before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that 
future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
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