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โอกาสเกง็กาํไรในธีมพลงังานสะอาดจีน และกา๊ซ 
 

สาํหรบัผูท่ี้รบัความผนัผวนได้สงู แนะนํา “ซ้ือเกง็กาํไร” ในกองทุนได้แก่ 1) TCHCLEAN ซ่ึงได้แรงหนุนจากนโยบายจีนท่ีเร่งผลกัดนั ให 
Data Center ใช้พลงังานสะอาดมากขึน้ และมาตรการ Anti-Involution ท่ีช่วยลดการแข่งขนัตดัราคา ช่วยหนุน Margin ในระยะยาว 2) 
LHGAS ท่ีได้ประโยชน์จากพฤติกรรมการใช้ไฟฟ้าในยุคใหม่ รวมถึงกระแสโลกท่ีกาํลงัมองหาแหล่งพลงังานท่ีมัน่คงและเช่ือถือได้ เพื่อ
ทดแทนพลงังานจากรสัเซียและตะวนัออกกลาง… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +9.1% ถึง 
+21.9% vs SET TRI ท่ี 21.8%  (Ex1.2) 

 
 

สาํหรบัผูท่ี้รบัความผนัผวนได้สงู แนะนํา “เกง็

กาํไร” ใน TCHCLEAN และ LHGAS 

สาํหรบัผูท้ีร่บัความผนัผวนไดส้งู และมวีนิยัในการตดัขาดทุนหาก
ภาพการลงทุนไมเ่ป็นไปตามคาด เราแนะนําเกง็กาํไรในกองทุนที่
มโีอกาสไดแ้รงหนุนจากปัจจยับวกเฉพาะตวั ดงัน้ี:- 

1) แนะนํา “ซ้ือเกง็กาํไร” TCHCLEAN ท่ีคาดจะได้ประโยชน์
จากนโยบายของรฐับาลจีน 

 ไฟฟ้ากาํลงักลายเป็น “คอขวดใหญ่” ของการพฒันา AI 
เพราะยิง่โมเดลฉลาดขึน้ กย็ิง่ตอ้งใชพ้ลงังานเพือ่การ
ประมวลผลมากยิง่ขึน้… ดว้ยเหตุน้ี สมรภูม ิAI ระหวา่ง
จนีกบัสหรฐัฯ จงึไมไ่ดแ้ขง่กนัแค ่“ชปิ” หรอื “อลักอรทิมึ” 
อกีต่อไป แต่กาํลงัขยบัสูก่ารแขง่ขนัดา้น “พลงังาน” วา่
ใครมไีฟฟ้าพรอ้มกวา่ เรว็กวา่ และเสถยีรกวา่กนั 

 เพือ่เตรยีมพรอ้มสาํหรบัการแขง่ขนัระยะยาว จนีจงึหนั
มาผลกัดนัพลงังานสะอาดใหเ้ป็นฐานสาํคญัของ AI 
Infrastructure เพราะตอบโจทยห์ลายดา้นพรอ้มกนั 
i) ลดการพึง่พาเชือ้เพลงินําเขา้ ซึง่มคีวามเสีย่งจาก
ประเดน็ภูมริฐัศาสตรแ์ละราคาทีผ่นัผวนสงู 
ii) ใชป้ระโยชน์จากจุดแขง็ของจนีเอง ทัง้ฐานการผลติ
อุปกรณ์ลม-โซลารท์ีใ่หญ่ระดบัโลก และตน้ทุนแขง่ขนัได ้
iii) สะอาด และเพิม่แหล่งผลติไฟฟ้าใหมไ่ดเ้รว็ จงึชว่ย
รองรบัความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าไดอ้ยา่งทนัท่วงท ี

 ล่าสดุ 4 หน่วยงานทีคุ่มทศิทางนโยบายระดบัชาต ิ
(NDRC NEA MIIT NDA) เพิง่ประกาศ “29 มาตรการ” 
สาํหรบัผลกัดนัให ้ Data Center ใชพ้ลงังานสเีขยีวมาก
ขึน้… ซึง่จะครอบคลุมแนวทางหลกั เชน่  

i) สนบัสนุนระบบซือ้ขายไฟฟ้าสะอาด และออก
ใบรบัรองสาํหรบัยนืยนัวา่ Data Center ซือ้ไฟทีส่ะอาด 

ii) ผลกัดนัใหล้ดการพึง่พาเครือ่งปัน่ไฟดเีซลเป็นระบบ
ไฟสาํรอง ใหห้นัมาใชไ้ฟฟ้าทีก่กัเกบ็จากแบตเตอรีแ่ทน 

iii) ผลกัดนัให ้ Data ใหมไ่ปตัง้ในพืน้ทีท่ีม่พีลงังาน
หมนุเวยีนจาํนวนมาก แนวคดิคอื “เอา Data Center ไป
อยูใ่กลแ้หล่งไฟ” ทาํใหไ้มต่อ้งดงึไฟจาํนวนมหาศาลขา้ม
พืน้ทีไ่กลๆ ชว่ยลดตน้ทุนและลดภาระโครงขา่ย 

iv) สนบัสนุน AI-ซอฟแวร-์อุปกรณ์ สาํหรบัคาดการณ์
ปรมิาณไฟฟ้าจากลมและแสงอาทติย,์ จดัการโครงขา่ย
ไฟฟ้า, ตรวจจบัความผดิปกตขิองอุปกรณ์, และวางแผน
การใชพ้ลงังานใหม้ปีระสทิธภิาพมากขึน้ เป็นตน้ 

 นอกจากน้ี ยงัมแีรงหนุนเพิม่เตมิจากการทีร่ฐับาลบรรจุ
ประเดน็ Anti-Involution เขา้ไปในแผน 5 ปีเป็นครัง้แรก 
คาดวา่จะชว่ยใหอุ้ตสาหกรรมน้ี “เหลอืผูเ้ล่นน้อยลง แต่
แขง็แรงขึน้” เกดิการควบรวมกจิการกนัมากขึน้ สง่ผลให ้
Margin มโีอกาสฟ้ืนตวัในระยะยาว 

 TCHCLEAN จะลงทุนหุน้พลงังานสะอาดในจนีผา่น 
Global X China Clean Energy ETF (2809 HK) โดย
กองทุนดงักล่าวไมไ่ดล้งทุนแคบ่รษิทัทีผ่ลติแผงโซลาร/์
กงัหนัลมเท่านัน้ แต่ยงัรวมถงึบรษิทัทีท่าํ “ระบบหลงั
บา้น” ทีจ่าํเป็น เชน่ อนิเวอรเ์ตอร ์ แบตเตอรี ่ ระบบสง่
ไฟฟ้า และ Smart Grid เพราะพลงังานสะอาดจะเตบิโต
ไดจ้รงิ กต็อ้งมโีครงขา่ยไฟฟ้าทีเ่พยีงพอ มารองรบั 

2) แนะนํา “ซ้ือเกง็กาํไร” LHGAS ท่ีมีแรงสนับสนุนระยะ
ยาวจากพฤติกรรมการใช้ไฟฟ้าในยคุใหม่ 

 ไดป้ระโยชน์จาก “พฤตกิรรมการใชไ้ฟฟ้ายุคใหม”่ ที่
เปลีย่นไปอยา่งชดัเจน เพราะโลกไมไ่ดใ้ชไ้ฟแคใ่นบา้น/
โรงงานอกีต่อไป แต่กาํลงัใชไ้ฟมากขึน้จาก AI, Data 
Center, EV และระบบดจิทิลัต่างๆดว้ย… ดงันัน้ระบบ
ไฟฟ้าในยุคใหม่จงึไมไ่ดต้อ้งการแค ่ “กาํลงัผลติทีม่าก
ขึน้” แต่ตอ้งการไฟฟ้าที ่ “จ่ายไดต้่อเน่ืองและเสถยีร” 
เพือ่รองรบักจิกรรมสาํคญัๆ ทีห่ยุดชะงกัไมไ่ด ้

 จุดสาํคญัคอื แมพ้ลงังานสะอาดอยา่งโซลารแ์ละลมจะ
เตบิโตเรว็ แต่ขอ้จาํกดัคอืยงัผลติไฟไดไ้มส่มํ่าเสมอ 
เพราะขึน้อยูก่บัสภาพอากาศ เชน่ แดดไมอ่อก ลมไม่
แรง หรอืเป็นชว่งกลางคนื ดงันัน้ ระบบไฟฟ้าจงึยงัตอ้งมี
พลงังานอกีประเภทที ่ “เรยีกใชไ้ดท้นัท ี จ่ายไฟได้
ต่อเน่ือง และชว่ยพยุงระบบไดเ้มือ่ไฟสะอาดผลติไมพ่อ” 
ซึง่ก๊าซธรรมชาตติอบโจทยน้ี์ไดด้…ี มมุมองน้ีสอดคลอ้ง
กบั EIA ทีร่ะบุว่า ภายในปี 2050 ก๊าซธรรมชาต ิโซลาร ์
และลม จะเป็น 3 แหล่งพลงังานหลกัทีเ่ขา้มารองรบั
ความตอ้งการไฟฟ้าของสหรฐัฯ ทีเ่พิม่ขึน้ โดยรวมกนัจะ
คดิเป็นราว 80% ของการผลติไฟฟ้าทัง้ระบบ 
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 อกีจุดทีท่าํใหธ้มีก๊าซดนู่าสนใจ คอื สหรฐัฯ มคีวาม
ไดเ้ปรยีบในฐานะผูผ้ลติและสง่ออก LNG รายใหญ่ของ
โลก โดยมตีน้ทุนทีแ่ขง่ขนัได ้ จากฐานทรพัยากรก๊าซ
ธรรมชาตขินาดใหญ่และโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังาน
ทีแ่ขง็แกรง่… ทาํใหส้หรฐัฯ อยูใ่นตําแหน่งทีไ่ดเ้ปรยีบ 
ในชว่งทีต่ลาดโลกกาํลงัหาแหล่งพลงังานทีไ่วใ้จได ้ มา
ทดแทนพลงังานจากรสัเซยีและตะวนัออกกลาง  

 นอกจากน้ี ธมีก๊าซจะยงัชว่ยเพิม่มติกิารกระจายความ
เสีย่งใหพ้อรต์ (ทาํหน้าทีเ่ป็น Tactical Hedge ใหก้บั
พอรต์โดยรวม) โดยมโีอกาสไดป้ระโยชน์หาก
สถานการณ์อหิร่านยดืเยือ้กวา่ทีต่ลาดคาด จนทาํให้
ตลาดกลบัมากงัวลเรือ่ง Energy Supply Shock อกีครัง้ 

 LHGAS จะลงทุนในกองทุนหลกั First Trust Natural 
Gas ETF (FCG ETF) ถอืเป็น ETF ทีม่ขีนาดใหญ่และมี
ประวตักิารดาํเนินงานยาวนานในสหรฐัฯ โดยลงทุนใน
บรษิทัพลงังานขนาดกลางถงึขนาดใหญ่ ครอบคลุมทัง้
ธุรกจิตน้น้ําซึง่มคีวามอ่อนไหวต่อราคาก๊าซ และธุรกจิ
กลางน้ําทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังาน 

 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 

ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

  TCHCLEAN 2.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KFCYBER-A 2.5 KFCYBER-A 2.5 

MRENEW-A 7.5 MRENEW-A 7.5 

K-PROPI-A(D) 5.0 K-PROPI-A(D)  5.0 

  LHGAS 2.5 

    
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 52.5 ES-CASH / KKP MP 47.5 
 

Source: ttb wealth 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 6 May 26 

 

Ex 4: 2809 HK  

 
Source: Master Fund 
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Ex 5: FCG ETG  

 
Source: Master Fund 

 

ZEAL: ให้น้ําหนักปัจจยับวก มากกว่าลบ… 

แต่ยงัเน้นกลยทุธท่ี์ยืดหยุ่น  

SET ปรบัอ่อนตวัลงตลอดสปัดาหท์ีผ่า่นมา สะทอ้นแรงกดดนัจาก
หลายทศิทาง ทัง้ประเดน็สงครามอหิรา่น-สหรฐัฯ ทีย่ดืเยือ้กวา่คาด 
การรอประกาศปรบัน้ําหนักของ MSCI และการยืน่คดัคา้น พ.ร.ก. 
เงนิกู ้ 4 แสนลา้นบาท ทีต่อ้งรอศาลรฐัธรรมนูญวนิิจฉยั อยา่งไรกด็ ี
เรายงัเหน็ปัจจยับวก หลายปัจจยั ทัง้จาก 1) นกัวเิคราะหเ์ริม่ปรบั
ประมาณการกาํไร บมจ. ขึน้แลว้ (ดรูายงาน ZEAL Insight 6 พ.ค.) 
และกาํไร บมจ. ทีร่ายงานแลว้ใน 1Q26 ราว 60% กด็กีวา่คาด 2) FDI 
ทาํ จุดสงูสดุใหม ่ที ่1.8 ลา้นลา้นบาท ในปีทีแ่ลว้ และเรง่ตวัสงูถงึ 1 
ลา้นลา้นบาทใน 1Q26 ขณะที ่ นกัลงทุนต่างชาตทิีข่ายตอ่เน่ือง 
สปัดาหท์ีแ่ลว้ กพ็ลกิกลบัมาซื้อแลว้ในสปัดาหน้ี์ ดงันัน้ เราจงึคง
มมุมองบวก และเน้นกลยุทธท์ีย่ดืหยุน่ โดยมเีป้าสดัสว่นลงทุนที ่65-
95% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี 
อยูใ่นกรอบ +9.1% ถงึ +21.9% vs SET TRI ที ่21.8%  (Ex1.2) 
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Ex 6: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 
 
 
 
 
 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.0 0.0 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 1.8 (1.6) -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.5 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 3.1 (1.5) -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

Global Equity + Alternative
ES-INDAE Buy 13/02/25 - (7.6) 2.5 -

KFCYBER-A Hold 24/09/25 - (7.6) 3.6 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (12.4) 3.8 -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 24.8 0.5 -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (3.0) (1.2) -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - 5.3 3.8 -

MJAPAN Buy 08/04/26 - (3.5) 0.0 -

ES-STARTECH Buy 29/04/26 - 10.2 (1.4) -

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

Other

K-PROPI-A(D) (1st) Buy 02/01/24 - 15.4 (0.4) -

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 4.0 (0.8) -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 2.3 n.a. -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 4.3 n.a. -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 5.3 n.a. -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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Ex 7: China Government Clean Energy Development 

Items Official government targets Actual development 

Nuclear installed capacity  110GW by 2030  62GW by 2025 

Wind & solar installed capacity  1,200GW by 2030 (New 3,600GW by 2035)  1,400GW by 2024 

2025 ESS installed capacity  30GW by 2025  74GW by 2024 

13-FYP wind/solar installed capacity (2015-20)  Solar installed capacity 100GW by 2020 

 Wind installed capacity 210GW by 2020 

 Solar installed capacity 253GW by 2020 

 Wind installed capacity 282GW by 2020 

12-FYP wind/solar installed capacity (2010-15)  Solar installed capacity 21GW by 2015 

 Wind installed capacity 100GW by 2015 

 Solar installed capacity 42GW by 2015 

 Wind installed capacity 131GW by 2015 
 

Source: AMC 

 

Ex 8: Natural Gas Remain the Important Energy Sources 

 
Source: IEA 
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัอ่อนตวัตลอดสปัดาหท่ี์ผา่นมา สะท้อนแรงกดดนัจากหลายทิศทาง ทัง้ประเดน็สงครามอิหร่าน-สหรฐัฯ ท่ียืดเยือ้กว่าคาด 
การรอประกาศน้ําหนักของ MSCI และการย่ืนคดัค้าน พ.ร.ก. เงินกู้ 4 แสนล้านบาท  อย่างไรกดี็ เรายงัให้น้ําหนักปัจจยับวกมากกว่า 1) 
นักวิเคราะหเ์ร่ิมปรบักาํไร บมจ. ขึน้แล้ว (ด ูZEAL Insight 6 พ.ค.) และกาํไร บมจ. ใน 1Q26 ส่วนใหญ่ดีกว่าคาด 2) FDI เร่งตวัสงูถึง 1 
ล้านล้านบาทใน 1Q26 ขณะท่ี นักลงทุนต่างชาติกพ็ลิกกลบัมาซ้ือแล้วในสปัดาหน้ี์ ดงันัน้ เราจึงคงมุมมองบวก และเน้นกลยุทธท่ี์
ยืดหยุ่น ด้วยกรอบลงทุนหุ้นท่ี 65-95% สาํหรบัผลตอบแทน YTD ของ ZEAL อยู่ท่ี +9.1% ถึง +21.9% vs SET TRI ท่ี 21.8%  (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.3% 1.6% 9.9% 9.1%          4.00  

Quality 1.2% 1.2% 8.4% 11.9%          3.00  

Dynamic 1.9% 4.5% 12.6% 17.1%          2.00  

Target 1.7% 8.0% 15.0% 21.9%          1.00  

SET TRI 0.0% 8.8% 19.8% 21.8%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 0.3% -7.2% -9.9% -12.8%  
Quality 1.2% -7.6% -11.4% -9.9%  
Dynamic 1.9% -4.3% -7.1% -4.7%  
Target 1.7% -0.8% -4.8% 0.0%  

 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 11 May 2026 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 10.3           4.6             5.6             
P E (x) 10.9           10.3           9.7             
EV / EBITDA (x) 8.1             7.6             7.2             
P / BV (x) 3.5             3.2             3.0             
Div yield (%) 6.6             6.9             7.3             
ROE (%) 18.0           22.4           22.6           

Portfolio Weight (%) 89.5%
Equity (%) 80% % Buy 41.2%
Cash (%) 20% % Sell -48.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 9.2           5.6           7.0           
P E (x) 10.5         9.7           8.8           
EV / EBITDA (x) 10.0         9.1           8.1           
P / BV (x) 2.8           2.6           2.4           
Div yield (%) 4.1           4.3           4.6           
ROE (%) 14.1         17.5         17.6         

Portfolio Weight (% 117.9%
Equity (%) 86% % Buy 56.1%
Cash (%) 14% % Sell -61.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 13.0           7.0             9.5             
P E (x) 14.7           12.4           10.6           
EV / EBITDA (x) 13.4           11.3           9.7             
P / BV (x) 4.0             3.4             2.9             
Div yield (%) 3.4             3.6             4.1             
ROE (%) 14.2           17.5           17.9           

Portfolio Weight (%) 55.9%
Equity (%) 90% % Buy 29.1%
Cash (%) 10% % Sell -26.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 24.2         16.5         16.4         
P E (x) 28.8         21.3         16.7         
EV / EBITDA (x) 23.8         18.1         14.5         
P / BV (x) 8.6           6.9           5.7           
Div yield (%) 3.0           3.2           3.7           
ROE (%) 20.7         26.2         27.0         

Portfolio Weight (% 195.3%
Equity (%) 93% % Buy 99.5%
Cash (%) 7% % Sell -95.8%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 

 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

Mgmt 
Fee 
(%) YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

ES-THAICG ★★★★ 10.0 25.8 9.6 21.2 29.1 3.6 (5.3) 2.6 (12.1) 23.9 1.2 1.6 

SCBLT3 ★★★ 27.0 24.5 9.5 21.0 28.8 0.1 (11.9) 0.0 (13.1) 24.4 1.2 2.1 

ASP-THGEQ-A ★★ 24.8 24.3 8.6 17.4 15.6 (9.4) (26.4) (10.1) (8.0) 31.6 0.5 2.1 

K-EQUITY ★★ 14.9 24.1 7.7 21.1 24.7 (1.8) (12.1) (5.1) (12.1) 24.9 1.0 2.0 

RKF4 ★★★ 6.1 23.8 7.6 20.7 24.1 (1.9) (12.5) (4.7) (12.1) 24.9 1.0 2.0 

VFOCUS-D ★★ 5.4 23.6 8.7 20.1 26.3 (0.9) (11.3) (2.2) (12.7) 24.3 1.1 1.6 

UVALUE-DIV-LD ★★ 21.3 23.4 8.6 19.7 25.5 (1.5) (12.1) (2.3) (13.5) 24.4 1.0 2.1 

ES-EQUITY ★★★★ 11.9 23.1 8.2 19.7 27.4 2.6 (7.9) 5.1 (12.1) 24.1 1.1 1.2 

TEF ★★★ 71.6 23.1 8.2 16.2 21.4 (1.2) (13.4) 0.3 (13.8) 26.6 0.8 1.6 

K-GROWTH-A(D) ★★ 13.8 22.9 6.9 19.9 23.8 (1.7) (10.8) (5.1) (12.4) 25.5 1.0 1.9 

K-STEQ-A(A) ★★★ 39.8 22.9 7.3 19.8 25.3 (2.1) (11.2) (5.0) (14.3) 23.9 1.1 2.0 

K-20SELECT-A(D) ★ 13.3 22.8 7.4 18.3 23.8 (1.1) (9.7) (6.3) (11.8) 24.0 1.0 1.9 

ES-EQDSSFX ★★★ 10.2 22.8 6.8 16.8 21.2 (1.9) (14.8) (0.4) (13.2) 25.7 0.9 2.1 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 13.2 22.6 8.0 18.9 27.0 3.2 (7.3) 2.8 (7.2) 23.8 1.1 1.1 

PRINCIPAL TEQAF-T ★★★★ 23.6 22.3 7.8 18.5 26.4 2.2 (8.4) 1.7 (8.0) 24.1 1.1 1.2 

SCBTHAICGA ★★★★★ 13.4 22.2 7.3 17.5 24.6 5.6 (2.0) 4.4 (7.0) 24.5 1.0 2.1 

SCBLTSET(SSFE) ★★★ 10.0 22.0 8.5 18.3 27.3 1.5 (7.7) 2.2 (13.7) 24.4 1.1 0.5 

ES-EQDIV ★★★★ 20.6 22.0 7.1 18.3 25.5 1.6 (8.9) 4.5 (12.6) 24.7 1.0 1.7 

SCBSET-SSFX ★★★ 12.2 21.7 8.4 17.9 26.8 1.0 (8.0) 1.5 (14.3) 24.4 1.1 0.8 

SCBSET ★★★ 21.6 21.7 8.3 17.9 26.9 1.1 (7.8) 1.6 (14.2) 24.4 1.1 0.8 

SCBLT2 ★★★ 27.0 21.7 7.3 18.6 24.5 (1.1) (11.6) 0.1 (17.3) 25.8 1.0 2.1 

TISCOEDF ★★★ 1.2 21.6 6.8 15.6 23.0 (1.5) (11.7) (2.7) (10.5) 25.1 0.9 1.6 

TISCOEQF ★★★ 2.3 21.5 6.8 15.5 22.9 (1.5) (11.8) (2.6) (10.4) 25.1 0.9 1.6 

SCBDV ★★★★ 8.5 21.4 6.9 19.0 24.8 1.6 (8.1) 1.6 (12.2) 25.4 1.0 1.3 

KTEF ★★★ 21.3 21.4 6.7 18.5 25.3 1.0 (6.5) (0.3) (12.0) 23.7 1.1 1.9 

1st Quartile Average  - 16.7 21.6 7.3 17.9 24.1 0.4 (10.0) (0.2) 17.5 24.4 1.2 

2nd Quartile Average  - 20.3 19.1 6.0 16.5 22.6 0.0 (9.6) 0.3 16.7 22.9 1.2 

3rd Quartile Average  - 15.6 14.8 4.6 13.5 17.1 (1.0) (8.8) (3.1) 14.2 20.7 1.6 

4th Quartile Average  - 11.6 8.5 1.8 8.2 8.1 (4.0) (14.5) (6.0) 20.9 20.2 1.5 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  11 May 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public Company 
Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © ttb wealth 
securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written 
consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities may seek to do other business 
with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's 
neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่นตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, and 
other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks themselves 
before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จากกองทุน
รวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทุน (เช่น การ
ตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้นี้ trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไว้
แลว้ผา่นคา่ธรรมเนยีมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนยีมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผู้
ลงทุน และไดก้าํหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้นี้ ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิ
ไดท้ีเ่วบ็ไซตข์องบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
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