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กลบัมาสะสมตราสารหน้ีคณุภาพดีทัว่โลก 
 

รายงานฉบบัน้ีเราแนะนํา 1) “ขายทาํกาํไร” K-PROPI-A(D): หลงัผลตอบแทน 1 ปีขึน้มาสงู และมองว่า หลงัจากน้ีดอกเบีย้อาจสงู
นานต่อเน่ือง ซ่ึงจะเร่ิมกดดนัความน่าสนใจของ REIT โดยเฉพาะพวกท่ีมี leverage สงู 2) “เร่ิมสะสม” K-GDBONDUH (เฉพาะผูท่ี้รบั
ความเส่ียงค่าเงินได้): มองว่า Bond yield ท่ีปรบัขึน้แรง ทาํให้ผลตอบแทนตราสารหน้ี กลบัมาดนู่าสนใจอีกครัง้ ขณะท่ี ในระยะยาว 
AI จะกดดนัตลาดแรงงาน ซ่ึงอาจกระทบไปถึง Demand และเงินเฟ้อในท่ีสดุ… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +9.9% ถึง +24.4% vs SET TRI ท่ี 24.2%  (Ex1.2) 

 
 

จงัหวะท่ีดีสาํหรบั “ขายทาํกาํไร” REIT เอเชีย และ 

“เร่ิมสะสม” ตราสารหน้ีคณุภาพดีทัว่โลก 

สปัดาหน้ี์เรามคีาํแนะนําเชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) แนะนํา “ขายทาํกาํไร” REIT เอเชีย ผา่น K-PROPI-A(D) 

 ในชว่ง 1 ปีทีผ่า่นมา กองทุนน้ีใหผ้ลตอบแทนรวมทีส่งู
พอสมควรแลว้ ที ่+13.7% (ณ 18 พ.ค.) 

 ดว้ยเงนิเฟ้อโลกทีด่มูแีนวโน้มสงูยดืเยือ้ และมโีอกาสเรง่
ตวัขึน้อกี อาจทําใหภ้าพการลงทุนใน REIT เปลีย่นจาก 
“สนิทรพัยร์บัปันผลทีด่นู่าสนใจ” ไปสูส่นิทรพัยท์ี ่ “ตอ้ง
ระมดัระวงัมากขึน้” ในระยะขา้งหน้า  

 เพราะเมือ่เงนิเฟ้อสงูขึน้ Bond yield กม็โีอกาสจะยนือยู่
ในระดบัสงู-นานขึน้กวา่เดมิ ส่งผลใหผ้ลตอบแทนจาก
เงนิปันผลของ REIT ดนู่าสนใจดอ้ยลง เมือ่เทยีบกบัตรา
สารหน้ี ขณะเดยีวกนั ธุรกจิอสงัหาฯ โดยเฉพาะ REIT 
ในสงิคโปรท์ีม่กัมกีารใช ้ leverage คอ่นขา้งสงู กต็อ้ง
เผชญิกบัตน้ทุนการกูย้มืและ refinancing ทีส่งูขึน้ ซึง่
อาจจะกดดนัทัง้กาํไรและมลูคา่ทรพัยส์นิในระยะถดัไป 

2) แนะนํา “เร่ิมสะสม” ตราสารหน้ีคณุภาพดีทัว่โลก ผา่น 
K-GDBONDUH 

 K-GDBONDUH เหมาะสาํหรบัผูท้ีส่ามารถรบัความผนั
ผวนจากอตัราแลกเปลีย่นได ้ เน่ืองจากกองทุนไมม่กีาร
ป้องกนัความเสีย่งคา่เงนิ อยา่งไรกด็ ี จุดน้ีชว่ยลดภาระ
ตน้ทุน Hedging Cost ซึง่ชว่งน้ีอยูท่ีร่าว 2.5-3.0% ต่อปี 
ทัง้น้ีการประหยดัตน้ทุนดงักล่าวจะชว่ยเพิม่แตม้ต่อดา้น
ผลตอบแทนของกองทุนในระยะยาว เมือ่เทยีบกบั
กองทุนทีม่กีารป้องกนัความเสีย่งคา่เงนิ 

 แมภ้าพระยะสัน้ตลาดตราสารหน้ีโลกโดยรวม อาจจะยงั
เผชญิแรงกดดนัจากประเดน็อหิร่าน แต่เรามองว่า น่ีคอื
จงัหวะทีค่วรกลบัมาเริม่สะสมใหมอ่กีครัง้แลว้ 

a) Bond yield ทีพุ่่งขึน้เรว็ในชว่งทีผ่า่นมา ไดส้ะทอ้น
ความเสีย่งดงักล่าวไปพอสมควรแลว้ เหน็ไดจ้าก 
bond yield 10 ปีของสหรฐัฯ ทีเ่รง่ตวัขึน้จาก 3.9% 
มาแตะ 4.6% ดว้ยเวลาเพยีงไม่ถงึ 3 เดอืน… สรุป

กค็อื ราคาตราสารหน้ีทีป่รบัลงมาแรงแลว้นัน้ จะ
ชว่ยเปิดโอกาสใหน้กัลงทุนมโีอกาสไดร้บั
ผลตอบแทนทีส่งูขึน้กวา่เดมิอยา่งมนียัสาํคญั และ
ทาํใหต้ราสารหน้ีกลบัมาดนู่าสนใจอกีครัง้ 

b) หากสงครามยดืเยือ้ แมจ้ะทาํใหร้าคาพลงังานพุง่สงู
และกดดนัใหเ้งนิเฟ้อปรบัตวัขึน้ อยา่งไรกด็ ี แรง
กดดนัน้ีบางสว่นอาจถูกหกัลา้งจากเศรษฐกจิทีม่ี
ทศิทางชะลอลง เพราะเมือ่ราคาพลงังานสงูขึน้ 
กาํลงัซือ้ของผูบ้รโิภคและความตอ้งการใชพ้ลงังาน
กจ็ะมแีนวโน้มอ่อนแรงลงตามไปดว้ย 

c) ในระยะยาว AI อาจไมไ่ดท้าํใหโ้ลกโตเรว็ขึน้อยา่ง
เดยีว แต่จะกดดนัตลาดแรงงานดว้ย… หาก AI เขา้
มาทดแทนคนบางกลุ่มไดเ้รว็เกนิไป รายไดแ้ละ
กาํลงัซือ้ของครวัเรอืนกอ็าจชะลอลง และธุรกจิปรบั
ขึน้ราคาสนิคา้ไดย้าก และแรงกดดนัเงนิเฟ้อในฝัง่ 
Demand กอ็าจแผว่ลงในทีส่ดุ 

d) หากพรรครพีบัลกินัของทรมัป์แพก้ารเลอืกตัง้กลาง
เทอม นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิชุดใหม่ๆ  กจ็ะ
เดนิหน้าต่อไดย้ากขึน้ ซึง่จะชว่ยจาํกดัความเสีย่งที ่
Budget Deficit จะบานปลายมากกวา่ทีต่ลาดคาด 
และสง่ผลให ้bond yield สหรฐัฯ มโีอกาสปรบัลง 

 กองทุนหลกั คอื Pimco Income ซึง่  

a) บรหิารโดยบลจ.ระดบัโลก Pimco ทีช่าํนาญดา้น
ตราสารหน้ีโดยเฉพาะ ดว้ยประสบการณ์กวา่ 50 ปี 

b) มเีป้าหมายสรา้งรายไดส้มํ่าเสมอผา่นการกระจาย
ลงทุนในตราสารหน้ีหลายประเภท หลายชว่งอายุ 
และหลายภูมภิาค ชว่ยใหพ้อรต์มคีวามยดืหยุน่ 
สามารถเลอืกลงทุนในโซนทีไ่ดเ้ปรยีบ และเหมาะ
สถานการณ์การลงทุนในชว่งนัน้ๆ 

c) พอรต์ ณ 30 เม.ย.: Credit Quality เฉลีย่อยูท่ี ่AA- 
สะทอ้นว่ากองทุนเน้นลงทุนในตราสารหน้ี
คุณภาพสงู ซึง่ชว่ยใหพ้อรต์ทนทานต่อความผนั
ผวนของเศรษฐกจิ, Yield to Maturity อยูท่ี ่7% ถอื
เป็นระดบัผลตอบแทนทีน่่าสนใจเมือ่เทยีบกบั
คุณภาพสนิทรพัยใ์นพอรต์, Duration อยูท่ี ่ 6.3 ปี 
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ทาํใหม้โีอกาสไดป้ระโยชน์หาก Bond yield ปรบัลง
ในระยะถดัไป 

 นอกเหนือจาก K-GDBONDUH แลว้ ในชว่งน้ีมกีองทุน
ตราสารหน้ีอื่นตวัไหน ทีน่่าสนใจบา้ง?  

a) K-GDBOND-A(A): เหมาะสาํหรบัผูท้ีช่อบสไตล์
การลงทุนของ Pimco Income แต่ตอ้งการป้องกนั
ความเสีย่งคา่เงนิดว้ย 

b) ONE-FFI: กองทุนทีเ่น้นลงทุนในพนัธบตัรระยะสัน้
ของสหรฐัฯ (ณ 31 ม.ีค.) โดยไมป้่องกนัความเสีย่ง
คา่เงนิ… เหมาะสาํหรบัผูท้ีม่มีมุมองวา่ ดอลลารจ์ะ
มแีนวโน้มแขง็คา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัเงนิบาท หรอืผูท้ี่
ตอ้งการกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศทีม่คีวาม
เสีย่งดา้นดอกเบีย้คอ่นขา้งจาํกดั จาก Duration ที่
ส ัน้เพยีงราว 4-5 เดอืน 

c) ES-CASH: กองทุนตลาดเงนิซึง่เหมาะสาํหรบัผูท้ี่
รบัความเสีย่งไดต้ํ่า หรอืมองหาตวัชว่ยสาํหรบัการ
พกัเงนิ 

 
 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือ 

ช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Previously  This Week  
MJAPAN 5.0 MJAPAN 5.0 

MEGA10AICHINA-A 7.5 MEGA10AICHINA-A 7.5 

TCHCLEAN 2.5 TCHCLEAN 2.5 

ES-INDAE 5.0 ES-INDAE 5.0 

Principal VNEQ-A 5.0 Principal VNEQ-A 5.0 

KFCYBER-A 2.5 KFCYBER-A 2.5 

MRENEW-A 7.5 MRENEW-A 7.5 

K-PROPI-A(D) 5.0   

LHGAS 2.5 LHGAS 2.5 

  K-GDBONDUH 5.0 
ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ONE-FFI /  
ABGFIX-A 10.0 

ES-CASH / KKP MP 47.5 ES-CASH / KKP MP 47.5 
 

Source: ttb wealth 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ex 2: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg  
Note:     Benchmark = S&P500, MSCI Eurozone, MSCI CH, MSCI CH-A, 
Topix, MSCI VN, MSCI World Healthcare, MSCI World IT, MSCI Global 
Alternative Energy, SET, MSCI India, MSCI Korea, MSCI ACWI 

 

Ex 3: Tactical Portfolio (Start at 100 Bt) 

 
Source: ttb wealth, Bloomberg 
Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 13 May 26 

 

Ex 4: Pimco Income Fund (PIMINIA)  

 
Source: Master Fund 
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Ex 5: Pimco Income Fund (PIMINIA)  

 
Source: Master Fund 

 

ZEAL: เหน็สญัญาณบวกเพ่ิมขึน้ จาก EPS และ GDP 

SET แกวง่ตวัเขา้ใกลร้ะดบัสงูสุดเดมิ (ก่อนสหรฐัฯจะเริม่สงคราม
อหิรา่น) จากปัจจยัภายใน ทีแ่ขง็แรง 1) เราปรบัประมาณการ GDP 
ปี 2026-28 ขึน้เป็น 2.0/2.8/3.1% สะทอ้น 1Q26 ทีแ่ขง็แกรง่กว่าคาด 
จากการท่องเทีย่ว การลงทุนและการบรโิภค รวมถงึมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ/ พ.ร.ก.กูย้มืเงนิ 4 แสนลา้นบาท 2) ภาคการลงทุนที่
แขง็แรง และกาํไรหุน้กลุ่มนิคมฯ ทีเ่ตบิโตด ีชว่ยคลายความกงัวลวา่ 
ยอดขอ BOI จะสง่ผา่นไดล่้าชา้ 3) กาํไร บมจ. 1Q26 แขง็แรงกวา่
คาด นํามาซึง่ ภาพ Upward Revision ของ consensus ชว่ยให ้
valuation มคีวามน่าสนใจต่อเน่ือง 4) ผลบวกจากมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ คาดจะเขา้สูร่ะบบเศรษฐกจิไดต้ัง้แตป่ลาย 2Q26 ดงันัน้ 
เราจงึเหน็กระแสเงนิจากนกัลงทุนต่างชาต ิ เริม่ไหลเขา้มาตัง้แต่ตน้
ตน้เดอืนทีผ่า่นมา เราคงมมุมองบวก โดยมเีป้าสดัสว่นลงทุนที ่ 80-
95% สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี 
อยูใ่นกรอบ +9.9% ถงึ +24.4% vs SET TRI ที ่24.2% (Ex1.2) 
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Ex 6: Individual Fund Recommendations 

 
Sources: Bloomberg, ttb wealth estimates 
Note:      Use estimate return before expense and tax 

 
 
 
  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

ES-CASH Buy 02/01/24 - 4.0 0.0 -

ONE-FFI Buy 25/06/25 - 3.2 0.7 -

KKP MP Buy 19/11/25 - 0.5 0.0 -

ABGFIX-A Buy 22/01/26 - 4.4 0.6 -

UGIS-N (Closed) 19/01/24 18/03/26 - - 7.0

K-GDBOND-A(A) (Closed) 25/06/25 18/03/26 - - 2.5

Global Equity + Alternative

ES-INDAE Buy 13/02/25 - (11.4) 0.3 -

KFCYBER-A Hold 24/09/25 - (2.9) 2.9 -

MEGA10AICHINA-A Buy 05/11/25 - (15.5) (3.5) -

MRENEW-A Buy 26/11/25 - 23.2 (0.3) -

Principal VNEQ-A (3rd) Buy 28/01/26 - (2.1) 0.7 -

MEGA10AICHINA-A (2nd) Buy 04/03/26 - 1.6 (3.5) -

MJAPAN Buy 08/04/26 - (1.3) 1.6 -

ES-STARTECH Buy 29/04/26 - 13.8 (1.8) -

LHGAS Buy 29/04/26 - n.a. n.a. -

TCHCLEAN Buy 29/04/26 - n.a. n.a. -

KFGBrand-A (Closed) 14/08/24 30/04/25 - - 0.1

SCBCHEQA (Closed) 05/03/25 14/05/25 - - 0.1

KT-Green-A (3rd) (Closed) 17/01/25 21/05/25 - - 2.6

KF-HJAPAND (Closed) 13/11/24 18/06/25 - - 10.9

K-GSELECT (Closed) 18/09/24 13/08/25 - - 7.1

Principal VNEQ-A (4th) (Closed) 22/10/24 13/08/25 - - 13.7

SCBASHARES(A) (1st) (Closed) 19/03/25 27/08/25 - - 6.7

ES-STARTECH (Closed) 20/08/25 27/08/25 - - 9.9

SCBEV(A) (Closed) 30/07/25 17/09/25 - - 14.7

KT-ENERGY (Closed) 27/08/25 08/10/25 - - 1.0

KT-WTAI-A (Closed) 19/01/25 05/11/25 - - 7.1

ES-Healthcare (2nd) (Closed) 14/05/25 19/11/25 - - 27.3

SCBASHARES(A) (2nd) (Closed) 14/05/25 28/01/26 - - 31.3

ES-Healthcare (1st) (Closed) 27/11/24 04/03/26 - - 8.6

UGD (Closed) 25/06/25 11/03/26 - - (6.1)

ASP-DIGIBLOC (Closed) 11/02/26 01/04/26 - - (5.7)

ONE-RAREEARTH (Closed) 11/02/26 29/04/26 - - 8.6

KFCYBER-A (2nd) (Closed) 04/03/26 29/04/26 - - 8.3

KKP SEMICON-H (Closed) 11/03/26 29/04/26 - - 30.4

ES-GRID (Closed) 02/04/26 29/04/26 - - 10.2

Other

K-PROPI-A(D) (1st) Sell 02/01/24 - 13.1 (1.7) -

MGALL-UH Buy 25/02/26 - 2.9 (1.4) -

ES-ULTIMATE GA1 Buy 25/03/26 - 2.2 (0.2) -

ES-ULTIMATE GA2 Buy 25/03/26 - 4.3 (0.2) -

ES-ULTIMATE GA3 Buy 25/03/26 - 5.4 (0.2) -

K-PROPI-A(D) (3rd) (Closed) 28/02/24 21/05/25 - - 3.4
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ZEAL Performance 
 

SET แกว่งตวัใกล้จดุสงูสุดเดิม (ก่อนสหรฐัฯจะเร่ิมสงครามอิหร่าน) จากปัจจยัภายในท่ีแขง็แรง 1) เราปรบั GDP ปี 2026-28 ขึน้
เป็น 2.0/2.8/3.1% สะท้อน 1Q26 ท่ีแขง็แกร่งกว่าคาด 2) หมวดการลงทุนใน GDP ท่ีแขง็แรง ช่วยคลายความกงัวลว่า ยอดขอ BOI 
จะส่งผา่นได้ล่าช้า 3) กาํไร บมจ. 1Q26 แขง็แรงกว่าคาด และ consensus ปรบักาํไรขึน้ ช่วยหนุน valuation 4) คาดจะเหน็ผล จาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ตัง้แต่ปลาย 2Q26 เราจึงคงมุมมองบวก โดยมีเป้าสดัส่วนลงทุนท่ี 80-95% สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ +9.9% ถึง +24.4% vs SET TRI ท่ี 24.2%  (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.7% -0.1% 11.3% 9.9%          4.00  

Quality 1.8% -0.6% 12.5% 13.9%          3.00  

Dynamic 1.3% 1.1% 16.6% 18.6%          2.00  

Target 2.1% 5.9% 18.8% 24.4%          1.00  

SET TRI 1.9% 7.1% 23.2% 24.2%  
Relative To SET TRI     
Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -1.2% -7.3% -11.9% -14.3%  

Quality -0.1% -7.7% -10.8% -10.3%  

Dynamic -0.6% -6.0% -6.6% -5.5%  

Target 0.1% -1.2% -4.4% 0.2%  
 
 

Source: ttb wealth  Source: ttb wealth, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  

Source: ttb wealth estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: ttb wealth estimates  
Note:     As of 18 May 2026 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 9.3             4.4             5.2             
P E (x) 10.6           10.1           9.5             
EV / EBITDA (x) 7.5             7.1             6.7             
P / BV (x) 3.5             3.2             3.0             
Div yield (%) 6.3             6.5             6.9             
ROE (%) 16.9           21.3           21.4           

Portfolio Weight (%) 102.1%
Equity (%) 83% % Buy 49.1%
Cash (%) 17% % Sell -53.0%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 8.9           8.0           7.2           
P E (x) 12.1         10.7         9.7           
EV / EBITDA (x) 10.5         9.4           8.3           
P / BV (x) 3.1           2.8           2.6           
Div yield (%) 3.8           4.1           4.4           
ROE (%) 14.2         17.9         18.0         

Portfolio Weight (% 121.6%
Equity (%) 90% % Buy 59.8%
Cash (%) 10% % Sell -61.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 13.0           7.2             9.5             
P E (x) 15.3           12.9           11.0           
EV / EBITDA (x) 13.7           11.5           9.8             
P / BV (x) 4.2             3.6             3.1             
Div yield (%) 3.3             3.5             3.9             
ROE (%) 14.4           17.8           18.2           

Portfolio Weight (%) 55.9%
Equity (%) 90% % Buy 29.1%
Cash (%) 10% % Sell -26.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2026F 2027F 2028F
E P S Grow th (%) 23.8         17.5         16.4         
P E (x) 30.4         22.4         17.6         
EV / EBITDA (x) 24.7         18.7         14.9         
P / BV (x) 9.1           7.4           6.0           
Div yield (%) 2.8           3.0           3.5           
ROE (%) 20.8         26.5         27.3         

Portfolio Weight (% 197.4%
Equity (%) 94% % Buy 101.0%
Cash (%) 6% % Sell -96.4%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

Fund Code Morningstar 
Rating NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 
Sharpe 

Ratio 
1Y 

 Mgmt 
Fee (%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2025 2024 2023 

ES-THAICG ★★★★ 10.2 28.7 7.8 26.6 33.9 5.6 (5.3) 2.6 (12.1) 23.9 1.2 1.6 

SCBLT3 ★★★ 27.7 27.6 7.9 27.1 34.2 2.2 (11.9) 0.0 (13.1) 24.4 1.2 2.1 

K-EQUITY ★★ 15.3 27.0 6.2 26.7 30.2 0.3 (12.1) (5.1) (12.1) 24.9 1.0 2.0 

RKF4 ★★★ 6.2 26.5 6.0 26.2 29.6 0.2 (12.5) (4.7) (12.1) 24.9 1.0 2.0 

VFOCUS-D ★★ 5.5 26.4 7.0 25.6 31.1 1.0 (11.3) (2.2) (12.7) 24.3 1.1 1.6 

UVALUE-DIV-LD ★★ 21.8 26.2 6.9 25.2 30.4 0.4 (12.1) (2.3) (13.5) 24.4 1.0 2.1 

K-20SELECT-A(D) ★ 13.7 26.2 6.0 24.2 29.6 1.1 (9.7) (6.3) (11.8) 24.0 1.0 1.9 

ES-EQUITY ★★★★ 12.2 26.1 6.7 25.3 31.8 4.6 (7.9) 5.1 (12.1) 24.1 1.1 1.2 

TEF ★★★ 73.3 25.9 6.3 22.5 26.1 0.8 (13.4) 0.3 (13.8) 26.6 0.8 1.6 

K-STEQ-A(A) ★★★ 40.8 25.8 6.0 25.5 30.5 0.1 (11.2) (5.0) (14.3) 23.9 1.1 2.0 

K-GROWTH-A(D) ★★ 14.1 25.7 5.4 25.5 29.4 0.4 (10.8) (5.1) (12.4) 25.5 1.0 1.9 

ASP-THGEQ-A ★★ 25.0 25.5 3.3 21.9 20.0 (8.0) (26.4) (10.1) (8.0) 31.6 0.5 2.1 

ES-EQDSSFX ★★★ 10.4 25.2 4.7 22.2 24.9 (0.2) (14.8) (0.4) (13.2) 25.7 0.9 2.1 

SCBTHAICGA ★★★★★ 13.7 24.9 5.4 23.1 28.2 7.9 (2.0) 4.4 (7.0) 24.5 1.0 2.1 

ES-EQDIV ★★★★ 21.1 24.8 5.5 23.9 29.9 3.6 (8.9) 4.5 (12.6) 24.7 1.0 1.7 

PRINCIPAL DEF ★★★★★ 13.5 24.8 6.3 24.0 30.6 4.6 (7.3) 2.8 (7.2) 23.8 1.1 1.1 

SCBDV ★★★★ 8.0 24.5 5.3 25.0 30.3 3.7 (8.1) 1.6 (12.2) 25.4 1.0 1.3 

SCBLTSET(SSFE) ★★★ 10.2 24.5 6.4 23.5 31.4 3.2 (7.7) 2.2 (13.7) 24.4 1.1 0.5 

PRINCIPAL TEQAF-T ★★★★ 24.0 24.4 6.0 23.7 30.1 3.6 (8.4) 1.7 (8.0) 24.1 1.1 1.2 

SCBLT2 ★★★ 27.6 24.3 5.1 24.2 29.5 1.2 (11.6) 0.1 (17.3) 25.8 1.0 2.1 

TISCOEDF ★★★ 1.3 24.2 4.8 22.1 26.6 0.4 (11.7) (2.7) (10.5) 25.1 0.9 1.6 

SCBSET-SSFX ★★★ 12.4 24.2 6.3 23.2 30.9 2.6 (8.0) 1.5 (14.3) 24.4 1.1 0.8 

SCBSET ★★★ 22.0 24.1 6.3 23.1 31.0 2.7 (7.8) 1.6 (14.2) 24.4 1.1 0.8 

TISCOEQF ★★★ 2.4 24.1 4.8 22.0 26.5 0.3 (11.8) (2.6) (10.4) 25.1 0.9 1.6 

TISCOBIG ★★★★★ 12.2 24.1 5.8 25.2 35.7 8.3 (1.2) 9.6 (12.5) 24.0 1.3 3.0 

1st Quartile Average 0 - 17.6 24.1 5.3 23.3 28.7 1.1 (10.1) (0.1) 17.7 24.5 1.2 

2nd Quartile Average 0 - 20.4 21.4 3.9 21.0 25.8 0.3 (10.3) (0.1) 16.8 23.1 1.2 

3rd Quartile Average 0 - 15.0 16.6 1.8 18.1 22.2 0.4 (6.6) (1.8) 13.8 20.0 1.5 

4th Quartile Average 0 - 12.5 10.1 (2.3) 11.0 10.5 (3.8) (15.2) (6.5) 20.2 20.6 1.6 
 
Source: Morning Star, Bloomberg  As of  18 May 2026 
Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดย บรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ซึง่มธีนาคารทหารไทยธนชาตเป็นธนาคารพาณิชย ์ขนาดใหญ่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ในสดัสว่นรอ้ย
ละ 99.97 รายงานฉบบันี้จดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถปุระสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไป
ทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   

This report is prepared and issued by ttb wealth securities public company limited (ttbwealth) which is owned 99.97% by TMBThanachart Bank Public Company 
Limited (TTB) as a resource only for clients of ttbwealth, TMBThanachart Bank Public Company Limited (TTB) and its group companies. Copyright © ttb wealth 
securities public company limited. All rights reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written 
consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since ttb wealth securities may seek to do other business 
with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's 
neutrality. 

“บทวเิคราะหน์ี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัย ์ททีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ("บล.ททีบี ีเวลธ"์) โดยใชข้อ้มลูจาก แนวโน้มธรุกจิ, ประมาณการทางการเงนิ, Bloomberg และแหล่ง
อื่น ๆ บรษิทัมไิดเ้ป็นผูอ้อกตราสารแสดงสทิธใินหลกัทรพัยต์่างประเทศ (DRs) จงึไมม่คีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์” 

คาํเตือน: DRs มคีวามเสีย่งจาก อตัราแลกเปลีย่น และ หลกัทรพัยอ์า้งองิในต่างประเทศ ซึง่อาจทาํใหม้ลูคา่ลดลงได ้ผูล้งทุนตอ้งศกึษาความเสีย่งดว้ยตนเอง กอ่นตดัสนิใจ
ลงทุนนกัวเิคราะหข์อง บล ททีบี ี เวลธ ์จาํกดั (มหาชน) ไดข้ึน้ทะเบยีนโดย ก.ล.ต. และขอรบัรองวา่ความเหน็ในบทวเิคราะหน์ี้เป็น ความเหน็ทีเ่ป็นอสิระ มเีหตุผลรองรบั 
และนกัวเิคราะห ์ไมม่สีว่นไดเ้สยี ในหลกัทรพัยท์ีนํ่าเสนอ ณ วนัทีจ่ดัทาํ 

"This analysis was prepared by ttb wealth securities public company limited (“ttb wealth”) using data from business trends, financial forecasts, Bloomberg, and 
other sources. The Company is not an issuer of rights in foreign securities (DRs), so there is no conflict of interest." 

WARNING: DRs involve risks from foreign exchange rates and underlying securities, which may result in devaluation. Investors must study the risks themselves 
before making any investment decision.  

ttb wealth analyst registered with the SEC and certifies that the views in this analysis are as follows: Independent opinions are justified and analysts have no 
interest in the offered securities as of the date of issuance. 

คา่ตอบแทนใหแ้กต่วัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (trailer fee) หมายถงึ การนําคา่ธรรมเนียมการจดัการทีบ่รษิทัจดัการกองทุนรวมเรยีกเกบ็จากกองทุน
รวม ไปจ่ายเป็นคา่ตอบแทนใหแ้ก่ตวัแทนซือ้หรอืขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม (selling agent) เพือ่ใหผู้ล้งทุนไดร้บับรกิารทีเ่กีย่วกบัการซือ้ขายหน่วยลงทุน (เช่น การ
ตดิตามผลการดาํเนินงานของ Portfolio การใหข้อ้มลูสภาวะตลาด การใหค้าํแนะนําปรบัพอรต์ เป็นตน้) ทัง้นี้ trailer fee ถอืเป็นคา่ธรรมเนียมทางออ้มทีผู่ล้งทุนไดช้าํระไว้
แลว้ผา่นคา่ธรรมเนยีมการจดัการ โดยบรษิทัฯ มไิดม้กีารเรยีกเกบ็คา่ธรรมเนยีมเพิม่เตมิจากผูล้งทุนแต่อยา่งใด บรษิทัฯ ใหค้วามสาํคญัสงูสดุในการดแูลผลประโยชน์ของผู้
ลงทุน และไดก้าํหนดนโยบายการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflict of interest) เป็นแนวทางในการปฏบิตังิาน ทัง้นี้ ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีดเพิม่เตมิ
ไดท้ีเ่วบ็ไซตข์องบรษิทั 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

 

Disclosures: 

หมายเหตุ: ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยท์ทีบี ีเวลธ ์จาํกดั (มหาชน) (ttb wealth) โดย TTB เป็นผู้
ถอืหุน้ รอ้ยละ 99.97 ใน ttbwealth ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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pimpaka.nic@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
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รวสิรา สวุรรณอาํไพ 
rawisara.suw@ttbwealth.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 

ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 

saksid.pha@ttbwealth.co.th 
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ศริพิร  อรุโณทยั 

siriporn.aru@ttbwealth.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 

ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 

yupapan.pol@ttbwealth.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์

โชต ิเหรยีญกติตวิฒัน์, CFA 

chod.rea@ttbwealth.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 

ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 

lapinee.dib@ttbwealth.co.th 

   
วิเคราะหท์างเทคนิค 

วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
witchanan.tam@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 

thaloengsak.kuc@ttbwealth.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  

นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต,์ CISA 

nariporn.kla@ttbwealth.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  

สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
sittichet.run@ttbwealth.co.th 

 
 

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
monrudee.pet@ttbwealth.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
kasemrat.jit@ttbwealth.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
varathip.run@ttbwealth.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
sunet.rak@ttbwealth.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
suksawat.lim@ttbwealth.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
sujintana.sth@ttbwealth.co.th 
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